Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

PEGAS NONWOVENS S.A.
Société Anonyme
Adres siedziby spolki: 68-70, boulevard de la Pétrusse, L.-2320 Luksemburg
wpisana do rejestru Handlu i Spélek w Luksemburgu pod numerem B 112.044
(,PEGAS”)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki PEGAS
zwolane na dzien 16 czerwca 2008 r., godz. 11.00 czasu Srodkowoeuropejskiego,
w Hotel Le Royal, 12, Boulevard Royal, 1.-2449 Luksemburg, Wielkie Ksi¢gstwo Luksemburga

W dniu 16 czerwca 2008 r., o godz. 11.00 czasu srodkowoeuropejskiego,

odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA” lub ,,Walne Zgromadzenie”) spotki
akcyjnej prawa luksemburskiego PEGAS, wpisanej do Rejestru Handlu i Spoétek w Luksemburgu pod
numerem B 112. 044, z siedziba pod adresem 68-70, boulevard de la Pétrusse, L.-2320 Luksemburg.

Zgromadzenie otwiera pan Milo§ Bogdan, ktory proponuje kandydatur¢ pana Davida Ringa, peliacego
funkcj¢ dyrektora niewykonawczego PEGAS NONWOVENS S.A. (adres stuzbowy: 68-70, boulevard de la
Pétrusse, Luksemburg), na przewodniczacego Zgromadzenia (,,Przewodniczacy”). Walne Zgromadzenie
wybiera pana Davida Ringa na Przewodniczacego.

Przewodniczacy wyznacza na sekretarza pana Nicolasa Gauzesa, prawnika prowadzacego praktyke w
Luksemburgu (,,Sekretarz Zgromadzenia”).

Walne Zgromadzenie wybiera pana Rapha€la Ponceleta, zamieszkatego w Luksemburgu, na sekretarza
skrutacyjnego (,,Sekretarz Skrutacyjny”, ktory wraz z Przewodniczacym i Sekretarzem Zgromadzenia
tworzy ,,Komisje”).

Akcjonariusze obecni osobiscie lub reprezentowani na Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariusze, ktorzy
wykonuja prawo glosu korespondencyjnie, sa wpisani, wraz z liczba posiadanych akcji, na list¢ obecnosci,
ktora zostanie zataczona do niniejszego protokotu po podpisaniu przez akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu lub ich przedstawicieli oraz cztonkéw Komisji.

Pelnomocnictwa dostarczone przez akcjonariuszy reprezentowanych na niniejszym Walnym Zgromadzeniu
oraz karty do glosowania akcjonariuszy réwniez zostang zalaczone do niniejszego protokotu.

Po powotaniu Komisji w sposdb opisany powyzej Przewodniczacy o$wiadcza, a Walne Zgromadzenie
przyjmuje do wiadomosci, ze:

L. Akcjonariusze spotki PEGAS zostali odpowiednio zawiadomieni o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia za pomoca dwoch osobnych zawiadomien, zawierajacych porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia, z ktorych kazde zostalo dwukrotnie opublikowane w dzienniku Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations - nr 1308 z dnia 29 maja 2008 r. i nr 1406 z dnia 7 czerwca 2008 r. oraz
w dzienniku Luxemburger Wort z dnia 29 maja 2008 r. i 7 czerwca 2008 r. Kopie tych publikacji
zostaty ztozone do Komisji Walnego Zgromadzenia.

1L Ponadto, zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zostalo podane do wiadomosci
publicznej (i) w dniu 14 maja 2008 r. za pomoca Elektronicznego Systemu Przekazywania
Informacji (ESPI) dziatajacego w Polsce, (ii) w dniu 14 maja 2008 r. za pomoca systemu
przekazywania informacji Gieldy Papierow Wartosciowych w Pradze, (iii) w dniu 22 maja 2008 r.
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III.

IV.

w czeskiej gazecie ,,Hospodaiské noviny”, oraz (iv) w dniu 26 maja 2008 r. w polskiej gazecie
»Parkiet”. 14 maja 2007 r. zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zostato umieszczone
na stronach internetowych spotki PEGAS.

W wypadku ponizszego porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, dla uznania prawidtowosci
zwotania oraz mozliwo$ci prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia nie jest wymaga obecno$¢
okreslonego kworum, a uchwaly podejmowane sa zwykla wigkszoscia akcji reprezentowanych i
glosujacych na Walnym Zgromadzeniu.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia:

1.  Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

2. Prezentacja oraz omowienie raportu bieglych rewidentow z badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.
oraz sprawozdan Rady Dyrektorow PEGAS dotyczacych jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

3. Zatwierdzenie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 r.

4. Podzial zyskoéw lub pokrycie strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

5. Udzielenie cztlonkom Rady Dyrektoréw oraz bieglym rewidentom PEGAS absolutorium z
wykonania i w zwigzku z wykonaniem przez nich obowiazkéw za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2007 r.

6. Wybdr niezaleznego bieglego rewidenta (réviseur d'entreprises) w Luksemburgu w celu
dokonania badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 .

7. Zatwierdzenie wyboru przez Rade Dyrektoréw Marka Modeckiego, zamieszkatego przy 265,
av. Moliere B-1050, Bruksela, Belgia, na niewykonawczego dyrektora Spotki na kadencje, ktora
zakonczy si¢ na zwyczajnym walnym zgromadzeniu w 2010 r.

8. Zatwierdzenie zmiany zasad wynagrodzenia dyrektoréw niewykonawczych w roku obrotowym
2008.

9. Zatwierdzenie zmiany zasad wynagrodzenia dyrektorow wykonawczych w roku obrotowym
2008.

10. Zatwierdzenie catosci premii wyplaconej na rzecz dyrektorow wykonawczych za rok obrotowy
2007 zgodnie z planem premii zatwierdzonym przez zwyczajne walne zgromadzenie, ktore
odbyto si¢ w 2007 r.

11. Zatwierdzenie planu premii dla dyrektoréw wykonawczych.

12. Wolne wnioski.

Na podstawie listy obecnosci stwierdzono, ze z catkowitej liczby 9 229 400 akcji zwyktych spotki
PEGAS o wartosci nominalnej 1,24 EUR kazda, na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowanych
przez akcjonariuszy osobiscie, poprzez nalezycie umocowanych pelnomocnikow lub w drodze
wykonywania prawa glosu korespondencyjnie [®] akcji zwyktych, stanowiacych (w zaokragleniu)
[®]% objetego kapitatu zaktadowego spotki PEGAS wynoszacego 11 444 456 EUR, co oznacza, ze
Walne Zgromadzenie zostato zwotane prawidtowo i jest zdolne do podejmowania wiazacych uchwat
we wszystkich sprawach objetych porzadkiem obrad.



Po przedstawieniu powyzszych informacji i uznaniu ich przez Walne Zgromadzenie za zgodne ze stanem
faktycznym, Sekretarz Zgromadzenia odczytuje na prosbe Przewodniczacego sprawozdanie Rady
Dyrektorow oraz opinig niezaleznego bieglego rewidenta (réviseur d’ entreprises) z badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki PEGAS za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 r., a nastgpnie przedstawia Walnemu Zgromadzeniu do rozpatrzenia i zatwierdzenia [bilans PEGAS,
rachunek zyskow 1 strat i noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow i strat i noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.], a takze wniosek w sprawie
przeznaczenia zysku netto wykazanego na 31 grudnia 2007 .

W wyniku obrad, Walne Zgromadzenie podjgto nastepujace uchwaty:

1. PKT (2) PORZADKU OBRAD: PREZENTACJA ORAZ OMOWIENIE RAPORTU
BIEGLYCH REWIDENTOW Z BADANIA JEDNOSTKOWYCH I
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R. ORAZ SPRAWOZDAN RADY DYREKTOROW
PEGAS DOTYCZACYCH JEDNOSTKOWYCH I  SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2007 R.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ raport bieglego rewidenta oraz sprawozdanie Rady
Dyrektorow dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Uchwala przyjeta glosami za z ............c.oe..... akeji,
Akcje w liczbie ......ooevvveviveennnnn. wstrzymaty si¢ od glosu,
akcje w liczbie .......ccccevveevieennnne. glosowaty przeciw uchwale.
2. PKT (3) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE  JEDNOSTKOWYCH 1

SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ (i) jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 r. oraz (ii) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Uchwala przyjeta gtosami za z ..........ccceeveeevveveeneenenn akcji,
akcje w liczbie .......cccoevveiennnne, wstrzymaly si¢ od glosu,
akcje w liczbie .....ccocevvviveviiennnnne. glosowatly przeciw uchwale.




3. PKT (4) PORZADKU OBRAD: PODZIAL ZYSKOW LUB POKRYCIE STRAT ZA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

UCHWALA

Na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
stwierdza, ze w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. spotka PEGAS poniosta stratg w
wysokosci 1.669.896,74 EUR.

3.1 Walne Zgromadzenie postanawia przenies¢ stratg¢ w wysokosci 1.669.896,74 EUR poniesiona w
roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. na kolejny rok obrotowy.

Uchwala przyjeta glosami za z ..o akcji,
akcje w liczbie .......ccoeeevveeveennnen. wstrzymaty si¢ od glosu,
akcje w liczbie ......coceveeeeienennnen, glosowaty przeciw uchwale.

Poniewaz Uchwata przedstawiona w pkt 3.1 zostata przyjeta, na ZWZA nie przeprowadzono glosowania
nad uchwalg przedstawiong w punkcie 3.2.

4. PKT (5) PORZADKU OBRAD: UDZIELENIE CZEONKOM RADY DYREKTOROW
ORAZ BIEGLYM REWIDENTOM PEGAS ABSOLUTORIUM Z WYKONANIA I W
ZWIAZKU Z WYKONANIEM PRZEZ NICH OBOWIAZKOW ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

UCHWALY

4.1 Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ absolutorium czlonkom Rady Dyrektoréw z wykonania
oraz w zwiazku z wykonaniem przez nich obowiazkéw za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 r. (tj. w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.)

Uchwata przyje¢ta gtosami za z ..........c..cc.e..... akcji,
akcje w liczbie .......ccoeeevveeieennnnn. wstrzymaty si¢ od glosu,
akcje w liczbie ......ccceveevieenieennen. glosowaly przeciw uchwale.

4.2 Walne Zgromadzenie postanawia takze udzieli¢ absolutorium KPMG AUDIT S.4 rl.,
niezaleznemu biegtemu rewidentowi (,réviseur dentreprises’) spotki PEGAS, z wykonania
obowiazkoéw za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. (tj. w okresie od 1 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r.)

Uchwala przyjeta glosami za 7 .........cccccceeevvevennnnne. akcji,
akcje w liczbie .....cocevveviieiieieee, wstrzymaty si¢ od glosu,
akcje w liczbie ......ocoeevverieniieiiee, glosowaty przeciw uchwale.




5. PKT (6) PORZADKU OBRAD: WYBOR NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
(REVISEUR D'ENTREPRISES) W LUKSEMBURGU W CELU DOKONANIA BADANIA
JEDNOSTKOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA
ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2008 R.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie dokuje wyboru Deloitte S.A. na niezaleznego bieglego rewidenta (, réviseur
d entreprises’) spotki PEGAS na okres konczacy si¢ w dniu zwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy spolki, ktore odbedzie si¢ w 2009r., w celu dokonania badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki PEGAS na dzien 31 grudnia 2008 r..

Uchwala przyjeta glosami za z ............cc.on...... akcji,
akcje w liczbie ......ccoeeeeveeennennnne. wstrzymaty si¢ od glosu,
akcje w liczbie .......cceveevieeneenne. glosowaty przeciw uchwale.
6. PKT (7) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE WYBORU PRZEZ RADE

DYREKTOROW MARKA MODECKIEGO, ZAMIESZKALEGO PRZY 265, AV.
MOLIERE B-1050, BRUKSELA, BELGIA, NA NIEWYKONAWCZEGO DYREKTORA
SPOLKI NA KADENCJE, KTORA ZAKONCZY SIE NA ZWYCZAJNYM WALNYM
ZGROMADZENIU W 2010 R.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ mianowanie pana Marka Modeckiego, urodzonego 27
grudnia 1958 r., zamieszkalego przy av. Moliére 265, B-1050 Bruksela, Belgia, na dyrektora
niewykonawczego spdtki PEGAS na kadencje, ktéra zakonczy si¢ na zwyczajnym walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy spotki, ktore odbedzie si¢ w 2010 roku.

Uchwala przyjeta gtosami za z ..................... akeji,

akcje w liczbie .......ccceevvvenenee. wstrzymaly si¢ od glosu,

akcje w liczbie .....cccccvvvveennnen. glosowaty przeciw uchwale.

7. PKT (8) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZMIANY ZASAD WYNAGRADZANIA
DYREKTOROW WYKONAWCZYCH W ROKU OBROTOWYM 2008.

UCHWALA

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ zwigkszenie wynagrodzenia dyrektoréw niewykonawczych w
roku obrotowym 2008 o 5% w stosunku do wynagrodzenia wyptaconego w roku 2007 dyrektorom
niewykonawczym (tj. o kwote 3.000EUR/osobg). Walne Zgromadzenie upowaznia Radg Dyrektoréw i daje
jej prawo do podzialu tego wynagrodzenia pomiedzy dyrektoréw niewykonawczych, wedlug zasad
stosowanych w roku poprzednim.

Uchwala przyjeta glosami za z ................... akeji,

akcje w liczbie .....cccccvevvveereerennnee, wstrzymaly si¢ od glosu,




akcje w liczbie .......ccoeeevvveieennnen. glosowaly przeciw uchwale.

8. PKT (9) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZMIANY ZASAD WYNAGRADZANIA
DYREKTOROW WYKONAWCZYCH W ROKU OBROTOWYM 2008 R.

UCHWALY

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ zwigkszenie wynagrodzenia dyrektorow wykonawczych za
rok obrotowy 2008 o 5% w stosunku do wynagrodzenia wyptacanego w roku 2007 dyrektorom
wykonawczym (tj. o kwotg 109.122 CZK).

Z uwagi na zmiany korporacyjne dokonane w Grupie PEGAS w 2007 roku, Walne Zgromadzenie
postanawia zatwierdzi¢ dalsze zwigkszenie wynagrodzenia dyrektorow wykonawczych w roku obrotowym
2008 o dodatkowa kwotg 4.575.104 CZK z tytulu pelnionej przez nich funkcji. Z kolei wynagrodzenie
otrzymywane przez dyrektoréw wykonawczych PEGAS od innych spotek wchodzacych w sktad Grupy
PEGAS zostanie obnizone o t¢ sama kwote w wysokosci 4.575.104 CZK tzn. na poziomie sprawozdan
skonsolidowanych zmiana bgdzie miata charakter neutralny.

Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Radg Dyrektorow i daje jej prawo do podzialu tego
wynagrodzenia pomiedzy dyrektoréw wykonawczych na zasadach stosowanych w roku poprzednim.

Uchwata przyjeta gtosami za z .......cocoocvevereeicnennene akcji,
akcje w liczbie .....coooevveevieriieiee, wstrzymaty si¢ od glosu,
akcje w liczbie ......oocevveeiieiiieein, glosowaly przeciw uchwale.
9. PKT (10) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE CALOSCI PREMII WYPLACONEJ

NA RZECZ DYREKTOROW WYKONAWCZYCH ZA ROK OBROTOWY 2007 ZGODNIE
Z PLANEM PREMII ZATWIERDZONYM PRZEZ ZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY, KTORE ODBYLO SIE W ROKU 2007.



UCHWALY

9.1 Zgodnie z planem premii zatwierdzonym na rok 2007 przez zwyczajne walne zgromadzenie
akcjonariuszy w roku 2007, Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ wyptate premii dla
dyrektorow wykonawczych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. w lacznej kwocie
4.611.725 CZK.

Uchwata przyjeta glosami za z ...........c.ccveenee. akcii,
akcje w liczbie .......cceevvvennennee. wstrzymaly si¢ od glosu,
akcje w liczbie .....ccceveeveeveennen. glosowaty przeciw uchwale.
9.2 W odniesieniu do premii naleznej dyrektorom wykonawczym za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2007 r., Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Rade Dyrektorow i daje jej prawo

do podzialu wyzej wymienionej tacznej kwoty pomigdzy dyrektorow wykonawczych zgodnie z
kryteriami ustalonymi przez Radg Dyrektorow i wedtug jej uznania.

Uchwata przyje¢ta gtosami za z ...................... akcji,
akcje w liczbie .....coovveveeveenneennnee, wstrzymaly si¢ od glosu,
akcje w liczbie .......ccceeeevrenennnne. glosowaly przeciw uchwale.

10. PUNKT (11) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE PLANU PREMII DLA
DYREKTOROW WYKONAWCZYCH.

UCHWALY

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ plan premii dla dyrektoréw wykonawczych na rok obrotowy
2008 i na kolejne lata obrotowe, ktory zostal opisany w dokumencie przedstawionym Walnemu
Zgromadzeniu.

Uchwata przyjeta glosami za z ...................... akcji,
akcje w liczbie ......coccvevvveieeieeennne, wstrzymaly si¢ od glosu,
akcje w liczbie .......cccceeueenennee. glosowaty przeciw.

11. PUNKT (12) PORZADKU OBRAD: WOLNE WNIOSKI.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze Rada Dyrektoréw zamierza wyptaci¢ pewna kwote
z kapitalu zapasowego (utworzonego z kwoty stanowiacej nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej) w trzecim kwartale roku obrotowego 2008 na podstawie okresowego raportu biegtego
rewidenta (sporzadzonego nie pozniej niz na dwa miesiace przed dniem wyplaty), ktory wykaze, ze srodki
przeznaczone na wyptat¢ sa mozliwe do wyptaty oraz pod warunkiem wystapienia korzystnej sytuacji
finansowej Spoiki.
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Z uwagi na wyczerpanie porzadku obrad, Walne Zgromadzenie zamknigto o godz. 12.00.

Po odczytaniu niniejszego protokotu Walnemu Zgromadzeniu, Komisja podpisala oryginat niniejszego
protokotu. Zaden z akcjonariuszy nie wyrazit woli podpisania niniejszego protokotu.



