Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A. z siedziba w Kwidzynie, przy ul.
Piastowskiej 39, zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000064285.

Wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy Gdansk - Poilnoc w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest
dziatalno§¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji (PKD 22). Natomiast
wg klasyfikacji przyjetej przez GPW w Warszawie KOMPAP zaliczany jest do sektora: przemyst
drzewny.

Jednostka nie posiada jednostki dominujace;.

1. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Okresowy raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z przepisami:

- Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez remitentdéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744),

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tj. Dz. U. z 2002r., Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm. ),

— Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

Raport finansowy prezentuje dane za I kwartat 2008 i 2007 roku. Przedstawiony zostal w polskich
ztotych, w zwiazku z faktem, iz ztoty polski jest podstawowa waluta, w ktorej denominowane sa
transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

Niniejszy raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych. Jednostka zastosowata
si¢ catkowicie i bezwarunkowo do wszystkich standardow i interpretacji obowiazujacych na dzien
bilansowy.

Podstawowe zasady rachunkowos$ci zawarte w polityce rachunkowosci KOMPAP S.A. i stosowane przez
spotke przedstawione zostaly w raporcie rocznym za 2006 rok.

Kwartalny raport finansowy sporzadzony zostal przy zatozeniu, iz jednostka bedzie kontynuowata
dziatalno$¢ w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci.

2. Dane finansowe prezentowane w analogicznych okresach 2008 i 2007 roku sq poréwnywalne.

W 2008 roku nie zmieniono w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku prezentacji zadnych pozycji
sprawozdania finansowego.

3. Wybrane dane finansowe przeliczone zostaly wg nastepujacych kurséw EURO:

- pozycje aktywdw i pasywow bilansu wg stanu na 31.12.2007 1 EURO — 3, 5820 PLN ( $redni kurs

ogtoszony przez NBP w dniu 31.12.2007r.. — tabela nr 252/A/NBP/2007)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu §rodkdéw pieni¢znych za IV kwartat 2007 r. 1 EURO —

3,7837 PLN (Srednia arytmetyczna $rednich kursow oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesigca w

okresie styczen — grudzien 2007 r tj. ogloszonych :
31.01.2007 r.— tabela nr 22/A/NBP/2007, 28.02.2007 r. —tabela nr 42/A/NBP/2007,
30.03.2007 r.— tabela nr 64/A/NBP/2007, 30.04.2007 r. - tabela nr 84/A/NBP/2007,
31.05.2007 r.— tabela nr 105/A/NBP/2007, 29.06.2007 r. — tabela nr 125/A/NBP/2007,
31.07.2007 r.— tabela nr 147/A/NBP/2007, 31.08.2007 r. — tabela nr 169/A/NBP/2007,
28.09.2007 r.— tabela nr 189/A/NBP/2007, 31.10.2007 r. — tabela nr 212/A/NBP/2007,
30.11.2007 r. — tabela nr 233/A/NBP/2007, 31.12.2007 r. — tabela nr 252/A/NBP/2007



- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 31.03.2008 r. 1 EURO — 3,5258 PLN ( $redni kurs
oglaszany przez NBP w dniu 31.03.2008 r. — tabela nr 63/A/NBP/2008 )
-pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywu srodkow pieni¢znych za I kwartal 2008r. 1 EURO —
3,5574 PLN (Srednia arytmetyczna $rednich kursow oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w
okresie styczen — marzec 2008 r. tj. ogloszonych :
31.01.2008r. — tabela nr 22/A/NBP/2008, 29.02.2008r. — tabela nr 43/A/NBP/2008,
31.03.2008r. — tabela nr 63/A/NBP/2008.

4. Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow.

W I kwartale 2008 r. nie odnotowano zadnych odpiséw aktualizujacych.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz w I kwartale 2008 r. wyniosta 5 145 tys. zt, a w poréwnywalnym I kwartale 2007 roku wyniosta
3 946 tys. zt , co oznacza wzrost 0 30,38%.

Wiynik netto spotki wynosi 1 123 tys. zt, a w poréwnywalnym I kwartale 2007 roku wyniost 482 tys. zt co
oznacza wzrost o0 132,99 %.

6. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagnigte
wyniki finansowe.

W I kwartale 2008 roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby wptyw na
wyniki finansowe KOMPAP S.A.

7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszlte
wyniki finansowe.

W I kwartale 2008 roku nie wystapily takie zdarzenia.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

W prospekcie emisyjnym Zarzad prognozowal przychody w roku 2008 na poziomie 24 000 tys. zi,
zrealizowany wynik za 1 Q na poziomie 5 145 tys. zl, oznacza , ze uwzglgdniajac coroczna sezonowosé
przychodow, wynik prognozowany jest realizowany zgodnie z planem.

W prospekcie emisyjnym Zarzad prognozowat wynik finansowy w roku 2008 na poziomie 4 180 tys. zi,
oznacza to, ze uwzgledniajac coroczna sezonowos¢ wynik prognozowany jest realizowany zgodnie z
planem.

9. Akcjonariusze KOMPAP S.A. posiadajacy bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej S % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOMPAP S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji KOMPAP S.A. na dzien sporzadzenia raportu :



- Waldemar Lipka — 476.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 20,34 % kapitalu akcyjnego
KOMPAP S.A. i uprawnia do 476.000 glosow w ogodlnej liczbie gtosow na WZA, ktdre stanowia 20,34 %
w ogblnej liczbie gltosow;
- Grand Sp. z 0.0. - 279.194 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 11,93 % kapitalu akcyjnego
KOMPAP S.A. i uprawnia do 279.194 glosé6w w ogoélnej liczbie gtosow na WZA, ktdre stanowia 11,93 %
w ogolnej liczbie glosow.

10. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej i zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

W dniu 12 marca 2008r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Zbigniewa Piotrowskiego z funkcji czlonka
Zarzadu KOMPAP S.A.

Sktad Zarzadu KOMPAP S.A. w okresie od 01.01.2008r. do 12.03.2008r.:
Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Cztonek Zarzadu - Piotr Ciosk,

Cztonek Zarzadu — Zbigniew Piotrowski

Sktad Zarzadu KOMPAP S.A. od 13.03.2008r.:

Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Cztonek Zarzadu - Piotr Ciosk,

W dniu 11 marca 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PPH KOMPAP S.A.
powotalo na cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Gluchowskiego.

W dniu 27 marca 2008r. PPH KOMPAP S.A. otrzymata pisemna rezygnacje Pana Adama Giersza z
funkcji cztonka Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w zwiazku z objgciem kierowniczego stanowiska
panstwowego w Ministerstwie Sportu i Turystyki.

Sktad Rady Nadzorczej KOMPAP S.A.:
- Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Maciej Zbigniew Haberland — Czlonek Rady Nadzorczej
- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia raportu za I kwartal 2008 roku :

- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka posiada 476.000 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A. (20,34 %
kapitatu akcyjnego),

- Grand Sp. z o.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki posiada 279.194 akcje zwykle na
okaziciela KOMPAP S.A. (11,93 % kapitatu akcyjnego),

- Cztonek Zarzadu Piotr Ciosk — posiada 3.242 akcji KOMPAP S.A.

- Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 4.145 zwyktych na okaziciela KOMPAP
S.A.

- Maciej Zbigniew Haberland — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 9.000 akcji zwyklych na okaziciela
KOMPAP S.A.

- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A.,



- EUROPOLSTAL Sp. z o.0. zalezna od czlonka Rady Nadzorczej Edwarda Pakuty posiada 66.851 akcji
zwyktych na okaziciela KOMPAP SA,
- Marek Gluchowski - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A. .-

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji przez w/w osoby w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego:
- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka w dniu 20.02.08r. nabyt 1.977 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP
S.A.
- Grand Sp. z o.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki nabyta akcje zwykle na okaziciela
KOMPAP S.A.:

e wdn.21.02.08r. —2.358 akcji,

e wdn. 25.02.08r. — 2.848 akcji,

e wdn. 20 -25.03.08r. — 38.194 akcji;

- Maciej Haberland — Cztonek Rady Nadzorczej sprzedat w dn. 25.03.08r. 11.600 akcji zwyktych na
okaziciela KOMPAP S.A.

11. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej .

W 1 kwartale 2008 r. nie zostaly wszczgte przed sadem lub organem administracji publicznej
postgpowania dotyczace zobowiazan i wierzytelnosci KOMPAP S.A., ktorych warto$¢ przekracza 10 %
kapitalow wlasnych.

Wg stanu na 30.03.2008 roku KOMPAP S.A. nie ma wiedzy na temat toczacych si¢ postgpowan

sadowych przeciwko Spotce.
Laczna warto§¢ wierzytelno§ci KOMPAP S.A. uznanych prawomocnymi wyrokami wynosi 1411 tys. zt.

12. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi.

W I kwartale 2008 r. KOMPAP S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi o warto$ci
przekraczajacej 500.000 EURO.

13. Informacje o udzieleniu przez KOMPAP S.A. poreczen kredytu , pozyczki lub udzieleniu
gwarancji.

KOMPAP S.A nie udzielata porgczen kredytu , pozyczki, ani gwarancji, ktorych warto$¢ przekraczataby
10% kapitaléw wihasnych.

14. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian.

W I kwartale 2008 roku KOMPAP S.A. otrzymata dotacje w wysokosci 137 tys. zt (co zwigkszyto
pozostate przychody operacyjne). Dotacje w analogicznym okresie roku ubieglego wyniosty 172 tys. zk.



Dotacje te stuza zrekompensowaniu nizszej wydajno$ci pracy osob niepelnosprawnych, czyli pokryciu
zwigkszonych kosztéw dziatalno$ci podstawowej w zwiazku z zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych.

W wyniku kontynuowanej restrukturyzacji obnizyt si¢ stan zatrudnienia i na dzien 31.03.2008 KOMPAP
S.A. zatrudniata facznie 80 osob, w tym 32 osoby niepetnosprawne.

W Spotce konczy si¢ projekt wdrozenia nowego systemu CDN klasy ERP, CDN XL, autorstwa firmy
Comarch S.A. Planowane zakofczenie 1 etapu wdrozenia jest przewidywane na koniec maja 2008.
Kolejne planowane etapy to wdrozenie modutléw CRM, produkcyjnego i controllingowego.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 12.03.2008, po dokonaniu oceny wynikoOw cztero-miesi¢cznej
pracy Cztonka Zarzadu i Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego Pana Zbigniewa Piotrowskiego, podjeta
jednogtosnie w gtosowaniu tajnym decyzj¢ o odwotaniu go z funkcji Cztonka Zarzadu.

15. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu:

- Weryfikacja i porzadkowanie wspolpracy z dostawcami

Na koniec 1 Q 2008 zakonczyt sig 1 etap negocjacji z aktualnymi i potencjalnymi dostawcami, ktorzy w
wigkszoS$ci zaakceptowali oczekiwane przez KOMPAP SA warunki wspolpracy, tj. glownie:

- wydhuzenie terminow ptatnosci i uzyskanie dodatkowego rabatu cenowego .

- Dywersyfikacja odbiorcow
W 1 Q 2008 roku firma kontynuowata dziatania zmierzajace do pozyskiwania nowych klientow. W 1 Q
2008 firma pozyskata okoto 40 nowych klientow.

Dzigki obnizeniu kosztow produkcji, uzyskanych przez inwestycje w park maszynowy i organizacj¢
pracy, firma zaczgta ponownie przystgpowac do przetargdw publicznych. Do wygranych przez firm¢ w
1Q 2008 przetargdw naleza przyktadowe: Poczta Polska, Szpital Specjalistyczny w Gdansku, Bank Pekao
SA w Warszawie.

W 1 Q 2008 rozpoczela sig aktywizacja hurtowego kanatu sprzedazy w oparciu o produkty takie, jak:
rolki kasowe, papier komputerowy, etykiety samoprzylepne, druki akcydensowe.

Mimo iz dziatalno$¢ handlowa jest i bedzie skoncentrowana gtdéwnie w siedzibie firmy, skad

W sposOb scentralizowany sa koordynowane wszystkie dziatania sprzedazowo-marketingowe, Zarzad
podjat decyzje o powotaniu biura handlowego w Sopocie. Uruchomienie nastapi w maju 2008 roku.
Spotka utrzymuje i rozwija dziatania handlowe z oddziatu w Lodzi. W przysztosci Zarzad zamierza
uruchomi¢ kolejne biura handlowe w Warszawie, Poznaniu, Katowicach i Wroctawiu.

- Wspélpraca z gléwnymi klientami

Glownym klientem Spoétki jest nadal firma Jabil. Wspolpraca w 1Q 2008 jest kontynuowana i Zarzad
wyraza nadzieje¢, ze bedzie kontynuowana w catym 2008 roku.



W dniu 14.02.2008 Spoétka zawarta umowy ramowe z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. w
Warszawie i z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen na Zycie S.A. w Warszawie. Zarzad szacuje
przychody z tych dwoch uméw w roku 2008 na poziomie okoto 3 min zt.

- Rozszerzenie zakresu oferty i dzialania promocyjne

KOMPAP zgodnie z planem odnawia posiadane marki produktow takie, jak: Copy Star, Jet Copy, Net
Lebels. W marcu 2008 pojawit si¢ odnowiony produkt z zarejestrowana marka Net Labels — etykiety
samoprzylepne na arkuszach A4.

Od poczatku roku do oferty KOMPAP S.A. zostaly wlaczone produkty marki BAKO, firmy zakupionej
przez KOMPAP w 2007 roku. Aktualnie rozwija si¢ wspotpraca migdzy oboma firmami w zakresie
wzajemnych zlecen produkcyjnych, uzyskujac dzigki temu pozytywny efekt synergii.

- Zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego Prospektu Emisyjnego Spotki

W dniu 21.03.2008 nastapilo zatwierdzenie prospektu emisyjnego spotki dotyczacego emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii J.

Zamknigcie oferty publicznej akcji serii J oraz przydziat akcji serii J zgodnie z prospektem emisyjnym
KOMPAP S.A. nastapi w dniu 07.05.2008.



