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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto z dzialalnos$ci kontynuowanej

Zysk netto za rok obrotowy

Zysk na jedna akcje ( w ztotych)*:

— liczba akcji

— podstawowy z zysku netto za rok obrotowy

— podstawowy z zysku netto z dziatalno$ci kontynuowanej za
rok obrotowy

Rozwodniony zysk na jedna akcjg (w ztotych):

— liczba akcji

— rozwadniajace potencjalne akcje zwykte

— rozwodniony z zysku netto za rok obrotowy

— rozwodniony z zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
za rok obrotowy

*informacja dodatkowa do wyliczenia zysku na jedna akcje
zaprezentowana jest w nocie nr 17

Nota

14.1

14.2

14.3

14.4
14.5

15

17

‘\ Polimex
Mostostal
Rok zakornczony Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
519 050 427 540
2048 752 1537 960
2724 2719
2570 526 1968 219
(2413 961) (1812767)
156 565 155 452
13 504 2902
(23 115) (23 430)
(60 580) (61 194)
(10 607) (8 908)
75 767 64 822
19 451 16212
(22 259) (13 171)
72 959 67 863
14 958 13 286
58 001 54 577
58 001 54 577
464 355 625 15248 491
0,12 3,58
0,12 3,58
464 355 625 15 248 491
12378 196 241432
0,12 3,52
0,12 3,52
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2007 roku
Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 19 254 513 168 478
Nieruchomosci inwestycyjne 21 23 23
Warto$ci niematerialne 22 8281 2162
Aktywa finansowe 24 686 647 166 127
Naleznosci dlugoterminowe 21230 30 859
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.3 5327 8 538
976 021 376 187
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 154 558 114 114
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate naleznosci 27 909 144 665016
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6220 5716
Rozliczenia migdzyokresowe 28 3507 6205
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 46 348 60 981
Aktywa finansowe 24 96 990 19 959
1216 767 871 991
SUMA AKTYWOW 2192 788 1248178
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 30.1 18 574 15 248
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 513 466 15 045
Kapitat zapasowy 30.2 242 548 198 740
Kapitat rezerwowy 30.3 12 091 6077
Inne kapitaly - 64 707
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 71342 41612
Kapital wlasny ogotem 30 858 021 341 429
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31 781 21997
Obligacje dtugoterminowe 33 317 500 143 888
Rezerwy 35 56 109 41 348
Zobowiazania dtugoterminowe 34 20 118 48 403
394 508 255 636
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 36 625214 536 712
Obligacje krotkoterminowe 33 37036 34 048
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 31 160 421 39 001
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 1593
Rozliczenia migdzyokresowe 36 96 993 28 185
Rezerwy 35 20 595 11574
940 259 651113
Zobowigzania razem 1334767 906 749
SUMA PASYWOW 2192788 1248 178

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 10 do 66 stanowia jego integralng cze$é
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Polimex

Polimex — Mostostal S.A. “
Mostostal

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Nota

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 72 959 67 863
Korekty o pozycje: (120 592) (60 142)
Amortyzacja 14.7 22 954 17 827
Odsetki i dywidendy, netto 3548 (5109)
Strata na dziatalnosci inwestycyjne;j (661) (373)
Zmniejszenie stanu naleznosci 29 (222 097) (148 468)
Zmniejszenie stanu zapaséw 29 (38 398) (16 451)
Zwigkszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i1 pozyczek 29 33803 83 651
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 29 71599 14 329
Zmiana stanu rezerw 23782 11532
Podatek dochodowy zaptacony (13 844) (21 157)
Pozostate (1278) 4077
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (47 633) 7721
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 2573 1785
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (105 041) (45 880)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - 1100
Sprzedaz aktywow finansowych - 1454
Nabycie aktywow finansowych (41 681) (96 886)
Dywidendy i odsetki otrzymane 6 099 10 291
Sptata udzielonych pozyczek - 18
Udzielenie pozyczek (82 382) (9 543)
Pozostate (2 873) 599
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (223 305) (137 062)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji obligacji 313 497 232 001
Wydatki z tytutu wykupu obligacji (136 897) (54 065)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (221) (287)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 194 796 44 396
Sptata pozyczek/kredytow (94 592) (82799)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j (8 544) (6 863)
Odsetki zaptacone (12 596) (5981)
Pozostate 862 356
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 256 305 126 758
Zmniejszenie netto stanu Srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow (14 633) (2 583)
Roznice kursowe netto (2 051) (1 604)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 60 981 63 564
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 29 46 348 60 981

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sklada sig z nastepujacych

pozycji:
Rok zakonczony ~ Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Srodki pienigzne w banku i w kasie 46 348 60 981

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 10 do 66 stanowia jego integralng cze$é
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Polimex-Mostostal S.A. 3 Y Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Spotki Polimex-Mostostal S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku oraz zawiera dane pordéwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Polimex - Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja 1993r.
(Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.

Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Spolka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.

Spotce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.
Czas trwania Spofki jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest wykonywanie robdt budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.

Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych segmentach:
Produkcja,

Budownictwo,

Energetyka,

Chemia,

Pozostata dziatalnosc.

Spoika jest podmiotem dominujacym w Grupie Polimex-Mostostal.

Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoltka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 maja 2008 roku.

Sklad Zarzadu

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:
Konrad Jaskota Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Szkopek Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad
Zarzadu Spoiki nie zmienit sig.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 maja 2008
roku.
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Polimex-Mostostal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

Inwestycje Spotki

Spoétka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

(w tysiqcach PLN)

‘\

Polimex
Mostostal

Zakres dziatalnosci

Procentowy udzial Spotki w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
(%) (%)
5.1.  Jednostki zaleine
Ratingen- Dostawy i ustugi
1 |Depolma GmbH . & techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Niemcy .
agencyjnej
. Dziatalno$¢ handlowa,
2 Polimex-Cekop Development Warszawa ustugi konsultingowe i 100,00 100,00
Sp.zo.o.
doradcze
A " Projektowanie,
3 }S?a/zryka Kottow "Sefako™ g i isaow produkcja i sprzedaz 84,10 84,08
T kotlow
Lubelskl_e Przedsigbiorstwo Budowa zakladow i
Budownictwa obicktow
4 |Przemystowego Lublin Spotka w upadtosci 85,93
" , " przemystowych,
Przemystowka" S.A. ;
L. budynkow
w upadlosci
Kompleksowa
5 [Naftobudowa S.A. Krakéw realizacja robot 49,99 49,99
budowlano-
montazowych
B.S.P.iR.L Biprokwas S Wykonywanie analiz,
6 | P P Gliwice koncepcii, studiow, 96,33 96,33
o ofert
W dniu 2 kwietnia
Zaklady Remontowe D21ala}lnosc 2007 Spoétka ZREW
7 Eneraetvki ZREW S.A Warszawa wytworcza, budowlana,| S.A. potaczyla sig z 48,27
gety o handlowa i ustugowa | Polimex-Mostostal
S.A.
Polimex-Development — , ‘Wykonawstwo robot
8 Krakow Sp. z 0.0. Krakow budowlanych 100,00 100,00
Wykonawstwo robot
9 |Naftoremont Sp. z 0.0. Plock budowlanych i 71,40 71,40
montazowych
Sokotow Produkcja wyrobow
10 (Stalfa Sp. z 0.0. Podlaski metalowych 100,00 100,00
11 e L Siedlce Ustugi transportowe 100,00 100,00
Transportu Sp. z 0.0.
1 [Mostostal Siedice Zaldad ¢ )00 Ustugi techniczne 100,00 100,00
Ustug Techn. Sp. z 0.0.
13 Polimex-Mostostal Ukraina Budownictwo
SAZ Kijow mieszkaniowe 100,00 100,00
Budownictwo
14 |SPB Przembud Sp. z 0.0. Szczecin specjalistyczne i 75,54 75,54
ogblne
15 |Czerwonograd ZKM-Ukraina | 2SrWonograd- |Produkcja konstrukeji 98,94 98,94
Ukraina metalowych
16 |Polimex-Hotele Sp. z o.0. Warszawa Bgdown@two 100,00 100,00
mieszkaniowe
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Polimex-Mostostal S.A. 3 Y Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tysiqcach PLN)
17 Polimex - Mostostal Warszawa BL_ldownlc.two 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0. mieszkaniowe
Kompleksowa
18 |Torpol Sp. z 0.0. Poznan realizacja obiektow 100,00 100,00
komunikacyjnych
Wykonywanie
instalacji budowlanych,
19 |Energomontaz Polnoc S.A.  |Warszawa produkcja konstrukcji 65,55 14,55
metalowych, towarowy
transport drogowy
Projektowanie
20 Energotechnika — Projekt Knuréw budovylane, . 100,00 0
Sp. z 0.0. urbanistyczne i
technologiczne
Budownictwo
21 Zaklad B.udowlano . Plock mieszkaniowe, 100,00 0
Instalacyjny Turbud Sp. z o.0.
przemystowe, remonty
Energy and Power Ustugi remontowe
22 |Engineering Zaktad Robot  |Rybnik urzadzen 100,00 0
Energetycznych Sp. z 0.0. energetycznych
Wydzierzawianie i
23 Za:rzald Majatkiem Warszawa Wynajmowanie oraz 100,00 100,00
Gorczewska Sp. z 0.0. zarzadzanie
nieruchomo$ciami
5.2. Jednostki stowarzyszone
Budownictwo, handel,
24 |PORTY S.A. Gdansk transport, wynajem 40,00 40,00
maszyn
25 [Polimex - Sices Sp. z 0.0. Warszawa Wykot.lywame robot 50,00 50,00
montazowych
26 |Valmont Polska Sp. z o.0. Siedlce Produkcyjna 30,00 30,00
Dziatalno$¢ ustugowa w
27 |ZRE Lublin S.A. Lublin zakresie instalowania, 21,60 21,60
naprawy i konserwacji
wytwornic pary

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udziat w ogodlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych jest
rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem B.S.P. i R. 1. Biprokwas Sp. z o.0., gdzie liczba
glosow jest mniejsza i wynosi 93,39% (udziat w kapitatach 96,33%)

6.1.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka jest strong uméw leasingowych, ktore zostaly uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Spotka ocenita, czy w ramach umowy na korzystajacego zostato
przeniesione zasadniczo cale ryzyko i zasadniczo wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania sktadnika
aktywow.
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6.2.

Polimex-Mostostal S.A. 3 Y Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

Estymowanie kosztow do zakonczenia kontraktu i ustalanie marzy na projektach.

Marze brutto realizowanych kontraktow ustalane sa na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu
Projektow, jako réznica migdzy cena sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztow poniesionych oraz kosztéw estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych
kosztow do zakonczenia projektu odbywa si¢ podczas Przegladu Projektéw przeprowadzanych miesigcznie,
kwartalnie, polrocznie, badz z inna czgstotliwoscia w zalezno$ci od rodzaju kontraktu. Koszty do
zakonczenia projektu okreslane sa przez kompetentne zespoty, merytorycznie odpowiedzialne za realizacje
danego obszaru na podstawie wiedzy i do§wiadczenia.

Identyfikacja wbudowanych instrumentow pochodnych

Na dzien zawarcia kontraktu kierownictwo Spoétki dokonuje oceny czy w ramach podpisanych umow
wystepuja cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej, ktore nie bylyby $ciSle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (gtdéwnego kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sa inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.

Ryzyko zwiqzane z rozpoznaniem zobowiqzan warunkowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia czy istnieje koniecznos¢ rozpoznania zobowiazan warunkowych
wynikajacych z uméw zakupu udziatow w spotkach.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkow trwatych. Wymagalo to oszacowania warto$ci
uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktorego naleza te $rodki trwale. Oszacowanie
warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienigznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozZenia zostaly przedstawione w nocie 25.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sig
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spoétka kieruje
si¢ profesjonalnym osadem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentow
finansowych zostat przedstawiony w nocie 40.1.

Ujmowanie przychodow

Spolka stosuje metodg procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spotki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania. Gdyby proporcja ta byta o 1 % wyzsza niz oszacowania Spotki, kwota przychodu
zostataby zwigkszona o 37.160 tys. zt przy jednoczesnym zwigkszeniu kosztow o 34.511 tys. zt.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresdéw ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.
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7.1.

7.2.

Polimex-Mostostal S.A. 3 Y Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

Rezerwa na straty

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkow catkowitych przychoddéw oraz kosztow
z tytutu realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty
okresu, w ktorym zostala rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Odpis aktualizujqcy materialy zbedne
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego na materiaty biorac pod
uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwo$ci wykorzystania w przysztosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomos$ci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sig¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci  (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore
Spolka zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato
wplywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnienia dotyczqce kapitatu

Spotka zastosowala zmienione regulacje MSR 1. Nowe ujawnienia zostaly zaprezentowane w nocie 40
Zarzqdzanie kapitatem.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Spotka zastosowata MSSF 7. Najistotniejsze zmiany zostaly wprowadzone do noty 27 Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci oraz do noty 39 Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym.

KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w_ramach MSR 29 ., Sprawozdawczos¢ w_warunkach
hiperinflacji”

Zastosowanie tej interpretacji nie ma wpltywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Spotka nie posiada transakcji, w ramach ktérych zostaly wydane akcje jako zaptata za otrzymane dobra
i uslugi. Zastosowanie tej interpretacji nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych.
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Spotka zastosowata interpretacje KIMSF 9. Interpretacja ta stwierdza, ze oceny, czy dana umowa zawiera
wbudowany instrument pochodny dokonuje si¢ na moment przystapienia do umowy. Ponowna ocena jest
mozliwa jedynie wtedy, gdy nastapia zmiany w umowie istotnie wplywajace na wynikajace z niej
przeptywy pienig¢zne. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w ujmowaniu
wbudowanych instrumentéw posiadanych przez Spotke.

KIMSF 10 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa a utrata wartosci

Spotka zastosowata interpretacje¢ KIMSF 10. Interpretacja stwierdza, ze jednostka nie moze odwracaé
utraty wartosci rozpoznanej w okresie §rodrocznym dotyczacej wartosci firmy lub inwestycji w instrumenty
kapitalowe zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato
istotnych zmian wplywajacych na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastegpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

] MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
po 1 stycznia 2009 roku,

] MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

] Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych
- majaca zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sig po 1 marca 2007 roku,

] Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig¢ po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

] Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

] Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywow programow okreslonych
Swiadczen, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

] MSSF 3 Polaczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008 roku) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

] MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: warunki nabywania i anulowanie (zmieniony w styczniu 2008)
— majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

] Zmiany MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy po wartosci godziwej
(zmiany wprowadzone w lutym 2008) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu zmian standardow na sprawozdanie finansowe.
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Korekta bledu

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca korekty btedow.
Zmiana szacunkow
W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany szacunkow.

Istotne zasady rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa 1 zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane
wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
USD 2,4350 2,9105
EURO 3,5820 3,8312
CHF 2,1614 2,3842
LTL 1,0374 1,1096
XPF 3,0236/100 3,2148/100
CNY 0,3410 0,3731
CZK 0,1348 0,1393
GBP 4,8688 5,7063
LYD 2,0621 2,2839
SEK 0,3805 0,4234
DKK 0,4803 0,5139
NOK 0,4497 0,4635
RUB 0,0995 0,1105
UAH 0,4814 0,5760
EEK 0,2289 -
BYR 0,1164/100 -
RSD 0,0462 -
IPY 2,1728/100 -
KWD 9,1454 -
LVL 5,1399 -
SAR 0,6685 -

16



12.2.

12.3.

12.4.

Polimex-Mostostal S.A. 3 Y Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany cze$ci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, do ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czegscia
sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Okres
Typ
Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Komputery 3-8 lat

Warto$¢ koncowsa, okres uzytkowania oraz metode¢ amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje sig
corocznie, i w razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoScia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego
usunigeia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujgcie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci
godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomo$ci inwestycyjnych sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie
korzysci z Jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci mwestycyjnej
z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdéw wykorzystywanych przez wlasciciela
lub do zapasow dommemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego
ujecia w innej kategorii jest rOwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli speiniaja kryteria
rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych
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w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartoéci godziwej na dzien potaczenia. Po
ujgciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Spotka wustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich
warto$ci. Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
itraktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w cigzar tej
kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sa uzytkowane, sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych
aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujgciu naktadéw na
prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly
ujmowane wedlug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje
i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny
okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czgs$ciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sig
nastgpujaco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie
rozwojowych komputerowe

Okresy Nieokreslone. Dla patentow i licencji 5 lat od 2 do 10 lat
uzytkowania | uzytkowanych na podstawie umowy

zawartej na czas okreslony, przyjmuje sig

ten okres uwzgledniajac dodatkowy okres,

na ktory uzytkowanie moze by¢

przedtuzone.
Wykorzystana | Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda
amortyzacji
Wewngtrznie | Nabyte Wewngtrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Coroczna ocena czy wystapity przestanki Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
pod katem swiadczace o wystapieniu utraty wartosci. wystapily przestanki wystapity przestanki
utraty $wiadczace o $wiadczace o
warto$ci wystapieniu utraty wystapieniu utraty
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| | warto$ci. | warto$ci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomigdzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej
w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i1 zobowiazan
warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utratg
wartosci przeprowadza sig raz na rok lub czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto§¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych srodki

pieni¢zne, ktore moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego

zostata przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktdrym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewngtrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment dziatalno$ci zgodnie z definicja podstawowego lub uzupetniajacego
wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczosé
dotyczqca segmentow dzialalnosci.

Odpis z tytutlu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego zostata alokowana dana wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czg$¢ osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgSci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy zwiazana ze
sprzedana dzialalnos$cia zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci 1 wartoéci zachowane;j
czesci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej
z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio
w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty
w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sig¢ do wartosci
bilansowe] $rodka stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychod
w okresie, w ktorym stana si¢ nalezne.

Utrata wartoSci niefinansowych aktywoéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakickolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
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czy nastapila utrata wartos$ci, Spotka dokonuje oszacowania wartoéci odzyskiwalnej danego skladnika
aktywow lub os$rodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, Iub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczegodlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktéore w wigkszosSci sa niezalezne od tych, ktére sa
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci 1 dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej
warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa
dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci
sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy
z tytulu utraty warto$ci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu
aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do
wysokosci jego warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytutlu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwroécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje si¢ niezwtocznie
jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug
podejscia przedstawionego w MSR 23. Na koszty finansowania zewngtrznego skladaja si¢ odsetki oraz
zyski lub straty z tytutu r6znic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsi¢wzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigciach wykazywane sa
wedhlug kosztu historycznego.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

—  Pozyczki udzielone i naleznosci,

—  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢
utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli
ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
pochodne sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze s3 to instrumenty uznane za
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efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Aktywa finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich wartos¢
rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentow finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sig je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.
Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia
bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez potracania kosztow
transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia i ujemng réznic¢ pomigdzy wartoScia
godziwa aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek
warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratag wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskow
i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunig¢ty z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami
umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkdéw pienigznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

12.10. Utrata wartoSci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartos$ci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

12.10.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty warto$ci rowna si¢ roznicy pomigdzy warto$cia bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat
z tytulu  niedciagnigcia nalezno$ci, ktdore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;j.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote
straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Spolka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywoéw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wilacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy
z tytulu utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyl sig¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku
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zyskow 1 strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

12.10.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawg takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytulu utraty
wartosci ustala si¢ jako réznicg pomigdzy warto$cia bilansowa skladnika aktywow finansowych oraz
warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

12.10.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznicg pomigdzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego
biezaca wartoScia godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do
rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartosci instrumentow kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym
okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku
zyskow 1 strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

12.11. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

spelnione sg nastgpujace warunki:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

—  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego;

—  instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartos$ci
godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe dla wbudowanego instrumentu

pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla

umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest

waluta zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej

transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego

poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji polaczenia jednostek

gospodarczych Spdtka dokonuje oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien polaczenia, ktory

to dzien jest dniem ich poczatkowego ujecia przez Spotke.

12.12. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie speiniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystgpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartosé
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godziwa kontraktow na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowe;j
podobnych instrumentow.

12.13. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zardwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastgpujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow
finansowania zewngtrznego.

Towary — W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

12.14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

12.15.

12.16.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku
z uplywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegodlnosci zaliczki przekazane z tytulu przyszilych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie
z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako
aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech
miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada sig
z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkoéw pienigznych, pomniejszonej
o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

12.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci.
Instrumenty pochodne, wilaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespéjnoéé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskow podlegaja 1nnym regulaCJom lub (ii) zobowiazania sa czgscia grupy zobowiazan finansowych,
ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ god21wao zgodnie z udokumentowana strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne,
ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2007 roku zadne zobowiazania finansowe
nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy (na
dzien 31 grudnia 2006 roku: zero).

Zobowiazania finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej przez wynik finansowy uwzgledniajac ich
wartos$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglgdnienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostat wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi
samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowiazania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowiazania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany rdéznice odno$nych warto$ci bilansowych
wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda
rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowiazania niefinansowe
ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostana
zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
Zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryturg. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwg na przyszie zobowiazania z tytulu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami
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pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okre$lonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore
w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Dodatkowo zgodnie z obwiazujacym regulaminem zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych
pracownicy Spotki po przejsciu na emerytur¢ majg prawo do dodatkowych, nieobligatoryjnych §wiadczen
w ramach $rodkow zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych. Spotka tworzy rezerwe na przyszie
zobowiazania z tego tytutu w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

12.20. Platnosci w formie akcji wlasnych

12.20.1

Spotka dokonuje wyceny opcji menedzerskich na dzien przyznania praw, czyli dzien, w ktoérym jednostka
oraz osoby uprawnione przyjmuja uzgodnione warunki programu opcji menedzerskich.

Jednostka dominujaca ujmuje koszty z tytutu wynagrodzenia okreslone na podstawie wartosci godziwej
opcji menedzerskich w okresie nabywania uprawnien, czyli w okresie, w ktorym wszystkie warunki
nabycia uprawnien ustalone w ramach programu opcji menedzerskich zostaja spetnione. Jednocze$nie
Spoltka ujmuje odpowiadajacy im wzrost w utworzonej dla tych celow pozycji kapitatdéw rezerwowych.

Po nabyciu uprawnien i ujgciu kosztu z tytulu otrzymanych ustug oraz odpowiadajacego im wzrostu w
kapitatach Spoétka nie dokonuje Zzadnych pdzniejszych korekt w calkowitej wartosci kapitalow. Zapis ten
ma rowniez zastosowanie w sytuacji, w ktorej opcje menedzerskie, do ktorych nastapito nabycie uprawnien
nie zostana wykonane. Niemniej jednak Spoétka dokonuje przeniesienia kwot ujetych w kapitale
rezerwowym do pozycji kapitalu zapasowego w momencie objecia i oplacenia akcji nabywanych przez
osoby uprawnione w wyniku realizacji Programu Motywacyjnego.

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatlowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatlowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce¢ w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych nie sa uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikow, poza
tymi, ktore sa zwiazane z ceng akcji Spotki (,,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitalu wilasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci/wynikow, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobgda petne uprawnienia
do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien
uplywu okresu nabywania praw oraz liczbg nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu Spotki na ten
dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitatowych — zostana ostatecznie
nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytulu nagréd, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sa
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetlnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem
spelnienia wszystkich innych warunkow dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkdéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujgte koszty z tytutu
nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda
— okreslona jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa
traktowane tak, jakby stanowily modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie
powyzej.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedna akcjg jako dodatkowe rozwodnienie akcji (zob. nota 17).

25



Polimex-Mostostal S.A. 3 Y Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

12.21. Przychody

12.21.1

12.21.2

12.21.3

12.21.4

12.21.5

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustlug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow
i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania niezakonczonej ushugi, objgtej umowa, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym
stopniu (kazdorazowo ocenianie przez Zarzad dla kazdego kontraktu indywidualnie), ustala si¢ na dzien
bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w
sposob wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest udzialem kosztow poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub
udzialem naktadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadow pracy.

Jezeli stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychod ustala si¢ w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym
kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przyszto$ci przez zamawiajacego jest
prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne
przychody z tytulu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktorym zostata
ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ushugi obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej
umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwiazane
z realizacja jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywoéw, jezeli pokrycie tych kosztow w przysziosci
przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne. Nastgpnie ujmowane sa w kosztach
wytworzenia nie zakonczonej ustugi budowlane;.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty powigkszone o zyski ujgte w rachunku
zyskow 1 strat przekraczaja swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajaca z powyzsze] roznicy kwota niezafakturowanej sprzedazy
prezentowana jest w aktywach bilansu w nalezno$ciach z tytulu dostaw 1 ustug w korespondencji
z przychodami z tytutu ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe
poniesionych kosztow pomniejszonych o przewidywane straty a powigkszone o zyski ujgte w rachunku
zyskow 1 strat, wynikajace z powyzszej roznicy przyszie przychody prezentowane sa w zobowigzaniach
z tyt. dostaw robot i ushug w korespondencji z przychodami z tych ustug.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

Przychody 7 tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.
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12.21.6 Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie
zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe s ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychoéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okresow, a nastgpnie stopniowo, droga rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig sktadnika aktywow.

12.22. Podatki

12.22.1 Podatek biezqcy

Zobowiazania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig
w wysokoséci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub
faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

12.22.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoScia
podatkowa aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic

przej$ciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
Iub stowarzyszonych i udzialdow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ r6znic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdéznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiace]j potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maja wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy stratg
podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. rdznice przejsciowe ulegna
odwroceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy
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sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawg stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie
w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow 1 strat.

Spotka kompensuje ze sobag aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

12.22.3 Podatek od towarow i ustug

12.23.

13.

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czgs¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czgs¢ pozycji kosztowej oraz

° nalezno$ci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow
iustug.

Kwota netto podatku od towardw i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w bilansie jako czg¢$¢ naleznosci lub zobowiazan.

Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez S$rednia wazona liczbg akcji
w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedna akcje¢ dla kazdego okresu jest
obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany
okres przez sumg Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich
potencjalnych akcji nowych emisji.

Informacje dotyczgce segmentow dzialalnosci

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty,
uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobow i uslug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczna jednostke
gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obshugujaca inne rynki.

Spotka

zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow

niepowiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.
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13.1.1 Segmenty branzowe

‘\ Polimex
Mostostal

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodoéw i zyskow oraz niektorych aktywow
i zobowiazan poszczegolnych segmentow branzowych Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku oraz
dnia 31 grudnia 2006 roku lub odpowiednio na dzien 31 grudnia 2007 roku lub na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana Dzlairalnosc
ogotem
Rok zakonczony dnia 31 grudnia Pozostal
2007 roku lub na dzien 31 grudnia Produkcja Budownictwo — Energetyka Chemia ozosta fl, Wylqczenia
dziatalnos¢
2007 roku
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 578 385 1020922 848 737 110 884 11598 - 2570 526
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 147 997 28 809 309 44 902 - (222 017) -
Przychody segmentu ogotem 726 382 1049 731 849 046 155 786 11598 (222 017) 2570 526
Wynik
Zysk/(strata) segmentu 111 590 25034 22 134 (5422) 3229 - 156 565
Koszty nieprzypisane - - - - - - (80 798)
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej - - - - - - 75767
przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Koszty finansowe netto - - - - - - (2 808)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 72 959
Podatek dochodowy - - - - - - (14 958)
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - - 58 001
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 279 985 417 783 1057961 215738 30975 - 2002442
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 190 346
Aktywa ogdtem 279 985 417783 1057961 215738 30975 - 2192 788
Zobowiazania segmentu 54 326 361 665 276 401 19 476 4917 - 716 785
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - - 617982
Kapitaty wlasne - - - - - - 858 021
Pasywa ogolem 54326 361 665 276 401 19476 4917 - 2192788
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 Pozostal ogodlem
roku lub na dzien 31 grudnia 2007 roku Produkcja  Budownictwo Energetyka Chemia ,0 zosta a
dziatalnos¢
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne: 67 064 22 152 9467 57 18 741 117 481
- na rzeczowe aktywa trwate 66 344 19 285 8959 24 15402 110014
- na wartosci niematerialne 720 2 867 508 33 3339 7467
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 7901 7023 4077 86 2521 21 608
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych 478 320 292 11 245 1346
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku lub na dzien 31 grudnia
2006 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Wynik

Zysk segmentu

Koszty nieprzypisane

Zysk z dziatalno$ci kontynuowane;j
przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Przychody finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogotem

Zobowiazania segmentu
Zobowiazania nieprzypisane

Kapitaty wlasne
Pasywa ogotem

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku lub na dzien 31 grudnia
2006 roku

Pozostale informacje dotyczace
segmentu

Naktady inwestycyjne:

- na rzeczowe aktywa trwate

- na wartosci niematerialne

Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych

Amortyzacja wartosci
niematerialnych

Polimex-Mostostal S.A. N Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku ‘ Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalnos¢
. . . Pozostata . ogélem
Produkcja Budownictwo  Energetyka Chemia deialalnosé Wylqczenia
457014 806 344 649 013 43 548 12 300 - 1968 219
137 107 31655 - 20011 - (188 773) -
594 121 837999 649 013 63 559 12 300 (188 773) 1968 219
95934 20217 34312 1927 3062 - 155452
- - - - - - (90 630)
- - - - - - 64 822
- - - - - - 3041
- - - - - - 67 863
- - - - - - (13 286)
- - - - - 54577
218010 419918 382 481 109 380 24775 - 1154 564
93614
218010 419918 382 481 109 380 24775 - 1248178
72 987 271 038 222510 26 501 74 - 593110
- - - - - - 313 639
- - - - 341 429
72 987 271 038 222510 26 501 74 - 1248 178
Dziatalno$¢ kontynuowana DZla%,aanSC
ogodtem
Produkcj Budownictw E Je Chemi Pozostala
rodukcja udownictwo nergetyka emia deialalnosé
18 440 17787 7631 196 3772 47 826
17 984 17332 7 047 193 3558 46 114
456 455 584 3 214 1712
6 803 4677 3043 36 2421 16 980
207 155 157 1 294 814
- - - - 33) (33)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow
trwatych
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13.1.2  Segmenty geograficzne

(w tysiqcach PLN)

Polimex
Mostostal

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw, nakladow oraz niektorych aktywow
dotyczacych poszczegdlnych segmentéw geograficznych Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
i 31 grudnia 2006 roku Iub odpowiednio na dzien 31 grudnia 2007 roku lub 31 grudnia 2006 roku.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku lub na dzien
31 grudnia 2007 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogotem

Pozostale informacje dotyczace segmentu
Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogdtem

Naktady inwestycyjne:

- na rzeczowe aktywa trwate

- na warto$ci niematerialne
Naktady inwestycyjne ogotem:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku lub na dzien
31 grudnia 2006 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych

Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej
Aktywa ogotem

Naktady inwestycyjne:

- na rzeczowe aktywa trwate

- na warto$ci niematerialne
Naktady inwestycyjne ogdtem:

Kraj Zagranica Wylqczenia Razem
1915176 655 350 - 2570526
1915176 655 350 - 2570526

222017 - (222 017) -
2137193 655 350 (222 017) 2570526

804 927 175 353 - 980 280

- - - 1212508

804 927 175 353 - 2192 788

110014 - - 110 014

7467 - - 7 467

117 481 - - 117 481

Kraj Zagranica Wytqczenia Razem
1401 001 567218 - 1968 219
1401 001 567218 - 1968 219

188 773 - (188 773) -
1589 774 567218 (188 773) 1968 219

608 565 148 440 - 757 005

- - - 491 173

608 565 148 440 - 1248 178

46 114 - - 46 114
1712 - - 1712
47 826 - - 47 826
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14. Przychody i koszty
14.1. Przychody ze sprzedazy towarow, ustug, produktow i najmu
Rok zakonczony  Rok zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 519 050 427 540
Przychody ze sprzedazy ustug 2 048 752 1537 960
Przychody z wynajmu 2724 2719
Przychody ze sprzedazy 2570 526 1968 219

Spotka rozpoznaje przychody na podstawie zawartych umoéw konsorcjalnych. W przypadku, gdy Spotka jest
liderem konsorcjum, warto$¢ przychodéw rozpoznawanych przez Spotke jest ustalana na podstawie przychodow
catego konsorcjum. Zgodnie z szacunkami Zarzadu gdyby Spotka rozpoznawata tylko przychody wynikajace z
udzialu Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum, warto$¢ przychodéow i kosztow rozpoznawanych w rachunku

zyskow i strat za 2007 rok bylaby nizsza o 134 198 tys. zt i odpowiednio za 2006 rok 0 226 377 tys. zt

14.2. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Rok zakonczony
31 grudnia 2006

Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 3689 -
Rozwiazanie odpisu na naleznosci 2124 325
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 726 391
Odzyskane odszkodowania i kary 694 -
Ugoda sadowa 4729 -
Odpisane zobowiazania 200 -
Rozpoznanie ujemnej wartosci firmy z tytutu nabycia przedsigbiorstwa - 1289
Inne 1342 897
Razem 13 504 2902
14.3. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony ~ Rok zakonczony

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

Utworzenie rezerwy koszty kontraktow - 2075
Utworzenie rezerwy na koszty spraw sadowych 7 335 403
Odszkodowania i kary wyptacone - 1437
Darowizny 502 515
Naprawy powypadkowe 233 -
Koszty zakonczonych kontraktow - 1569
Inne 2537 2909
Razem 10 607 8908




14.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych*

Przychody z tytutu odsetek od lokat i pozyczek
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych
Przychody z tytutu dywidendy

Korekta z tytutu zdyskontowania rozrachunkow
Odsetki od leasingu i pozostate odsetki

Rozwiazanie rezerwy na skutki postgpowania sadowego -

Dodatnie rdéznice kursowe
Inne

Polimex-Mostostal S.A. N Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku ‘ Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
6251 2814
4296 1314
- 82
5893 10 733
75 -
102 175
99
704 -
2130 995
19 451 16 212

Przychody finansowe ogélem

*Prezentowana kwota zawiera ltaczny efekt wyceny wszystkich posiadanych przez Spoétkg instrumentow

finansowych, tj.
instrumentéw pochodnych.

14.5. Koszty finansowe

Odsetki od kredytoéw bankowych

Prowizje i odsetki od obligacji

Prowizje i optaty

Ujemne réznice kursowe

Odpisy na dlugoterminowe aktywa finansowe
Korekta z tytutu zdyskontowania rozrachunkow
Rezerwa na skutki postgpowania sadowego
Inne

Koszty finansowe ogétem

14.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzajow ogoltem

Pozycje ujete w koszcie sprzedazy

Pozycje ujete kosztach ogdlnego Zarzadu
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby

Koszt wlasny sprzedazy

Rok zakonczony  Rok zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

5534 4371

13 424 4005

934 25

- 3445

529 536

477 169

- 22

1361 598

22 259 13171

Nota Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

14.7 22 954 17 794
704 085 548 303

1053 940 882 893

9968 8327

14.8 384 097 289 507
213 985 122 838

2389 029 1 869 662

(23 115) (23 430)

(60 580) (61 194)

44018 15374

75 738 15356

(11 129) (3001)

1812 767

2413 &?13 961

walutowych kontraktow forward, walutowych kontraktéw opcyjnych oraz procentowych
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14.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat

Rok zakonczony  Rok zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 20 487 15149
Amortyzacja srodkow trwatych 19 405 14 650
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 1082 466

Utrata wartos$ci rzeczowych srodkow trwatych - 33

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 247 198
Amortyzacja §rodkow trwatych 234 192
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 13 6

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: 2220 2 480
Amortyzacja srodkow trwatych 1969 2138
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 251 342

14.8. Koszty §wiadczen pracowniczych

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Wynagrodzenia 298 206 223 647
Koszty ubezpieczen spotecznych 53 784 39992
Koszty §wiadczen emerytalnych 1194 395
Nagrody jubileuszowe 4709 2241
Koszty z tytutu programu platnosci w formie akcji wasnych 6015 6077
Odpisy na ZFSS 5894 5661
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 14 295 11 494
384 097 289 507

Koszty §wiadczen pracowniczych ogélem

15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Gloéwne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Rachunek zyskoéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy 11747 15918
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 11 747 16 077
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (159)
Odroczony podatek dochodowy 3211 (2632)
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przej$ciowych 3211 (2632)
14 958 13 286

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedhug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku przedstawia si¢ nastepujaco:
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Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (2006: 19%)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania
Pozostate

Podatek wedhlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20,50 % (za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku: 19,58%)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat

15.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie $rodkow trwatych do wartosci godziwe;j
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci
godziwej

Wycena kontraktow dtugoterminowych

Wycena opcji walutowych

Odroczone zyski z tytulu kontraktoéw walutowych

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Roéznice kursowe

Korekty do wartosci godziwej z tytulu przejecia jednostek
Pozostate

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Roéznice kursowe

Pozostate swiadczenia pracownicze

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Wycena kontraktéw dtugoterminowych

Wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS wyplacone w przysztych
okresach

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Rezerwy na koszty

Rezerwa na opcje

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Pozostate

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

‘\ Polimex
Mostostal
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
72 959 67 863
72 959 67 863
13 862 12 894
- (159)
3304 2676
(2 002) (2 223)
(206) 98
14 958 13 286
14 958 13 286
Bilans Rachunek zyskow i strat za
rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 2006 2007 2006
2307 2197 110 227
4421 4421 - -
- 2 898 (2 898) (1062)
43 613 26 055 17 558 5240
1343 535 808 535
2302 2302
4266 4345 (79) 876
2048 - 2 048 .
571 600 29) 494
60 871 43 353 17518 6310
12 378 7 166 5212 932
4947 4656 291 410
3253 2568 685 1817
47 264 (217) 26
33151 27073 6078 2283
5502 3809 1693 234
2340 2063 277 (52)
2135 2127 8 1248
- 1154 (1154) 1154
434 693 (259) 693
2011 318 1693 197
66 198 51 891 14 307 8942
3211 (2 632)
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16. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne
etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci kwot uzgodnionych ze zwiazkami
zawodowymi. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Spoélki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowia oddzielnych aktywow Spotki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi
77 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2006 roku — 233 tysigcy PLN).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztoéw Funduszu.

31grudnia2007 31 grudnia 2006
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem — -
Pozyczki udzielone pracownikom 884 974
Srodki pienigzne 3681 2167
Zobowiazania z tytutu Funduszu 4488 3374
Saldo po skompensowaniu 77 (233)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 5894 5661

17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez §rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Zysk netto 58 001 54577
Zysk na jedna akcje (w ztotych):

- liczba akcji 464 355 625 15248 491
- podstawowy z zysku netto za rok obrotowy 0,12 3,58
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje¢ ( w ztotych):

- liczba akcji 464 355 625 15248 491
- rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 12 378 196 241 432
- rozwodniony z zysku netto za rok obrotowy 0,12 3,52

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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W dniu 13 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy dokonat rejestracji zmiany struktury kapitatu
zaktadowego Polimex-Mostostal S.A. Zmiana struktury kapitatu wynikata z podziatu kazdej akcji Spotki o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden zloty) na 25 akcji o wartosci nominalnej 0,04 zt (cztery grosze). W celu zachowania
poréwnywalnosci do wyliczenia zysku na jedna akcjg Spotka dokonata przeliczenia liczby akcji na koniec 31
grudnia 2006 z uwzglednieniem podziatu akcji zarejestrowanego w dniu 13 sierpnia 2007 roku co prezentuje tabela

ponizej:

Rok zakonczony

31 grudnia 2007

stan
po podziale akcji

Zysk netto 58 001
Liczba akeji (w szt.) 464 355 625
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykte (w szt.) 12 378 196
Zysk nett na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,12
Rozwodniony zysk na jedna akcjg¢ zwykla (w zt) 0,12

18. Dywidendy wyplacone

Rok zakonczony
31 grudnia 2006

stan
z przed podzialu
akcji

54 577

15 248 491
241432
3,58

3,52

Rok zakonczony
31 grudnia 2006

stan
po podziale akcji

54 577

381212275
6 035 800
0,14

0,14

Dywidenda z akcji zwyktych za 2006 rok, wyptacona dnia 28 wrzes$nia 2007 roku, wyniosta 8 544 tysigcy PLN (za

2005 rok, wyptacona dnia 29 wrzes$nia 2006 roku: 6 862 tysiecy PLN).

Warto$¢ dywidendy na jedna akcje wyptaconej za rok 2006 wyniosta 0,46 PLN (za rok 2005: 0,45 PLN)

19. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakoiiczony dnia 31 grudnia Grunty i Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwale |, Zal,ICZkl na .
2007 roku . . " Srodki trwate w Ogotem

budynki urzqdzenia transportu trwate w budowie .

budowie

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 93772 44509 14 466 4245 10 737 749 168 478
2007 roku
Zwigkszenia stanu 14 346 31073 9902 3123 82365 3275 144 084
Zmniejszenia stanu (1691) 321) (292) 67) (31444) 2712) (36 527)
Odpis amortyzacyjny za rok (3 140) (12 549) (4119) (1 800) - - (21 608)
obrotowy
Reklasyfikacja - - - - 86 - 86
Warto$¢ netto na dzien 31 103 287 62712 19 957 5501 61 744 1312 254513
grudnia 2007 roku
Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Warto$¢ brutto 114277 115986 25 625 14 591 11287 749 282515
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty (103) - (30) 3) (550) - (686)
wartosci
Umorzenie (20 402) (71477) (11 129) (10 343) - - (113 351)
Wartos¢ netto 93772 44 509 14 466 4245 10 737 749 168 478
Na dzien 31 grudnia 2007 roku
Warto$¢ brutto 126 904 144 236 34 187 17 052 62294 1312 385985
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty (103) - (30) 3) (550) - (686)
wartosci
Umorzenie (23514) (81524) (14 200) (11 548) - - (130 786)
Warto$¢ netto 103 287 62 712 19 957 5501 61 744 1312 254513
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia
2006 roku,

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Aktualizacja warto$ci

Odpis amortyzacyjny za rok
obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2006 roku

Na dzien 1 stycznia 2006 roku
Wartos¢ brutto

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci

Umorzenie

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2006 roku
Warto$¢ brutto

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci
Umorzenie

Polimex—Mostrostal S.A. “ Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)
Grunty i Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwale |, Za[,ICZkl na ,
. . . Srodki trwatew  Ogdlem
budynki urzqdzenia transportu trwate w budowie .
budowie
90 478 31282 8 788 3494 5117 18 139177
6278 23 160 8753 2303 15468 1508 57470
(29) (317) (182) 3) (9 848) (777 (11 156)
; . 30) ) - - (33)
(2 955) (9 616) (2 863) (1 546) y . (16 980)
93772 44 509 14 466 4245 10 737 749 168 478
108 054 98 632 17 608 12 479 5667 18 242 458
(103) y y y (550) . (653)
(17 473) (67 350) (8 820) (8 985) . - (102628)
90 478 31282 8 788 3494 5117 18 139177
114 277 115 986 25625 14 591 11287 749 282515
(103) - (30) 3) (550) - (686)
(20 402) (71 477) (11 129) (10 343) - - (113351)
93 772 44 509 14 466 4245 10 737 749 168 478

Warto$¢ netto

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2007 roku na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 132 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2006 roku: 424

tysigcy ztotych).

Grunty i budynki objete sa hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki na laczna
kwote 22,4 milionow zlotych, w tym: 19,5 milionow ztotych to zabezpieczenia przejetej spotki ZREW S.A. (na
dzien 31 grudnia 2006 — 26,4 miliondw ztotych, w tym: 19,5 milionéw zlotych to zabezpieczenia przejgtej spotki
ZREW S.A.). Dodatkowo zgodnie z warunkami jednej z umow kredytowych Spétka na zadanie banku zobowiazana

jest do ustanowienia hipoteki warunkowej na nieruchomosci w kwocie 32,5 miliona ztotych.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2007 jako zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu kredytow oraz linii gwarancyjnej
ustanowione zostaly zastawy w tacznej kwocie 9,0 miliona zlotych (na dzien 31 grudnia 2006 — 8,7 miliona zlotych).

20. Leasing

20.1. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja

zakupu

Na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogdtem

Minus koszty finansowe

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Oplaty Wartosé Oplaty Wartosé
minimalne bieiqca minimalne bieiqca
oplat oplat

137 128 312 270

- - 87 80

137 128 399 350

(&) - (49) -
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21. Nieruchomosci inwestycyjne

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
Zmniejszenia stanu (sprzedaz)

Bilans zamknigcia

22. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2007 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenie stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Warto$¢ brutto

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie

Wartos¢ netto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2006 roku
Zwigkszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Na dzien 31 grudnia 2006 roku

Na dzien 1 stycznia 2006 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2006 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie

Polimex—Mos{ostal S.A. “ Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
23 1070
- (1047)
23 23
Patenty Oprogramowanie Wartosé firmy Inne Ogolem
i licencje komputerowe
616 1546 - - 2162
461 4621 2385 - 7467
(@) - - - @
(251) (1095) - - (1 346)
824 5072 2 385 - 8 281
1388 5279 - 38 6705
(772) (3733) - (38) (4 543)
616 1546 - - 2162
1830 9901 2385 38 14 154
(1 006) (4 829) - (38) (5 873)
824 5072 2 385 - 8 281
Patenty Oprogramowanie Wartos¢ firmy Inne Ogolem
i licencje komputerowe
187 1077 - - 1264
568 1144 - - 1712
(139) (675) - y (814)
616 1546 - - 2162
820 4747 - 38 5605
(633) (3 670) - (38) (4 341)
187 1077 - - 1264
1388 5279 - 38 6 705
(772) (3 733) . (38) (4 543)
616 1546 - - 2162

Wartos¢ netto

23. Nabycie jednostki gospodarczej

W dniu 19 listopada 2007 roku Spotka nabyta zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa ,,Wibud” Wisniewski Spotka
Jawna w rozumieniu artykulu 55 Kodeksu Cywilnego, w sktad ktérego weszly wszystkie sktadniki materialne i
niematerialne shuzace prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej ujete w bilansie sporzadzonym na dzien 30 listopada

2007 roku.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan zorganizowanej czes$ci przedsigbiorstwa
,»Wibud” Wisniewski Spotka Jawna w poczatkowym rozliczeniu polaczenia na dzien przejgeia 30 listopada 2007

roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug

Zapasy

Pozostate zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Warto$¢ aktywow netto

Cena nabycia

Warto$¢ firmy powstata w wyniku poczatkowego rozliczenia przejgcia

Wyplyw Srodkow pieni¢znych z tytulu przejecia przedstawia si¢ nastepujaco:
Srodki pienigzne netto przejete wraz z jednostka zalezna

Srodki pienigzne zaptacone

Wyptyw $rodkéw pienigznych netto

24. Aktywa finansowe

24.1. Aktywa finansowe dlugoterminowe

Akcje 1 udziaty*
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozostate aktywa finansowe

Razem

Wartosé¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa
ujeta w momencie

*w tym wartos¢ acji Energomontaz Pélnoc S.A. w cena nabycia 503,9 milionéw ztotych

24.1.1 Aktywa finansowe dlugoterminowe

Akcje i udzialy
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie
Akcje i udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie

Razem

24.1.2

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia:

Zakup akcji 1 udziatow*

Zmniejszenia:

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
Zmiana sktadu Grupy

Stan na koniec okresu

Zmiana stanu aktywéw finansowych dlugoterminowych —

poczatkowego
rozliczenia przejecia
1145 1622
94 94
627 627
11943 10 269
2 046 2 046
15855 14 658
648 648
- 1301
11 594 11594
3613 1115
3500
2385
627
3500
2873
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
672910 162 608
1851 1 006
11 886 2513
686 647 166 127
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
535101 71935
137 809 90 673
672 910 162 608
akcje i udzialy
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
162 608 67 750
510 831 96 216
510 831 96216
529 1358
529 -
- 1358
672910 162 608

*W tym cena nabycia pakietu kontrolnego akcji Energomontaz Pétnoc S.A. 463,2 miliondow ztotych
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W koncu 2006 roku, Zarzad Polimex-Mostostal podjat decyzj¢ nabycia pakietu kontrolnego akcji Energomontaz
Potnoc. Transakcja zostata przeprowadzona na przetomie lat 2006-2007 w kilku etapach i zwiazana byta z nabyciem
pakietu akcji w transakcjach pozasesyjnych, objeciem i1 wykorzystaniem praw poboru oraz wydaniem akcji
Polimex-Mostostal gtéwnym akcjonariuszom Energomontaz Pétnoc w zamian za posiadane udziaty. W tym celu
sfinansowania akwizycji przeprowadzona zostala nowa emisja akcji Polimex-Mostostal w drodze podwyzszenia
kapitatu.

Przy realizacji odkupienia akcji w transakcjach pozasesyjnych, oraz nabycia i zrealizowania praw poboru, $rednia
cena nabycia akcji Energomontaz Polnoc ksztaltowata si¢ na poziomie 11,74 PLN za akcjg. Biorac pod uwagg
notowania gieldowe w okresie przeprowadzenia ww. transakcji, nabycie akcji Energomontaz Pélnoc dajacych
16,56% w kapitale zaktadowym zostato przeprowadzone z 28,5% dyskontem w stosunku do $redniej ceny gietdowe;j
z tego okresu. Istotnym elementem objecia pakietu kontrolnego Energomontaz Pdinoc byto nastgpnie nabycie
pakietow akcji od 6wczesnych wiodacych akcjonariuszy spotki, w zamian za wydanie akcji Polimex-Mostostal.
W tym celu powotano niezaleznego doradcg, ktéry na podstawie dokonanej wyceny obu stron transakcji ustalit
parytet wymiany akcji, ostatecznie przyjgty na poziomie 1: 5,3. Realizacja objgcia akcji Energomontaz Poénoc w
zamian za akcje wilasne i ich ewidencja w ksiggach Polimex-Mostostal miata miejsce w miesiacach pazdziernik
2006 — marzec 2007, a wigc w okresie dynamicznych wzrostéw indeksow gietdowych na warszawskiej gietdzie.
Sytuacja ta spowodowata, ze przy ustalonym parytecie i ksztaltowaniu si¢ notowan obu spotek na poziomach
zblizonych do ich historycznych maksimow, ostateczna cena nabycia akcji Energomontaz Podtnoc
zaewidencjonowana w ksiggach Polimex-Mostostal wyniosta srednio 32 PLN za akcje.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ ksiggowa akcji wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 32
PLN/akcje co daje warto$¢ inwestycji w ksiggach Polimex-Mostostal w wysokosci 503,9 min PLN. Warto$¢
rynkowa tych akcji, ustalona w oparciu o kurs gieldowy Energomontaz - Potnoc S.A. na dzien 31 grudnia 2007
wynosi 13,48 PLN/akcje, co daje warto§¢ rynkowa posiadanych udziatéw na poziomie 210,6 min PLN. Zgodnie z
zasadami MSR 36 Zarzad Polimex-Mostostal przeprowadzit test na trwala utrate wartosci inwestycji w
Energomontaz Potnoc S.A., ktéra wykazata, iz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma
potrzeby dokonywania odpisu aktualizujacego wartos$¢ tej spotki. Wycena data warto§¢ w przedziale od 500 min
PLN do ponad 550 miln PLN w zalezno$ci od przyjetych zatozen. Wycena byla koncowym elementem prac
zwiazanych z Energomontaz - Pélnoc S.A. po przyjeciu nowej strategii tej Spotki, ktora byta przedmiotem szeregu
dyskusji, prac i analiz Zarzadoéw i Rad Nadzorczych Polimex -Mostostal oraz Energomontaz - Potnoc S.A. Ponadto
wyniki Energomontaz - Potnoc S.A. za I kwartal tego roku sg zgodne z zatozeniami w budzecie.

Wyceny dokonano przy nastgpujacych zatozeniach:

- §rednioroczny wzrost poziomu przychoddéw na poziomie okoto 20%,

- marza EBIT: 6,0% - 7,8%,

- §redniowazony koszt kapitalu (WACC): 10,1%,

- utrzymaniu rotacji zapasow i zobowiazan na obecnym poziomie przy skroceniu rotacji naleznosci do poziomu 80
dni,

- stopa wzrostu po okresie prognozy: 5%.

Wyniki wyceny zostaly oparte na konserwatywnych zatozeniach, a analiza wrazliwosci pokazuje, ze stosunkowo
niewielkie, pozytywne zmiany parametrow modelu uzaleznionych od ksztaltowania si¢ wartosci
makroekonomicznych wplywaja na znaczny przyrost warto$ci firmy. Zmniejszenie $redniego kosztu kapitatu o
0,5% (uzaleznionego gtéwnie od stopy wolnej od ryzyka) w stosunku do wartosci bazowej, lub zwigkszenie marzy
EBIT o 10% wptywa na wzrost wartosci firmy o okoto 10 p.p.

24.1.3 Aktywa finansowe dlugoterminowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Wartosci Wartosci
bilansowa Wartos¢ godziwa bilansowa Wartos¢ godziwa
Lokaty 1851 1851 1 006 1 006
Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci razem 1851 1851 1006 1006

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Stan na poczatek okresu obrotowego 1006 1143
Utworzenie lokaty 845 4617
Rozliczenie lokaty - 4754
Stan na koniec okresu obrotowego 1851 1006
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24.1.4

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe
Pozyczki udzielone

Bankowe kaucje gwarancyjne

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

Pozyczki dlugoterminowe stan na 31.12.2007

Jednostka gospodarcza

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
B.S.P.i R.I. Biprokwas Sp. z 0.0.
Pozyczki dlugoterminowe razem

Pozyczki dlugoterminowe stan na 31.12.2006
PRInz-9 Sp. z o0.0.

(w tysiqcach PLN)

Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe

Kwota udzielonej
pozyczki

24.2. Aktywa finansowe krétkoterminowe

Pozyczki udzielone

Bankowe kaucje gwarancyjne

Pochodne instrumenty finansowe
Krétkoterminowe pozostale aktywa finansowe

Pozyczki krétkoterminowe stan na 31.12.2007

Jednostka gospodarcza

AFTA Sp. zo.0.

Biprokwas Sp. z 0.0.

Czerwonogradzki Zaktad*

Polimex - Mostostal Ukraina Z.S.A.*

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.

Polimex-Mostostal Development Sp. z o.0.

Porty S.A.

PRInz-9 Sp. z o.0.

SPB Przembud

SPB Przembud

SPB Przembud

Turbud Sp. z 0.0.

Pozyczki krotkoterminowe razem
*kwota zadtuzenia z odsetkami zostata przeliczona na PLN
Pozyczki krétkoterminowe stan na 31.12.2006
AFTA Sp. zo.o.

Biprokwas Sp. z o.0.

Czerwonogradzki Zaktad*
Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0.
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Pozyczki krétkoterminowe razem

*kwota zadluzenia z odsetkami zostata przeliczona na PLN

3548
7600
1 400

1800

Kwota udzielonej

pozyczki

5150
274
500
2000
18 000
20 000
10 000
16 500
8200
240
1 800
50
15
200

1 000

4950
274
80
300
575
1173

Polimex
Mostostal
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
7 080 1 800
4 806 713
11 886 2513
Kwota
Waluta Termin splaty zadtuzenia
z odsetkami
PLN 2009.01.01 3778
PLN 2009.09.21 2037
PLN 2009.11.20 1265
7 080
PLN 2008.06.30 1 800
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
86932 7743
2990 9402
7068 2814
96 990 19 959
Kwota
Waluta Termin splaty zadtuzenia
z odsetkami
PLN 2008.10.15 5630
PLN 2007.12.31 296
USD 2007.12.31 6
USD 2008.12.31 4 870
PLN 2008.06.22 18 561
PLN 2008.08.13 20 548
PLN 2008.09.26 8367
PLN 2008.12.31 16 870
PLN 2008.12.31 8322
PLN 2008.06.30 241
PLN 2008.06.30 1918
PLN 2008.11.30 52
PLN 2008.11.30 16
PLN 2008.06.30 208
PLN 2008.07.20 1027
86 932
PLN 2007.10.15 5067
PLN 2007.09.07 283
EUR 2007.08.20 318
PLN 2007.06.02 309
PLN 2007.07.05 587
PLN 2007.11.07 1179
7743
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24.3. Pochodne instrumenty finansowe
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Kroétkoterminowe pochodne instrumenty finansowe 7 068 2814
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 1147 -
Opcje walutowe 9749 2814
Opcje stopy procentowe;j (4 869) -
Procentowe transakcje zamiany IRS 1 041 -

Walutowe instrumenty pochodne

Laczna warto§¢ nominalna walutowych instrumentéw pochodnych posiadanych przez Spotkg na dzien 31grudnia
2007 roku wyniosta 74,0 milionéw EUR, na dzien 31grudnia 2006 roku 23,03 milionow EUR). Ztozyly si¢ na nia:

a) walutowe kontrakty terminowe typu forward — faczna warto§¢ nominalna 11,0 milionéw EUR,;

b) walutowe kontrakty opcyjne — faczna warto$¢ nominalna 63,0 miliony EUR, z czego:

- wystawione przez Spotke opcje kupna waluty — 63,0 miliony EUR;

- nabyte przez Spotke opcje sprzedazy waluty — 62,5 miliona EUR.
Nominat opcyjny 62,5 min EUR przypadat na transakcje strukturyzowane typu risk reversal (ztoZenie par opcji —
wystawionej przez Spotke opcji kupna waluty EUR za PLN oraz nabytej opcji sprzedazy waluty EUR za PLN, przy
czym daty wygasnigcia i nominaty poszczegdlnych opcji byt analogiczne). Na dzien 31 grudnia 2006 roku Spotka

posiadata wylacznie struktury opcyjne typu risk reversal (wystawione opcje kupna waluty na kwote 23,03 min EUR
oraz nabyte opcje sprzedazy na t¢ sama kwote).

Kursy forward sprzedazy/kupna waluty dla transakcji otwartych na dzien 31 grudnia 2007 roku zawartych przez
Spotke zawieraly si¢ w przedziale 3,7040 — 3,7300 PLN/EUR. Na dzien 31grudnia 2006 roku Spotka nie posiadata
otwartych kontraktow forward.

Kursy wykonania nabytych przez Spotke opcji sprzedazy (w tym takze w ramach strategii opcyjnych risk reversal)
miescity si¢ w przedziatach 3,6505 — 3,9000 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2006 roku poziomy te wynosity
3,8600 — 4,0700 PLN/EUR), natomiast kursy wykonania wystawionych przez Spotke opcji kupna (w tym takze w
ramach strategii opcyjnych) zawieraly si¢ w przedziatach 3,6505 — 3,9900 PLN/EUR (na dzien 3 1grudnia 2006 roku
poziomy te wynosity 3,9200 — 4,3620 PLN/EUR).

Okres pozostaly do wygasnigcia opcji/rozliczenia instrumentéw forward wynosit wg stanu na dzien 31grudnia 2007
roku od 10 dni do 364 dni. W przypadku instrumentéw otwartych na dzien 31grudnia 2006 roku okres pozostaly do
wygasnigcia opcji/rozliczenia instrumentéw forward wynosit od 22 dni do 354 dni.

Procentowe instrumenty pochodne

Laczna warto$¢ nominalna zawartych przez Spotke procentowych instrumentéow pochodnych na dzien 31 grudnia
2007 roku wyniosta 135 milionéw zt (na dzien 31 grudnia 2006 roku Spoétka nie posiadata tego typu instrumentow).
Sktadaly si¢ na nia:
a) 2 transakcje zamiany zmiennej stopy procentowej na stala typu IRS — taczna wartos¢ nominalna tych
instrumentow wyniosta 85 milionow zt;
b) strukturyzowana transakcja zamiany zmiennej stopy procentowej na zmienng stopg procentowa
kalkulowana wg uzgodnionego algorytmu — warto$¢ nominalna tej transakcji wyniosta 50 milionow zt.

Okres pozostaty do wygasnigcia powyzszych transakcji wynosit wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku od 748 dni
do 1852 dni.

25. Swiadczenia pracownicze

25.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Zakladowy Uktad Zbiorowy Pracy oraz nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia.
W zwiazku z tym Spoltka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firmeg aktuarialng tworzy rezerwg na
warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace
zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawia ponizsza tabela.
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2007 2006
Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 37 642 31158
Utworzenie rezerwy 16 394 6937
Wykorzystanie (53) (453)
Na koniec okresu na dzien 31 grudnia 53983 37 642

Glowne zatozenia przyje¢te przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nast¢pujace:
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Stopa dyskontowa (%) 5,1 4,2
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,7 2,6
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,0 3,6

Rotacja pracownikow zostata przyjeta na podstawie danych historycznych jak w ponizszej tabeli:

Prawdopodobienstwo odejscia z pracy (wycena na 31.12.2

WIEK
Mezczyzni Kobiety
18-25 30,01% 24,66%
26-30 30,01% 11,97%
31-35 12,70% 5,02%
36-40 10,85% 5,02%
41-45 8,56% 2,89%
46-50 8,56% 2,89%
51-55 8,56% 2,89%
56-60 8,56% 2,89%
61-65 9,56% -
powyzej 65 - -
26. Zapasy
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 55010 38795
Produkcja w toku (wedhug kosztu wytworzenia) 87950 63 470
Produkty gotowe: 11584 11 834
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 11584 12 130
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania - 11834
Zaliczki na materiaty 14 -
Towary - 15

Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwoch wartoS$ci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 154 558 114114

Wyroby hutnicze o wartosci 100 miliondéw zlotych stanowia zabezpieczenie kredytu udzielonego Spotce na dzien 31
grudnia 2007 roku i na dzien 31 grudnia 2006 roku.

27. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 890 588 642 281
W tym naleznos$ci od podmiotéw powiazanych 20077 20 852
Nalezno$ci budzetowe w tym: 786 15 449

- z tytutu podatku VAT 738 14974

- ZFSS - 176

- pozostate 48 299
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 16 467 6 667
Pozostate nalezno$ci od podmiotéw powiazanych 1303 619
NaleznoSci ogétem (netto) 909 144 665 016
Odpis aktualizujacy naleznosci 28 905 31215
NaleznoSci brutto 938 049 696 231
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Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 38.1.

‘\

Polimex
Mostostal

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do 180 dni.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym niesciagalne naleznosci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Spotki.

27.1. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie

splaty

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Do jednego miesiaca 648 312 433 962
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 114 097 114 917
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 4918 6 845
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 5956 12 491
Naleznosci przeterminowane 139 024 98 094
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) ogotem 912 307 666 309
Odpis aktualizujacy naleznoéci z tytulu dostaw, robot i ustug (21 719) (24 028)
Naleznosci z tytulu dostaw, robét i uslug netto 890 588 642 281

27.2. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug wg dlugosci okresu przeterminowania

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Przeterminowane do jednego miesiaca 45303 22 265
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 20412 12 528
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 18 965 2121
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 7 446 5434
Przeterminowane powyzej 1 roku 46 898 55746
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto)ogéotem 139 024 98 094
Repisaktualizujacy naleznodci z tytulu dostaw, robot i ustug (21 719) (23 990)
Razem 117 305 74 104
*odpis dotyczy naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku.
27.3. Odpisy na naleznosci z tytulu dostaw robét i ustug
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastgpujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 24 028 26 398
Zwigkszenie z tytutu: 3021 1250
- utworzenie odpisu 3021 1250
Zmniejszenie z tytutu: 5330 3620
- rozwiazanie 185 928
- sptata naleznosci 4504 2692
- pozostate 641 -
Odpis aktualizacyjny na dzien 31 grudnia 21719 24 028
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28. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Ubezpieczenia 1916 3084
Koszty potaczenia z jednostka zalezna - 2031
Koszty obshugi informatycznej 391 35
Kaucja pod dzierzawg nieruchomosci 413 63
Koszty certyfikatu jakosci 189 51
Koszty delegowania pracownikow 26 64
Inne 572 877
Razem 3507 6205

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $srodki pienigzne i sa
oprocentowane wedhug ustalonych dla nich stop procentowych. Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
wykazane w rachunku przeplywdéw pieni¢znych sktadato si¢ z nastgpujacych pozyc;ji:

Srodki pienigzne w banku i w kasie
Lokaty krotkoterminowe
Czeki

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
46 341 45 056

- 15925

7 -

46 348 60 981

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywow pienigznych

prezentuja ponizsze tabele:

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu nalezno$ci w bilansie

Korekta o naleznosci z tytulu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
Korekta o naleznosci zakupionej zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Wibud
Spotka Jawna

Rozliczenie zaliczki inwestycyjnej (ZREW)

Korekta o zwrdcony podatek (ZREW)

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywdow pienigznych

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zapaséw w bilansie
Korekta o zapasy zakupionej zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa Wibud
Spoétka Jawna

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywow pienigznych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
(234 499) (147 588)
459 -
11943 -
- 18
- (898)
(222 097) (148 468)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
(40 444) -
2046 -
(38 398) -
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Zmiana stanu zobowiazan

Rok zakonczony

‘\ Polimex

Mostostal

Rok zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Zmiana stanu zobowiazan w bilansie 60217 85733
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu 221 287
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (8 393) (2 606)
Korekta o zobowiazania zakupionej zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa (12 242) -
Wibud Spoétka Jawna
Korekta o dywidendg wyptacona w 2005 roku - 237
Korekta o zobowiazania z tyt. warunkowej doplaty za udzialy (6 000) -
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywow pieni¢znych 33 803 83 651
Zmiana stanu rozliczen mi¢edzyokresowych Rok zakonczony Rok zakornczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w bilansie 71 506 -
Korekta o rozliczenia migdzyokresowe zakupionej zorganizowanej czg$ci 93 -
przedsigbiorstwa Wibud .
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywow pienigznych 71 599 -
30. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe
30.1. Kapital podstawowy
Kapitat akcyjny (dane w tysiqcach akcji) 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Akcje zwykte serii A 55375 2215
Akcje zwykte serii B 36 550 1462
Akcje zwykte serii C 8 600 344
Akcje zwykte serii D 13 476 539
Akcje zwykte serii E 43 476 1739
Akcje zwykte serii F 223726 8949
Akcje zwykte serii H 25 826 -
Akcje zwykte serii | 57 326 -
Razem 464 355 15 248

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto§¢ nominalng wynoszaca 0,04 PLN wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2007 roku oraz 1 PLN wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Akcje zostaty w peini optacone.

W dniach 23 i 26 marca 2007 roku Polimex-Mostostal S.A. wyemitowal 2 292 830 sztuk akcji dla dotychczasowych
akcjonariuszy Energomntaz Potnoc S.A.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem ujawnionym w dn. 02.04.2007r. w Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze
przedsigbiorcow dokonal wpisu potaczenia Polimex-Mostostal S.A. i ZREW S.A. przez. Wskazane potaczenie
nastapilo w drodze przejgcia Zakladoéw Remontowych Energetyki Warszawa S.A. z siedziba w Warszawie (spotka
przejmowana) przez Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie (spotka przejmujaca) na podstawie art. 492 § 1
pkt 1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca za akcje spotki
przejmujacej wydane akcjonariuszom spotki przejmowanej, z uwzglednieniem art. 514 k.s.h.

Potaczenie Polimex- Mostostal S.A. ze Zrew S.A. zostalo rozliczone przy zastosowaniu metody nabycia udziatow
mniejszosci. MSSF 3 nie precyzuje sytuacji nabycia udzialow mniejszosci w sytuacji, gdy Spotka przejmujaca
posiada juz kontrolg nad Spotka przejmowana. Zastosowana metoda polegata na sumowaniu poszczegolnych pozycji
jednostkowych sprawozdan finansowych Polimex Mostostal S.A. oraz ZREW S.A. w warto$ciach ksiggowych.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku oraz za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku sporzadzony zostat w taki sposob, jakby taczace si¢ spotki byly juz potaczone na
dzien 1 stycznia 2006 roku

Jednostkowy bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku sporzadzony zostat w taki sposob, jakby taczace sig spotki byty
polaczone na dzien 1 stycznia 2006 roku.
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Spotka dokonata wytaczenia wszelkich transakceji zakupu i sprzedazy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007
roku oraz 31 grudnia 2006 roku, ktére mialy miejsce migdzy Polimex Mostostal S.A. i Zaklady Remontowe
Energetyki Warszawa S.A.

Spotka dokonata wytaczenia wszelkich nierozliczonych sald rozrachunkow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007
roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktore istnialty migdzy Polimex Mostostal S.A. i Zaklady Remontowe
Energetyki Warszawa S.A. Dane finansowe dla polaczonych spotek na dzien 31 grudnia 2006 roku sa przedstawione
ponizej:

Polimex—  ZREW S.A. Korekty Razem
Mostostal S.A.
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 126 766 41712 - 168 478
Nieruchomo$ci inwestycyjne - 23 - 23
Warto$ci niematerialne 1546 616 - 2162
Aktywa finansowe 165 861 11 366 (11 100) 166 127
Naleznosci dlugoterminowe 33319 452 (2912) 30 859
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8365 173 - 8538
335857 54 342 (14 012) (376 187)
Aktywa obrotowe
Zapasy 110 897 2 870 347 114 114
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 626 206 39932 (1122) 665 016
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5716 - - 5716
Rozliczenia migdzyokresowe 6 400 386 (581) 6205
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 37099 23 882 - 60 981
Aktywa finansowe 19 959 - - 19 959
806 277 67 070 (1356) 871 991
SUMA AKTYWOW 1142134 121 412 (15 368) 1248 178
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 15248 8 681 (8 681) 15248
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 15 045 - - 15 045
nominalne;j
Kapital zapasowy 198 740 36 060 (36 060) 198 740
Kapital rezerwowy 6077 - - 6077
Inne kapitaty - - 64 707 64 707
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 41612 31 066 (31 066) 41612
Kapital wlasny ogélem 276 722 75 807 (11 100) 341 429
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21997 - - 21997
Obligacje dtugoterminowe 143 888 - - 143 888
Rezerwy 35337 6011 - 41 348
Zobowiazania dlugoterminowe 50 030 1285 (2912) 48 403
251 252 7296 (2912) 255 636
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 508 415 29 653 (1356) 536 712
Obligacje krotkoterminowe 34 048 - - 34048
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 39001 - - 39 001
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 1593 - 1593
Rozliczenia migdzyokresowe 23 095 5090 - 28 185
Rezerwy 9601 1973 - 11574
614 160 38309 (1 356) 651113
Zobowigzania razem 865 412 45 605 (4 268) 906 749
SUMA PASYWOW 1142134 121 412 (15 368) 1248 178
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Polimex—  ZREW S.A. Korekty Razem
Mostostal S.A.

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towar6éw i produktow 424 385 3362 (207) 427 540
Przychody ze sprzedazy ustug 1302 701 236 199 (940) 1 537 960
Przychody z wynajmu 2719 - - 2719
Przychody ze sprzedazy 1729 805 239 561 (1147) 1968 219
Koszt wlasny sprzedazy 1601214 212 700 (1147) 1812 767
Zysk brutto ze sprzedazy 128 591 26 861 - 155 452
Pozostate przychody operacyjne 3781 287 (1 166) 2902
Koszty sprzedazy 23430 - - 23430
Koszty ogoélnego zarzadu* 47 667 13 527 - 61 194
Pozostate koszty operacyjne 9124 950 (1 166) 8908
Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej 52151 12 671 - 64 822
Przychody finansowe 14 337 1875 - 16 212
Koszty finansowe 12 751 420 - 13 171
Zysk brutto 53 737 14 126 - 67 863
Podatek dochodowy 10377 2909 - 13 286
Zysk netto za rok obrotowy 43 360 11 217 - 54 577

W dniu 28 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex - Mostostal S.A. podjeto
Uchwalg nr 38 w sprawie zmiany Statutu Spotki w przedmiocie zmiany struktury kapitalu podstawowego. W dniu
13 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji tych zmian. Zmiana polegata na podziale dotychczasowej
akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) na 25 (dwadziescia pig¢) nowych akcji o wartosci
nominalnej 0,04 zt (cztery grosze) kazda. Po zmianie struktury kapitat zaktadowy dzieli sig¢ na 464.355.625 (stownie:
czterysta szeS¢dziesiat cztery miliony trzysta pigédziesiat pigc tysigcy sze$éset dwadzieScia pigc) akcji zwyktych
tj. 70.050 (stownie: siedemdziesiat tysigcy pigcédziesiat) akcji imiennych zwyktych serii A oraz 464.285.575
(stownie: czterysta szescdziesiat cztery miliony dwiedcie osiemdziesiat pigé tysigcy pigcset siedemdziesiat pigc)
akcji zwyktych na okaziciela serii od A do F i H oraz I — dopuszczonych do obrotu gietdowego. Wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosi 18.574.225 (stownie: osiemnascie miliondw pigcset siedemdziesiat cztery
tysiace dwiescie dwadziescia pigc) ztotych.

30.1.1  Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja ma prawo do 0,04 gltosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sa
jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitalu. Wedhug informacji uzyskanych na bazie
komunikatow gieldowych, struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posredni przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw prezentuje sig jak nizej:

30.1.2 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A.

udziat w kapitale 9,58% 10,01%
udziat w glosach 9,58% 10,01%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien”__

udziat w kapitale 6,99% 8,51%
udziat w glosach 6,99% 8,51%
Gloria S.a.r.l. Luksemburg

udziat w kapitale 6,18% 0%
udziat w glosach 6,18% 0%
Sices International B.V. Holandia

udzial w kapitale 6,16% 0%
udzial w glosach 6,16% 0%
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ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 5,14% 6,26%
udzial w glosach 5,14% 6,26%
Pioneer Pekao Investment Management S.A.
udziat w kapitale 0% 5,22%
udziat w glosach 0% 5,22%
Bank Gospodarstwa Krajowego
udziat w kapitale 0% 5,06%
udziat w glosach 0% 5,06%

Polimex-Cekop Development Sp. z o.0. *)
(spotka zalezna od Polimex-Mostostal S.A.)
udziat w kapitale 2,83% 3,45%
udziat w glosach 2,83% 3,45%

Polimex-Cekop Development sp. z 0.0. posiada 13 152 500 sztuk akcji Spotki Polimex-Mostostal S.A., ktorych
warto$¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosita 112,6 milionoéw ztotych oraz na dzien 31 grudnia 2006
roku 79,9 milionow ztotych.

30.2. Kapital zapasowy

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktorego przelewa sig co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi.

30.3. Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstal w zwiazku z Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Polimex-Mostostal S.A. z dnia 31 stycznia 2006 roku. Zgodnie z zapisem uchwaty kapitat akcyjny Spotki moze by¢
warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 762 417 ztotych poprzez emisjg nie wigcej niz 762 417 akcji na
okaziciela o wartosci 1 zt kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia akcji
Spotki posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych w ramach realizacji programu motywacyjnego
dla kadry zarzadzajacej Spotka oraz istotnymi spotkami zaleznymi. Program jest trzyletni, a wydanie warrantow
nastapi po spetnieniu zalozonych wskaznikow wzrostu dla kazdego z okresow sprawozdawczych tj. roku 2006, 2007
12008.
e Kryterium 1: Osiagnigcie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego EBIDTA/akcje Spotki
e Kryterium 2: Osiagnigcie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego zysku netto/akcje Spotki
e Kryterium 3: Osiagnigcie wymaganej roéznicy pomigdzy zmiang $redniej arytmetycznej kursu zamknigcia
akcji Spotki (obliczonej dla ostatnich trzech miesigcy roku kalendarzowego) a zmiana S$redniej
arytmetycznej wartosci indeksu gieldowego WIG (obliczonej dla ostatnich trzech miesigcy roku
kalendarzowego)
Dodatkowym kryterium przydziatu jest kryterium zatrudnienia polegajace na koniecznos$ci zatrudnienia przez
Spotke, przez co najmniej 9 miesigcy dla danego roku obrotowego. W przypadku nie osiagnigcia kryteriow
przydzialu opisanych powyzej, warranty, dla ktorych nie zostalo spelione kryterium przydziatu podlegaja
umorzeniu. Warranty moga by¢ wykonane w okresach:
e warranty przyznane za rok 2006: od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2013 roku,
e warranty przyznane za rok 2007: od 1 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2013 roku,
e warranty przyznane za rok 2008: od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2013 roku.
Wedhug stanu na 31 grudnia 2007 roku saldo rezerwy ujetej w kosztach zarzadu Spoétki narastajaco z tytutu w/w
programu wynosi 12 091 tysigcy ztotych.
Wedlug stanu na 31 grudnia 2006 roku saldo rezerwy ujgtej w kosztach zarzadu Spoétki z tytutu w/w programu
wynosi 6 077 tysigey zlotych. Kryteria warunkujace utworzenie rezerwy zostaty spelnione — poziom realizacji
wskaznikoéw w 2006 roku byt nastepujacy:

Wskaznik wzrostu
Wedtug programu  Realizacja w ‘06

Kryterium 1 EBITDA/akcjg Spotki > 14% 28%
Kryterium 2 zysk netto/akcjg Spotki > 14% 46%
Kryterium 3 warunek rynkowy > 8% 150%
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31. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2007 roku

Bank/jednostka finansujaca

Krotkoterminowe

Bank PEKAO S.A. — kredyt obrotowy w PLN*
*termin splaty kredytu zostal zmieniony na dzien 31.07.2008.
Bank PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w EUR

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w PLN

BOS S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN

Raiffeisen Bank Polska S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN
Bank Handlowy w Warszawie — kredyt obrotowy w PLN

Kredyt Bank S.A. — kredyt obrotowy w PLN

Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN
Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN
Bank Spoétdzielczy w Nidzicy — kredyt obrotowy w PLN (sptacony)

Polimex — Hotele Sp. z 0.0. — pozyczka w PLN
Polibuur Engineering — pozyczka w GBP*

*termin splaty pozyczki zostat zmieniony na dzien 10.04.2009.

Depolma GmbH — pozyczka w EUR

Dlugoterminowe

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w PLN

Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN
Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN
Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN
Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN
Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN
Toyota Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Razem

Kroétkoterminowe, w tym:

Kredyty bankowe

Pozyczki

Dlugoterminowe, w tym

Kredyty bankowe

Termin splaty

30.04.2008

26.12.2008
26.12.2008
04.07.2008
31.07.2008
27.06.2008
30.10.2008
31.10.2008
31.07.2008
31.03.2008
31.12.2008
10.04.2008

10.12.2008

12.02.2010
08.11.2012
08.05.2011
25.05.2011
21.09.2012
17.04.2012
28.06.2010

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2006 roku

Bank/jednostka finansujaca

Krotkoterminowe

Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN

BPH S.A. (obecnie Bank PEKAO S.A.) — kredyt w rachunku biezacym w PLN
PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w EUR (czg$¢ krotkoterminowa)

Raiffeissen Bank Polska S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN

BOS S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN

Termin splaty

30.04.2007
18.05.2007
31.12.2007
30.04.2007
04.07.2007

Polimex
Mostostal

Kwota

32262

11 104
10 120
9281
13 243
12 743
29 402
11 829
25 646
1 000
2010
984

797

105
98
43
41

166

224

104

161 202
160 421
156 630
3791
781
781

kwota

13119
5740
1245
4453
9208
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PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w PLN (czg$¢ krotkoterminowa) 31.12.2007
Polimex — Hotele Sp. z 0.0. — pozyczka w PLN 31.12.2007.
Polibuur Engineering — pozyczka w GBP 10.04.2007
Depolma GmbH — pozyczka w EUR 10.12.2007
Dlugoterminowe
PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w EUR 26.12.2008
PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w PLN 26.12.2008
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Razem
Krétkoterminowe, w tym:
Kredyty bankowe
Pozyczki
Dlugoterminowe, w tym
Kredyty bankowe
pozyczki
Poréwnanie oprocentowania w okresach 31 grudnia 2007

Srednia wazona dla kredytow w PLN
Srednia wazona dla kredytow w EUR

WIBOR + 0,5215%

32. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Zapasy

Razem

33. Obligacje

Obligacje dtugoterminowe
Obligacje krotkoterminowe
Obligacje razem

‘\ Polimex

Mostostal

1045
1900
1156
1135

11 878
10119

60 998
39 001
34810

4191
21997
21997

31 grudnia 2006

WIBOR + 0,6681%

EUROIBOR + 0,60% EUROIBOR +0,60%
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
31827 35274
- 5792
100 000 100 000
131 827 141 066
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
317 500 143 888
37 036 34 048
354 536 177 936

W latach 2006 -2007 w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:

e w dniu 28 czerwca 2006 roku dwie transze obligacji krotkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych
do obrotu publicznego na faczna kwotg 32,5 miliondéw ztotych z czego:

- 10,0 milionow zlotych z terminem wykupu w dniu 29 lutego 2008 roku. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania obligacje byly rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzien

30 maja 2008 roku

- 22,5 milionéw ztotych z terminem wykupu w dniu 04 kwietnia 2008 roku. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania obligacje byly rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzien

4 lipca 2008 roku

e wdniu 17 lipca 2006 roku transzg obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w ztotych, na kwote 114,5 miliondéw ztotych z terminem zapadalno$ci w dniu

18 stycznia 2010 roku;
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e w dniu 27 wrzesnia 2006 roku transzg obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do
obrotu publicznego, nominowanych w zlotych, na kwotg 15,0 milionéw ztotych z terminem zapadalnosci w
dniu 18 stycznia 2010 roku;

e wdniu 17 pazdziernika 2006 roku transz¢ obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do
obrotu publicznego, nominowanych w ztotych, na kwotg 15,0 milionéw ztotych z terminem zapadalno$ci w
dniu 18 stycznia 2010 roku;

Trzy transze obligacji dlugoterminowych z terminem wykupu 18 stycznia 2010 roku na taczna kwotg 144,5 min
ztotych zostaly skonsolidowane i zapadalno$¢ kwartalnych kuponéw odsetkowych, jak i termin wykupu transz
przypada w tych samych datach.

e w dniu 25 lipca 2007 roku wyemitowano transz¢ obligacji dlugoterminowych kuponowych nie
dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w ztotych, na kwot¢ 100,0 milionéw zlotych z
terminem zapadalno$ci w dniu 25 lipca 2012 roku;

e w dniu 16 pazdziernika 2007 roku wyemitowano transz¢ obligacji dlugoterminowych kuponowych nie
dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w ztotych, na kwotg 73 miliony zlotych z terminem
zapadalno$ci w dniu 25 stycznia 2013 roku.;

Obie wyzej wymienione transze obligacji dlugoterminowych na taczna kwotg 173,0 mln zostaty skonsolidowane i
zapadalno$¢ potrocznych kuponéw odsetkowych do dnia 25 lipca 2012 roku przypada w tych samych datach.

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na 31.12.2007r. wynosito 350.000 tys. zt, z czego z
tytutu obligacji krotkoterminowych 32.500 tys. zi, a z tytutu obligacji dlugoterminowych 317.500 tys. zt.

34. Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

31 grudnia 2007 roku 31 grudnia 2006roku
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu rat gwarancyjnych 13991 48 032
Inne zobowiazania z tytutu nabycia aktywow finansowych 6 000 -
Kaucje 9 -
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 118 371
Razem 20118 48 403
35. Rezerwy
35.1. Zmiany stanu rezerw
Inne
dlugoterminowe
Rezerwy na naprawy Swiadczenia
gwarancyjne oraz, pracownicze i Inne rezerwy Ogolem
awroty swiadczenia po
okresie zatrudnienia
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 9101 37 642 6179 52922
Utworzone w ciagu roku obrotowego 5384 16 394 12 576 34354
Wykorzystane (5503) (53) (338) (5 894)
Rozwiazane (1 408) - (3 270) (4 678)
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 7574 53983 15 147 76 704
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia 5448 - 15 147 20 595
2007 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2126 53983 - 56 109
2007 roku
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 4192 31158 6 040 41 390
Utworzone w ciagu roku obrotowego 6 796 6937 4 680 18 413
Wykorzystane (1 855) (453) (2 949) (5 257)
Rozwiazane (32) - (1592) (1624)
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 9101 37 642 6179 52922
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Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 7232 163 4179 11574
2006 roku
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 1 869 37479 2 000 41348
2006 roku

35.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Spotka wykazata w bilansie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 7 574 tys. zt wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2007 roku oraz w kwocie 9 101 tys. zt wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Zalozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy
i aktualnych dostgpnych informacjach natemat umownego terminu gwarancyjnego na wszystkie sprzedane
produkty.

35.3. Inne rezerwy

Na pozycje pozostalych rezerw na dzien bilansowy skladaja si¢ rezerwy na spory pracownicze w kwocie 5411
tysigcy zlotych, inne spory sadowe w kwocie 612 tysigcy zlotych jak rowniez rezerwy na przewidywane straty
dotyczace kontraktow dtugoterminowych 7 610 tysiecy ztotych.

36. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
(krotkoterminowe)

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

Wobec jednostek powigzanych 66 574 55675
Wobec jednostek pozostatych 498 515 440 058
565 089 495 733
Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT - 2 064
Podatek zryczaltowany u zrodta 40 -
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 5771 3576
ZUS 17 765 12 600
PFRON 314 251
Pozostate 4 -
23 894 18 491
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu odsetek - 1547
Inne 128 -
128 1547
Pozostale zobowigzania
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 16 885 6 667
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych 2 469 2783
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwatych 14 551 5790
Fundusz socjalny 77) -
Inne zobowiazania 2275 5701
36 103 20 941
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytulu:
Niewykorzystanych urlopéw 7 694 7 342
Premii i nagrod 12 892 9721
Inne rezerwy ptacowe - 1 586
Koszty z tytutu realizacji kontraktéw dlugoterminowych 75926 8 680
Koszty gwarancji bankowych 117 -
Uslugi specjalistyczne - 118
Inne 364 738
96 993 28 185

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:
Transakcje z podmiotami powiazanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 180 dni.
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Pozostate zobowiazania sa nieoprocentowane, ze srednim 1 miesigcznym terminem platnosci.

Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych stanowia kwoty netto nalezne do zaptaty z tytutu terminowych
kontraktéw walutowych typu forward.

Kwota wynikajaca z rdznicy pomig¢dzy zobowiazaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towaréw i ushug jest
ptacona wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach wynikajacych z przepisow podatkowych.

Zobowiazania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

36.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug o pozostalym od dnia bilansowego okresie

splaty
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Do jednego miesiaca 404 225 350212
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigey 25104 60 628
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 13 964 8725
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 58918 41326
Zobowiazania przeterminowane 62 878 34 842
Zobowiazania z tytulu dostaw, robot i ustug razem 565 089 495 733

36.2. Zobowigzania przeterminowane z tytulu dostaw i uslug
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Do jednego miesiaca 58 122 23723
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2 100 8 000
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 369 1092
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 632 346
Powyzej 1 roku 1655 35039 1 681
Zobowiazania przeterminowane razem 62 878 34 842

37. Zobowigzania warunkowe oraz sprawy sadowe i inne pozycje

pozabilansowe
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Zobowigzania warunkowe 704 206 562 392
Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 71 020 33833
- udzielonych gwarancji i porgczen 71 020 33833
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 633 186 528 559
- udzielonych gwarancji i porgczen 520 653 403 848
- weksle wlasne 2218 20779
- sprawy sadowe 18214 18 556
- inne 6331 6331
- umowy warunkowe 16 725 6 000
- cesja wierzytelno$ci 14 145 14 145
- hipoteka kaucyjna* 54 900 58 900
Inne (z tytuhlu) 121 522 121 522
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6 899 6 899
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda dotyczace: ** 114 623 114 623

- naleznosci 48 839 48 839

- §rodki pieni¢zne 15973 15973

- zobowigzania 25330 25330

- przychody przysztych okreséw 24 481 24 481
Razem 825728 683 914

* w tym kwota 32.500 tysigcy ztotych to warunkowa hipoteka kaucyjna, ktéra moze by¢ ustanowiona na ewentualne zadanie
banku
** sq to salda dotyczace kontraktow realizowanych przez Spotke dominujaca w Iraku przed 1991 rokiem.
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Spotka wykazuje w ksiggach rachunkowych nieruchomo$¢ o wartosci netto 1,7 milionéw ztotych. W ksiedze
wieczystej dotyczacej dziatki, na ktorej wystepuje w/w nieruchomos$é jako wiasciciel wpisana jest Gmina Centrum.
Spotka wystapita do Urzedu Miasta z propozycja ugody w zakresie w w/w sprawy.

Spotka jest w trakcie sporu z bytymi pracownikami, w tym z bylymi cztonkami Zarzadu Spoétki. Warto$§¢ roszczenia
zgloszonego wobec spotki wynosi 3,5 miliona ztotych. Zdaniem Zarzadu sporzadzone sprawozdanie finansowe
zawiera odpowiednie ujawnienia na temat tej sprawy oraz rezerwy na ewentualne odszkodowania pokrywajace
warto$¢ roszczenia w 100%. W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej w oparciu o analizy spér zakonczy sig
pomyslnie dla Spoftki.

Spotka jest strong postgpowania toczacego si¢ przed organami administracyjnymi z wnioskow bylych wiascicieli o
zwrot stanowigcych wilasno$¢é Skarbu Panstwa wywlaszczonych dziatek, potozonych przy ulicy Goérczewskiej w
Warszawie. Jedna z tych dzialek jest dzierzawiona przez Polimex-Mostostal S.A., a pozostale wchodza w sktad
nieruchomosci znajdujacej si¢ w uzytkowaniu wieczystym Zarzadu Majatkiem Gorczewska Sp. z 0.0. i zarzadzanej
prze tg spotke.

W lipcu 2007 roku Spoétka nabyta 100% udziatdéw w Turbud Sp. z o0.0. za kwote 2 090 tysigcy zlotych, z
zastrzezeniem, iz kwota ta ulegnie zwigkszeniu o 1 000 tysiecy ztotych w przypadku osiagnigcia przez nabyta
spotke w latach 2008-2010 okreslonego w umowie poziomu przychodéw ze sprzedazy i rentownos$ci netto

We wrzesniu 2007 roku Spotka nabyta 100% udzialow w Spotce Energy and Power Engineering Zaktad Robot
Energetycznych Sp. z 0.0.za kwote 3 500 tysigcy ztotych, z zastrzezeniem, iz kwota ta ulegnie zwigkszeniu o 1 000
tysigey zlotych w przypadku osiagnigcia przez nabyta spotke w latach 2008-2010 okreslonego w umowie poziomu
przychodow ze sprzedazy i rentownosci netto.

37.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktoére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak 1 pomigdzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktéorym
nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki
moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spoétki na dzien 31 grudnia 2007 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

38. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy.

Podmiot powiqzany Sprzedai narzecz  Zakupy od Naleznosci od  Zobowiqzania
podmiotow podmiotow podmiotow wobec
powiqzanych powiqzanych powiqzanych podmiotow

powiqzanych

Jednostki zalezne 2007
Energomontaz Pétnoc S.A. 227 19 734 1381 13 603
Sefako S.A. 31 2368 - 2913
Naftobudowa S.A. 919 11154 181 4374
Turbud Sp. z o.0. 69 - - -
Torpol Sp. z 0.0. 8973 23297 453 4340
Energotechnika- Projekt Sp. z o.0. 4 1731 5 1 406
B.S.P.i R.I. Biprokwas Sp. z 0.0. 59 3940 384 2432
Energy & Power Engineering ZRE Sp. z 0. o. 257 2511 98 1030
Naftoremont Sp. z 0.0. 6468 13351 999 6 506
Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z o.0. 256 - 26 209
Naftoremont Serwis Sp. z 0.0. - 19 - -
Stalfa Sp. z o.0. 19 583 1227 876 -
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 2 055 19 262 1 5356
Mostostal Siedlce Zaktad 150 10 886 1 2983
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Transportu Sp. z 0.0.
SPB Przembud Sp. z o.0. 17 268 43 -
Czerwonograd ZTM 2620 2812 1400 -
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0. 18 144 42 8 104 -
Polimex-Cekop Development Sp. z o.0. 372 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp. z o.0. 431 - 880 -
Polimex-Hotele Sp. z o.0. 22 - 4 -
L.P.B.P. Przemystowka S.A. w upadtosci - 17 8 -
Depolma GmbH - 24 - -
Razem 60 657 112 643 14 844 45152
Jednostki zalezne 2006
Sefako S.A. 51 - 76 991
Naftobudowa S.A. 2327 8203 384 707
Torpol Sp. z 0.0. 18 - 23 -
B.S.P.i R.I. Biprokwas Sp. z 0.0. 66 314 735 1449
Naftoremont Sp. z 0.0. 1 046 19 428 1074 14 890
Zarzad Majatkiem Gorczewska 1 349 - 7 -
Stalfa Sp. z o.0. 10 861 3732 1056 -
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 1810 18 826 - 6298
Mostostal Siedlce Zaktad
Transportu Sp. z 0.0. 172 9463 1 2 475
SPB Przembud Sp. z o.0. 29 943 16 220
Czerwonograd ZTM 1242 1874 1 009 236
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0. 34 - 2079 -
Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. 3 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 44 - 9 -
Polimex-Hotele Sp. z o.0. 49 4950 20 -
L.P.B.P. Przemystowka S.A. w upadtosci 1 2 306 35 102
Mostostal Siedlce Wschod 1349 - - -
Polimex-Administracja w likwidacji - - - 60
Promost Sp. z 0.0. 188 2173 - 260
Depolma GmbH - - 837 926
Razem 20 639 72212 7361 28 614

Podmiot powiqzany Sprzedai narzecz  Zakupy od Naleznosci od  Zobowiqzania

podmiotow podmiotow podmiotow wobec
powiqzanych powiqzanych powiqzanych podmiotow
powiqzanych

Jednostki stowarzyszone 2007
Porty S.A. 133 3133 5566 23231
Polimex-Sices Sp. z 0.0 2297 17 277 -
Valmont Sp. z o.0. 5155 144 660 22
Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy
Sp. z 0.0. - 49 - -
Poilen Sp. z 0.0. - - 31 45
Polimex-Arabia Co - - - 471
Terminal LNG S.A. - - 2 -
Razem 7 585 3343 6536 23769
Jednostki stowarzyszone 2006
Porty S.A. 781 24719 12972 29 811
Polimex-Sices Sp. z 0.0 8742 3 211 -
Valmont Sp. z o.0. 3 886 24 790 12
Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy
Sp. z 0.0. - 8 - -
Poilen Sp. z o.0. 8 - 31 -
Polimex-Arabia Co - - - 21
Terminal LNG S.A. - - 2 -
Razem 13 417 24754 14 006 29 844
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38.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

38.2. Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadu
Nie wystapity

38.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Nie wystapity
38.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej
38.4.1 Wynagrodzenie wyplacone czionkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Zarzad

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3575 3882
Rada Nadzorcza

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 308 266
Razem 3 883 4148

Aktualny stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien publikacji
sprawozdania finansowego Spotki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal za 2007 rok
przedstawia ponizsza tabela:

Pelniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akeji
Cztonek Zarzadu 3 820 350 szt.
Cztonek Zarzadu 1 894 575 szt.

Razem 5714 925 szt.

Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spotke zaden z cztonkoéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji Emitenta.

39. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gltéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza
kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienig¢zne i lokaty
krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentdow pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward oraz kontrakty opcyjne. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej
oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnos$ci Spotki oraz wynikajacych z uzywanych przez nia
zrédet finansowania (nota 24.6).

Zasada stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objgty badaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynno$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych. Wielkosc¢
tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w nocie 39.3.
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39.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowiazan finansowych.

Spotka korzysta z finansowania kredytami bankowymi, z emisji obligacji oraz w niewielkim stopniu z pozyczek.
Wahania stop procentowych wptywaja na wysoko$¢ ponoszonych kosztow finansowych. Wysokos$¢ stop
procentowych wptywa rowniez na wielko$¢ odsetek ptaconych przez zleceniobiorcow, ktdrzy zaciagngli kredyty na
sfinansowanie inwestycji. Spotka monitoruje poziom ksztaltowania si¢ stop oraz odpowiednie prognozy, aby w
uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;).

Analiza wrazliwoSci na zmiany stép procentowych

s . Zwigkszenie/zmniejszenie o
Wartos¢ narazona

na ryzyko +0,50% -0,50%

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 46 348 232 (232)
Kredyty bankowe i pozyczki 161 202 (806) 806
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 128 (1) 1
Obligacje 354 536 (1773) 1773
Wplyw na wynik finansowy brutto - (2 348) 2 348
Podatek odroczony - 446 (446)
Razem (1902) 1902
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 60 981 305 (305)
Kredyty bankowe i pozyczki 60 998 (305) 305
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 350 2) 2
Obligacje 177936 (890) 890
Wplyw na wynik finansowy brutto - (892) 892
Podatek odroczony - 169 (169)
Razem - (722) 722

39.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji zwiazanych z realizacja kontraktow
eksportowych oraz transakcji krajowych nominowanych w walutach obcych (finansowane ze §rodkéw pomocowych
glownie w EURO). W przypadku kontraktow ustlugowych, ryzyko kursowe w duzym stopniu eliminowane jest
poprzez ponoszenie kosztow produkcji w tej samej walucie, co przychody. W uzasadnionych przypadkach,
zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiang warto$ci godziwej
aktywow 1 zobowiazan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut przy zatozeniu niezmiennoS$ci
innych czynnikow.

Ekspozycja na ryzyko walutowe*

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
EUR USD SEK EUR USD SEK
Naleznosci handlowe 122 154 26 315 4756 80 764 24 102 4 485
Zabezpieczone pozyczki bankowe 11 901 - - 14 258 - -
Zobowiazania handlowe 12 144 3964 2371 23 536 2 600 1756
Warto$é bilansowa brutto 98 109 22 351 2385 42970 21502 2729
Szacowana prognoza sprzedazy 669 118 17 172 - 672 866 67 809 -
Szacowana prognoza kosztow 224 950 60 573 - 208 570 140 524 480
Ekspozycja brutto 444 168 (43 401) 464 296 (72 715) (480)
Walutowe kontrakty forward (39 402) - - — - -
Walutowe kontrakty opcyjne (225 666) - - (88 233) - -
Ekspozycja netto 277 209 (21 050) 2 385 419 033 (51213) 2249

*dane w powyzszej tabeli zaprezentowano w tysiacach ztotych
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Analiza wrazliwoSci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2007 roku

Wartosé EUR/PLN USD/PLN SEK/PLN
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm. 5 %)  (zm.(5) %) (zm.5%) (zm. (5)%) (zm.5%) (zm. (5)%)
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 7078 206 (206) 39 39) 108 (108)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

naleznos$ci 153225 6108 (6 108) 1316 (1316) 238 (238)
Pochodne instrumenty

finansowe 10 896 (10973) 13 360 - - - -
Aktywa finansowe dostgpne

do sprzedazy 5256 70 (70) 192 (192) - -

Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate

zobowiazania 18 479 (607) 607 (198) 198 (119) 119
Kredyty, pozyczki i inne

zrodta finansowania 11901 (595) 595 - - - -
Wplyw na wynik finansowy

brutto - 5791 8178 1349 (1349) 227 (227)

Analiza wrazliwo$ci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2006 roku

Wartosé EUR/PLN USD/PLN SEK/PLN
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
@m. 5% (Gm (5)%) (m. 5%  (Gm(5)  (m (m.

%) 5%)  (5%)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 186 623 (623) 4 “4) 32 (32)
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz

pozostate naleznos$ci 109 351 4038 (4 038) 1205 (1205) 224 (224)
Pochodne instrumenty finansowe 2 814 (3313) 4007 - - - -
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 3094 24 24) 131 (131) - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowiazania 27 892 1177) 1177 (130) 130 (88) 88
Kredyty, pozyczki i inne zrodta

finansowania 14 258 (713) 713 - - - -
Wplyw na wynik finansowy brutto - 517) 1211 1120 (1120) 169 (169)

39.3. Ryzyko cen towarow

Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spotke jest w znacznej mierze uzalezniona od wahan cen
surowcow, gtownie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest
posiadanie przez Spolkg zespolu wysokiej klasy specjalistow analizujacych rynek i prowadzacych w sposob
centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwo$¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu). W odniesieniu
do zaopatrzenia w stopy cynku Spotka, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej analizuje celowo$¢ aktywnego
wykorzystania instrumentow terminowych dostgpnych na rynku finansowym. Ewentualne transakcje
zabezpieczajace dokonywane bgda najprawdopodobniej w formie operacji zero kosztowych opartych na strukturze
kolnierza/ tunelu cenowego (strategie strukturyzowane).

39.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Spotki wynika ze stosowania odroczonych terminoéw ptatnosci dla swoich klientow, z
dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodno$¢ kredytowa kontrahentow, do ktorych realizowana jest czg$¢ sprzedazy Spotki oraz dokonywanie lokat
w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Ponadto Spotka ubezpiecza cze$¢ ryzyka kredytowego (polisa
obrotowa), dazy do uzyskania zabezpieczenia platnosci w formie akredytyw dokumentowych lub gwarancji
bankowych i1 ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczen minimalizujacych ryzyko kredytowe np. zastawu
(zwyktego lub rejestrowego), hipoteki lub weksli.
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39.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Spotke wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowiazan. Spotka zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krotkoterminowych kredytow oraz
emitowanie dluznych papieréw wartosciowych dopasowanych kwota i data wptaty/wykupu do zabezpieczanych
przeptywow pienigznych. Istotne znaczenie dla zabezpieczania si¢ przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela
dostawcow 1 odbiorcow, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowanie projektow podwykonawczych ze
srodkow otrzymanych od zamawiajacych;

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia
2006 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Ponizej 3 Od3do12 Odl1roku  Powyiej 5

31 grudnia 2007 Na zqdanie ~ miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1000 159 421 781 - 161 202
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
. . 94 634 446 681 83 899 18 832 1286 645 332
pozostate zobowiazania
Instrumenty pochodne - - - 4 869 - 4 869
94 634 447 681 243 320 24 482 1286 811 403

Ponizej 3  0Od3dol2 Odlroku  Powyzej 5

31 grudnia 2006 Na zqdanie ~ miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki _ _ 39 001 21997 _ 60 998
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
. . 49 664 438 353 48 695 36 139 12 264 585115
pozostate zobowiazania
Instrumenty pochodne - - - - - -
49 664 438 353 87 696 58 136 12 264 646 113

40. Instrumenty finansowe

40.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poroéwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoéiki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow 1 zobowiazan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa
zgodniez 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2007 2006 2007 2006
Aktywa finansowe
Akcje i udziaty*
DDS 672910 162 608 534294 394 128
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dlugoterminowe DDS 1851 1 006 1851 1 006
Pozostate aktywa finansowe
- dlugoterminowe DDS 11 886 2513 11 886 2513
- krotkoterminowe 89 922 17 145 89922 17 145
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznos$ci PiN 890 588 642 281 890 588 642 281
WwWGp
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WF 7068 2 814 7068 2814
WwWGp
- Walutowe kontrakty terminowe typu forward WF 1147 2 814 1147 2 814
WwWGp
- Walutowe kontrakty terminowe typu opcje WF 9749 - 9749 -
- Opcje stopy procentowej (4 869) - (4 869) -
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- Procentowe transakcje zamiany (IRS) 1041 - 1 041 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 46 348 60 981 46 348 60 981
Aktywa finansowe razem 1720 573 889348 1581957 1120868
*warto$¢ akcji spotek gietdowych przeliczono wedlug notowan gietdowych na dzien bilansowy.
Zobowiqzania finansowe
Kredyt w rachunku biezacym 59 999 32520 59 999 32520
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK 101 203 28478 101 203 28 478
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowe;j PZFwgZK 781 21997 781 21997
- krotkoterminowe oprocentowane wg

zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 96 631 2290 96 631 2290
- pozostale - krétkoterminowe PZFwgZK 3791 4191 3791 4191
Pozostate zobowiazania (dlugoterminowe), w tym: PZFwgZK 20118 48 403 20 118 48 403
- Raty gwarancyjne i kaucje PZFwgZK 14 000 48 032 14 000 48 032
- Inne PZFwgZK 6118 371 6118 371
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania PZFwgZK 565 089 495 733 565 089 495 733
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego z opcja
zakupu 128 350 128 350
Zobowiazania finansowe razem 746 537 605 484 746 537 605 484
Uzyte skroty:
UdtwW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

40.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na

ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2007 <Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogotem
Oprocentowanie stale
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i umoéw dzierzawy z opcja zakupu 128 - - - - 128
Kredyt bankowy 1 000 - - - - 1 000
Razem 1128 - - - - 1128
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe 46 348 - - - - 46 348
Kredyt w rachunku biezacym 72 637 - 105 - - 72 742
Kredyt obrotowy 50731 - - - - 50731
Kredyty bankowe pozostate 32262 98 104 84 390 32938
Obligacje 37036 - 144 500 - 173000 354 536
Pozyczki 3791 - - - - 3791
Razem 242 805 98 144 709 84 173 390 561 086
31 grudnia 2006 <Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogotem
Oprocentowanie stale
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i umoéw dzierzawy z opcja zakupu 270 80 - - - 350
Razem 270 80 - - - 350
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Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotoéwkowe 60 981 - - - - 60 981
Kredyt w rachunku biezacym 32520 - - - - 32 520
Kredyty bankowe pozostate 2290 21997 - - - 24287
Obligacje 34 048 - - 143 888 - 177 936
Pozyczki 4191 - - - - 4191
Razem 134 030 21997 - 143 888 - 299915

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o staltym oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktore nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

41. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno§¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatdow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitalow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty
srodkow pienigznych.

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz obligacje 515738 238934
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 625214 536 712
Minus $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 46 348 60 981
Zadluzenie netto 1 094 604 714 665
Kapitat wlasny 858 021 341429
Kapital i zadluzenie netto 1952 625 1 056 094
Wskaznik dzwigni ( zadtuzenie netto/kapitat i zadluzenie netto) 56, 0% 68,0%

42. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wartos¢ rozpoznanych naleznosci i zobowiazan z tytulu wyceny dlugoterminowych kontraktéw o §wiadczenie ustug
budowlanych w jednostce dominujacej przedstawiata sig:

31 grudnia 2007 31grudnia 2006

Przychody ze sprzedazy ustug:

- przychody ze sprzedazy doszacowane 79 075 13153
- przychody ze sprzedazy ustug zafakturowane 1537983 1250 787
Ogolem 1617 058 1263 940

Laczna kwota poniesionych kosztow i ujgtych zyskow

(pomniejszonych o ujgte straty) 1484 941 1178 729
Otrzymane zaliczki 79 846 84 282
Kwoty zatrzymane 59 283 44 079
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy

(aktywo) 998 324 807 224
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy

(zobowiazanie) 872317 612 580
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Kwoty zatrzymane zaprezentowane powyzej dotycza kontraktéw remontowych i1 budowlano-montazowych
1 stanowia czgs¢ ogodlnego salda rozrachunkow wykazanego w bilansie. Struktura zapadalnosci kwot zatrzymanych
ogolem zostata ujgta w tabeli ponize;j:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Do rozliczenia w terminie:

- powyzej 12 miesigcy 38 142 28 016
- do 12 miesigcy 21 141 16 063
Ogoélem 59 282 44 079
43. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku
ksztattowato si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Zarzad Jednostki Dominujace;j 4 4
Administracja 246 192
Dzial sprzedazy 100 201
Pion produkcji 3875 2209
Pozostali 919 659
Razem 5144 3265
44. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, na ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe Spotka dokonata zakupu udziatow/akcji w
nastgpujacych Spotkach:

Zakupiono 69,35 % udzialow w spotce Zaktady Remontowe Energetyki Krakow Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie za kwotg 8 546 tys. zk. Spotka zajmuje si¢ realizacja projektow w sektorze energetyki, gtdwnie
dziatalnos$cia ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i1 konserwacji silnikow, turbin oraz wytwornic

pary.

Zakupiono 100% udziatéw w spolce Projekt Potudnie Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie za kwotg 4 670 tys.
zt. Gléwnym przedmiotem dziatalnos$ci spoiki jest projektowanie w sektorze budownictwa.

Zakupiono 94,64% udziatdéw w spolce Wojewoddzkie Biuro Projektowe Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu za
kwotg 890 tys. zt, ktorego gtdéwnym przedmiotem dziatalnosci jest projektowanie.

Zakupiono dodatkowe udzialy w Spotce Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Metalowych z siedziba na
Ukrainie za kwotg 761 tys. zt podwyzszajac udzial o 0,56 %. Spotka zajmuje si¢ produkcja konstrukcji
metalowych.

Zakupiono 75 % udziatow w Spotce Coifer (Grupa Kapitatlowa) z siedziba w Rumunii. Objgcie kontroli
nad GK Coifer podzielone zostalo na dwa etapy. W pierwszym etapie Spotka Polimex-Mostostal S.A.
nabyta 75% udziatow spotki SC Coifer Impex SRL za kwotg 18.750.000 EUR (osiemnascie milionow
siedemset pigcdziesiat tysiecy euro) ptatna w dwoch rownych ratach. W drugim etapie Spotka Polimex-
Mostostal S.A. nabedzie 25% udziatéw spotki SC Coifer Impex SRL za kwote nie nizsza niz 2.500.000
EUR (dwa miliony pigéset tysigcy euro) i nie wyzsza niz 6.250.000 EUR (sze$¢ milionow dwiescie
pigcdziesiat tysigcy euro). Wysokos¢ kwoty, jaka Spotka Polimex-Mostostal S.A. zaplaci za udzialy
sprzedawane w drugim etapie uzalezniona jest od osiagnigcia w latach 2008 - 2010 okreslonych w umowie
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wynikoéw finansowych. Spoétki wchodzace w sklad grupy kapitatowej Coifer zajmuja si¢ realizacja
inwestycji w formule generalnego wykonawstwa, wytwarzaniem konstrukcji stalowych, projektowaniem i
wytwarzaniem urzadzen ci$nieniowych, projektowaniem i pracami architektonicznymi, inzynieryjnymi i
doradztwem technicznym. Spotka Polimex-Mostostal S.A. w ramach nabywanego przedsigbiorstwa planuje
kontynuowac dotychczasowa dziatalno$¢ grupy kapitatlowej Coifer. Udziat w ogdlnej liczbie glosow
posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych, ktore zostaty zakupione po dniu bilansowym jest rowny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Konrad Jaskota Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktoérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Kaczorek
Glowny Ksiggowy
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