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WSTEP

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET w Kuzni Raciborskiej za rok 2007, opracowane zosta-
to w oparciu o przepisy zawarte w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. nr 76 z 2002 r.,
poz. 694, z p6zn. zm.) oraz w Rozporzadzeniu z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 209 z 2005 r., poz. 1744) i
przedstawia istotne wydarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej RAFAMET (dalej row-
niez GK) w badanym roku obrotowym, a takze rzutujgce na wyniki lat nastepnych.

Na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci, z uwagi na nieistotne dla GK wielkosci finansowe wy-
kazane w jednostkowych sprawozdaniach finansowych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za 2007r. wytaczono podmioty zalezne, tj. ,RAFAMET-TRADING” Sp. z o.0. oraz ,MET-COM” Sp. z
0.0. (podmioty z siedzibg w Kuzni Raciborskiej).

W zwigzku z powyzszym, jedynym podmiotem zaleznym, uwzglednionym w sprawozdaniu finansowym GK jest
Zespot Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. z siedziba w Kuzni Raciborskie;.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Emitent zastosowat Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo-
$ci Finansowej (Uchwata Nr 16/1/05 WZ RAFAMET S.A. z dnia 17 czerwca 2005r.).

I. INFORMACJA OGOLNA

FABRYKA OBRABIAREK RAFAMET S.A. — JEDNOSTKA DOMINUJACA

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. (,RAFAMET S.A.”, ,Spoétka”, ,Emitent”) jest jednostka dominujaca Grupy
Kapitatowej RAFAMET z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa Fabryka Obrabiarek RA-
FAMET w Kuzni Raciborskiej na mocy aktu z dnia 22 maja 1992r.

1 lipca 1992r. Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 8368, 14 grudnia 2001r. do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000069588, ktory jest prowadzony przez Sad Re-
jonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

— produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi mechanicznych,
— obrdbka metali i naktadanie powtok na metale,

— obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Wsrod asortymentu produkcyjnego wiodaca role odgrywajg obrabiarki specjalne dla kolejnictwa, w produkcji kté-
rych Spétka zajmuje pozycje wiodacego producenta na skale Swiatowa.

Dziatalno$¢ remontowa realizowana przez Spoétke obejmuje naprawy i modernizacje obrabiarek produkcji wtasne;j
i innych producentow.
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Pozostata dziatalno$é ustugowa Spotki dotyczy:

— opracowywania dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyn i urzadzen,

— opracowywania programéw technologicznych w zakresie obrdbki czesci dla obrabiarek sterowanych nume-
rycznie,

— realizacji ustug obrébki detali (zasadniczo w zakresie obrébki wiérowej),

— wykonywanie pomiarédw geometrycznych maszyn i urzadzen z wykorzystaniem precyzyjnych urzgdzen lase-
rowych,

— realizacji posprzedaznych ustug montazowych i serwisowych.

ZESPOL ODLEWNI ,,RAFAMET” SP. Z 0.0. — JEDNOSTKA ZALEZNA

Spotka powstata w wyniku wydzielenia ze struktury organizacyjnej RAFAMET S.A. na mocy aktu notarialnego z
dnia 1 grudnia 1995r. i rozpoczeta dziatalnos¢ 1 lutego 1996r.

W dniu 17 kwietnia 2003r. podmiot zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000159084.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja i sprzedaz odlewow zeliwnych, modeli odlewniczych oraz ustugi w
zakresie obrdbki cieplnej odlewéw zeliwnych i konstrukcji stalowych, jak tez ustugi w zakresie obrobki widrowe;.
Zespo6t Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. Swiadczy szeroki pakiet ustug, od analizy i opracowywania dokumentacji
technologicznej, przez wykonywanie modeli, odlewow i ich obrébke mechaniczna, do Swiadczenia ustug w zakre-
sie $rutowania, obrébki cieplnej oraz ustug laboratoryjnych.

Odlewnia specjalizuje sie w produkcji zeliwa szarego w zakresie ciezarowym 100 — 30.000 kg oraz zeliwa sfero-
idalnego w zakresie ciezarowym 100-5.000 kg.

Wazniejsze daty z historii Grupy Kapitatowej:

= 22 maja 1992 r. — przeksztafcenie przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna,

= 1 grudnia 1995 r. — wyodrebnienie Odlewni ze struktury organizacyjnej Emitenta,

= 6 grudnia 1996r. — debiut akcji RAFAMET S.A. na regulowanym rynku pozagietdowym CeTO,

= 10 grudnia 2002r. — objecie przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie pakietu
672.565 akcji Emitenta (46,72% kapitatu zaktadowego Spotki),

= 25 czerwca 2007r. — debiut akcji RAFAMET S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Il. ORGANY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ

Organy podmiotéw Grupy Kapitatowej dziatajg na podstawie Statutéw, przepiséw powszechnie obowigzujgcego
prawa, a takze na podstawie wewnetrznych aktéw normatywnych, ze szczeg6inym uwzglednieniem Regulaminéw

Zarzadow i Rad Nadzorczych.

ORGANY FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. — JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007r. funkcje organu nadzorczego Spétki petnita Rada Nadzorcza w
sktadzie:
e  Maria Skubniewska — Przewodniczaca,

e  Stawomir Sywak — Zastepca Przewodniczacego (do 21 czerwca 2007r.),
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e Arkadiusz Garbarczyk — Zastepca Przewodniczacego (od 22 czerwca 2007r.), powotany w sktad Rady Nad-

zorczej przez ZWZ Spétki w dniu 21 czerwca 2007r.,
e Iwona Tomczuk — Sekretarz (rezygnacja z dniem 1 listopada 2007r.),
e Karol Osadnik — Cztonek (do 21 czerwca 2007r.),
e Andrzej Rustanowicz — Cztonek (do 21 czerwca 2007r.),
e Marzenna Uraczynska — Cztonek (od 21 czerwca 2007r.),
e Andrzej Starzynski — Czlonek (od 21 czerwca 2007r.),
e Pawet Brzezicki — Cztonek (od 1 listopada 2007r.)

W okresie od 1 stycznia do 29 pazdziernika 2007r. Spo6tkg kierowat Zarzad, w sktadzie:

e Ireneusz Cela — Prezes Zarzadu

e Ireneusz Piotr Borkowski — Wiceprezes Zarzadu.

Uchwatg Nr 8/VII/2007 z dnia 29 pazdziernika 2007 r. Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. odwotata z funkcji Preze-
sa Zarzadu Spotki Pana Ireneusza Cele.

W okresie od 29 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Spotka kierowat jednoosobowy Zarzad reprezento-
wany przez Wiceprezesa Zarzadu — Pana Ireneusza Piotra Borkowskiego.

W dniu 28 lutego 2008 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata z dniem 1 marca 2008 r. do sprawowania funkcji Pre-
zesa Zarzadu RAFAMET S.A. — Pana E. Longina Wonsa.

Zarzad RAFAMET S.A. dziata na podstawie Statutu, przepiséw powszechnie obowigzujacego prawa, a takze na
podstawie wewnetrznych aktéw normatywnych, ze szczegélnym uwzglednieniem Regulaminu Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach sagdowych i pozasgdowych. Do
zakresu uprawnien Zarzadu nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych organéw Spétki, w
tym podejmowanie decyzji co do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci. Osoby zarzadzaja-
ce w Spéice nie posiadajg prawa decyzji o emisji lub wykupie akcji. Prawo takie posiada Walne Zgromadzenie
Spotki.

Zgodnie ze Statutem, w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu
Spétki wymagane jest wspétdziatanie Prezesa i cztonka Zarzadu lub dwéch cztonkéw Zarzadu, albo jednego
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozo-
statych Cztonkéw Zarzadu.

Prezes, Wiceprezes, Cztonek Zarzadu lub caty Zarzad Spétki moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed
uptywem kadenciji.

Wspolna kadencja Zarzadu trwa 5 kolejnych lat.

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pigciu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgroma-
dzenie Spotki. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

ORGANY ZESPOLU ODLEWNI ,,RAFAMET” SP. Z 0.0. — JEDNOSTKI ZALEZNEJ

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. funkcje organu nadzorczego Spétki petnita Rada Nadzorcza w
sktadzie:

e Zbigniew Girek — Przewodniczacy (do 30 maja 2007r.),

¢ Ireneusz Cela — Przewodniczacy (od 30 maja 2007r. do 29 pazdziernika 2007r.),

e Ryszard Stryjecki — Przewodniczacy (od 29 pazdziernika 2007r.)
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e Ireneusz Piotr Borkowski — Wiceprzewodniczacy (od 30 maja 2007r.)
e Bernard Fros — Sekretarz (do 30 maja 2007r.),

e Janusz Niedzwiedz — Czlonek.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. Spétka kierowat Zarzad w sktadzie:
e Roman Mr6z — Prezes Zarzadu,
e Adam Witecki — Wiceprezes Zarzadu,

e Bozena Mocha - Dziechciarz — Cztonek Zarzadu.

Zarzad Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. kieruje dziatalnoscig Spétki oraz reprezentuje ja w sadzie i poza
sgdem. Zgodnie ze Statutem, w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli w zakresie
praw majatkowych i niemajatkowych oraz podpisywania w imieniu Spotki sa upowaznieni dziatajacy tacznie Pre-
zes i cztonek Zarzadu, dwaj cztonkowie Zarzadu, albo jeden czionek Zarzadu i prokurent. Zarzad nie ma prawa
podejmowania decyzji co do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci. Osoby zarzadzajace w
Spéice nie posiadajg prawa decyzji o emisji lub wykupie udziatéw. Prawo takie posiada Zgromadzenie Wsp6ini-
kow. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje Zarzad oraz ustala jego wynagrodzenie. Wspoélna kadencja Zarzadu
trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z trzech oséb powotywanych na okres 3 lat.

ll. STRUKTURA WEASNOSCIOWA

Kapitat zaktadowy RAFAMET S.A. wynosi 43.187.010 zt i skltada sie z 4.318.701 akcji zwyklych na okaziciela,
nieuprzywilejowanych w zaden sposdb. Wszystkie akcje RAFAMET S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie.

W 2007r. kapitat zakladowy RAFAMET S.A. zostat podwyzszony z kwoty 14.395.670 zto kwote 28.791.340 zi,
poprzez emisje 2.879.134 akcji zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodar-
czy KRS, nastapita w dniu 21 grudnia 2007r.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, w ilosci odpowiadajgcej co najmniej 5%
(lub okoto) ogdlnej liczby gtoséw na ZWZ Spétki, przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 1 Struktura akcjonariatu RAFAMET S.A.

Akcjonariusze Liczba gtosow na WZ (22 ;: 02%3\:"“(2 U\;:zzbie
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 2.017.695" 46,72%
Leszek Jedrzejewski ? 500.000% 11,58%
Michat Tatarek? 262.500" 6,08%

" zgodnie z informacjg od akcjonariusza z dnia 22.01.2008r. oraz zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na dzien 13 marca 2008r.

(dzien odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki)
# wraz z podmiotami powigzanymi
9 zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na dzier 13 marca 2008r. (dzien odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki)

4 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od akcjonariusza w dniu 08.04.2008r.
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W 2007 r. RAFAMET S.A. ani spétki zalezne nie nabywaty akcji wlasnych.

Kapitat zaktadowy Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. wynosi 15.125.000 zt i dzieli sie na réwne i niepodzielne
udziaty o wartosci 500,00 zt kazdy. Jedynym udziatowcem jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

W dniu 21 grudnia 2007r. Zarzad RAFAMET S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej z
kwoty 6.355.000 zt o kwote 8.770.000 zt, to jest do kwoty 15.125.000 zt, poprzez ustanowienie 17.540 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy. Wszystkie nowo ustanowione udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki zaleznej zostaly objete przez Emitenta. Podwyzszony kapitat zostat pokryty wktadem pieniez-
nym pochodzacym z emisji akcji serii F Emitenta w kwocie 6.000.000 zt oraz w kwocie 2.770.000 zt ze $rodkow
wiasnych RAFAMET S.A. (raport biezacy 76/07 z dnia 21.12.2007r.)

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. nastgpita w dniu
29.01.2008r.

W roku obrotowym 2007 nie nastapity zmiany w strukturze udziatowcéw Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z o.0.

Na dzien 31.12.2007r. osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Grupy Kapitatowe] posiadaty nastepujacy ilos¢ akcji
RAFAMET S.A.:

Tabela 2 Liczba i warto$¢ nominalna akcji RAFAMET S.A. bedgcych w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych w Grupie Kapitatowej RAFAMET

llosé Udziat

Osoba Funkcja akeii w ogolnej liczbie

| gtosow na Wz (%)
E. Longin Wons Prezes Zarzadu RAFAMET S.A. 28.000 0,65%
Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprezes Zarzadu RAFAMET S.A. 4,978 0,12%

* Pan E. Longin Wons funkcje Prezesa Zarzadu RAFAMET S.A. petni od 01.03.2008r.

Na koniec 2007r. zadna z os6b zarzadzajacych lub nadzorujacych GK nie posiadata udziatéw innych spotek za-
leznych od Emitenta, jak tez i innych uprawnien do ich nabycia.

Zarzad RAFAMET S.A. nie posiada informacji o umowach, w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym, w wy-
niku ktérych moga nastapi¢ w przysziosci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych ak-
cjonariuszy.

Podmiot dominujacy ani zalezny nie emitowaty w 2007r. papierow wartosciowych, dajacych specjalne uprawnie-
nia kontrolne w stosunku do Spétek, jak rowniez nie prowadzity programéw akcji pracowniczych.

Akcje i udzialy spétek GK nie sg objete ograniczeniami dotyczacymi przenoszenia prawa wiasnosci i ogranicze-

niami w zakresie wykonywania prawa gtosu.

IV. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA.

UmMowy ZNACZACE W DzZIALALNOSCI RAFAMET S.A.

e Umowa z dnia 10.07.2007 r. zawarta z firma Celsa ,HUTA OSTROWIEC" sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzy-
skim na dostawe tokarki typu TV 240/14000. Warto$¢ zamowienia 8.000.000 zt. Termin wykonania wynosi 12
miesiecy od dnia zawarcia umowy. W kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,1% ceny maszyny
za kazdy dzien opdznienia, maksymalny putap kar 10% ceny towaru.
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e Umowa z dnia 24.07.2007 r. zawarta z CREUSOT FORGE S.A. z siedzibg w Le Creusot, Francja, na dosta-
we dwoch tokarek karuzelowych. Wartosé zaméwienia 5.200.000 EUR. Termin wykonania pierwszej tokarki

wynosi 15 miesiecy od dnia zawarcia kontraktu, a termin wykonania drugiej — 19 miesiecy od dnia zawarcia
kontraktu. W kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,5% ceny maszyny za kazdy tydzien opdz-
nienia, maksymalny putap kar 6% ceny towaru.

e Wykup weksla wlasnego stanowigcego zobowigzanie do zaptaty kwoty 1.905.000,00 USD (03.08.2007r.).
Weksel stanowit zabezpieczenie sptaty raty pozyczki udzielonej Spéice w celu finansowania importu i ekspor-
tu, zaciagnietej w State Street Bank and Trust Company, Londyn, Wielka Brytania w dniu 21.02.2006r. (Spta-
ta weksla nastagpita w dniu 09.10.2007r., o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 58/07).

e Umowa zawarta z firmg Celsa ,HUTA OSTROWIEC" sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim, na dostawe
ptytowej wiertarko-frezarki ACC200/530 CNC SIN 840D wraz ze stotem obrotowym TLF 300 wraz z transpor-
tem, montazem, szkoleniem, uruchomieniem i przeprowadzeniem préb jakosciowych. Umowa zostata podpi-
sana przez Emitenta w dniu 3 wrzesnia 2007r. Warto$¢ zamowienia 4.000.000 zt. Termin wykonania ustalono
na dzien 31.12.2007r. W kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,1% ceny wartosci przedmiotu
umowy netto za kazdy zakonczony dzien opéznienia, ale nie wiecej niz 10% wartosci przedmiotu umowy; ka-
ra umowna za opoOznienie w usuwaniu wad lub usterek w wysokosci 0,1% wartosci przedmiotu umowy za
kazdy dzien zwtoki w naprawie, ale nie wiecej niz 10% wartosci przedmiotu umowy; kazda ze stron bedzie
zobowigzana do zaptaty kary umownej w wysokosci 10% wartosci przedmiotu umowy w zwigzku z odstgpie-
niem od umowy z powodu okolicznosci za ktére druga strona nie ponosi odpowiedzialnosci, przy czym o ile
odstapi Zamawiajacy to bedzie dodatkowo zobowigzany do zaptaty na rzecz Emitenta poniesionych przez
niego do dnia odstgpienia kosztow.

e Dwie umowy o udzielenie gwarancji zawarte w dniu 14 wrzesnia br. pomiedzy RAFAMET S.A. a Kredyt Ban-

kiem S.A.
Zawarcie umoéw gwarancyjnych jest wynikiem postanowien umowy, zawartej pomiedzy RAFAMET S.A. a
CREUSOT FORGE S.A.(raport biezacy nr 45/07 z dnia 26.07.2007r.). Zgodnie z umowg 0 udzielenie gwa-
rancji nr 1455124KA14090700, bank zobowigzat sie udzieli¢ na zlecenie RAFAMET S.A. gwarancji zwrotu
zaliczki, na rzecz firmy CREUSOT FORGE S.A. z siedzibg w Le Creusot we Francji, na kwote 780.000,00
EUR, co stanowi rownowartos¢ kwoty 2.949.648,00 zt, z terminem waznosci 14.08.2008r. Zgodnie z umowag,
0 udzielenie gwarancji nr 1455124KA14090701, bank zobowigzuje sie udzieli¢ na zlecenie RAFAMET S.A.
gwarancji zwrotu zaliczki, na rzecz firmy CREUSOT FORGE S.A. z siedzibg w Le Creusot we Francji, na
kwote 780.000,00 EUR, co stanowi rownowartosé kwoty 2.949.648,00 zt, z terminem waznosci 11.12.2008r.
Gwarancje, o ktérych mowa powyzej sg bezwarunkowe. Warunkiem wejscia w zycie gwarancji jest uzyskanie
potwierdzenia CREUSOT FORGE S.A. przyjecia do wiadomosci cesji wierzytelnosci z kontraktu.

e Umowa z dnia 25 pazdziernika 2007r. z firmg OOO ,STANRUS-RAFAMET” z siedzibg w Moskwie na wyko-
nanie i sprzedaz dwoch tokarek kotowych sterowanych numerycznie typu UDA 112N dla regeneracji profilu
zestawu kotowego, wraz z montazem, uruchomieniem i szkoleniem. Warto$¢ wykonania przedmiotu umowy
wynosi 1.094.000,00 EUR. Zgodnie z umowa, strona rosyjska dokona ptatnosci w dwéch ratach: 30% warto-
$ci umowy, tj. 328.200,00 EUR oraz 70% wartosci umowy, tj. 765.800,00 EUR, ptatne w ciggu 10 dni banko-
wych od daty otrzymania informacji o gotowosci towaru do wysytki. Termin wykonania przedmiotu umowy
wynosi 270 dni od daty otrzymania zaliczki.

e Umowa zawarta w dniu 19 grudnia 2007r. z firmg KGK KANEMATSU Corp. z Japonii, ktorej przedmiotem
jest wykonanie i sprzedaz dwéch obrabiarek karuzelowych typu KDC 700/800NM. Warto$é przedmiotu umo-
wy wynosi 6.346.632 EUR. Termin wykonania pierwszej obrabiarki okreslono na dzien 31 maja 2009r. z

maksymalnie 10-dniowg prolongata, zas drugiej obrabiarki na 31 pazdziernika 2009r.
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UMOWY ZNACZACE W DZIALALNOSCI ZESPOrU ODLEWNI ,,RAFAMET” SP. Z 0.0.

e Umowa z dnia 02.07.2007r. zawarta z ,FERRO-MASZ” T.FULKO | WSPOLNICY sp.j. z siedzibq w todzi na
wykonanie i uruchomienie instalacji odpylania spalin z procesu topienia w zeliwiakach oraz dostawe urzg-
dzen stosowanych w procesie.

Cene dostaw i ustug przedmiotu umowy ustalono na kwote 3.040.000,00 zt netto. Termin zakonczenia reali-
zacji inwestycji okreslono na dzien 30.04.2008 r. Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowa-
nych dla tego typu uméw.

V. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pazdzierniku 2007 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazat na rachunek Spotki srodki
pieniezne w wysokosci 43.268.159,75 zt z tytutu nowej emisji akciji serii F.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. przeprowadzita oferte z zamiarem pozyskania dodatkowych $rodkéw finan-
sowych na rozwoj dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowej. Do 31 grudnia 2007r. Emitent zrealizowat nastepu-
jace cele emisji:

1) zakup pieca indukcyjno - topigcego o pojemnosci tygla 6 ton oraz utworzenie dodatkowego stanowiska do
formowania ciezkich odlewéw dla spétki zaleznej Zespét Odlewni ,Rafamet” sp. z 0. 0.; inwestycja zostata
zrealizowana poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. i przekaza-
nie na ten cel srodkdéw w wysokosci 6 min zi,

2) sptata ostatniej raty kredytu zaciggnietego w Banku BPH S.A. w wysokosci 11 min zi,

3) sptata raty pozyczki w wysokosci 1,905 min USD udzielonej Spétce przez State Street Bank and Trust Com-
pany (Wielka Brytania) w celu finansowania importu i eksportu,

4) zwiekszenie wartosci Srodkéw obrotowych w wysokosci 2,791 min zi.
Pozostate cele emisji beda realizowane zgodnie z harmonogramem zawartym w prospekcie emisyjnym Spétki.

VI. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko konkurencji

Charakter prowadzonej dziatalnosci podmiotéw GK i stosunkowo niewielki rozmiar rynku powoduja, iz zagrozenie
konkurencyjne nalezy uzna¢ za poréwnywalne z innymi sektorami przemystu maszynowego. Najwieksze zagro-
zenie konkurencyjne wystepuje ze strony firm wtoskich i niemieckich, ktére posiadajg wieloletnie doswiadczenia w
dziatalno$ci na rynku swiatowym i ugruntowang pozycje. Istotnym czynnikiem przewagi konkurencyjnej w ocenie
Emitenta jest elastycznos¢ i szybkos¢ dostosowania oferty produkcyjnej do specyficznych wymogéw poszczegol-
nych odbiorcow. Istotnym elementem konkurencyjnosci jest takze skuteczne rozpoznanie rynku ostatecznych
odbiorcow-uzytkownikéw obrabiarek. Emitent w swoich dziataniach handlowych na rynkach miedzynarodowych
korzysta z ustug posrednikéw handlowych i lokalnych agentéw, zatem potencjalnym czynnikiem ryzyka jest nie-
trafny dobor agenta na obstugiwanym rynku i ewentualne konsekwencje w zakresie skutecznego konkurowania
na danym rynku.

Ryzyko dotyczace specyfiki dziatalnosci operacyjnej i charakteru produktow emitenta.
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Produkcja GK ma charakter jednostkowy lub matoseryjny, a zawierane kontrakty charakteryzuja sie wysoka war-

toscig jednostkowa i dtugim czasem realizacji, co stwarza potencjalne zagrozenie zwigzane z relatywnie wysokim
wptywem pojedynczych kontraktéw na wyniki finansowe oraz ryzyko niepetnej i nieterminowej realizacji ptatnosci
za produkt. Celem minimalizacji powyzszego ryzyka, w kontraktach stosowany jest etapowy tryb ptatnosci. W
przypadku kontrahentow z rynkéw charakteryzujacych sie matg wiarygodnoscia wykorzystywane sa akredytywy
bankowe. Wiekszos$¢ produktéw kierowanych jest do odbiorcédw, ktérych wiascicielami sg wtadze panstwowe.
Emitent jest w stanie wytwarza¢ zréznicowany asortyment obrabiarek, jednakze struktura posiadanego parku
maszynowego generalnie jest dostosowana do produkcji obrabiarek srednio gabarytowych (przeznaczonych dla
kolejnictwa). W przypadku znaczacej zmiany w strukturze popytu na rzecz obrabiarek wielkogabarytowych istot-
nym ograniczeniem moze by¢ obrobka duzych elementéw i ich montaz.

Jednostkowy i matoseryjny charakter produkcji i ograniczenia w elastycznosci dostosowania struktury produkgciji
do zmian popytu moga powodowa¢ wahania przychodéw ze sprzedazy i rentownosci osigganej przez Emitenta.
Istotne ryzyko zwigzane jest takze z pozyskiwaniem w skorelowanych z procesem produkcyjnym i cyklem finan-
sowania produkcji terminach niektoérych istotnych komponentéw.

Istotnym czynnikiem ryzyka moze sta¢ sie skumulowanie zaméwien od klientéw, co moze wptywac na czas reali-
zacji zamowienia. Gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na czas produkcji pozostaje wydajnosc¢ spétki zaleznej
Emitenta, Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. W celu ograniczenia tego ryzyka RAFAMET S.A. podjat dziatania,
majace na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych odlewni oraz zmiane profilu produkcji tej spotki polegajace na
odejsciu od produkciji detali lekkich na rzecz skoncentrowania sie na produkcji detali ciezkich.

Ryzyko rynkéw zbytu

Emitent sprzedaje produkty gtéwnie na rynkach zagranicznych, w krajach o zréznicowanej sytuaciji makroekono-
micznej. Cykl zakupéw produktéw Emitenta wiaze sie co prawda bardziej z koniecznoscig odnawiania parku ma-
szynowego uzytkownikéw i nie jest bezposrednio powigzany z biezaca koniunkturg, ale dtuzsze pogorszenie
sytuacji makroekonomicznej w danym kraju stanowi zagrozenie dla uzyskiwania stabilnych przychodéw i marz na
danym rynku. Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ handlowa takze na rynkach o podwyzszonym ryzyku politycz-
nym i w krajach, wobec ktorych spotecznos¢ miedzynarodowa wprowadzita ograniczenia swobody obrotu. Za-

ostrzenie sytuacji politycznej i koniecznos$¢ uzyskiwania licencji eksportowej stanowig czynnik ryzyka dla Emitenta

Ryzyko kursowe

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Emitenta generuje istotne wysokie ryzyko kursowe, szcze-
golnie istotne w przypadku kontraktow zawartych na dtuzsze okresy czasu. Dla ograniczenia ryzyka kontraktéw z
odbiorcami z krajow o mniej stabilnych walutach, umowy zawierane sg w EUR lub USD. Na ograniczenie ryzyka
kursowego wptywa realizacja zakupow komponentéw i materiatbw w walutach sprzedazy wyrobéw gotowych
(materiaty importowane stanowig okoto jednej trzeciej materiatébw stosowanych w produkcji). Podstawowym in-
strumentem ograniczania ryzyka kursowego jest zawieranie transakcji zabezpieczajacych — w tym celu Emitent
zawart umowe 0 zawieranie i rozliczanie negocjowanych transakcji rynku finansowego. Spotka ogranicza ryzyko
kursowe poprzez wymiane waluty EKSPORT/IMPORT. Produkcja RAFAMET S.A. w znacznym stopniu opiera sie
0 komponenty, ktérych ceny zalezg od kursu EUR, kompensowanie sprzedazy w EUR z zakupami komponentéw
do produkcji w EUR ogranicza ryzyko walutowe. Zawarte transakcje obnizajg ekspozycje Emitenta na ryzyko
walutowe, jednak nie moga zapewnic, ze ewentualna dewaluacja ztotego nie bedzie miata negatywnego wptywu

na sytuacje finansowag i wyniki Emitenta.
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Ryzyko stop procentowych

Dziatalno$¢ podmiotéw objetych konsolidacjg w powaznym stopniu finansowana jest kapitatami obcymi, zatem
ewentualny wzrost rynkowych stop procentowych bedzie sie wigzat ze zwigkszonymi kosztami finansowymi z
tytutu obstugi zaciagnietego dtugu.

Ryzyko wspotpracy z instytucjami finansowymi

W strukturze finansowania biezacej dziatalnosci GK bardzo istotng role odgrywa finansowanie z wykorzystaniem
kredytow bankowych, istnieje zatem ryzyko, ze podmioty Grupy nie bedg w stanie pozyskac takiego finansowania
w terminach i warunkach optymalizujgcych koszty Spotki. Powyzszy czynnik moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa i wyniki Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko wzrostu cen materialéw zaopatrzeniowych

Wzrost cen materiatdéw zaopatrzeniowych w istotny sposob wptywac¢ moze na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i
ksztattowania sie rentownosci podmiotéw GK, bowiem produkcja ma charakter materiatochtonny, a udziat wyro-
béw hutniczych i komponentdéw w postaci czesci maszyn i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkc;ji jest
wysoki. Emitent posiada mozliwo$¢ zabezpieczania sie przed zmianami cen importowanych materiatéw zaopa-
trzeniowych, poprzez wykorzystanie, zgodnie z zawartg z Kredyt Bank S.A. umowa, finansowych instrumentow
zabezpieczajgcych. Kolejnym sposobem na ograniczenie ryzyka wzrostu cen jest dokonywanie zakupu materia-
tow i ustug do produkcji w oparciu o polityke kilku dostawcéw jednego materiatu, ustugi i towaru, co powoduje
poprawne relacje rynkowe skutkujgce mozliwoscig oddziatywania w znacznym stopniu na poziom cen. W przy-

padku dostawcéw — monopolistow istnieje duze uzaleznienie i mata mozliwo$é oddziatywania na cene.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska i regulacjami dotyczacymi ochrony srodowiska

Podmioty Grupy Kapitatowej posiadajg w zakresie ochrony srodowiska wszystkie wymagane zezwolenia admini-
stracyjne. Zmieniajace sie przepisy prawne z zakresu ochrony srodowiska moga spowodowacé w przysztosci na-
tozenie na GK dodatkowych obowigzkéw zwigzanych z ochrong $rodowiska, tym samym wzrost zwigzanych z
tym kosztéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na rentownosé Spotki.

Ryzyko dotyczace wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry pracowniczej

Sytuacja na rynku pracy negatywnie wptywa na dostosowanie wielkosci i struktury zatrudnienia do potrzeb pod-
miotow Grupy. Istniejg powazne ograniczenia w pozyskaniu nie tylko wykwalifikowanych pracownikow, ale réw-
niez 0s6b chetnych do zatrudnienia w celu przyuczenia do zawodu. Dalsza utrata wykwalifikowanych pracowni-
koéw produkcyjnych oraz specjalistédw, ograniczenia w pozyskaniu nowych pracownikéw oraz procedury rekrutacji i
koszty zwigzane z wdrazaniem nowo zatrudnionych pracownikéw moga wptywac na efektywnos¢ dziatalnosci.

W celu ograniczenia tego czynnika ryzyka w przysztosci, Emitent prowadzi wspotprace z lokalng placoéwkag o$wia-
towa w zakresie ksztatcenia kadr. Przewidywane jest réwniez wdrozenie programu motywacyjnego dla pracowni-
kow w celu ustabilizowania sytuacji kadrowe;.
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VIl. DZIALALNOSC GOSPODARCZA GRUPY KAPITALOWEJ

Prezentowane dane Grupy Kapitatowej Emitenta obejmujg dane Emitenta oraz spotki zaleznej - Zespotu Odlewni

,Rafamet” Sp. z 0.0. z siedzibg w Kuzni Raciborskiej

PRODUKTY | USLUGI OFEROWANE PRZEZ RAFAMET S.A.

1.

a)

Obrabiarki i urzadzenia:

Tokarki poziome do obrdbki i regeneracji profilu jezdnego kot pojazdéw szynowych, wymontowanych z po-
jazdéw.

Obrabiarki wyposazone sg w uktady sterowania numerycznego CNC oraz regulowane uktady napedu posu-
wu. Ponadto posiadajg wyposazenie do automatycznego prowadzenia procesu regeneracji, zarobwno w za-
kresie przygotowania danych dla procesu, jak tez kontroli jego wykonania. Produkowane typy obrabiarek to:
UBF 112 N, UBE 150 N, UFB 112 N (naped cierny). Odmiana tej grupy sa tokarki w uktadzie portalu (przelo-
towe), znacznie utatwiajgce manewrowanie zestawami w warsztacie uzytkownika. Produkowane typy to UDA
112 N oraz UDA 125 N. RAFAMET S.A. produkuje rowniez specjalizowane tokarki typu XUC 135, do obrobki
elementow osi pojazdéw szynowych. Posiadajg one modutowe wyposazenie, zestawiane w zaleznosci od
potrzeb uzytkownika. Sterowanie pracg maszyn zapewniajg nowoczesne sterowniki programowalne SIMA-
TIC, wspotpracujace z podobnej klasy napedami regulowanymi, o cyfrowej strukturze jednostki regulacyjne;.
Pulpity sterownicze maszyn zawierajg ekrany graficzne lub semigraficzne, umozliwiajace operatorowi
komfortowg obstuge obrabiarki oraz szeroka diagnostyke zaktdcen jej dziatania. Komunikacja z operatorem

odbywa sie w jezyku uzytkownika.

Tokarki podtorowe, do obrdbki i regeneracji profilu jezdnego két pojazdéw szynowych, bez ich wymontowania
z pojazdéw.

Obrabiarki posiadajg specjalistyczne wyposazenie dla mocowania, ustalenia potozenia kot zestawu oraz
przeniesienia napedu na obrabiane zestawy.

Wyposazone sa w uktady sterowania numerycznego CNC oraz regulowane uktady napedu posuwu. Posiada-
ja wyposazenie do automatycznego prowadzenia procesu regeneracji, zaréwno w zakresie przygotowania
danych dla procesu, jak tez kontroli jego wykonania. Produkowane typy obrabiarek to UGD 150 N, UGE 150
N oraz UGL 80 N. W ramach dziatalnosci modernizacyjnej konsekwentnie rozszerzamy modernizacje kon-
wencjonalnej tokarki podtorowej typu UGB 150. W pierwszym etapie modernizacja dotyczyta przyrzadu do
pomiaru Srednicy, opracowanego w oparciu o standardowe moduty sterownika programowalnego, oraz
zwigkszenia doktadnosci dokonywanego pomiaru. Nastepnym krokiem byto zastosowanie sterownika pro-
gramowalnego do sterowania catej obrabiarki, wraz z procesem odtwarzania profilu. Obecnie wdrazamy ko-
lejny etap modernizacji, polegajacy na wyposazeniu maszyny w uktad sterowania numerycznego CNC, inte-
grujacy wszystkie dotychczasowe funkcje robocze, zapewniajacy skrawanie dowolnej ilosci profili, w tym pro-
fili ekonomicznych, oraz umozliwiajacy okreslenie zuzycia profilu i przygotowanie optymalnych danych do

skrawania.

Tokarki karuzelowe uniwersalne, o szerokim zakresie srednic stotéw roboczych, od 1000 mm do 8000 mm i
$rednicy toczenia do 10.000 mm, zréznicowanych predkosciach obrotowych stotu (od 25 do 400 obr./min.) i
zréznicowanym obcigzeniu stotu (od 6 do 200 ton). Obrabiarki wyposazone w dodatkowe wrzeciono wiertar-
sko-frezarskie oraz specjalizowany naped dla doktadnego katowego pozycjonowania stotu. Sterowanie obra-
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biarek wytacznie przez uktady sterowania CNC oraz odpowiednie precyzyjne napedy sterowane cyfrowo.
Posiadajg precyzyjne systemy pomiaru potozenia narzedzia. Obrabiarki posiadajg bogate wyposazenie w
oprzyrzadowanie do automatycznej wymiany narzedzi i glowic narzedziowych, jak réwniez do realizacji au-
tomatycznego pomiaru narzedzi skrawajacych i obrabianego detalu. Produkowane typy to KCM 125-160 NM,
KCI 210-500 NM, KCI 700 N, KDC 800/1000 N, KDC 700/800 N.

Tokarki poziome uniwersalne i specjalizowane.

Zapewniaja precyzyjng obrobke ciezkich detali. Posiadajg budowe modutowa, pozwalajaca na ich tatwa roz-
budowe, celem przystosowania do indywidualnych wymagan uzytkownika. Wyposazone sg w wielopozycyjne
gtowice rewolwerowe z narzedziami tokarskimi i obrotowymi. Dodatkowy naped zapewnia doktadne pozycjo-
nowanie katowe obrabianego detalu, np. dla wykonania prac wiertarskich lub frezarskich. Obrabiarki stero-
wane sg uktadami CNC i sprzezonymi z nimi napedami regulowanymi cyfrowo. Posiadajg precyzyjne syste-
my pomiaru potozenia narzedzia oraz detalu. Produkowane typy to HTC 50 N, TV 200 CNC, TV 240 CNC.

Frezarki bramowe uniwersalne z przesuwnym stotem, dla precyzyjnej i wydajnej obrébki réznorodnych detali
o duzych wymiarach.

Wyposazone w nowoczesne komponenty sktadowe oraz uktady sterowania numerycznego CNC o wszech-
stronnych mozliwosciach technicznych i technologicznych. Wyposazone w gtowice narzedziowe state i prze-
stawne, z napedem wrzeciona o szerokim zakresie regulacji predkosci i wysokiej doktadnosci biegu wrzecio-
na. Produkowane typy obrabiarek to FB 100 CNC, FB 200 CNC, FB 350 CNC. Specyficzng odmiang produ-
kowanych frezarek jest obrabiarka z przesuwng bramg (Gantry), typu GMC 320 CNC. Przystosowana jest do
obrébki detali wielkogabarytowych o dtugosci do 22 metréw. Obrabiarka wyposazona jest w wymienne gtowi-

ce narzedziowe mocowane automatycznie.

Obrabiarki i urzadzenia specjalne.

Frezarka specjalna FS 550 CNC zapewnia wysokowydajng obrébke ramion wykorbien, stosowanych do pro-
dukcji watow korbowych dla silnikéw okretowych. Obrabiane wykorbienia mocowane sa w przyrzadzie obréb-
czym, zamocowanym na stole przesuwno-obrotowym. Petny proces obrdbczy sterowany jest programowo za
pomoca systemu sterowania numerycznego. Obrabiarka posiada wydajny system ciagtego odprowadzania
wiorow. Zastosowanie nowoczesnej technologii obrobki wykorbien oferowanej przez FS 550 CNC pozwala
skroci¢ tradycyjny proces produkcji nawet kilkakrotnie.

Obtaczarka CAM 900 (nazywana réwniez Aparatem Molle'a) stuzy od obrobki czopéw korbowych na zmon-
towanym wale korbowym silnika okretowego. Obtaczarka wspotpracuje z tokarkg pozioma, na ktérej zamo-
cowany jest zmontowany wat korbowy. Jest urzadzeniem przenosnym i moze byé sprzegana z ré6znymi to-
karkami. Posiada wtasny system sterowania i napedy oraz zasilanie hydrauliczne.

Stoty przesuwno-obrotowe typu TLF 300, dostosowane do wspotpracy z frezarkami i wytaczarkami sterowa-
nymi numerycznie lub konwencjonalnie.

Wyposazone sa w autonomiczne uktady sterowania i napedy, jak rowniez hydraulike i smarowanie. Umozli-
wiajg wielostronng obrébke skomplikowanych detali typu korpus, znacznie redukujac pracochtonnosé czyn-

nosci nastawczych.
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h)

Przekazniki hamulcowe ALNICO 3B stuzace do hamowania obrabiarek przeciwprgdem oraz do kontroli
pracy przenosnikéw tasmowych.

Oprogramowania specjalistyczne, do stosowania w produkowanych obrabiarkach. Obejmuja:

e oprogramowania technologiczne (obrébcze),

e oprogramowania pomiarowe i opracowania wynikéw pomiaru,

e oprogramowania komunikacyjne w formie obrazéw graficznych,

e oprogramowania do obrazowania wynikéw pomiarowych i obrébczych w formie wydrukoéw,

e oprogramowania w formie baz danych, do gromadzenia, archiwizacji i analizy wynikow pomiarowych i
obrébczych,

e oprogramowania do elastycznego zarzadzania narzedziami, stosowania narzedzi blizniaczych i zapaso-
wych, kontroli czasu pracy,

e oprogramowania do efektywnego wykorzystania wydajnos$ci obrabiarki (posuw adaptacyjny, stata
moc skrawania, ograniczenie mocy ze wzgledu na cechy stosowanych narzedzi itp.).

Remonty i modernizacje obrabiarek.

Spétka wykonuje remonty i modernizacje obrabiarek produkcji wtasnej i obcej. W ramach prac remontowych
remontu dokonuje sie regeneracji podstawowych elementéw obrabiarki, takich jak toza, stojaki, belki supor-
towe, suporty, itp. Wymienia sie elektryfikacje i hydraulike, a takze na nowe szafy sterownicze i agregaty hy-
drauliczne.

Modernizacja polega na przystosowaniu starej konstrukcji do zastosowania na obrabiarce nowoczesnego
uktadu sterowania numerycznego CNC integrujacego wszystkie dotychczasowe funkcje robocze a np. w to-
karkach kotowych zapewniajgcy skrawanie dowolnej ilosci profili két, w tym profili ekonomicznych, oraz
umozliwiajacy okreslenie zuzycia profilu i przygotowanie optymalnych danych do skrawania.
Wyremontowane i zmodernizowane obrabiarki majg osiagi poréwnywalne do maszyn nowobudowanych i po-

siadajg petng gwarancje producenta.

Ustugi.

a) Opracowania dokumentacji konstrukcyjnej na modernizacje maszyn i urzadzen produkcji wtasnej i obcej.
Dotyczy to modernizacji w zakresie:
e mechanicznym,
e elektrycznym wraz z opracowaniem oprogramowania PLC,

e hydraulicznym i smarowania.

b) Opracowania programoéw technologicznych dla obrabiarek sterowanych numerycznie dla obrébki czesci.

c) Obrébki detali (zasadniczo w zakresie obrobki widrowej) na:
e tokarkach pociagowych elementéw o srednicy do 1000 mm i dtugosci do 5000 mm,
e tokarkach karuzelowych elementéw o $rednicy do 8000 mm i wysokos$ci do 2500 mm,
e frezarkach poziomych i pionowych elementéw o maks. wymiarach 400x2000x400 mm,
e frezarkach bramowych elementéw o maks. wymiarach 14000x3500x3400,
e szlifierkach do ptaszczyzn elementéw o maks. wymiarach 2000x1000x1000,

e szlifierkach do gwintéw do $rednicy 254 mm i dtugosci do 1020 mm,
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e wiertarko-frezarkach wyposazonych w stoty obrotowe o wymiarach 1200x1200 i wrzeciona o $redni-
cy 100i 110 mm,

e wiertarko-frezarkach tozowych o dtugosci przesuwu od 4000 do 6000 mm i przesuwie pionowym od
1200 do 2200 mm,

e szlifierkach do watkéw elementoéw o $rednicy do 630 mm i dlugosci do 2900 mm,

e szlifierkach do otwordw o $rednicy do 800 mm,

e uslugi w zakresie obrdbki cieplnej, tj. hartowanie, ulepszanie cieplne, hartowanie indukcyjne kot ze-
batych oraz ptaszczyzn,

e wykonawstwo elementéw z blach o grubosci do 8mm,

e wykonawstwo konstrukcji spawanych o matych i srednich gabarytach,

e gruntowanie i malowanie czesci, urzadzen i maszyn,

e wykonawstwo innych prac slusarko-montazowych.

d) Pomiary geometryczne maszyn i urzadzen przy uzyciu precyzyjnych urzadzen laserowych.

e) Serwisy i montaze sprzedanych obrabiarek.

PRODUKTY | USLUGI OFEROWANE PRZEZ ZESPOL. ODLEWNI ,,RAFAMET” SP. Z 0.0.

Zesp6t Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy odlewéw zeliwnych i
modeli odlewniczych oraz ustug w zakresie obrébki cieplnej odlewow zeliwnych i konstrukgji stalowych oraz ustug
w zakresie obrdébki widrowe;.

Zesp6t Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy odlewéw zeliwnych i
modeli odlewniczych oraz ustug w zakresie obrébki cieplnej odlewow zeliwnych i konstrukgji stalowych oraz ustug
w zakresie obrdébki widrowe;.

Odlewy te znajdujg zastosowanie przede wszystkim w przemysle obrabiarkowym (gtéwnym odbiorca odlewéw
jest Emitent), a takze w przemystach okretowym, energetycznym i maszynowym.

Obok Emitenta do gtéwnych klientéw Odlewni nalezg m.in. niemieccy i wtoscy producenci obrabiarek, norweski
producent przektadni okretowych oraz brytyjski producent silnikéw elektrycznych.

Zasadnicze produkty Odlewni to:

— dla przemystu obrabiarkowego (odlewy ciezkie typu: toza, stoty, belki suportowe, stojaki; odlewy lekkie typu:
suporty, korpusy, sanie),

— dla przemystu maszynowego (elementy pomp, korpusy, kota zamachowe, piasty),

— dla przemystu okretowego (obudowy przektadni, obudowy tozysk),

— dla przemystu energetycznego (korpusy silnikéw, pokrywy silnikéw).

Odlewnia zapewnia Emitentowi stabilne zrédto zaopatrzenia w istotny dla produkcji asortyment materiatowy, dzie-
ki ktoremu RAFAMET S.A. dysponuje przewaga konkurencyjng zwigzang z zastosowaniem w produkcji obrabia-
rek odlewdw zeliwnych, zamiast konstrukcji spawanych.

Informacja o strukturze asortymentowej sprzedazy
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Tabela 3 Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Kapitatowej RAFAMET w 2007r.
z uwzglednieniem sprzedazy zagranicznej i krajowej.

Wykonanie 2006

Wykonanie 2007

Dynamika
Asortyment I I
warose | T warose | SO | w
w tys. zt (%) w tys. zt (%)

Obrabiarki i urzadzenia ogétem: 46 805,9 57 053,7

w tym: kraj 6372,5 61,7% 20 748,4 62,1% 121,9%
eksport 40 433,4 36 305,3

Odlewy ogotem: 12 631,5 16 7711

w tym: kraj 7 095,4 16,7% 7247 .4 18,2% 132,8%
eksport 5536,1 9 523,7

Modele i opakowania ogotem: 587.,4 546,7

w tym: kraj 152,5 0,8% 57,7 0,6% 93,1%
eksport 434,9 488,9

Remonty i modernizacje obrabiarek 71291 7 330,0

wtym: kraj 6120,6 9,4% 73300 0,8% 102,8%
eksport 1 008,5 0,0

Czesci i zespoly obrabiarek ogétem: 4120,5 3 140,5

w tym: kraj 2375,8 5,4% 1191,0 3,4% 76,2%
eksport 17447 19494

Pozostata sprzedaz ogoétem: 4 589,2 7 054,6

w tym: kraj 3192,8 6,0% 2613,0 7,7% 153,7%
eksport 1 396,4 44416

Przychody ze sprzedazy ogétem: 75 863,6 91 896,6

w tym: kraj 25 309,6 100% 39 187,6 100% 121,1%
eksport 50 554,1 52 708,9

Wykres 1 Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Kapitatowej RAFAMET w 2007r.

8%

3%

1%

18%

62%

Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Kapitatowej
RAFAMET w 2007r.

O Obrabiarki

H Odlewy

O Modele i opakowania

ORemonty i modernizacje

obrabiarek
B Czesci i zespoty
obrabiarek

O Pozostata sprzedaz

Duza dynamika wzrostu sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej pozwolita na petne wykorzystanie zasobow

produkcyjnych, ale jednoczesnie ograniczyta zdolnos$¢ swiadczenia i sprzedazy ustug na rzecz podmiotéw trze-

cich. Stad tez w tej grupie asortymentowej nastapit niewielki spadek sprzedazy w poréwnaniu do roku 2006.

Informacje o rynkach zbytu z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne.

W 2007r. Grupa Kapitatowa RAFAMET sprzedata swoje produkty, towary i materiaty na og6ing wartos¢ 91.896,6

tys. zt, co stanowi wzrost sprzedazy o okoto 21,1% w stosunku do roku poprzedniego.
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Wykres 2 Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Kapitatowej RAFAMET w 2007r.

z uwzglednieniem sprzedazy zagranicznej i krajowey.
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W 2007r. wiekszg czes$¢ swoich przychodéw Grupa Kapitatowa zrealizowata na rynku zagranicznym. Sprzedaz

na ten rynek w omawianym okresie wyniosta 52.709 tys. zt, co stanowi 57,3% ogétu sprzedazy produktow i ustug

Grupy Kapitatowej (w 2006 roku wielko$¢ sprzedazy eksportowej wynosita 50.554 tys. zt, co stanowito 66,6%

0gotu sprzedazy). Najwiekszym rynkiem zbytu dla Spétki byt w omawianym okresie rynek francuski, gdzie sprze-

daz wyrobdw i ustug wyniosta 18.534,1 tys. zl, co stanowi 20,2% ogétu sprzedazy. Innymi istotnymi rynkami

sprzedazy eksportowej byly: Republika Potudniowej Afryki (odpowiednio na kwote 7.944,5 tys. zt, co stanowi

8,6% ogotu sprzedazy) oraz Federacja Rosyjska (odpowiednio na kwote 5.228,5 tys. zt, co stanowi 5,7% og6tu

sprzedazy) oraz Niemcy (odpowiednio za kwote 4.962,2 co stanowi 5,4% ogétu sprzedazy).

Tabela 4 Sprzedaz zagraniczna Grupy Kapitatowej RAFAMET w 2007r. z podziatem na wybrane rynki

Lp. Wyszczego6lnienie WV\{;goPéfN Udziaglévlve:.lp;ﬁzaiy
l. |Sprzedaz ogdltem 91 896,5 100%
Il. |Sprzedaz zagraniczna, w tym: 52 708,9 57,36%
1. |Francja 18 534,1 20,17%
2. |RPA 79445 8,64%
3. |Federacja Rosyjska 5228,5 5,69%
4. |Niemcy 4 962,2 5,40%
5. |Czarnogoéra 27259 2,96%
6. [Maroko 2 309,1 2,51%

Republika Czeska 2 387,7 2,59%
8. |SACHMAN RAMBAUDI Wtochy 2016,9 2.19%
9. |Szwajcaria 2061,8 2,24%
10. [Norwegia 1033,2 1,12%
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Sprzedaz krajowa wynosita w 2007 roku 39.187,6 tys. zt , czyli 42,64% wolumenu sprzedazy ogétem, co oznacza

wzrost o prawie 65% w poréwnaniu do 2006 roku.

Najwiekszym krajowym odbiorca, na rzecz ktérego sprzedaz Grupy Kapitatowej wyniosta powyzej 10% ogétu

sprzedazy jest CELSA "Huta Ostrowiec" sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim. W 2007 roku RAFAMET S.A.

zrealizowat jej zamodwienia na taczng kwote 9.631,8 tys. zt, co stanowi 10,48% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

Do czotowych odbiorcéw towardw i ustug Grupy Kapitatowej w kraju nalezy rowniez grupa przedsigbiorstw zwia-

zanych z rynkiem kolejowym, ze szczeg6lnym uwzglednieniem Polskich Kolei Panstwowych, dla ktérych sprze-

daz wyniosta ogétem 12.556,6 tys. zt, co stanowi 13,66% przychoddw ze sprzedazy. Zaliczajg sie do nich miedzy

innymi:

— PKP CARGO S.A. — sprzedaz wyniosta 3.473,2 tys. zt, co stanowi 3,78% przychodoéw ze sprzedazy ogétem;

— Koleje Mazowieckie - KM sp. z 0.0. — sprzedaz wyniosta 2.332,5 tys. zt, co stanowi 2,54% przychodéw ze
sprzedazy ogo6tem;

—  ZNTK Minsk Mazowiecki S.A. — sprzedaz wyniosta 1.961,0 tys. zt, co stanowi 2,14% przychoddw ze sprze-
dazy ogo6tem;

— NEWAG S.A., Nowy Sacz — sprzedaz wyniosta 1.961,0 tys. zt, co stanowi 2,14% przychoddw ze sprzedazy
ogétem;

— PKP Przewozy Regionalne sp. z 0.0. — 1.696,5 tys. PLN, co stanowi 1,85% przychodéw ze sprzedazy ogoé-
tem.

Nalezy zwréci¢ uwage takze na takich odbiorcow jak FAMOT S.A. Pleszew, dla ktérego sprzedaz wyniosta

3.574,0 tys. zt. co stanowi 3,89% przychodéw ze sprzedazy ogétem oraz ,EMIT” S.A. Zychlin, dla ktérego sprze-

daz wyniosta 3.740,3 tys. zt. przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

Tabela 5 Sprzedaz Grupy Kapitatowej RAFAMET. w 2007 r. z uwzglednieniem wybranych odbiorcéw

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢ Udziat w sprzedazy
w tys. PLN ogotem w %
l. |Sprzedaz ogdtem 91 896,6 100%
Il. |Polska, wtym: 39 42,64%
1. |CELSA "Huta Ostrowiec" Sp. z 0.0., Ostrowiec Swietokrzyski 9 6:;1_é 10,48%
2. |FAMOT S.A. Pleszew 3574,0 3,89%
3. |[EMIT S.A., Zychlin 3740,3 4,07%
4. [PKP CARGO S.A., Warszawa 3473,2 3,78%
6. Evl\zlalfslzgv(aaUTECH S.A. / Koleje Mazowieckie - KM Sp. z 0.0., 23325 2.54%
7. |REMET Sp. z 0.0., Stalowa Wola 2 250,0 2,44%
8. |ZNTK Minsk Mazowiecki S.A., Minsk Mazowiecki 1961,0 2,13%
9. |BPH Leasing S.A/NEWAG S.A., Nowy Sacz 1706,2 1,85%
10. |PKP Przewozy Regionalne Sp. z 0.0., Warszawa 1696,5 1,84%
11. |ENERGO UTECH S.A./ ZNTK Olesnica S.A., Olesnica 1107,0 1,20%
12. |Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0., Warszawa 783,0 0,85%
13. |AFM S.A. Andrychéw 579,7 0,63%
14. |MAAG GEAR Elblag 534,3 0,58%
15. |Pozostata sprzedaz krajowa 2613,0 2,84%
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Vill. ZAOPATRZENIE, KOOPERACJA

Grupa Kapitatowa RAFAMET dzieli nabywane i wykorzystywane surowce, materiaty i ustugi na dwanascie gtow-
nych kategorii:

e wegiel, koks i paliwa,

e materiaty wsadowe (surdwki, ztomy i dodatki stopowe),

e materiaty formierskie (piaski, zywice, utwardzacze i pokrycia ochronne),
e odkuwki, materiaty hutnicze i metale kolorowe,

e sterowania i napedy elektryczne,

e aparatura i materiaty elektryczne,

e konstrukcje spawane i ostony teleskopowe,

e aparatura i osprzet hydrauliki sitowej,

e tozyska, prowadnice toczne, przektadnie Srubowe,

e narzedzia i normalia,

e ustugi obrébcze,

e  pozostate materiaty i ustugi.

Grupa posiada dobrze rozwinieta i zweryfikowang baze dostawcéw wszystkich podstawowych surowcoéw i mate-
riatdw, z ktérych zdecydowana wigekszo$¢ posiada tzw. ,status kwalifikowanego dostawcy”. Rejestr kwalifikowa-
nych dostawcow jest systematyczne weryfikowany w celu wyeliminowania dostawcéw nie spetniajgcych wymo-
gow handlowych i jakosciowych. W kazdej kategorii produktow Grupa wspotpracuje z kilkkoma dostawcami, dzieki
czemu nie jest uzalezniona od zadnego z nich. Umowy zawierane sg kazdorazowo na poszczeg6lne dostawy i
Scisle precyzujg ich rodzaj, ilo$¢, parametry techniczne, terminy dostaw i warunki zakupu.

Zaden dostawca nie ma poza handlowymi zadnych powigzan formalno prawnych z Grupg Kapitatowa i zaden nie
przekracza 10% przychodow ze sprzedazy ogétem.

IX. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE

Emitent jest spotka dominujaca dla Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0., dla ,RAFAMET — TRADING” sp. z 0.0.
oraz dla ,MET.COM” sp. z 0.0., ktére wchodza w sktad Grupy Kapitatowej RAFAMET.
RAFAMET S.A. jest jedynym udzialowcem we wszystkich spotkach zaleznych.

Dnia 21 grudnia 2007r. Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Zespole Odlewni ,Rafamet” sp. z
0.0. 0 kwote 8.770 tys. zi, to jest do kwoty 15.125 tys. zt, poprzez ustanowienie 17.540 nowych udziatéw o warto-
$ci nominalnej po 500 zt kazdy. Wszystkie nhowo ustanowione udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki zaleznej zostaty objete przez podmiot dominujacy. Podwyzszony kapitat zostat pokryty wktadem pieniez-
nym pochodzacym z emisji akcji serii F Emitenta w kwocie 6 min zt oraz w kwocie 2.770 tys. zt ze Srodkéw wia-
snych RAFAMET S.A. Cena nabycia przedmiotowych aktywéw (8.770 tys. zt) pokrywa sie z ich wartoscig ewi-
dencyjna ujetg w ksiegach rachunkowych RAFAMET S.A. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego przez Sad, kapitat zaktadowy Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. bedzie wynosit 15.125 tys. zt i dzielit
sie bedzie na 30.250 réwnych i niepodzielnych udziatéw po 500 zt za kazdy udziat.
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Dnia 19 grudnia 2007 roku podpisano umowe pomiedzy Zarzgdami Spotki RAFAMET S.A. oraz Zespotu Odlewni
sp. z 0.0. dotyczace sprzedazy posiadanych przez Spotke dominujaca na rzecz Spotki zaleznej udziatow i akciji
Jarocinskiej Fabryki Obrabiarek S.A. w Jarocinie, spotki ,POLFER” S.A. w Warszawie, Zaktadéw Maszyn Elek-
trycznych "EMIT” S.A. w Zychlinie oraz spétki ,FERREX” sp. z 0.0. w Poznaniu na taczng warto$é¢ 2.131 tys. zt.
W/w firmy sg albo klientami sp6tki zaleznej lub zakres ich dziatalnosci moze by¢ wykorzystany dla dalszego roz-

woju spotki zalezne;j.

X. SYTUACJA FINANSOWA

Grupa Kapitatowa RAFAMET za 2007 rok osiagneta zysk netto w wysokosci 2.034 tys. zi. W roku poprzednim
poniesiono strate netto w wysokosci 272 tys. zt.
Na poziom wyniku wptynety nastepujace wyniki czastkowe:

e zysk na sprzedazy 5.482 tys. zt
e strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 856 tys. zt
e strata na operacjach finansowych 2.204 tys. zt
e  zysk netto 2.034 tys. zt

Przedstawione dane tabelarycznie obrazujg sytuacje gospodarczg na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i

strat i zrodet finansowania majatku /bilans/.

Tabela 6 Dynamika rachunku zyskow i strat w tys. zt.

Lp. Wyszczegélnienie 31.12.2006 31.12.2007 Dy'x‘f/:ika
1 2 3 4 5-4/3
A rzrgécr?;g\)llvze sprzedanych produktéw, towaréw i 75 864 91 897 1211
B. ﬁc;iz;%/aks’)pv)vrzedanych produktéw, towardw i 74 933 86 415 115,3
C.  Zysk ze sprzedazy 931 5 482 588,8
D. Pozostate przychody operacyjne 3878 336 8,7
E. Pozostate koszty operacyjne 987 1192 1207,
F.  Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2 891 -856 X
G. Przychody operacji finansowych 1505 2016 133,9
H. Koszty operacji finansowych 5297 4 220 79,7
l. Wynik na operacjach finansowych -3792 -2 204 58,1
J.  Zysk brutto 29 2422 8 351,7
K. Podatek dochodowy 301 388 128,7
L. Zysk netto 272 2034 X
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Dziatlalnos¢ operacyjna

W 2007r. przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw wyniosty 91.897 tys. zt (w 2006r. 75.864 tys.
zt), a koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw wynidst 86.415 tys. zt (w 2006r. 74.933 tys. zt). Zwiek-
szeniu przychodow ze sprzedazy o 121,1% towarzyszyt wzrost kosztow o 15,3%. Zysk ze sprzedazy w poréwna-
niu z rokiem ubiegtym wzrdst 0 4.551 tys. zt., co wpltyneto na poprawe wskaznika rentownosci sprzedazy produk-
tow, towarow i materiatéw, ktéry wyniost na koniec roku 2007 5,9 % (w roku 2006 odpowiednio 1,2%).

Udziat kosztow wiasnych sprzedazy w sprzedazy wyrobow i ustug byt na poziomie 94,5% (w roku 2006 udziat ten
wyniost 98,9%).

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw uksztattowaty sie na poziomie 2.553 tys. zt.

O wartosci tej zdecydowata dostawa do Czarnogéry lokotraktoréw na wartos¢ 1.579,90 tys. zt i miernika naprezen
na warto$¢ 119,40 tys. zi.

W analogicznym okresie roku ubiegtego przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow wynosity 806 tys. zt.

Koszty w uktadzie rodzajowym.

Poniesione naktady w 2007r. uksztattowaly sie na poziomie 88.256 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do poprzed-
niego roku o 14,4%.

Tabela 7 Struktura i dynamika kosztow w ukiadzie rodzajowym

Lp. Wyszczegoélnienie 2006 Struc!/itura 2007 Struol/itura 233;';&'52
1 2 5 4 6 7 9
1. [Amortyzacja 3798 4,9 5051 5,7 133,0
o [Zuzycie materiatow i energii 36 490 47,3 41 822 47.4 114,6
3. |Ustugi obce 8 829 11,4 8794 10,0 99,6
4. |Wynagrodzenia 19 181 24,9 23028 26,1 120,1
5, ﬂz‘zzgﬁgéigganfapo*eczne ! 5168 6.7 5836 6,6 112,9
6. [Podatki i optaty 1512 2,0 1544 1,7 102,1
7. |Pozostate koszty 2193 2,8 2181 2,5 99,4
Koszty rodzajowe ogotem 77171 100,0 88 256 100,0 114,4

Najwiekszy udziat w kosztach rodzajowych wystepuje w pozycji: zuzycie materiatow i energii. Stanowi ono 47,4%
ogoétem poniesionych naktadéw. Obejmujg gtéwnie materiaty bezposrednie pobrane na zlecenia produkcyjne.
Naktady na wynagrodzenia wyniosty 23.028 tys. zt, co stanowi 26,1% ogétu naktaddw.

Udziat amortyzacji w naktadach ogétem wynosi 5,7% i wzrést w porownaniu do 2006 roku o 33%. Zostato to spo-
wodowane zwigkszeniem wartosci srodkéw trwatych (zakupy, modernizacja).

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne za 12 miesiecy 2007 roku osiagnety wartosci 336 tys. zt. i byly nizsze od pozo-
statych przychoddéw operacyjnych osiagnietych w 2006 roku o 81,3% (nizsze dotacje).

21



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET za rok 2007 @ RAFAMET

Gtéwne pozycje przychoddw operacyjnych obejmuja:

— nadwyzki inwentaryzacyjne - 28,5 tys. zl,
— odpisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych - 47,4 tys. zt,
—  wptyw odszkodowan - 167,3 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne za 12 miesiecy 2007 r. wyniosty 1.192 tys. zt i byty wyzsze o 20,7% od kosztow
poniesionych w okresie 12 miesiecy 2006 r.

Gtéwne pozycje kosztow operacyjnych obejmuja:

—  zwiekszenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze - 932,6 tys. zt,
—  ztomowanie materiatéw - 37,6 tys. zt,
— strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 99,6 tys. zi,
- straty z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - 53,8 tys. zt.

W efekcie Spotka poniosta strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 856 tys. zt.

Dziatalnos$¢ finansowa

Przychody finansowe uksztattowaty sie na poziomie 2.016 tys. zt i byly wyzsze od przychoddéw finansowych osia-
gnietych w roku 2006 o 511 tys. zt.

Gtéwne pozycje przychoddéw finansowych to:
— nadwyzka dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi

/zrealizowanych i z wyceny/ - 1.474,3 tys. zt,
— otrzymane odsetki od lokat i kontrahentow - 407,0 tys. zt,
— rozwigzanie odpisu aktualizujacego udziaty - 123,1 tys. zi,

Koszty finansowe za 12 miesigcy 2007 r. wyniosty 4.220 tys. zt i byty nizsze o 1.077 tys. zt od kosztéw finanso-
wych poniesionych za 12 miesiecy 2006 roku.

Gtowne pozycje kosztow finansowych to:

— wycena zobowigzan wg zamortyzowanego kosztu - 2.092,8 tys. zt,
— odsetki od kredytow , pozyczek i zobowigzan - 1.769,4 tys. zt,
—  zaptacone prowizje od gwarancji udzielonych przez bank - 236,9 tys. zt,

Ogotem na dziatalnosci finansowej poniesiono strate w wysokosci 2.204 tys. zt.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje biezacy podatek dochodowy oraz odroczony podatek dochodowy.

Odroczony podatek za 12 miesigcy 2007 r. wynioést 118 tys. zt

Grupa Kapitatowa RAFAMET nie stanowi podatkowe] Grupy Kapitatowej. Spétka dominujaca RAFAMET S.A.
oraz spoétka zalezna Zespdt Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. sg odrebnymi podatnikami.

W spotce zaleznej wystapit podatek dochodowy biezacy w wysokosci 270 tys. zt.

Podatek odroczony - aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony sg obliczone indywidualnie w Spotkach. W re-
zultacie, skonsolidowany bilans prezentuje podatek odroczony w wysokosci 118 tys. zt. /nadwyzka rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego nad aktywami/, ktéry spowodowat zmniejszenie zysku netto do pozio-
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mu 2.034 tys. zt. Aktywa wykazano w wysokosci 8.110 tys. zt na 31 grudnia 2007 r., 7.581 tys. zt na 31 grudnia

2006 r. oraz rezerwe na podatek odroczony w wysokosci 10.790 tys. zt na 31 grudnia 2007 r., 10.143 tys. zt na 31
grudnia 2006 r.

Bilans — sytuacja majatkowa Spotki.

Tabela 8 Struktura i dynamika majatku w tys. zt

AKTYWA 31.12.2006 | SMUKIU™@ | 34 .42 5007 | SUUKLT | pypamika

AKTYWA

Aktywa trwate 61 165 55,8 67 849 47,0 110,9
Rzeczowe aktywa trwate 45 052 411 49 653 34,4 110,2
\Wartosci niematerialne 6015 55 7 872 55 130,9
Udziaty w jednostkach zaleznych 353 0,3 353 0,3 100,0
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1403 1,4 286 0,2 20,4
Naleznosci dtugoterminowe 5 0,0 0 0,0 0,0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 581 6,9 8110 5,6 107,0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 757 0,7 1575 1,1 208,2
Aktywa obrotowe 48 411 44,2 76 655 53,1 158,3
Zapasy 9 355 8,5 7278 5,0 77,8
Naleznos$ci handlowe 30 926 28,2 34 845 241 112,7
Naleznosci krétkoterminowe inne 1623 1,5 1792 1,2 110,4
IAktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1114 1,0 2231 1,5 200,3
Pozostate aktywa finansowe 354 0,3 343 0,2 96,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2667 2,4 28 659 19,8 1074,8
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2372 2,2 1 506 1,0 63,5
Py e ks o o L
Aktywa razem 109 576 100,00 144 503 100 131,9

Suma aktywdw i pasywow na dzien 31.12.2007r. wyniosta 144.503 tys. zt i byta wyzsza od sumy bilansowej na
koniec 2006r. o 31,9%. Aktywa obrotowe wzrosty o0 58,3% i stanowity 53,1% udziatu w majatku Spotki.

Gtownym zrédtem wzrostu aktywdw byt wptyw srodkow pienieznych z dodatkowej emisji akciji.

W aktywach trwatych nastapit wzrost wartosci niematerialnych. Nastgpit takze wzrost wartosci aktywow trwatych o
11 %, gtéwnie rzeczowych aktywéw trwatych o 4.601 tys. zt. Swiadczy to o ich odnawianiu. Spétka zakonczyta
etap prac rozwojowych w zakresie produkcji prototypowej i poniesione naktady zakwalifikowano do pozycji warto-

Sci niematerialnych i prawnych.
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Tabela 9 Struktura i dynamika zrédet finansowania w tys. zt

PASYWA 31.12.2006 s‘rv‘;"}/:‘ra 31.12.2007 s‘rv‘;"}/:‘ra Dynamika

Kapitat wiasny 29 219 26,5 73 078 50,8 250,1
Kapitat zaktadowy 14 396 13,1 43187 29,9 300,0
Kapitaty zapasowy 15048 13,7 14 823 10,3 98,5
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej X X 13 034 9.0 N
ceny nominalnej ’

Zyski zatrzymane 47 0,0 0 X X
Zysk/ strata netto -272 -0,3 2 034 1,4 X|
Zobowigzanie dlugoterminowe 34 522 31,6 22 335 15,5 64,7
Kredyty i pozyczki 19 035 17,4 3503 2,4 18,4
?ggﬁé\gg Vietgéu’fu odroczonego podatku 10 143 93 10 790 75 106.4
Zobowigzania diugoterminowe inne 1376 1,3 3 451 2,4 250,8
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3 968 3,6 4 591 3,2 115,7
Zobowigzania krotkoterminowe 45 835 41,8 49 090 34,1 107,1
Kredyty i pozyczki 19 807 18,1 19 061 13,2 96,2
Zobowigzania handlowe 8 798 8,0 9 346 6,5 106,2
Zobowigzania krétkoterminowe inne 16 353 14,9 18 459 12,8 112,9
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 428 0,4 737 0,5 172,4]
Rezerwy na zobowigzania 449 0,4 655 0,5 145,9
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 832 0,5 X|
Pasywa razem 109 576 100,00 144 503 100,00 131,9

Na dzien 31.12.2007 roku zmienita sie struktura finansowania majatku Grupy kapitatowej. 21 grudnia 2007r.

Spétka dominujaca otrzymata postanowienie z Sadu o wpisaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego do KRS.

Spowodowato to zmiany w strukturze kapitatu podstawowego i zapasowego. Podstawowym Zrédiem

finansowania aktywow Grupy na koniec 2007r. stanowit kapitat wtasny, ktérego udziat w sumie bilansowej wynosit

50,1 % ( w roku 2006 r. 26,5%).

Na dzien 31.12.2007r. Grupa wykazuje nastepujace rezerwy:

— rezerwe na swiadczenia pracownicze

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

— rezerwe na naprawy gwarancyjne i montaz

—  rezerwe na prowizje

— rezerwe na swiadczenia odwotanego Prezesa

5.328 tys.
10.790 tys.
349 tys. zi,

114 tys. zt

160 tys. zt.

zt, wzrost 0 933 tys. zi,
zt, wzrost 0 647 tys. zi,

taczna wartos¢ rezerw ujetych w pasywach bilansu wynosi 16 774 tys. zt i stanowi 11,6% sumy bilansowe;j.
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Analiza wskaznikowa

Zwiekszenie udziatu kapitatu witasnego w strukturze pasywdw oraz konsekwentne regulowanie przez obie Spofki
Grupy swych zobowigzan spowodowato znaczne zmniejszenie udziatu zobowigzan w pasywach bilansu (na ko-
niec 2006r. udziat zobowigzan wynosit 59,7%, a na koniec roku 2007 wynosi juz tylko 37,2 %).

Korzystne zjawiska o ktérych mowa powyzej, spowodowaly znaczng poprawe wszystkich wskaznikéw struktury w
poréwnaniu do konca 2006r.

Tabela 10 Wskazniki struktury

Wskazniki struktury j-m.| 2007 2006

Wskaznik struktury pasywow

(2rédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) * 100 % | 102,3 36,4

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych

Kapitater wtasnym (kapitat wtasny / aktywa trwate) * 100 % | 107,7 47.8

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych

kapitatem stalym (kapitat staty / aktywa trwate) * 100 % | 140,6 104,2

Wskaznik struktury pasywéw (zrédet finansowania) wynidst 102,3%, co oznacza, ze wiekszo$¢ majatku Spofki
jest finansowana kapitatem wtasnym (na koniec 2006 roku wielko$¢ tego wskaznika wynosita tylko 36,4 %).
Znaczny wzrost kapitatu wtasnego RAFAMET S.A. spowodowat takze znaczne polepszenie wskaznika pokrycia
aktywow trwatych kapitatem wtasnym, ktéry na koniec 2007r. wyniést 107,7 %. Oznacza to, ze aktywa trwate
Spotki sg w catosci finansowane tylko kapitatem wiasnym. Na koniec 2006r. wielko$é tego wskaznika wynosita
47,8% co swiadczy, ze prawie potowa wartosci aktywow trwatych byta finansowana przez kapitat obcy.

Emisja nowych akcji RAFAMET S.A. zwiekszyta o prawie 50% wielkos$¢ kapitatu statego (rozumianego jako suma
kapitatu wtasnego, rezerw dtugoterminowych i zobowigzar dtugoterminowych) z wielkosci 63.741 tys. zt z korca
2006 roku, do 95.412 tys. zt na koniec 2007r. Spowodowato to oczywiscie poprawe wskaznika pokrycia aktywéw
trwatych kapitatem statym o 36,4%.

Uzyskanie za 2007 rok zysku netto przez Grupe Kapitatowg RAFAMET w wysokosci 2.034 tys. zt. wplyneto na
poprawe wskaznikéw rentownosci.

Tabela 11 Wskazniki rentownos$ci

Wskazniki rentownosci j-m.| 2007 2006
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) * 100 % 1,6 -0,2
Rentownos$¢ kapitatow witasnych (wynik netto / przecietny stan kapitatow wia- 5 4.0 0.9
(ROE) snych) * 100 ° ’ ’
Rentownos$¢ przychodéw (wynik netto / przychody ogoétem) * 100 % 2,2 -0,3

W trakcie 2007r. Spétki Grupy konsekwentnie regulowaty swe zobowigzania, m.in. spfacity raty kapitalowe od
zaciaggnietych we wczesniejszych okresach kredytow i pozyczek w tacznej kwocie 17.481 tys. zt. Wskutek tego
wielko$¢ ogotu zobowigzan na koniec 2007r. wyniosta 53.820 tys. zt (w tym zobowigzania dtugoterminowe 6.953
tys. zt). Na koniec 2006 roku wielko$¢ zobowigzan wynosita 65.369 tys. zt (w tym zobowigzania dtugoterminowe
20.411 tys. zl). Zmniejszenie ogbtu zobowigzan, znaczny wzrost kapitatu wiasnego Spétki dominujacej RAFAMET
S.A. oraz uzyskanie dodatniego wyniku finansowego netto Grupy za 2007 rok spowodowat znaczace poprawy
wskaznikow zadtuzenia.
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Wskaznik ogolnego zadtuzenia okresla udziat wszystkich zobowigzan (bez rezerw) w pasywach bilansu i na ko-

niec 2007r. wynosi on troche wiecej niz 1/3 sumy bilansowej (na koniec 2006 roku wynosit ponad 60%). W opar-
ciu o warto$¢ wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego nalezy stwierdzi¢ , ze ogét zobowigzan Spétki stanowi 73,6
% jej kapitatu wtasnego. Na koniec 2006r. zobowigzania ogétem ponad dwukrotnie przewyzszaty wielko$¢ kapita-
tu wtasnego.

Zmniejszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych w strukturze pasywdw bilansu oraz wzrost kapitatu wtasne-
go spowodowaty poprawe wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego z poziomu 69,9 % w 2006 roku do 9,5% na
koniec 2007 roku.

Tabela 12 Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki zadtuzenia j-m.| 2007 2006

(zobowigzania ogétem (bez rezerw) / aktywa
ogétem) * 100

Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia |(zobowigzania ogotem (bez rezerw) / kapitaty
kapitatu wtasnego) wtasne) * 100

(zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) /
kapitaty wtasne) * 100

Wskaznik og6lnego zadtuzenia Yo 37,2 59,7

% 73,6 223,7

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego % 9,5 69,9

Skrécenie cyklu rotacji zapaséw w trakcie 2007r. wskazuje na bardziej efektywna gospodarke tymi sktadnikami
aktywow obrotowych i ograniczenie okresu zaangazowania srodkéw pienieznych w Grupie Kapitatowej RAFA-
MET. Okres rozliczenia naleznosci i zobowigzan wskazuje, ze wystepuje wieksze zamrozenie srodkéw Grupy w
naleznosciach. Spowodowane jest to w gtéwnej mierze realizacjg kontraktéw dtugoterminowych o wydtuzonym
okresie ich technologicznej realizac;ji.

Tabela 13 Wskazniki efektywno$ci

Wskazniki efektywnosci j-m.| 2007 2006
Szybkosé obrotu zapasow przecietny stan Zapasow liczba dni w okresie / przy- |Iosp 33 47
chody ze sprzedazy dni
Szybkos¢ obrotu naleznosci przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw, rob6t ilos¢ 129 117
z tytutu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy | dni
Szybkos$¢ obrotu zobowigzan |przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw, robot ilos¢
. . . . . . . 36 36
z tytutu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy| dni

Przeptywy finansowe

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wynosity 10.465 tys. zt (w okresie ubiegtym byly ujemne i wynosity
—2.610 tys. zt.).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wynosity —6.743 tys. zt (w okresie ubiegtym —
3.256 tys. zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byty dodatnie z tytutu wptywu z emisji i wynosity 22.616 tys. zt (w
okresie ubiegtym wynosity 7.351 tys. zi).

Stan srodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwiekszyt sie 0 25.992 tys. zt .
Stanowi to bilansowa zmiane stanu srodkdw pienieznych.
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Nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Na wynik finansowy GK w 2007r. miaty wptyw decyzje zwigzane z ujeciem w ksiegach rachunkowych roku 2007
zdarzen o nietypowym charakterze, takich jak:

1. zwigkszenie rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze

/odprawy emerytalno - rentowe, nagrody jubileuszowe/ 933 tys. zt
2. koszt Swiadczen z tytutu rozwigzania umowy o prace odwotanego Prezesa Zarzadu 551 tys. zt
3. wynik wyceny instrumentéw pochodnych - 893 tys. zt.

XI. INFORMACJA O KREDYTACH, POZYCZKACH, GWARANCJACH | PORECZENIACH.

W roku 2007 Grupa Kapitatowa nie posiadata problemoéw z utrzymaniem ptynnosci finansowej na poziomie ope-
racyjnym, w trakcie roku wynegocjowano z wigkszoscig dostawcow towaréw i ustug 60-cio dniowe terminy ptat-

nosci. Podmioty GK nie posiadaty naleznosci trudnosciggalnych.

Podstawowe wskazniki ptynnosci w latach 2006-2007dla Grupy Kapitatowej przedstawiajg sie nastepujaco:

Tabela 14 Wskazniki ptynnos$ci

L o Optymalna
Wskazniki ptynnosci 2006 2007 N
Wskaznik ptynnosci | 1,06 1,57 1,3-2,0
Wskaznik ptynnosci Il 0,86 1,42 1,0
Wskaznik wyptacalnosci gotowkowe; 0,06 0,59 0,2

Przedstawione powyzej wskazniki ptynnosci swiadczg jednoznacznie ,ze GK w roku 2007 bardzo
mocno poprawita swojg ptynnosc¢ finansowag w stosunku do roku poprzedniego, a wartosci wskaznikow
mieszcza sie wartosciach optymalnych dla oceny ptynnosci finansowej.

Stworzone budzety przeptywow gotdwkowych oraz pozytywny wynik negocjacji z dostawcami towarow
i ustug wydtuzajacy dotychczasowe terminy ptatnosci, spowodowaty odzyskanie wiarygodnosci ptatni-

czej.

Kredyty i pozyczki

Rok 2007 Grupa Kapitatowa rozpoczeta ze znacznym zaangazowaniem kredytowym w wysokosci 38.842 tys. zt.
Zobowigzania te zwigzane byly z ponoszeniem ryzyka zwigzanego ze wzrostem stép procentowych. Miato to
niewatpliwe przetozenie na wzrost kosztéw finansowych ponoszonych przez Grupe, zwigzanych z obstuga zacia-
gnietego dtugu. Biorac jednak pod uwage fakt sptaty w 2007 r. przez Grupe Kapitatowag kwoty 16.279 tys. ztotych
z tytutu zobowigzan kredytowych, ryzyko zmiany stop procentowych (ich wzrost) ocenia sie na niskim poziomie.
Na te ocene ma takze wpltyw fakt wywigzania sie spétki dominujacej ze sptaty zobowigzan wynikajacych z poste-
powania uktadowego.

Wywigzanie sie z uktadu podwyzsza rating spotki dominujacej, co pozwoli catej Grupie na uzyskiwanie nizszych
marz od mozliwych do zaciggniecia zobowigzan kredytowych.
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Stan zadtuzenia Grupy Kapitatowej RAFAMET z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek dtugo- i krotkotermi-
nowych na dzien 31.12.2007r. wynosit 22.564 tys. zt.
Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek jednostki dominujacej na dzien 31.12.2007r. wynosito 19.234 tys. zt i

dotyczyto:

1)

kredytu obrotowego w rachunku biezacym z limitem w wysokosci 5.000 tys. zt, ktérego stan zadtuzenia na

dzien 31.12.2007r. wynosit 0,00 ztotych; kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR O/N + marza Ban-

ku;

Zabezpieczenie kredytu stanowi:

—  zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 5.006 tys. zi, wraz z cesjg praw z polisy ubezpiecze-
niowej,

pozyczki na finansowanie planu sprzedazy zaciagnietej w wysokosci 6.000 tys. zt, ktérej stan zadtuzenia na

31.12.2007r. wynosit 5.780 tys. ztotych; pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki WIBOR 1Y+ marza;

Zabezpieczenie pozyczki stanowi:

— cesja wierzytelnosci z kontraktéw o tacznej wartosci nie nizszej niz iloczyn wspotczynnika 1,05 oraz sal-
da zadtuzenia z tytutu kapitatu pozyczki,

— 2 weksle in blanco;

pozyczki na finansowanie importu i eksportu 7.500.000 USD; na dzien 31.12.2007r. do sptaty pozostata kwo-

ta 5.625.000 USD;

Zabezpieczeniem pozyczki sa weksle wlasne na kwote 7.530.000 USD.

Kredyty i pozyczki Spotka odpowiednio zaciggneta w CBK Kredyt Bank S.A. w Katowicach, Agencji Rozwoju

Przemystu S.A. w Warszawie oraz w State Street Bank and Trust Company z siedzibg w Londynie.

Zadtuzenie z tytutu kredytéw jednostki zaleznej na dzien 31.12.2007r. wynosito 3.330 tys. zt i dotyczyto:

1)

kredytu w rachunku biezacym o charakterze linii wielocelowej, umozliwiajacego korzystanie z limitu kredyto-
wego do kwoty 2.000 tys. zi, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki oraz sublimitu
(limitu transakcyjnego do wysokosci 230 tys. zt, z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynko-
wego w zwigzku z zawieraniem transakcji rynku finansowego (forward); kredyt oprocentowany jest wedtug
stawki WIBOR(1M) + marza Banku;

Zabezpieczenie ww. umowy stanowia:

hipoteka kaucyjna do kwoty 1.700 tys. zt,

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci 4.060 tys. zt,

poreczenie wg prawa cywilnego udzielonego przez Fabryke Obrabiarek RAFAMET S. A. na kwote 2.230
tys. zt,

zastaw rejestrowy na zapasach o tgcznej wartosci nie nizszej niz 1.550 tys. zi,

kredytu inwestycyjnego zaciagnietego na odpylanie krat wstrzasowych i zeliwiakédw w wysokosci 2.635 tys.

zt; na dzien 31.12.2007r. wykorzystanie kredytu wynosito 1.333 tys. zt.;

Zabezpieczenie ww. umowy stanowig:

— hipoteka zwykta w kwocie 2.635 tys. zi,

—  zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych (maszyny i urzadzenia zakupione w ramach inwestycji na
taczng kwote 2.201 tys. zi,

—  przelew wierzytelno$ci z umowy o dofinansowanie projektu z NFOS i GW S.A.

Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR(1M) + marza Banku.

Kredyty Spotka zalezna zaciggneta w Banku Bank BPH S.A obecnie PEKAO S.A. Centrum Korporacyjne w

Gliwicach.
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Informacja o otrzymanych i udzielonych przez podmioty Grupy Kapitatowej poreczeniach i gwarancjach.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. na dzien 31.12.2007r. byta strong umowy poreczenia kredytowego (jako
poreczyciel) do wysokosci 2.230 tys. zi, udzielonej na rzecz Banku BPH S.A., obecnie PEKAO S.A. Centrum
Korporacyjne w Gliwicach, dla Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. Udzielone poreczenie jest bezterminowe.

Emitent na dzien 31.12.2007r. byt strong 10 umdw o udzielenie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych o
tacznej wysokosci 6.394 tys. zt.

Uzyskane gwarancje dotyczyty zabezpieczenia zwrotu zaliczki, dobrego wykonania kontraktu, wtasciwego usu-
niecia wad i usterek, regwarancji przetargowej oraz regwarancji dobrego wykonania kontraktu.

Gwarancje bankowe oraz ubezpieczeniowe Spétka odpowiednio uzyskata w CBK Kredyt Bank S.A. w Katowi-
cach, PZU S.A. Pion Klienta Korporacyjnego w Rybniku oraz w GENERALI Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z
siedzibg w Warszawie.

W poréwnaniu z rokiem 2006 nastapit wzrost zobowigzan pozabilansowych o 498,6%. Zwigzane byto to z uzy-
skaniem bankowych gwarancji zwrotu zaliczki dla kluczowego kontraktu na wykonanie obrabiarek KDC 630/700
dla Creusot Forge.

Na rok 2008 przewidywany jest dalszy wzrost tych zobowigzan, zwigzany z oczekiwaniami klientow odnosnie
gwarancji zwrotu zaliczki oraz innych gwarancji kontraktowych dla kluczowych klientow RAFAMET S.A.

Xil. INWESTYCJE | REMONTY

Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej w 2007r. realizowana byta gtéwnie w zakresie:
—  zakupu i modernizacji maszyn,

— zakupu urzadzen i wyposazenia,

—  zakupu sprzetu pomiarowego,

—  zakupu sprzetu komputerowego, oprogramowania, wyposazenia sieci komputerowej,
— modernizacji obiektéw budowlanych i wyposazenia stanowisk pracy.

Naktady inwestycyjne dla Grupy Kapitatowej za 2007 rok wyniosty tacznie 11.393 tys. zt.

Do najwazniejszych zrealizowanych zadan inwestycyjnych w 2007r. nalezaly: zakup uzywanej duzej frezarki
bramowej FOREST-LINE oraz instalacja odpylajaca gazy odlotowe z krat wstrzgsowych.

Koszt zakupu frezarki bramowej wynidst 3.938.895 zt. W efekcie pozyskana zostata petnosprawna obrabiarka,
niezbedna dla realizacji zadan produkcyjnych. Frezarka ta zostata sprzedana za kwote 4.000.000 zi, a nastepnie
przyjeta na stan w ramach leasingu zwrotnego. Maszyna ta w ciagu najblizszego okresu zostanie zmodernizowa-
na.

Koszt kolejnej inwestyciji, tj. instalacji odpylajacej gazy odlotowe z krat wstrzasowych, wyniést 1.300.000 zi.

W trakcie realizacji procesu inwestycyjnego jest instalacja odpylania spalin z procesu topienia w zeliwiakach,
ktorej zakonczenie planowane jest na rok 2008. Naktady poniesione w 2007 roku wyniosty 1.310.000 zt, co sta-

nowi 32% catosci przedsiewziecia.

W trakcie modernizaciji jest réwniez kilka obrabiarek, w tym:

— frezarka bramowa WPF 75, na modernizacje ktorej w 2007 roku poniesiono naktady w wysokosci 765.659 zt.,
— wiertarko frezarka WHC 160, na modernizacje ktérej w 2007 roku poniesiono naktady w wysokosci 86.088 zt.
W 2007r. wymieniona zostata, na nowa w petni cyfrowa, zaktadowa centrala telefoniczna. W 2008r. zostanie
uruchomiona dla tacznosci zewnetrznej funkcja traktu cyfrowego ISDN.
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Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej w ubiegtym roku ukierunkowana byta réwniez na zakupy zwigzane z

rozwojem dziatdw konstrukcyjnych i technologicznych, a takze odzwierciedlata potrzeby pracownikow zwigzane
ze zwiekszong ich mobilnoscig. Do wiekszych przedsiewzie¢ nalezat zakup o$smiu wysokowydajnych stacji gra-
ficznych firmy DELL oraz zakup i wdrozenie 81 licencji. Dodatkowo biuro konstrukcyjne zostato wyposazone w
wysokowydajny ploter oraz skiadarke do dokumentdéw, zmodernizowano rowniez ploter bedacy w dotychczaso-
wym uzyciu. Dokonano zakupu sprzetu komputerowego, biurowego oraz innych urzadzen technicznego wsparcia
prac biurowych.

Zakupiono 18 notebookoéw, ktére trafity do pracownikéw dziatéw handlowych oraz innych oséb realizujgcych swo-
je zadania takze poza siedzibg Spétki. Niektére z nich zostaly wyposazone w urzadzenia umozliwiajgce zdalny
dostep do danych Spotki.

W ramach modernizacji obiektéw budowlanych, w $cianie szczytowej hali wysokiego montazu i zabudowano
nowoczesng brame kompaktowa, celem usprawnienia transportu ciezkich detali. Dokonano réwniez zakupu i
montazu bram podnoszonych typu COMPACT f-my ,NASSAU".

Rok 2007 byt kolejnym okresem charakteryzujacym sie duzym nasileniem prac ukierunkowanych na inwestycje i
modernizacje. Realizowana w tym zakresie od kilku lat polityka ma na celu zabezpieczenie stanu technicznego
wyposazenia i majatku trwatego oraz zwiekszenie mocy produkcyjnych. Inwestycje proekologiczne wptywajg na
poprawe ogdlnego wizerunku Grupy Kapitatowe;j.

Xlll. OCHRONA SRODOWISKA

Podmioty Grupy Kapitatowej wykonujg wszelkie zobowigzania wynikajace z pozwolen na korzystanie ze srodowi-
ska naturalnego, a takze przestrzegajg ustalonych dla nich limitéw:

—  poboru wody podziemnej,

— odprowadzania sciekow,

— emisji gazéw i pytow z emitorow zlokalizowanych na terenie obiektow,

— wytwarzania odpadéw poprodukcyjnych.

Ze wzgledu na rodzaj i skale prowadzonej dziatalnosci Zesp6t Odlewni "RAFAMET" sp. z 0.0. uzyskat w dniu 20
kwietnia 2007 r. pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji do odlewania metali zelaznych o zdolno$ci
produkcyjnej ponad 20 ton na dobe.

W wyniku przeprowadzenia poréwnania z Najlepszymi Dostepnymi Technikami (NDT) dla branzy odlewniczej
zaplanowano inwestycje, ktérych przeprowadzenie umozliwi dostosowanie parametrow instalacji do wymogéw

NDT w tym zakresie.

Tabela 15 Koszty Grupy Kapitatowej zwigzane z ochrong $rodowiska w 2007r.

Wyszczegdlnienie Kwota

pobdr wody podziemnej 7.722,56 zt
odprowadzenie $ciekow 9.784,28 zt
emisja do powietrza 41.751,20 zt
odpady poprodukcyjne 45.138,34 zt
produkt w opakowaniu 957,24 zt
gospodarka odlewnicza 10.430,00 zt

Razem 115.783,62 zt
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XIV. BADANIA | ROZWOJ

Dziatalno$¢ badawczo rozwojowa jest jednym z istotniejszych czynnikéw wptywajacych na rozwéj RAFAMET S.A.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju (wydatki na prace badawczo-rozwojowe, projekty, instytucje

wspotpracujace) w 2007r. przedstawiono ponizej:

Projekty zrealizowane w roku 2007r.

W ramach projektow celowych dofinansowywanych przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego zakon-

czono prace nad nastepujacymi projektami:

tokarka nadtorowa do zestawow kotowych z napedem ciernym typu UFB-125N,
dwustojakowa ciezka tokarka karuzelowa sterowana numerycznie Typu KDC-700/800N.

UFB 125N

Tokarka do obrdbki profilu jezdnego kolejowych zestawdéw kotowych, z ciernym mechanizmem napedu obro-
téw zestawu. Catkowicie nowy zesp6t napedowy obrotéw zestawu poprzez rolki cierne ma znacznie zmniej-
szy¢ odksztatcenia powierzchni tocznej zestawu podczas obrébki. Zapewni to wyzszg doktadnos$é obrébki,
szczegoOlnie zestawdw przeznaczonych dla pojazdéw o wysokich predkosciach eksploatacyjnych.

Nowa konstrukcja suportéw narzedziowych zapewni wiekszg uniwersalno$¢ zastosowania obrabiarki, m.in.
mozliwos$¢ obroébki tarcz hamulcowych, zainstalowanych w dowolnym z aktualnie stosowanych potozeh na
zestawie kotowym.

Nowatorski, bezdotykowy system pomiarowy zuzycia profilu zapewni lepsza doktadno$¢ pomiaru, wyzsza
niezawodnos¢ maszyny a takze zmniejszy zakres czynnosci obstugowych.

Roéwniez udoskonalony system centrowania zestawu zwiekszy doktadno$¢ obrébki, konieczng dla regenera-
cji zestawow pojazddw szybkobieznych. Dzieki podwyzszeniu predkosci przesuwow ustawczych zredukowa-
ne zostang czasy pomocnicze, co dodatnio wptynie na wydajnosc¢ obrabiarki. Loze obrabiarki bedzie dosto-
sowane do zainstalowania na fundamentach wczeéniej eksploatowanych obrabiarek, co znacznie obnizy

koszty po stronie uzytkownika i uczyni obrabiarke bardziej atrakcyjng pod wzgledem komercyjnym.

KDC 700/800N

Nowo opracowana konstrukcja bardzo ciezkiej tokarki karuzelowej. Umozliwia obrobke detali o maksymailnej
$rednicy 8 metréw, wysokosci 6 metréw i masie do 180 ton. Catkowita wysoko$¢ maszyny wynosi niemal 15
metrow, a jej masa osigga niemal 400 ton.

Naped gtéwny maszyny posiada moc 195 kW. Suporty maszyny z suwakami o powiekszonym przekroju za-
pewniajg maksymalng site skrawania 12,5 ton. Wysuw suwakoéw zostat zwiekszony do 3 metrow. W potacze-
niu z mocowaniem detali po ich odwr6ceniu - zapewnia to obrébke najwyzszych detali na catej ich wysokosci.
tozysko hydrostatyczne stotu zostato specjalnie dostosowane do tak duzych obcigzen i wyposazone w sys-
tem kontroli i stabilizacji wysokos$ci szczeliny robocze;j.

Specjalnej uwagi wymagat system odprowadzania wiéréw, zaréwno z uwagi na ich ilos¢, jak réwniez ich roz-
norodne niekorzystne uformowanie.

Warunki zabudowy maszyny u uzytkownika (niska hala), w potaczeniu z wysokoscig maszyny - wymagaty
zastosowania zabudowy wgtebionej. Podstawa maszyny usytuowana jest 7 metréw ponizej poziomu hali, co
wymagato szerokiego zakresu dostosowan wyposazenia maszyny do warunkow jej zabudowy.
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Wydatki na prace badawczo-rozwojowe

W 2007r. naktady wewnetrzne na dziatalno$¢ B+R (bez amortyzacji srodkow trwatych) wynosity 1.458,5 tys. zt, w

tym dofinansowanie z MNiSW w 2007r. w wysoko$ci 566,8 tys. zt ($rodki przekazane Politechnice Slaskiej w
Gliwicach — 350 tys. z).

Instytucje wspotpracujace:

Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, Politechnika Slaska w Gliwicach.

Inne nowe lub gleboko modernizowane projekty, zrealizowane w roku 2007.

Centrum obrébkowe tokarsko — frezarsko — wiertarskie KCM 150N.
Znaczne rozszerzenie projektu tokarki karuzelowej uniwersalnej, w kierunku zwiekszenia jej zakresu zasto-
sowan. Poprzez dodanie nowego wyposazenia we wrzeciono obrotowe, instalowane w suwaku narzedzio-
wym — obrabiarka uzyska mozliwo$¢ wykonywania rowniez prac frezarskich i wiertarskich. Precyzyjny me-
chanizm napedowy stotu obrotowego, zapewnia mozliwo$é zaréwno precyzyjnego ustawienia katowego z
doktadnoscig do ok. 5 sekund katowych, jak réwniez precyzyjnego realizowania roboczego ruchu obrotowe-
go podczas frezowania.
Frezarka specjalna do wykorbien watéw napedowych silnikéw okretowych typu FS 500CNC.
Wysoko specjalizowana obrabiarka zadaniowa, dla wysokowydajnej obrobki wstepnej i pétwykanczajacej po-
jedynczych wykorbien, stosowanych do budowy watdéw korbowych najwigkszych silnikdw okretowych. Frez
roboczy bedzie ma srednice 5 metrow. Do jego napedu zastosowano podwdjny mechanizm napedowy o
tacznej mocy 150 kW. Specjalne ttumiki drgan, zainstalowane w tarczy freza znacznie redukujg wibracje po-
wstajace podczas procesu obrdbki i zapewnig wyzszg jakos$¢ obrobionej powierzchni. W poréwnaniu do do-
tychczas stosowanych metod — maszyna umozliwia niemal 10 — krotng redukcje czasu obrébki wykorbienia.
Zastosowanie sterowania numerycznego zapewnia znaczng automatyzacje procesu obrobki, réwniez z uwa-
gi na jej specyfike i matg powtarzalno$é wymiarowg odkutych potfabrykatéw. Zastosowanie wydajnego sys-
temu odprowadzania widréw poprawia efektywnos¢ wykorzystania obrabiarki i znacznie skraca czas jej przy-
gotowania do obrobki nastepnego przedmiotu.
UDA 125N/1000 dla RPA.
Obrabiarka do obrobki zestawdw kotowych, zbudowana w uktadzie przelotowym. Ukfad ten w potaczeniu z
duzg moca skrawania - zapewnia jej najwigkszg sposréd obrabiarek RAFAMET S.A. - wydajnos$¢ i doktad-
nos¢ obrdbki. Najwieksza ilos¢ tych obrabiarek pracuje we Francji, gdzie wymagania dotyczace jakosci, nie-
zawodnosci i doktadnosci sa szczegdlnie wysokie.
W wersji wykonania dla RPA — maszyna zostata dostosowana do rozstawu szyn 1000 mm. Rozstaw ten
znacznie ogranicza ilos¢ miejsca, w ktorym moga by¢ zainstalowane i uzytkowane suporty robocze maszy-
ny. Mimo tego ograniczenia — odpowiednie modyfikacje ich konstrukcji umozliwiajg spetnienie trudnych wa-
runkéw zabudowy i uzytkowania.
Roéwniez specyficzne wymagania uzytkownika, dotyczace zarbwno metodyki obrobki, metodyki pomiaru zu-
zycia profilu jezdnego, jak rowniez oprogramowania komunikacyjnego operator - maszyna wymagaty znacz-
nej rozbudowy zaréwno wyposazenia pomochiczego maszyny, jak tez stosowanego oprogramowania. Ma-
szyna posiada m.in. unikalne wyposazenie do pomiaru dtugosci osi zestawu kotowego.
TV 240CNCx14m dla CELSA - Huta Ostrowiec
Tokarka sterowana numerycznie przeznaczona do obrdébki watéw sitowni wiatrowych, watéw korbowych.
Maksymalna srednica toczenia 2400 mm, max dtugosé¢ toczenia 13 900 mm, max ciezar obrabianego
przedmiotu mocowanego w kfach i podpartego podtrzymkami — 80 t. Loze tokarki zbudowane w systemie
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,step bed”. Zmiany konstrukcyjne gtéwnie w tozu, suporcie wzdtuznym i poprzecznym, nowe podtrzymki i po-
desty.

e KCI 320/350N dla EMIT Zychlin.
Karuzelowe centrum obrobkowe sterowane numerycznie przeznaczone do obrébki tokarskiej powierzchni cy-
lindrycznych, stozkowych i krzywoliniowych oraz przedmiotéw o skomplikowanych ksztattach. Srednica stotu
3200 mm. Max $rednica toczenia 3500 mm, wysokos$¢ toczenia 2500 mm. Wprowadzono m.in. nowg belke
suportowa, magazyn gtowic na prawym stojaku, wolnostojacy podest z gtbwnym pulpitem, nowe ostony state
i ruchome, ostony teleskopowe.

XV. WYNAGRODZENIA | ZATRUDNIENIE
W trakcie 2007 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wzrosto o 24 osoby (tj. 3,64%) w stosunku do roku poprzed-
niego, z czego 10 osbb zatrudniono na stanowiskach nierobotniczych, a 14 oséb w grupie pracownikéw na sta-

nowiskach robotniczych.

Tabela 16 Informacja o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej z podziatem na grupy zawodowe.

Wyszczegolnienie

01.01.2006-31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

Pracownicy produkcyjni 424 438
Pracownicy nieprodukcyjni 235 245
Razem 659 683

Koszty zatrudnienia w roku 2007 dla Grupy Kapitatowej RAFAMET wyniosty 28.863 tys. zt, co stanowi wzrost o

ok. 19% w stosunku do wykonania roku poprzedniego. Zobowigzania pracownicze byty regulowane terminowo, a

$wiadczenia na rzecz pracownikéw realizowane byly zgodnie z przepisami prawa pracy.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzagdu RAFAMET S.A., ktére wyniosto w okresie od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.
kwote 1.204 tys. zt., ilustruje ponizsza tabela:

Tabela 17 Wynagrodzenia nalezne cztonkom Zarzadu RAFAMET S.A. w roku 2007

Imie i nazwisko

Funkcja

Kwota (w tys. zt)

Ireneusz Cela

Prezes Zarzadu

574 (w tym 300%)

Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprezes Zarzadu 273
E. Longin Wons~ Prezes Zarzadu 357 (w tym 290%)
Ogotem 1.204

*

wyptacone w trakcie 2007r. wynagrodzenia z tytutu rozwigzania umowy o prace

*k

Pan E. Longin Wons funkcje Prezesa Zarzagdu RAFAMET S.A. petit do dnia 06.11.2006r., ponownie zostat powotany do petnienia funkcji
PrezesaZarzaqdu Spétki z dniem 01.03.2008r.

taczne kwoty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu obejmujq: wynagrodzenia zasadnicze, $wiadczenia wynikajace z
wypowiedzenia umowy o prace, premie od zysku oraz koszty polis z tytutu grupowego ubezpieczenia emerytal-
nego.

Umowy o prace oraz umowy o zakazie konkurencji pomiedzy Emitentem a osobami zarzagdzajacymi, przewiduja-
ce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie, zawarte zostaty z
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Prezesem Zarzadu Panem E. Longinem Wonsem w 2002 r. Podobne umowy z Wiceprezesem Zarzadu Panem

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET za rok 2007

Ireneuszem Piotrem Borkowskim zawarte zostaty rowniez w roku 2002., natomiast z bytym Prezesem Zarzadu
Panem Ireneuszem Celg w dniu 6 listopada 2006r.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2007 wyniosto 173 tys zt. Szczegétowe dane przed-
stawiono w ponizszej tabeli:

Tabela 18 Wynagrodzenia nalezne cztonkom Rady Nadzorczejf RAFAMET S.A. w roku 2007

Imie i nazwisko Funkcja Kwota (w tys. zt)
Maria Skubniewska Przewodniczaca Rady Nadzorczej 34
Arkadiusz Garbarczyk | Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 18
Stawomir Sywak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 16
Iwona Tomczuk Sekretarz Rady Nadzorczej 31
Pawet Brzezicki Czlonek Rady Nadzorczej 6
Karol Osadnik Czionek Rady Nadzorczej 16
Andrzej Rustanowicz Czlonek Rady Nadzorczej 16
Andrzej Starzynski Czionek Rady Nadzorczej 18
Marzenna Uraczynska | Czionek Rady Nadzorczej 18

Ogotem 173

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. wyniosto w okresie od 01.01.2007r. do

31.12.2007r. kwote 391 tys. zt.

Tabela 19 Wynagrodzenia nalezne cztonkom Zarzgdu Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. w roku 2007

Imie i nazwisko Funkcja Kwota (w tys. zt)
Roman Mréz Prezes Zarzadu 149
Adam Witecki Wiceprezes Zarzadu 130
Bozena Mocha - Dziechciarz Cztonek Zarzadu 112
Ogotem 391

W roku 2007 nie zawarto zadnych umoéw pomiedzy Zespotem Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. a osobami
zarzadzajgcymi, przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa-

nego stanowiska bez waznej przyczyny.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. w roku 2007 wynio-

sto 49 tys. zt.

Tabela 20 Wynagrodzenia nalezne cztonkom Rady Nadzorczej Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. w roku 2007

Imie i nazwisko Funkcja Kwota (w tys. zt)
Ireneusz Cela Przewodniczacy Rady Nadzorczej 7
Zbigniew Girek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 10
Ryszard Stryjecki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bernard Fros Sekretarz Rady Nadzorczej
Janusz Niedzwiedz Czlonek Rady Nadzorczej 16

Ogotem 49
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XVI. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. wybrata PKF CONSULT Sp. z o.0. jako firme badajgca sprawozdanie finansowe
w Spoéifce oraz skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2006 i 2007, na podstawie Uchwaty Nr
63/V1/2006 z dnia 06 czerwca 2006 r. W dniu 16 sierpnia 2006 r. Spotka zawarta z firmg PKF CONSULT Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, umowe o dokona-
nie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki, sporzadzonego wg stanu na dzien 31 grudnia
2007r. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Wysoko$¢ wynagrodzenia netto
naleznego badz wyptaconego, a wynikajacego z ww. umowy, tak jak roku 2006, wyniosta 25.000,00 zt. netto za
badanie sprawozdania jednostkowego oraz 6.000,00 zt netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania finan-

sowego.

Rada Nadzorcza RAFAMET S.A., na podstawie Uchwaty Nr 4/VII/07 z dnia 6 lipca 2007 r., wybrata takze PKF
CONSULT Sp. z 0.0. jako firme badajaca poétroczne sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01.01.2007 r. do
30.06.2007 r. oraz pétroczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2007 r. do
30.06.2007 r. W dniu 6 sierpnia 2007 r. Spétka zawarta z firmg PKF CONSULT Sp. z 0.0. umowe o dokonanie
przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, sporzadzonego wg stanu na
dzien 30 czerwca 2007r. Wysoko$¢ wynagrodzenia netto naleznego badz wyptaconego, a wynikajacego z ww.
umowy wyniosta 12.000,00 zt. netto za badanie sprawozdania jednostkowego oraz 4.000,00 zt netto za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

XVIl. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Grupa Kapitatowa RAFAMET w najblizszych latach bedzie konsekwentnie realizowa¢ dziatania w kierunku stabili-
zacji swej pozycji finansowej, asortymentowej i handlowej.

Gtownym zatozeniem strategii rozwoju jest dazenie do realizacji projektéw o wysokim stopniu zaawansowania
technicznego i technologicznego z efektywnym wykorzystaniem potencjatu technologicznego i konstrukcyjnego
posiadanej kadry inzynierskiej oraz z wykorzystaniem istotnej przewagi konkurencyjnej polegajacej na mozliwosci
produkcji obrabiarek w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w Zespole Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.
Najwazniejsze produktowe cele na lata 2008 — 2010 to zbudowanie silnej pozycji rynkowej w segmencie cigzkich
tokarek karuzelowych, obrabiarek specjalnych i frezarek bramowych oraz dalsze umacnianie osiagnietej pozycji w
segmencie obrabiarek dla kolejnictwa, a takze srednich i ciezkich odlewdéw zeliwnych przeznaczonych gtéwnie dla
przemystu obrabiarkowego.

Do realizacji zatozonej strategii niezbedne jest podjecie wzmozonych dziatahh w obszarze marketingowym, zaso-
béw technicznych i technologicznych oraz w obszarze organizacyjnym.

W obszarze marketingowym podjete zostang dziatania optymalnego dostosowania oferty handlowej do aktual-
nych i prognozowanych wymogéw rynkowych. Dodatkowo planuje sie podjecie dziatan intensyfikujacych marke-
ting na rynkach azjatyckich i rosyjskim, gdzie w ostatnim okresie odczuwalne jest znaczace zainteresowanie
oferowanym asortymentem.

Istotna role w procesie rozwoju Grupy Kapitatowe] petni¢ bedzie realizacja inwestycji majatkowych, ukierunkowa-
nych na rozw6j i modernizacje parku maszynowego, finansowanych przede wszystkim ze srodkéw pozyskanych z
emisji akcji, niezbednych do utrzymania poziomu gwarantujgcego wykonywanie coraz bardziej skomplikowanych
technologicznie produktow.
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Istotny wptyw na rentownos$¢ podmiotow Grupy bedzie miata dalsza restrukturyzacja zadluzenia oraz dokonanie

dalszych sptat kredytéw i pozyczek.
W opinii Zarzadu Emitenta konsekwencja powyzszych dziatan bedzie trwaty wzrost wartosci Spotki i Grupy Kapi-

tatowej dla akcjonariuszy Emitenta.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu RAFAMET S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.05.2008r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu
16.05.2008r. Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprezes Zarzadu
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