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WPROWADZENIE

Przed Panstwem Skonsolidowany Raport kwartalny grupy Inwest Consulting za okres styczen-
marzec 2008 roku.

Pierwszy kwartat 2008 roku grupa kapitalowa Inwest Consulting zakonczyta zyskiem netto w
wysokosci 432 tys. PLN wobec straty w analogicznym okresie ubiegtego roku w wysokosci 193 tys.
PLN. Zysk netto za ostatni rok (II kw. 2007 — I kw. 2008) wzrost z 4,84 min PLN (roczny
niezaudytowany zysk liczony za I-IV kw. 2007) do 5,46 min PLN.

W kolejnych kwartatach, poza biezgcg dziatalnoscig spétek z grupy kapitatowej (Inwest Consulting,
Inwest Connect, Inwest Finance, IPO Doradztwo Strategiczne, iGlas), na dalsze zwiekszenie wyniku
finansowego wptyw beda miaty co najmniej nastepujace zdarzenia:
e koniec umowy lock-up’u na akcjach Technopark 2 SA w dniu 30 czerwca 2008 r.,
e uruchomienie z dniem 7 maja 2008 roku produkcji szyb zespolonych przez podmiot zalezny
iGlas sp. z 0.0.,
e wigczenie do grupy kapitatowej Huty Szkta Makora, co nastapi wraz z jej przeksztatceniem
w spétke z o.0.

W I kwartale 2008 roku skonsolidowane przychody wyniosty 1,878 min PLN (w analogicznym
okresie ubiegtego roku — 38 tys. PLN), co spowodowato ze przychody za kolejne 4 kwartaty po raz
pierwszy w historii spotki i grupy kapitatowej zblizyty sie do 10 min PLN.

W kolejnych kwartatach oczekujemy konsekwentnego zwiekszania przychodoéw grupy kapitatowej,
na co wptyw bedzie miata w znacznej mierze dziatalnos¢ firm produkcyjnych wigczonych do grupy
kapitatowej: iGlas (sprzedaz hurtowa szkia i produkcja szyb zespolonych) oraz Huta Szkta Makora
(produkcja szkta dekoracyjnego).

Kapitaty wiasne grupy kapitatowej Inwest Consulting na dzien 31 marca 2008 roku wyniosty 42,2
min PLN. Na ich ksztattowanie wplyw ma koniunktura gietdowa. Wycena notowanych na rynku
gietdowym aktywdéw podlega wahaniom stosownie do zmian kurdw.

W kolejnych kwartatach oczekujemy znacznego wzrostu kapitatow wiasnych grupy Inwest
Consulting z uwagi m.in. na:
e upublicznienie kolejnych spdtek z portfela Inwest Consulting i Inwest Connect i
koniecznos$¢ przeszacowania wartosci przypisanych im aktywoéw,
e emisje publiczng akcji Inwest Consulting S.A., w wyniku ktérej Inwest Consulting S.A.
powinien pozyskac 8,2 min PLN.

W pierwszym kwartale 2008 roku spoétka Inwest Consulting S.A. podjeta szereg dziatan w celu
zwiekszenia efektywnosci i wyraznego okreslenia swojego modelu businessowego.

SzczegOtowy opis strategii oraz modelu businessowego znajdg Panstwo na stronach 28-37
Raportu kwartalnego.

Zapraszamy do lektury.

dr Pawet Sliwiniski
Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

w tys. EUR

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

1 kwartat 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-03-31

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

1 kwartat 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-03-31

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 1878 38 528 10
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 -147 8 -38
Zysk (strata) ze sprzedazy -602 -158 -169 -40
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -282 -170 -79 -44
Zysk (strata) brutto 880 -195 247 -50
Zysk (strata) netto 432 -193 121 -49
Przeptywy pienigzne netto z dzialatnosci 1862 15 573 4
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 3 466 942 974 753
inwestycyjnej

Erzep%ywy_plenlezne netto z dziatalnosci 17 3954 5 1012
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem -5 344 997 -1 502 255
Aktywa razem 47 924 14 205 13 592 3671
Zobow_lqzan_la i rezerwy na 5718 959 1622 248
zobowigzania

Kapitat (fundusz) akcyjny 7 550 7 000 2 141 1 809
Kapitat wtasny 42 206 13 247 11 971 3423
Kapitat wiasny przypadajacy na 37078 13 078 10516 3 380
akcjonariuszy Spofki

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5461 -272 1535 -70
Liczba akgcji 15 099 998 7 000 000 15 099 998 7 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje 0.36 -0.04 0.10 -0.01
(zt/EUR) ! ! ! !
Zysk (strata) rozwodniona na jedng ) )
akcie (2H/EUR) 0,20 0,04 0,06 0,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 2,46 1,87 0,70 0,48

(zt/EUR)
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

w tys. EUR

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

1 kwartat 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-03-31

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

1 kwartat 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-03-31

dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 285 38 80 10
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -52 -147 -15 -38
Zysk (strata) ze sprzedazy -175 -158 -49 -40
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 38 -170 11 -44
Zysk (strata) brutto 302 -185 85 -47
Zysk (strata) netto 243 -185 68 -47
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 1411 15 397 4
operacyjnej

Przep}ywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 587 042 165 753
inwestycyjnej

Erzep%ywy_plenlezne netto z dziatalnosci 17 3954 5 1012
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem -841 997 -237 255
Aktywa razem 41 468 13 698 11 761 3 540
Zobow_lazan-la i rezerwy na 4739 594 1344 154
zobowiazania

Kapitat (fundusz) akcyjny 7 550 7 000 2141 1809
Kapitat wtasny 36 729 13 104 10 417 3 386
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3879 -265 1 090 -68
Liczba akcji 15 099 998 7 000 000 15 099 998 7 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje ) )
(z/EUR) 0,26 0,04 0,07 0,01
Zysk (strata) rozwodniona na jedng ) )
akdie (zH/EUR) 0,14 0,04 0,04 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(zt/EUR) 2,43 1,87 0,69 0,48
Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00

dywidenda na jedng akcje (zt/EUR)
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I SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

dziatalnosc kontynuowana:

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

rok 2007
okres
od 2007-01-01
do 2007-12-31

1 kwartat 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-03-31

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

A L, 1878 7 273 38

towarow i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 714 3475 38
IL. Prz_yd)ody netto ze sprzedazy towardw i 1210 3798 0
materiatow
B. Kos_zty, sprzedanych produktow, towardw i 1 851 7579 185
materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 928 5 045 185
II. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 923 2 534 0
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 27 -306 -147
D. Koszty sprzedazy 0 0 0
E. Koszty ogdlnego zarzadu 629 1169 11
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -602 -1 475 -158
G. Pozostate przychody operacyjne 321 52 0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 1 0
I1. Dotacje 0] 0
I11. Inne przychody operacyjne 321 44 0
H. Pozostale koszty operacyjne 2 42 12
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0 0 0
trwatych
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0 0
I1I. Inne koszty operacyjne 2 42 12
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(F+VG_H() ) peracyjnel -282 -1465 -170
J. Przychody finansowe 1168 4 685 74
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0 0

- od jednostek powigzanych 0 0 0
I1. Odsetki, w tym: 128 233 24

- od jednostek powigzanych 0 0 0
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 650 3693 0
1V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 390 355 0
V. Inne 0 404 50
K. Koszty finansowe 6 45 89
I. Odsetki, w tym: 6 33 7

- dla jednostek powigzanych 0 0 0
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0] 0 0
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
IV. Inne 0 12 82
L. Udziat w zysku jednostek 0] 3463 | -10
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stowarzyszonych

M. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej

(1+3-K+L) 880 6 638 -195
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
I1. Straty nadzwyczajne 0 0 0
0. Zysk (strata) brutto (M+N) 880 6 638 -195
P. Podatek dochodowy 261 1717 -2
-czes$¢ biezaca 287 1029 0
-cze$¢ odroczona -26 688 -2
R. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia 0 0 0
zysku (zwiekszenia straty)
S. Zysk (strata) netto (O-P-R) 619 4921 -193
Zys_k _(strgt:?) netto akcjonariuszy 187 85 0
mniejszosciowych
Zysk_ ne!:to a_kCJonarluszy jednostki 432 4836 -193
dominujacej
BILANS — AKTYWA
31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
A. AKTYWA TRWALE 31 980 37 163 10 735
1. Wartosci niematerialne i prawne 5573 5641 5520
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 5520 5520 5520
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 53 121 0
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
II. Rzeczowe aktywa trwale 2541 1317 932
1. Srodki trwate 823 1276 859
a) grunty 0 0 0
w tym prawo uzytkowania wieczystego 0 0 0
gruntu
_ b)_budynkl, lokale i obiekty inzynierii ladowej 9 94 0
i wodnej
C) urzadzenia techniczne i maszyny 115 547 45
d) $rodki transportu 591 631 808
e) inne $rodki trwate 25 4 6
2. Srodki trwate w budowie 1717 41 73
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 2 0 0
II1. Naleznosci dlugoterminowe 58 132 23
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 58 132 23
IV. Inwestycje dlugoterminowe 23 611 29 876 4 255
1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
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3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 23 611 29 876 4 255
- Wwyceniane w wartosci godziwej przez 7 683 1 490 0
wynik finansowy
- dostepne do sprzedazy 20 928 28 386 2 287
- udziaty w jednostkach stowarzyszonych
. o 0 0 1 968
wyceniane metodg praw wtasnosci
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
\{. Dlugoterminowe rozliczenia 108 197 6
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 198 197 6
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
B. AKTYWA OBROTOWE 15 944 18 491 3470
1. Zapasy 1340 1734 0
1. Materialy 0 224 0
2. Potprodukty i produkty w toku 0 12 0
3. Produkty gotowe 0 0 0
4. Towary 1186 1495 0
5. Zaliczki na dostawy 154 3 0
II. Naleznosci krotkoterminowe 5362 3323 385
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0] 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0 0 of
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 5362 3323 385 0
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 2311 2 357 279| <
- do 12 miesiecy 2 310 2 356 0| &
- powyzej 12 miesiecy 1 1 0 §
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, =
ubezpieczen spot. i zdrowotnych oraz innych 655 717 6] ©
$wiadczen z
¢) inne 2 396 249 100| S
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0 ;;D
III. Inwestycje krétkoterminowe 9 031 13 401 3 006 =
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 511 12 881 3006 <
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 g
b) w pozostatych jednostkach 3767 2793 0] ¢
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4744 10 088 3 006 §
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4744 10 088 3 006 @
- inne $rodki pieniezne 0 0 0| 2
- inne aktywa pieniezne 0 0 o|
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 520 520 0 (;D
7 - - - [
I_V. Krotkoterminowe rozliczenia 211 33 79| =
miedzyokresowe 9
Aktywa razem 47 924 55 655 14205| 5
0
Ll
=
=z
<
o
-}
o
S

@




BILANS - PASYWA

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 42 206 48 176 13 247
IS\;)I()."I:iapltal przypadajacy na akcjonariuszy 37 078 42 452 13 078
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 550 7 550 7 000
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0
(wielko$¢ ujemna)
II1. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 15 490 15 490 2 866
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 8772 14 578 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 5670
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 4 835 -1 -2 266
VIII. Zysk (strata) netto 432 4 836 -193
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0 0 0
obrotowego
A.2. Kapital mniejszosci 5128 5724 169
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZﬁNIA 5718 7 478 959
I. Rezerwy na zobowigzania 2472 4 841 8
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2 470 4395 8
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne v 0 v
- dtugoterminowa 0] 0 0
- krotkoterminowa 0 0 0
3. Pozostate rezerwy 2 446 0
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 2 446 0
I1. Zobowigzania diugoterminowe 482 455 642
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 482 455 642
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych v 0 v
) inne zobowigzania finansowe 0 0 0
d) inne 482 455 642
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 2 664 1778 301
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
a)z ty,tu’ru dostaw i ustug, o okresie 0 0 0
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 0] 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 2 664 1777 301
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emis;ji dtuznych papieréw 0 0 0

wartosciowych
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) inne zobowigzania finansowe 0 0 0
d)z ty,tgfu dostaw i ustug, o okresie 2201 1402 270
wymagdalnosci:

- do 12 miesiecy 2 200 1401 270

- powyzej 12 miesiecy 1 1 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 6 0

f) zobowigzania wekslowe 0 0 0

_ g), z _tytu’fu 'podatkow, cet, ubezpieczen i 344 205 29
innych Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 42 46 2

i) inne 76 118 0

3. Fundusze specjalne 0 0 0

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 100 404 8

1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 100 404 8

- dlugoterminowe 0 0 0

- krotkoterminowe 100 404 8

Pasywa razem 47 924 55 655 14 205

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

rok 2007
okres
od 2007-01-01
do 2007-12-31

1 kwartat 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-03-31

1. Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej na 42 452 4100 4100
poczatek okresu
Korekty btedéw podstawowych 0] 0] 0
I.a. Kapital (fundusz) wilasny na poczatek 42 452 4 100 4100
okresu, po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 7550 3500 3500
okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 4 050 3 500
a) zwiekszenie (z tytutu wydania udziatow) 0 4 050 3 500
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 7 550 7 550 7 000
okresu
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na
0 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
0 0 0
podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
. 0 0 0
koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0] 0 0
3.1. Zmiany udziatdéw (akgcji) wiasnych 0 0 0
3.2. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0
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4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 15 490 2 866 2 866
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 14 977 0
- emis;ji akcji powyzej wartosci
nominalnej Inwést ansulti?l/g JS.A. v 2732 v
_ - emisji akcji powyzej wartosci 0 6919 0
nominalnej Inwest Connect S.A. (62,5%)
- podziatu zysku (ustawowo) 0 6 0
- rdznica miedzy wartoscig godziwg
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych, a ich 0 5320 0
wartoscig nominalng
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 2 353 0
- pokrycie kosztow emisji 0 2 353 0
4.2._Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 15 490 15 490 2 866
koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 14 578 0 0
poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -5 806 14 578 0
- wycena instrumentow finansowych
dostepnych do sprzedazy w wartosci godziwej, -5 806 14 578 0
pomniejszona o podatek odroczony
5.2. Ka_pltal (fundusz) z aktualizacji wyceny 8772 14 578 0
na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0 0 0
poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0 0 5 670
rezerwowych
6.2. Pozostate kapi_taly (fundusze) 0 0 5670
rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 -2 260 -2 260
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0 0 0
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienie z okresu poprzedniego 4 386 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0
- wyptata dywidendy 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 4 386 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 2 260 2 260
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 1 2 260 2 260
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 12 6
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do 0 6 6
pokrycia
- podziat zysku z wykazanego w
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na 0 6 0
31.12.2006 wedtug UoR na kapitat zapasowy
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 2271 0
- pokrycie straty kapitatem zapasowym 0 2271 0
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7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1 1 2 266

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 4 835 1 -2 266

okresu

8. Wynik netto 432 4 836 -193
a) zysk netto 432 4 836 0
b) strata netto 0 0 -193
) odpisy z zysku 0 0 0

II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec 37 078 42 452 13 078

okresu (BZ)

I1. Kapital witasny na koniec okresu

przypadajacy akcjonariuszom jednostki 37 078 42 452 13 078

dominujacej

II1. Udzialy mniejszosci
Udzialy mniejszosci na BO 5725 0 0
Zmiana udziatdw mniejszosci, w tym: -597 5725 169
Wynik netto okresu biezacego 187 85 0
Inne (zmiana struktury kapitatowej) -784 5 640 169

Udzialy mniejszosci na BZ 5128 5725 169

IV. Kapitat wlasny razem na koniec okresu 42 206 | 48 176 | 13 247

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartat 2008 rok 2007 1 kwartat 2007
okres okres okres
od 2008-01-01 | od 2007-01-01 | od 2007-01-01
do 2008-03-31 | do 2007-12-31 | do 2007-03-31
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
I. Zysk (strata) netto 432 4 836 -193
II. Korekty razem -2 294 -9 230 178
1. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 -3 463 10
wiasnosci
2. Zyski udziatowcdw mniejszosciowych 187 85 0
3. Amortyzacja 69 250 24
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -25 -195 4
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 040 -4 337 0
7. Zmiana stanu rezerw -82 857 0
8. Zmiana stanu zapasow 155 -1341 0
9. Zmiana stanu naleznosci -1 572 -3 538 221
10. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 483 2 150 -42
kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -389 288 -39
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12. Inne korekty -81 13 0
III. Prze_ply_wy pieniezne netto z dziatalnosci 1862 4394 -15
operacyjnej (I+/-1II)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 1160 4917
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 4 0
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2,. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1156 4917 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1156 4917 0
- zbycie aktywdw finansowych 750 4 699 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
_ - spfata udzielonych pozyczek 304 10 0
dtugoterminowych
- odsetki 102 208 0
- inne wptywy z aktywow 0 0 0
finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
I1. Wydatki 4 626 9 627 2942
1. Nabycie wartosci memater,lalnych i 1783 811 571
prawnych oraz rzeczowych aktywdow trwatych
_ 2. Ipwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 646 8 292 2421
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2 646 8 292 2421
- nabycie aktywdw finjansowych 1381 5972 2217
_ - udzielene pozyczki 1265 2320 204
dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 196 524 0
III. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -3 466 -4 709 -2942
inwestycyjnej (I-1II)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wplywy 0 17 949 4 020
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgji) i innych instrumentow kapitatowych oraz 0 17 949 3 500
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 520
I1. Wydatki 17 397 66
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz 0
wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, 0 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
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7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow

. . 11 363 62
leasingu finansowego
8. Odsetki 6 34 4
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -17 17 552 3 954
(I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM _
(A.III +/- B.III +/- C.III) DERS 8449 ez
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, w tym "R 8449 2l
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych 0 0 0
Z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU 10 088 1639 1639
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU
(F +/- D), w tym 4744 10 088 2 636
- 0 ograniczonej mozliwosci 0 0 0

dysponowania
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II. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

dziatalnos¢ kontynuowana:

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

rok 2007
okres
od 2007-01-01
do 2007-12-31

1 kwartat 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-03-31

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

- ey 285 1124 38

towarow i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 285 1124 38
II. Prz_ycljody netto ze sprzedazy towarow i 0 0 0
materiatow
B. Kos_zty’ sprzedanych produktow, towarow i 337 2 419 185
materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 337 2419 185
II. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -52 -1 295 -147
D. Koszty sprzedazy 0 0 0
E. Koszty ogdlnego zarzadu 123 46 11
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -175 -1 342 -158
G. Pozostale przychody operacyjne 212 23 0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 0 0
II. Dotacje 0 0 0]
I1I. Inne przychody operacyjne 212 23 0
H. Pozostale koszty operacyjne 0 25 12
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 0 0
trwatych
II. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0 0 0
I11. Inne koszty operacyjne 0 25 12
1. Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej
F +VG_H() ) peracyjne] 38 -1343 -170
J. Przychody finansowe 270 5651 74
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0 0

- od jednostek powigzanych 0 0 0
I1. Odsetki, w tym: 73 159 24

- od jednostek powigzanych 0 64 0
III. Zysk ze zbycia inwestycji 198 5342 0
1V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 100 0
V. Inne 0 50 50
K. Koszty finansowe 6 33 89
I. Odsetki, w tym: 6 33 7

- dla jednostek powigzanych 0 0 0]
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
IV. Inne 0 0 82
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 302 4274 -185
(I+31-K)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
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1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
I1. Straty nadzwyczajne 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 302 4274 -185
0. Podatek dochodowy 59 823 0
-cze$¢ biezgca 179 825 0
-cze$¢ odroczona -120 -2 0
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia 0 0 0
zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto (N-O-P) 243 3451 -185
BILANS — AKTYWA
31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
A. AKTYWA TRWALE 32 652 48 275 10 782
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 3 0
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1 3 0
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
II. Rzeczowe aktywa trwale 559 487 596
1. Srodki trwate 446 446 596
a) grunty 0 0 0
w tym prawo uzytkowania wieczystego 0 0 0
gruntu
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej 0 0 0
i wodnej
C) urzadzenia techniczne i maszyny 71 68 28
d) $rodki transportu 350 374 562
e) inne $rodki trwate 25 4 6
2. Srodki trwate w budowie 114 41 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
II1. Naleznosci dlugoterminowe 58 48 204
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 58 48 204
IV. Inwestycje dlugoterminowe 31902 47 566 9 982
1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 31 902 47 566 9 982
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
\{. Diugoterminowe rozliczenia 133 171 0
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 133 171 0
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
B. AKTYWA OBROTOWE 8 816 7 262 2916
I. Zapasy 0 0 0
1. Materialy 0 0 0
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0
4. Towary 0 0 0
5. Zaliczki na dostawy 0 0 0
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II. Naleznosci krotkoterminowe 2 685 1482 237
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1734 690 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 41 0 0
- do 12 miesiecy 41 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 1693 690 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 951 792 237
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 124 312 237
- do 12 miesiecy 124 312 237
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spot. i zdrowotnych oraz innych 432 414 0
$wiadczen
C) inne 395 66 0
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
III. Inwestycje krotkoterminowe 5929 5714 2636
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5409 5194 2 636
a) w jednostkach powigzanych 3108 2 064 0
b) w pozostatych jednostkach 1 346 1332 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 956 1798 2 636
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 956 1798 2 636
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 520 520 0
I_V. Krotkoterminowe rozliczenia 201 66 43
miedzyokresowe
Aktywa razem 41 468 55 536 13 698
BILANS — PASYWA
31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 36 729 47 963 13104
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 550 7 550 7 000
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkoS¢ ujemna) v 0 v
I11. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 8 571 8 571 2 866
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 16 897 28 374 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 5670
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 468 17 -2 248
VIII. Zysk (strata) netto 243 3451 -185
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego v 0 v
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 4739 7 573 594
I. Rezerwy na zobowiagzania 3 982 6 833 7
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3982 6 833 v
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0

podobne
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- dlugoterminowa 0 0 0
- krotkoterminowa 0 0 0
3. Pozostate rezerwy 0 0 0
- dtugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 0
I1. Zobowiazania diugoterminowe 287 298 395
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 287 298 395
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
L 0 0 0
wartosciowych
C) inne zobowigzania finansowe 0 0 0
d) inne 287 298 395
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 370 139 184
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0 0 0
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0] 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 370 139 184
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 0 0 0 .
d)z ty,tl._lfru dostaw i ustug, o okresie 104 58 184|
wymagdalnosci: S
- do 12 miesiecy 104 58 184| -
- powyzej 12 miesiecy 0 0 of =
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 ;
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0f ©
- - — o
. g),z_tytu’fu ,podatkow, cet, ubezpieczen i 195 11 ol £
innych Swiadczen g
h) z tytutu wynagrodzen 5 5 0 ;;D
i) inne 66 65 0] <
3. Fundusze specjalne 0 0 0 %
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 100 303 8 g
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 of ¢
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 100 303 8 §
- dlugoterminowe 0 0 0] 3
e
- krétkoterminowe 100 303 8 °
Pasywa razem 41 468 55 536 13698 ”
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

rok 2007
okres
od 2007-01-01
do 2007-12-31

1 kwartat 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-03-31

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 47 963 4119 4119
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO), po korektach “ i 4119 Ao i)
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 2550 3500 3500
okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 4 050 3 500
a) zwiekszenie (z tytutu wydania udziatow ) 0 4 050 3 500
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 7 550 7 550 7 000
okresu
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na
0 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
0 0 0
podstawowy
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na
i 0 0 0
koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0
3.2. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8 571 2 866 2 866
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0] 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 8 057 0
_ - emisji akcji powyzej wartosci 0 2731 0
nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo) 0 6 0
- réznica miedzy wartoscig godziwg
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych, a ich 0 5320 0
wartoscig nominalng
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 2 352 0
- pokrycie kosztow emisji 0 2 352 0
4.2._Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 8571 8571 2 866
koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 28 374 0 0
poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -11 477 28 374 0
- wycena udziatéw w Inwest Connect na
dzien bilansowy w wartosci godziwej, po -4 739 11 988 0
pomniejszeniu o podatek odroczony
- wycena akgji Technopark 2 i Prima
Moda ,(d_ostep_ne (_jo sprzeda;y, wyceniane w _ 6738 16 386 0
wartosci godziwej przez kapitat), po pomniejszeniu
o podatek odroczony zwigzany z wyceng
5.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 16 897 28 374 0

na koniec okresu
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6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na

0 0 0
poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 0 0
rezerwowych
- roznica miedzy wartoscig godziwg
wyemi,tc?wanyc_h instrumen'_cévy kapita’rowy_/ch aich 0 0 5 670
wartoscig nominalng przeniesiona do kapitatu
zapasowego po rejestracji emisji akcji
- warto$¢ nominalna akcji przeniesiona
do kapitatu podstawowego po rejestracji emisji 0 0 0
akdji
6.2. Pozostate kapl_taly (fundusze) 0 0 5 670
rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 -2 260 -2 260
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 17 0 0
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 3451 0 0
- przeniesienie z okresu poprzedniego 3451 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- podziat zysku z lat ubiegtych 0] 0 0
- wypfata dywidendy 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 3 468 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 2 260 2 260
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach > PO P v 2 260 A
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do 0 0 0
pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 2277 12
- pokrycie straty kapitatem zapasowym 0 2277 12
7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 0 -17 2 248
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 0 17 -2 248
okresu
8. Wynik netto 243 3451 -185
a) zysk netto 243 3451 0
b) strata netto 0 0 185
) odpisy z zysku 0 0 0
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec 36 729 47 963 13 104

okresu (BZ)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

rok 2007
okres
od 2007-01-01
do 2007-12-31

1 kwartat 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-03-31

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ]
I. Zysk (strata) netto 243 3451 -185
I1. Korekty razem -1 655 -6 382 170
1. Amortyzacja 40 131 24
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -67 -126 4
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -198 -5 532 0
5. Zmiana stanu rezerw -158 170 0
6. Zmiana stanu zapasow 0 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci -1 203 -1 023 221
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 231 -34 -42
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -301 64 -37
10. Inne korekty 1 -32 0
III. Prze:ply_wy pieniezne netto z dziatalnosci 1411 2931 -15
operacyjnej (I+/-1II)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 1716 6 676
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 4
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2,. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1712 6 676 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1712 6 676 0
- zbycie aktywow finansowych 1692 6 581 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- spfata udzielonych pozyczek 4 10 0
dtugoterminowych
- odsetki 16 85 0
. - inne wplywy z aktywoéw 0 0 0
finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
I1. Wydatki 1129 9 889 2942
1. Nabycie wartosci memater;alnych i 114 526 521
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1015 8 843 2421
a) w jednostkach powigzanych 0] 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1015 8 843 2421
- nabycie aktywow finansowych 0 5973 2217
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- udzielone pozyczki

. 1015 2 870 204
dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 520 0
:_[II. Przepl_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 587 3213 -2942
inwestycyjnej (I-1II)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 0 6 699 4 020
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emis;ji
akgji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz 0 6 699 3 500
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 520
I1. Wydatki 17 396 66
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz 0
wiascicieli
3._Inne, niz wypffaty na rzecz wiascicieli, 0 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 0
5. Wykup dtuznych papieréow warto$ciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
_ 7. P+_atnosa zobowigzan z tytutu umow 11 363 62
leasingu finansowego
8. Odsetki 6 33 4
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -17 6 303 3 954
(I-II)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
(A.III +/- B.III +/- c.Em) tar 159 ez
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, w tym e 159 e/
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych 0 0 0
Z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
piiiurieg E A 1798 1639 1639
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU
F 27 D) tom E 956 1798 2636
- 0 ograniczonej mozliwosci 0 0 0

dysponowania
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I1I. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA

1) Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych.

Do najwazniejszych zdarzen dotyczacych Inwest Consulting S.A. w okresie, ktérego dotyczy
niniejszy raport, mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

W dniu 15 stycznia 2008 r. NWZA Inwest Consulting S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w drodze oferty publicznej z
uwzglednieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii F, praw poboru akgji serii F i praw do akcji serii F do obrotu na
rynku regulowanym. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spéiki, zostanie dokonane
poprzez emisje 15.099.998 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50
zt (piecdziesigt groszy) kazda. Cena emisyjna jednej Akcji serii F wynosi¢ bedzie 0,55 zt
(piecdziesigt pie¢ groszy). Akcje serii F uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od
wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2007, rozpoczynajgcy
sie 1 stycznia 2007 r. i konczacy sie 31 grudnia 2007 roku. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Inwest Consulting S.A. upowaznito Zarzad do okreslenia szczegdtowych
warunkéw emisji, w tym zasad dystrybucji Akcji serii F, w tym terminéw otwarcia i
zamkniecia subskrypcji, szczegétowych zasad ptatnosci za akcje, zawarcia umowy o
subemisje inwestycyjng badz subemisje ustugowa, terminéw, w jakich wykonywane bedzie
prawo poboru akcji serii F, szczegdétowych zasad przydziatu akcji, w tym okreslenia zasad
przydziatu Akcji serii F nieobjetych w ramach wykonywania prawa poboru.

W dniu 6 marca 2008 r. Inwest Consulting S.A. objat akcje w nowo zawigzanej spdtce pod
firma ,SovereignFund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych” Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Inwest Consulting S.A. objat w spotfce ,SovereignFund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” S.A. 2.000 akgji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 100 zt kazda, za
taczng kwote 200.000 zt. Akcje zostaty objete wedtug wartosci nominalnej i stanowig 20 %
kapitatu spotki ,SovereignFund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych” S.A. oraz
uprawniajg do 20 % gtosdw na WZA. Akcje zostaly objete w zamian za gotowke. Akcje
zostaty optacone w s, pozostatg cze$¢ Inwest Consulting S.A. zaptaci po zarejestrowaniu
nowo zawigzanej spotki.

Przedmiotem dziatalnosci "SovereignFund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych" S.A.
bedzie zarzadzanie dwoma funduszami inwestycyjnymi aktywoéw niepublicznych w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych:

1. Niestandaryzowanym Funduszem Sekurytyzacyjnym inwestujgcym w wierzytelnosci
wobec 0sdéb fizycznych.

2. Parasolowym Funduszem aktywow sektora publicznego, w ramach ktorego bedg dziataty
miedzy innymi subfundusze zajmujgce sie restrukturyzacjg zobowigzan Samodzielnych
Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, inwestycjami w projekty Partnerstwa Publiczno
Prywatnego oraz nabywaniem obligacji emitowanych przez Jednostki Samorzadu
Terytorialnego w celu finansowania publicznych wydatkéw infrastrukturalnych.

Dziatalno$¢ zostanie rozpoczeta po uzyskaniu zgody KNF.

W dniu 14 marca 2008 r. Inwest Consulting S.A. podpisat porozumienie o wspotpracy ze
spotkg Blue Tax Group S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem porozumienia jest
wspdtpraca pomiedzy Stronami w zakresie wprowadzania spdtek bedacych klientami Blue
Tax Group na rynek NewConnect. Inwest Consulting S.A. bedzie autoryzowanym doradca
dla tych spotek. Strony ustality takze, ze inwestycje kapitatowe w spdtki wprowadzane na
NewConnect beda dokonywane przez nie w uzgodnionych odrebnie dla kazdego projektu
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udziatach na rzecz kazdej ze stron. Inwestycje kapitatowe w spotki bedg mogty byc
dokonywane przez strony lub podmioty od nich zalezne.

e W dniu 28 marca 2008 r. Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisang przedwstepng umowe
nabycia udziatéw (praw przysztych). Na podstawie tej umowy, Inwest Consulting S.A
nabedzie 2/3 udziatdw w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig, powstatej w wyniku
przeksztatcenia spdtki Huta Szkta Ozdobnego MAKORA Spétka Jawna z siedzibg w Krosnie.
Do zawarcia umowy ostatecznej nabycia udziatdbw dojdzie po zarejestrowaniu
przeksztatcenia spotki jawnej w spdtke z ograniczong odpowiedzialno$cig, nie pozniej niz do
31 grudnia 2008 r. Cena nabycia udziatéw zostata ustalona na kwote 2,3 min zt. Zrédtem
finansowania nabycia sg $rodki wiasne. Inwest Consulting S.A. zapfacit w dniu 28 marca
2008 r. kwote 2 min zt, z czego 0,5 min zI w charakterze zadatku w rozumieniu Kodeksu
cywilnego; kwota 0,3 min zt ptatna bedzie do konca 2008 r., po spetnieniu okreslonego w
umowie warunku (braku ujawnienia do dnia 31.12.2008 r. zadnych nieznanych Zbywcy w
chwili zawierania niniejszej umowy, zobowigzan spotki jawnej). MAKORA to S$redniej
wielkosci huta szkta dekoracyjnego, usytuowana w Krosnie. Z chwilg ostatecznego nabycia
udziatéw spdtka MAKORA wejdzie w sktad grupy kapitatowej Inwest Consulting, co oznacza
objecie jej petng konsolidacja.

e W dniu 31 marca 2008 r. Zarzad Inwest Consulting S.A podjat decyzje o przekwalifikowaniu
inwestycji w spétce Bilsam Aviation Industries Sp. z 0.0. do kategorii aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy. Decyzja ta zostata podjeta z uwagi na otrzymane pismo od
prezesa zarzadu Bilsam Aviation Industries Sp. z 0.0., informujgce o dalszych problemach
finansowych spédtki Bilsam Aviation Industries. Skutkiem tego jest zaprzestanie konsolidacji
tego podmiotu poczawszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres konczacy
sie 31.03.2008 roku (I kwartat 2008 roku). Nie zmieni sie prezentacja udziatdw w spotce
Bilsam Aviation Industries w sprawozdaniu jednostkowym Inwest Consulting sporzgdzonym
na dzien 31.12.2007 roku (inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zaleznych), ani
metoda konsolidacji tej spotki w sprawozdaniu skonsolidowanym grupy kapitatowej Inwest
Consulting na ten dzien (konsolidacja metoda petna). Zarzad Spotki Inwest Consulting S.A.
podjat decyzje o objeciu odpisem aktualizujgcym warto$¢ udziatow w spdtce Bilsam Aviation
Industries w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Inwest Consulting sporzagdzonym na
dzien 31.12.2007. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej Inwest
Consulting sporzadzonym na dzien 31.12.2007 zostanie utworzona rezerwa zwigzana z
Bilsam Aviation Industries, co spowoduje wg szacunku Zarzadu - przy réwnoczesnym
rozwigzaniu innych utworzonych wczesniej rezerw, powigzanych z ww. sprawg - spadek
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej o
kwote okoto 170 tys. zt (do kwoty 4,84 min zi).

Do najwazniejszych zdarzen dotyczacych Inwest Connect S.A., podmiotu zaleznego od Inwest
Consulting S.A., w okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, mozna zaliczy¢é miedzy innymi:

e W dniu 23 stycznia 2008 r. Inwest Connect S.A podpisat umowe nabycia 840 udziatéw
spotki Falko Piekne Swiatto Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 200 zt kazdy, za taczng cene
250.320 zh. Zrédtem finansowania nabycia sa $rodki wiasne. Umowa warunkuje skutek
rozporzadzajacy rejestracja przez sad opisanego ponizej podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Falko Piekne Swiatto. Zgromadzenie Wspdlnikow Falko Piekne Swiatto
Sp. z 0.0. uchwalito podwyZzszenie kapitatu zaktadowego spotki o kwote 200.000 zt, w
zwigzku z czym po zarejestrowaniu w/w podwyzszenia i przy uwzglednieniu opisanej
powyzej transakcji udziat Inwest Connect S.A. w kapitale i w gtosach Falko Piekne Swiatto
Sp. z 0.0. wyniesie 47 %. Po zakladanym kolejnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Falko Piekne Swiatto Sp. z 0.0., docelowy udziat kapitalowy Inwest Connect S.A. ma
wynies¢ 20,5 %.
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e W dniu 7 lutego 2008 r. Inwest Connect S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego
Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu z dnia 29 stycznia 2008 r., na mocy ktérego Sad
zarejestrowat uchwalong przez NWZA dnia 15 stycznia 2008 r. zmiane Statutu Spoétki,
polegajagcg na dodaniu w par. 3 ust. 4 akapitu o brzmieniu: "Akcje Spétki mogg by¢
umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spétke (umorzenie
dobrowolne)."

e W dniu 18 lutego 2008 r. Inwest Connect S.A. zawart umowy cywilnoprawne sprzedazy
akcji Maxipizza S.A. Inwest Connect S.A. sprzedat 500.000 akcji Maxipizza S.A. w cenie 1,50
zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 750.000 zt. Cena nabycia ww. akcji wynosita 0,20
zt za jedng akcje, to jest tgcznie 100.000 zt.

e W dniu 19 lutego 2008 r. Inwest Connect S.A. objat 150 udziatdbw o wartosci nominalnej
1000 zt kazdy w spétce Abakus Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach. Cena objecia udziatow
réwna byfa ich wartosci nominalnej, tj. wyniosta tgcznie 150.000 zi. Objete udziaty
stanowig 15 % w podwyzszonym do kwoty 1.000.000 zt kapitale zaktadowym spétki Abakus
Sp. z 0.0. Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu spotka Abakus Sp. z 0.0. rozpocznie
przeksztatcenia formy prawnej w spotke akcyjng, a po rejestracji spotki akcyjnej bedzie
ubiegata sie 0 wprowadzenie swoich akcji na rynek NewConnect. Autoryzowanym doradca
dla spotki Abakus jest - na mocy umowy podpisanej w dniu 19 lutego 2008 r. - Inwest
Consulting S.A. Spoétka Abakus S.A. jest producentem designerskich produktéw uzytkowych,
m.in. galanterii stotowej i artykutdw dekoracyjnych ze stali nierdzewnej, szkia, drewna i
kamienia pod markg "ARTEFE".

e W dniu 26 lutego 2008 r. Inwest Connect S.A. podpisat ze spotka VERBICOM S.A. z siedzibg
w Poznaniu umowe objecia akcji. Na mocy tej umowy, Inwest Connect S.A. obejmie
200.000 akcji po cenie emisyjnej zblizonej do wartosci ksiegowej oraz 300.000 warrantow
subskrypcyjnych, dajgcych w ciggu 3 lat prawo do objecia - po spetnieniu warunkow
uzaleznionych od kursu akcji spétki VERBICOM w obrocie na rynku NewConnect - do
300.000 akcji spotki VERBICOM S.A. po cenie emisyjnej rownej 125 % kursu odniesienia z
pierwszego notowania akcji spétki VERBICOM. Dodatkowo, Inwest Connect S.A. zobowigzat
sie do nabycia na rynku NewConnect do 200.000 akcji Spotki VERBICOM S.A. w terminie do
31.12.2008 r., za cene nie wyzszg niz 2,5 zt za akcje.

e W dniu 27 marca 2008 r. Inwest Connect S.A. nabyt w publicznej ofercie 500.000 akcji
Maxipizza S.A. oferowanych po cenie emisyjnej 1,20 zt za jedng akcje.

e W dniu 28 marca 2008 r. Inwest Connect S.A. nabyt od spotki Inwest Consulting S.A. -
podmiotu dominujgcego - 250.400 sztuk akcji spotki Telestrada S.A. za cene 6,76 zt za
jedng akcje, to jest za taczng cene 1.692.704 zt. Cena zostata okreslona jako $redni kurs
zamkniecia notowan akcji spotki Telestrada S.A. od dnia debiutu na NewConnect do dnia
27.03.2008 r. Zrédtem finansowania nabycia byty érodki wiasne. Z chwila nabycia akcji
Telestrada S.A., akcje wszystkich spdtek portfelowych grupy Inwest Consulting notowanych
na rynku NewConnect, ktore nie nalezaty do grupy Inwest Consulting jako podmioty
stowarzyszone lub zalezne, stanowig inwestycje portfelowe Inwest Connect S.A. - funduszu
VC/PE inwestujgcego w spotki, ktére sg lub bedg notowane na rynku NewConnect.

2) Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W 1 kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa Inwest Consulting S.A. osiggneta zysk netto
przypadajgcy akcjonariuszom spoétki dominujgcej w wysokosci 432 tysiecy ztotych. Na wynik ten
dodatnio wptynat przede wszystkim wynik z dziatalnosci finansowej (w kwocie 1 162 tysiecy zt),
ktory zwigzany jest z miedzy innymi z zyskiem na sprzedazy akcji spotki MAXIPIZZA S.A. przez
Inwest Connect S.A. (650 tysiecy ztotych) oraz z wyceng przez te spdtke portfela inwestycji
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kwalifikowanego jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (po
uwzglednieniu podatku odroczonego zwigzanego z tg wyceng zysk wynidst 316 tysiecy ztotych).

W 1 kwartale 2008 roku zmienifa sie struktura Grupy Kapitatowej Inwest Consulting S.A. Zgodnie z
komunikatem z dnia 31 marca 2008 roku Spoétka zaprzestata dalszej konsolidacji Bilsam Aviation
Industries Sp. z 0.0. w zwigzku z decyzjg o przeznaczeniu udziatéw w tym podmiocie na sprzedaz.

W bilansie skonsolidowanym sporzadzonym na 31 marca 2008 roku zauwazalny jest wzrost udziatu
rzeczowych aktywéw trwatych w aktywach trwatych ogétem do prawie 8% z okoto 3,5% na dzien
31 grudnia 2007 roku. Wzrost ten spowodowany jest miedzy innymi wydatkami inwestycyjnymi
spotki zaleznej IGLAS Sp. z 0.0. Zauwazalny jest wartos¢ inwestycji dtugoterminowych, co jest
pochodng sytuacji gietdowej w pierwszym kwartale 2008 r. Z uwagi na fakt, iz wiekszos¢ portfela
traktowana jest jako inwestycje zaliczane do kategorii dostepnych do sprzedazy (ze wzgledu na tzw.
lock-upy) spadek ten spowodowat zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny i rezerwy na podatek
odroczony zwigzanej z wyceng tych instrumentéw. W 1 kwartale Grupa Kapitatowa Inwest
Consulting S.A. nabyta akcje i udziaty o wartosci 1 381 tysiecy ztotych (po eliminacji transakcji
wewnatrzgrupowych).

3) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

W dziatalnosci prowadzonej przez Spétke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cyklicznosci dziatan w
prezentowanym okresie.

4) Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, Inwest Consulting S.A. nie przeprowadzat emisji,
wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5) Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

6) Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono skrdécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Dla Inwest Consulting S.A. — podmiotu dominujacego:
= W dniu 7 kwietnia 2008 r. Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisang umowe nabycia akgcji
Remedis S.A., na podstawie ktdrej nabyt od spotki Eurofaktor S.A. 2.246 sztuk akcji
imiennych serii C o tgcznej wartosci nominalnej 224.600 PLN. Nabyte akcje stanowig 10 %
w kapitale zaktadowym i uprawniajg do 10 % w gtosach ogdtem w spdtce Remedis S.A.
Akcje zostaly nabyte za cene réwng ich wartosci nominalnej, tj. za kwote 224.600 PLN.
Remedis S.A. zajmuje sie w szczegdlnosci posrednictwem w obrocie wierzytelnosciami
wobec jednostek samorzadu terytorialnego i samodzielnych publicznych zaktadéw opieki
zdrowotnej oraz zapewnianiem finansowania dla jednostek samorzadu terytorialnego i
samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej. Remedis S.A. jest jednym z
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zatozycieli SovereignFund TFI S.A., w ktdrym posiada 10 % akcji (Inwest Consulting S.A.
posiada 20 % akcji SovereignFund TFI S.A.).

W dniu 7 kwietnia 2008 r. Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisane porozumienie z
akcjonariuszami Remedis S.A. z siedzibg w Poznaniu, stwierdzajgce, ze zostanie
przeprowadzona emisja akcji Remedis S.A. w cenie réwnej wartosci nominalnej,
adresowana do Inwest Consulting S.A., w wyniku ktorej tgczny udziat Inwest Consulting
S.A. w kapitale i glosach Remedis S.A. wyniesie do 50 %. Kapitat zaktadowy Remedis S.A.
wynosi 2.246.000 PLN.

Dla Inwest Connect S.A. — podmiotu zaleznego:

W dniu 7 maja 2008 r. Inwest Connect S.A. nabyt udzialy w spotce Alkal Sp. z o.0. z
siedzibg w Kaliszu. Cena nabycia udziatdbw wyniosta 50.000 zt. Spodtka Alkal, po
przeksztatceniu w spotke akcyjng i przeprowadzeniu oferty prywatnej, co planowane jest na
III kwartat 2008 r., zostanie wprowadzona na rynek NewConnect. W chwili przeksztatcenia
w spbtke akcyjng udziaty Inwest Connect S.A. bedg stanowi¢ 5 % w kapitale zaktadowym
przeksztatconej spotki. Doradcg w przeksztatcaniu formy prawnej oraz pozyskaniu kapitatu
w ramach prywatnej oferty akcji jest Blue Tax Group S.A. Alkal jest producentem
wyspecjalizowanych konstrukcji aluminiowych dla budownictwa. W roku 2007 Alkal
zrealizowat ponad 8,5 min zt przychoddw i 1,05 min zt zysku netto.

W dniu 7 maja 2008 r. Inwest Connect S.A. nabyt od spdtki Innovation Technology Group
S.A. z siedzibg we Wroctawiu 43 udziaty spétki Microtech International Ltd. Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu. Inwest Connect S.A. nabyt udziaty stanowigce 9,68 % w kapitale
zakladowym Microtech International Ltd. Sp. z o0.0., za fgczng kwote 784.535 zi.
Podstawowymi zakresami dziatalno$ci Microtech International Ltd. sa prace badawczo-
rozwojowe, projektowe, produkcyjne i wdrozeniowe w dziedzinie elektroniki, automatyki i
informatyki. Microtech International Ltd. realizuje zadania w zakresie kompleksowej
automatyzacji obiektow technologicznych, konstrukcji i produkcji wyspecjalizowanych
mikroprocesorowych urzadzen dla potrzeb automatyki oraz obronnosci kraju, projektowania
i realizacji systemdéw teletechnicznych i audiowizualnych. Spétka Microtech International
Ltd. w 2007 roku uzyskata przychody w wysokosci 14,3 min zt, zysk netto wynidst 1,46 min
zt. Niezwitocznie po zakonczeniu przeksztatcenia formy prawnej Microtech International Ltd
w spotke akcyjng, co planowane jest na III kwartat 2008 r., zostang podjete dziatania
majgce na celu wprowadzenie akcji spotki Microtech International Ltd. do obrotu na rynku
NewConnect. Autoryzowanym doradcg dla spotki Microtech International Ltd jest - na mocy
umowy podpisanej w dniu 07 maja 2008 r. - Inwest Consulting S.A.

W okresie od 17.03.2008 r. do 09.05.2008 r. Inwest Connect nabyt tacznie 189.240 akcji
wiasnych, ktdore stanowig 6,31 % akcji spotki znajdujacych sie w wolnym obrocie na rynku
NewConnect za faczng kwote 359.782,79 zt. Akcje sg kupowane na podstawie par. 3 ust. 4
Statutu spotki: "Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich
nabywania przez Spétke (umorzenie dobrowolne)."

Dla IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. — podmiotu zaleznego:

W dniu 8 kwietnia 2008 r. zostato ztozone do Komisji Nadzoru Finansowego memorandum
informacyjne spdtki CERSANIT S.A., przygotowane w zwigzku z Ofertg publiczng Akcji serii
F dla akcjonariuszy Spotki Przejmowanej - Opoczno S.A. IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z
0.0. uczestniczyto w przygotowaniu memorandum informacyjnego jako doradca ds. oferty.
W dniu 8 kwietnia 2008 roku na NewConnect nastgpit debiut spétki Index Copernicus
International S.A., dla ktorej to spotki, IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. petni funkcje
Autoryzowanego Doradcy oraz Doradcy Finansowego.
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Dla iGlas Sp. z 0.0. — podmiotu zaleznego:
*= 7 maja 2008 r. podmiot zalezny - iGlas Sp. z 0.0 rozpoczat produkcje szyb zespolonych.

7) Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nastgpito zmniejszenie zobowigzan warunkowych o kwote
42.008,76 zt w zwigzku z wykupem samochodu w leasingu i zwrotu weksli przez leasingodawce.
Zobowigzania warunkowe na dzien 31.03.2008 r. wynoszg 596.774,44 zt i stanowig zabezpieczone
wekslem wiasnym zobowigzania z tytutu podpisanych uméw leasingowych.

8) Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do
nizej wymienionych spétek zaleznych, ktére podlegaty konsolidacji petnej:

1) Inwest Connect S.A. — ilo$¢ akcji 5.000.000 (ilos¢ glosow na WZA — 75,00%),

2) IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. — ilo$¢ udziatdw 51 (ilos¢ gtoséw na WZU — 51%),
3) Inwest Finance Sp. z 0.0. — ilo$¢ udziatéw 50 (ilos¢ gtosow na WZU — 100%),

4) iGlas Sp. z 0.0. —ilo$¢ udziatow 501 (ilos¢ gtoséw na WZU — 50,1%).

INWEST CONSULTING S.A. — podmiot dominujacy
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS: 0000028098

Przedmiotem dziatania spotki Inwest Consulting S.A. jest dziatalno$¢ inwestycjno-konsultingowa dla
przedsiebiorstw z sektora MSP. Spdtkg od dnia 15.01.2008 r. kieruje Zarzad w sktadzie: Pawet
Sliwinski — Prezes Zarzadu, Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu.

iGLAS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 60-479 Poznan, ul. Strzeszynska 23, tel. +48 (61) 842 50 12, KRS: 0000277626

Przedmiotem dziatania spotki "iGlas" Sp. z 0.0. jest sprzedaz i produkcja materiatow budowlanych,
w tym: produkcja i sprzedaz szkfa ptaskiego oraz elementéw metalowych stolarki budowlane;.
Spdtka od 14 maja 2008 roku kieruje zarzad dwuosobowy w sktadzie: Roman Btaszkiewicz i Pawet
Rektor.

INWEST CONNECT S.A. — podmiot zalezny
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 78, KRS: 0000286673

Przedmiotem dziatalnosci Inwest Connect S.A. jest przede wszystkim nabywanie akcji, udziatow
oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa zaliczone do sektora
MSP, dla ktorych docelowym rynkiem notowan jest rynek NewConnect. Spotka kieruje zarzad w
sktadzie: Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu.

INWEST FINANCE Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS: 0000277284
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Przedmiotem dziatania spétki Inwest Finance Sp. z o0.0. jest dziatalno$¢ w zakresie doradztwa
finansowego i rynku kapitatowego. W zwigzku ze zmiang strategii Inwest Consulting S.A., Inwest
Finance Sp. z 0.0. przejgt obstuge zadan dla samorzadu terytorialnego. Spdtkg kieruje zarzad w
sktadzie: Dariusz Giza.

IPO DORADZTWO STARTEGICZNE Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56, tel. +48 (22) 625 70 55, KRS: 0000234253

Przedmiotem dziatania spotki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ w zakresie
doradztwa finansowego i rynku kapitatowego. Spétka kieruje zarzad trzyosobowy w skiadzie:
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu, Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu i Sebastian Huczek —
Wiceprezes Zarzadu.

Dodatkowo Emitent wskazuje, ze na mocy przedwstepnej umowy nabycia udziatow (praw
przysztych) z dnia 28.03.2008 r. nabedzie 2/3 udziatéw w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig,
powstatej w wyniku przeksztatcenia spétki HUTA SZKEA OZDOBNEGO MAKORA Spétka Jawna z
siedzibg w Krosnie.

Do zawarcia umowy ostatecznej nabycia udziatdw dojdzie po zarejestrowaniu przeksztatcenia spotki
jawnej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, nie pozniej niz do 31 grudnia 2008 r.

Z kolei, w dniu 7 kwietnia 2007 roku Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisane porozumienie z
akcjonariuszami REMEDIS S.A. z siedzibg w Poznaniu, stwierdzajgce, ze zostanie przeprowadzona
emisja akcji Remedis S.A. w cenie rownej wartosci nominalnej, adresowana do Inwest Consulting
S.A., w wyniku ktorej fgczny udziat Inwest Consulting S.A. w kapitale i gtosach Remedis S.A.
wyniesie do 50%. Kapitat zaktadowy Remedis S.A. wynosi 2.246.000 PLN.
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Opis organizacji grupy kapitatlowej

Schemat organizacyjny grupy kapitatowej Inwest Consulting zamieszczony jest na ponizszym
schemacie.

GRUPA

INWEST CONSULTING

NEW CONNECT CONSULTING

INWESTYCJE KAPITALOWE
/pre-IPQ, IPO, M&A/

VENTURE CAPITAL

AUTORYZOWANY
DORADCA NC

ZARZADZANIE
WIERZYTELNOSCIAMI

INWEST CONSULTING REMEDIS

PRODUKCIA SZKtA
RYNEK KAPITALOWY ZESPOLONEGO
IPO DS IGLAS
PRODUKCIA SZKtA
DEKORACYINEGO
MAKORA

Portfel 14 firm (stan na 15V 2008 r.) Portfel 9 firm (stan na 15V 2008 r.)

Obszar I: INWESTYCIJE NA NEW CONNECT

Obszarem strategicznym dziatalnosci grupy kapitatowej Inwest Consulting sg inwestycje na rynku
NewConnect. W ramach Grupy Kapitatowej dziata spotka Inwest Connect S.A., specjalizujgca sie w
inwestycjach w spotki, dla ktérych docelowym rynkiem notowan jest rynek NewConnect. Inwest
Connect S.A. notowana jest od 28 wrzesnia 2007 roku na rynku NewConnect.

Inwest Connect S.A. dziata jako fundusz typu venture capital/private equity nie majacy specjalnych
preferencji branzowych i specjalizuje sie w nabywaniu udziatow lub akcji w spétkach niepublicznych,
zaliczanych do sektora matych i $rednich przedsiebiorstw.

Inwest Connect S.A. inwestuje w firmy na roznym etapie rozwoju:

- dopiero powstajace i niedawno powstate (inwestycje typu ,seed” i ,start-up”),

- znajdujgce sie w fazie wzrostu (inwestycje na dalszy rozwoj),

- spotki dojrzate (inwestycje na restrukturyzacje, przejecia).
Inwest Connect S.A. angazuje sie w przedsiebiorstwa nabywajac od kilku do kilkudziesieciu procent
akgji/udziatéw spotki. Nabycia udziatdw/akcji Spotek nastepuje najczesciej po cenie nominalnej
badz do niej zblizonej.
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. Udziat Cena nabycia taczna
s Liczba . Rynek
Lp Nazwa spotki akcji/udziatéw ICNN 1 akcji cena notowan
w kapitale /udziatu nabycia
1 Polman S.A. 340 000 9,8% 1,00 340 000 NC
2  Maxi Pizza S.A. 500 000 10,3% 1,20 600 000 NC
3  GPPIS.A. 400 000 10,2% 1,90 643 209 NC
Falko Piekne Swiatto
4 Sp.zo.o. 100 47,0% 287,57 270 320 NC (2009)
5  Telestrada S.A. 250 400 12,1% 6,76 1692704 NC
6  Technopark 2 S.A. 123 000 2,0% 13,39 1646970 NC
7  Inbook Sp. z o.0. 1 000 100,00 100 000 NC (2008)
8  Abakus Sp. z 0.0. 150 15,0% 1 000,00 150 000 NC (2008)
9  Verbicom S.A. 200 000 3,9% 0,40 80 000 NC
10 Alkal Sp. z o.0. 50 5,0% 1 000,00 50 000 NC (2008)
11 Microtech Sp. zo.0. 43 9,7% 18 245,00 784 535 NC (2008)
12 Fast Finance S.A. 833 334 0,83 % 0,36 300 000 NC

Uwaga: podane ilosci obejmujg wytacznie akcje nabyte w wyniku transakcji pre-IPO, IPO lub im
odpowiadajgcym (nie obejmujg transakcji zawieranych na rynku NewConnect — m.in. zwiekszenie
zaangazowania w akcje GPPI oraz Verbicom). Spdtka Inwest Connect S.A. jest akcjonariuszem w
innych notowanych spétkach publicznych, jednakze w zadnym przypadku jej udziat w gtosach
ogoétem nie wynosi 5 % lub wiecej.

Model bussinesowy Grupy Inwest Consulting w tym obszarze zaktada dokonywanie ok. 10
inwestycji rocznie w spotki notowane na rynku NewConnect. Inwestycje dokonywane bedg przez
spotke zalezng Inwest Connect S.A.

Obszar II: DZIALALNOSC CONSULTINGOWA

Dziatalnos¢ doradcza jest wazng dziedzing dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowang przez Inwest
Consulting, IPO Doradztwo Strategiczne oraz Inwest Financeg. Jest to z jednej strony dziatalnosc
wspomagajgca dziatalno$¢ inwestycyjng, z drugiej strony dziatalno$¢ ugruntowujgca wizerunek
grupy kapitatowej Inwest Consulting jako grupy majacej wpltyw na funkcjonowanie rynku
kapitatowego w Polsce.

1) AUTORYZOWANY DORADCA NEWCONNECT

Grupa Inwest Consulting uczestniczy aktywnie w dynamicznym rozwoju rynku NewConnect. Inwest
Cosulting jest Autoryzowanym Doradcg dla 10 notowanych na tym rynku firm (dla 8 — Inwest
Consulting S.A., dla 2 - IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.). Do konca roku chcemy, azeby wraz
ze spotkg zalezng IPO Doradztwo Strategiczne, opiekowaé sie kilkunastoma spdtkami tam
notowanymi, ugruntowujgc w ten sposdb pozycje lidera w zakresie doradztwa dla spotek
notowanych na rynku NewConnect. Ponizej zamieszczona zostata tabela, ktdérej znajduje sie
zestawienie Autoryzowanych Doradcow obstugujgcych notowane na NewConnect spotki publiczne.
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stan na dzieri 15 maja 2008 r.

Inwest Consulting S.A. uchwatg Zarzadu GPW z dnia 20 lipca 2007 r. nr 528/2007 zostat wpisany na
liste Autoryzowanych Doradcéw rynku NewConnect. Od wrzeénia 2007 r. IPO Doradztwo
Strategiczne jest Autoryzowanym Doradcg na rynku NewConnect.

Petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect obejmuje w szczegdlnosci:

a)
b)

0)

d)

doradztwo w procesie emisji prywatnej lub przygotowanie Memorandum Informacyjnego na

potrzeby emisji publicznej,

sporzadzenie i badanie Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z wymogami regulaminu

alternatywnego systemu obrotu,

przygotowanie spotki do wymogow stawianych spotkom publicznym na rynku NewConnect:

e szkolenie dla cztonkdéw organdw spotki oraz kluczowej kadry kierowniczej w zakresie
obowigzkéw informacyjnych, ochrony informacji poufnych i zasad oraz ograniczen w
obrocie akcjami,

o szkolenie w zakresie korzystania z systemdw EBI i ESPI,

o rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

uczestnictwo w postepowaniu przed Zarzadem GPW w zakresie wprowadzenia akcji do obrotu,

wspdtdziatanie ze spdtka w wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych,

biezace doradzanie spolce w zakresie dotyczacym funkcjonowania jej instrumentow

finansowych w alternatywnym systemie obrotu.
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Na dzien sporzadzenia Raportu kwartalnego Inwest Consulting S.A. jest Autoryzowanym Doradca
nastepujgcych spotek notowanych na rynku NewConnect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Divicom S.A. 2007
Telestrada S.A. 2007
Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. 2008
Polman S.A. 2008
Maxipizza S.A. 2008
Blue Tax Group S.A. 2008
Fast Finance S.A. 2008
Verbicom S.A. 2008

Dodatkowo, Inwest Consulting S.A., na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu ma podpisane
umowy z nastepujgcymi spétkami przygotowywanymi do wprowadzenia na NewConnect:

Nazwa Planowany rok debiutu na
NewConnect

Abakus Sp. z o.0. 2008

Falko Piekne Swiatto Sp. z o.0. 2009

Inbook Sp. z 0.0., 2008

Alkal Sp. z 0.0. 2008

Microtech International Ltd. Sp. z o0.0. 2008

Z kolei IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. jest Autoryzowanym Doradcg nastepujgcych spotek
notowanych na rynku NewConnect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Inwest Connect S.A. 2007
Index Copernicus International S.A. 2008

2) DORADCA NA RYNKU REGULOWANYM — FIRMA PARTNERSKA GPW DLA MSP

Dziatalnos¢ doradcza na rynku regulowanym jest realizowana przez IPO Doradztwo Strategiczne
oraz Inwest Consulting S.A. Podstawowe ustugi $wiadczone dla przedsiebiorstw obejmujg ustugi
zawigzane z procesem wprowadzenia akcji do zorganizowanego obrotu papierami wartosciowymi, w
zakres czego wchodzi przede wszystkim doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek
regulowany.

Doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany obejmuje w szczegdlnosci:

a) sporzadzenie lub aktualizacje strategii Spotki, w tym okreSlenie systemu finansowania oraz
potrzeb kapitatowych, co obejmuje m.in. okreslenie struktury kapitatowej oraz opracowanie
biznesplanu dziatania,

b) doradztwo w procedurze przygotowania Spotki do publicznej oferty sprzedazy akcji, obejmujace
m.in.:
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pomoc w wyborze domu maklerskiego, ktory bedzie oferujgcym akcje w ofercie publicznej,
obejmujacg w szczegdlnosci rekomendacje okreslonego podmiotu oraz weryfikacje umow,
pomoc w wyborze biegtego rewidenta, ktéry bedzie sporzadzat odpowiednig czesé
Prospektu Emisyjnego, obejmujgcg w szczegdlnosci rekomendacje okreSlonego podmiotu
oraz weryfikacje umdw,

przygotowanie projektéw odpowiednich uchwat walnego zgromadzenia,

przeglad sytuacji prawnej Spdtki pod katem spetniania wymogdw zwigzanych z
wprowadzeniem akcji na rynek regulowany,

koordynacje procesu przygotowania Spétki do publicznej oferty sprzedazy akcji.

szkolenia z zakresu obowigzkow informacyjnych i udziat w opracowaniu zasad polityki
informacyjnej zgodnie z wymaganiami w zakresie spotek publicznych notowanych na rynku
regulowanym.

) sporzadzenie wycen Spditki, obejmujgce m.in. rekomendacje w zakresie ceny emisyjnej badz
zakresu ceny emisyjnej.

d) sporzadzenie prospektu emisyjnego oraz doradztwo w procedurze publicznej oferty sprzedazy
akcji, obejmujgce w szczegdlnosci:

rekomendacje w zakresie strukturyzacji oferty akcji (wielko$¢, forma sprzedazy, czas
wprowadzenia na GPW itp.).

sporzadzenie prospektu emisyjnego, zgodnego z Rozporzadzeniem WE 809/2004, z
wylgczeniem czesci sporzgdzanej przez dom maklerski oraz biegtego rewidenta,

pomoc w postepowaniu dotyczacym zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru
Finansowego,

pomoc W postepowaniu przed Zarzagdem lub Radg Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.,
uczestnictwo w promogcji oferty publicznej sprzedazy akdji.

IPO Doradztwo Strategiczne specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug doradczych w zakresie ofert
publicznych oraz sporzadzania prospektow emisyjnych, a takze wykonywania obowigzkow
informacyjnych przez spétki publiczne.

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o0.0. byt doradca w zakresie ofert publicznych lub
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku requlowanym w szczegdélnosci nastepujgcych

podmiotéw:

Emitent Rok

IT NFI S.A. 2006 r.
NFI Progress S.A. 2006 r.
NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. 2006 .
Alchemia S.A. 2006 r.
Skotan S.A. 2006 .
Plast - Box S.A. 2006 .
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 2007 r.
Energomontaz Potudnie S.A. 2007 r.
P.A. Nova S.A. 2007 r.
Triton Development S.A. 2007 r.
PC Guard S.A. 2007 r.

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.0. jest doradcg w zakresie wykonywania obowigzkow
informacyjnych przez spétki notowane na rynku regulowanym. Do klientéw IPO Doradztwo
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Strategiczne Sp. z 0.0. nalezaty badZ nalezg w szczegdlnosci: Euromark S.A., Zaktady Chemiczne
Police S.A., Pamapol S.A., Wielton S.A., Platforma Mediowa Point Group S.A., ES-System S.A.,
Ruch S.A., Plast-Box S.A., NFI Midas S.A., Boryszew S.A., ENEA S.A., Hutmen S.A.

Na dzien 15 maja 2008 roku, IPO Doradztwo Strategiczne SP. z 0.0. jest doradcg w zakresie ofert
publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym dla nastepujacych
podmiotow:

Nazwa Planowany rok emisji
Cersanit S.A. 2008 (memorandum potgczeniowe)
Rovita S.A. 2008 (IPO)

Inwest Consulting S.A. byt doradcg w zakresie ofert publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym dla nastepujgcych podmiotow:

Nazwa Rok emisji
PC Guard S.A. 2005 (IPO)
PC Guard S.A. 2007 (SPO)
Prima Moda S.A. 2007 (IPO)

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu, Inwest Consulting S.A. jest doradcg w zakresie ofert
publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym dla nastepujacych
podmiotéw:

Nazwa Planowany rok emisji
Pozbud T&R S.A. 2008 (IPO)
Rovita S.A. 2008 (IPO)

3) DZIALALNOSC DORADCZA DLA JST

Inwest Finance Sp. z 0.0., spétka w 100 % zalezna od Inwest Consulting S.A., przejeta prowadzong
wczesniej przez Inwest Consulting S.A. dziatalno$¢ doradczg dla jednostek samorzadu
terytorialnego.

Spotka oferuje ustugi doradcze dla samorzaddw zwigzane przede wszystkich z pozyskiwaniem
kapitatu na realizacje inwestycji samorzadowych. Do najwazniejszych nalezy zaliczy¢:
a) organizowanie procesu zwigzanego z pozyskiwaniem s$rodkdw komercyjnych na rynku
kapitatowym (emisje obligacji komunalnych, kredyty i pozyczki):

- organizowanie przetargdw na wybor agenta emisji,

- przygotowywanie memoranddw informacyjnych oraz  prospektow

emisyjnych na potrzeby emisji komunalnych papieréow wartosciowych,

- organizowanie przetargéw na wybdr banku-kredytodawcy.
b) uczestnictwo w procesie pozyskiwania $rodkéw pomocowych na realizacje inwestygji
komunalnych:

- opracowywanie oraz aktualizacje wieloletnich planéw inwestycyjnych,

- opracowywanie oraz aktualizacje planéw rozwoju lokalnego,

- opracowywanie studiow wykonalnosci inwestycji,

- przygotowanie oraz aktualizacje strategii rozwoju,
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- przygotowanie wnioskdw dla projektéw inwestycyjnych finansowanych ze
$rodkéw pomocowych.
c) przeprowadzanie analiz finansowych budzetu oraz przedsiewzie¢ inwestycyjnych:
- przygotowanie oraz aktualizacje wieloletnich plandw finansowych,
- przeprowadzenie analiz wiarygodnosci kredytowej,
- przeprowadzenie nietypowych analiz  finansowych przedsiewzie¢
inwestycyjnych.
d) pozostate ustugi natury ekonomiczno-prawnej:
- organizowanie przetargdw na wybdr banku obstugujgcego budzet IST,
- dziatalnos¢ szkoleniowa.

0Od 1996 roku firma zorganizowata i przygotowata:

e ponad 180 emisji obligacji gmin, powiatdw i wojewddztw na kwote przekraczajgcg 1,7 mid
ztotych,

e ponad 70 Wieloletnich Plandw Inwestycyjnych i Planéw Rozwoju Lokalnego,

e ponad 200 przetargdw zwigzanych z ustugami bankowymi dla JST, w tym z pozyskiwaniem
kredytéw oraz wyborem banku obstugujgcego budzet,

e ponad 300 réznego rodzaju analiz i opracowan ekonomiczno-finansowych, w tym Studiéw
Wykonalnosci i Wieloletnich Planéw Finansowych.

Obszar III: VENTURE CAPITAL

Emitent dziata jako fundusz typu venture capital/private equity nie majacy specjalnych preferencji
branzowych i specjalizuje sie w nabywaniu udziatow lub akcji w spdtkach niepublicznych,
zaliczanych do sektora matych i $rednich przedsiebiorstw.

Emitent inwestuje w firmy na réznym etapie rozwoju:

- dopiero powstajace i niedawno powstate (inwestycje typu ,seed” i ,start-up”),
- znajdujace sie w fazie wzrostu (inwestycje na dalszy rozwoj),
- spdiki dojrzate (inwestycje na restrukturyzacje, przejecia).

W tym obszarze dziatania Emitent koncentruje sie na inwestycjach w spotki niepubliczne, w ktorych
obejmuje pakiety udziatdw/akcji pozwalajgce na sprawowanie kontroli i wiaczenie do Grupy
Kapitatowej. Nabycia udziatéw/akcji Spotek nastepuje najczesciej po cenie nominalnej badz do niej
zblizonej.

Spotka dziatajac  jako fundusz VC/PE bedzie dazéy do upublicznienia akcji  spotek
zaleznych/stowarzyszonych lub/i pozyskania inwestora strategicznego. Do czasu dezinwestycji
spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej podlegajg konsolidacji, co znajduje swoje odzwierciedlenie w
skonsolidowanych wynikach finansowych Inwest Consulting S.A.

Aktualnie, finansowanie typu venture pital realizowane jest przez Inwest Consulting S.A. w trzech
obszarach:

o produkcja szkta zespolonego i hartowanego przez spotke iGlas — efekt synergii ze spotka
portfelowg POZBUD T&R, producenta okien, odbiorce szkta zespolonego,

Inwest Consulting S.A. posiada 50,1% udziatébw w spdtce iGlas Sp. z 0.0. Inwestycja jest typowym
przyktadem inwestycji typu seed&start up (spotka zatozona w I potowie 2007 roku). Inwest
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Consulting S.A. finansuje w tym przypadku kapitatem wiascicielskim i dtuznym nowo powstatg firme
0 bardzo dobrych perspektywach rozwoju. Inwest Consulting S.A. jest zaangazowany w iGlas
finansowo i doradczo. Kontrola realizacji plandw biznesowych odbywa sie na poziomie zarzadu
(przedstawiciel ICON petni role cztonka zarzadu nadzorujgcego finanse spotki).

Przedmiotem dziatalnosci spétki iGlas sp. z 0.0. w pierwszym okresie swojego rozwoju byta hurtowa
sprzedaz szkta ptaskiego. Pierwszy rok (a w zasadzie pét roku istnienia firmy) stat sie podstawg do
poszerzania dziatalno$ci w roku 2008 o produkcje szyb zespolonych (w dniu 7 maja 2008 roku
spotka rozpoczeta produkcje szkta zespolonego). Zarzad konsekwentnie realizuje przyjetg strategie,
co w niedtugim czasie powinno spowodowaé dalszy wzrost przychoddéw i wyniku finansowego
#GLAS" Sp. z 0.0. Docelowa spdtka rozszerzy swojg dziatalnosc¢ o hartowanie szkta.

Wsrdd potencjalnych odbiorcdw szkta zespolonego (i w pozniejszym okresie szkfa hartowanego) sg
spotki, w ktdore zainwestowata grupa Inwest Consulting: Pozbud T&R S.A. — producent okien oraz
Alkal Sp. z 0.0. — producent konstrukcji aluminiowych.

o produkcja szkta ozdobnego przez spotke Huta Makora — efekt synergii ze spotkami Falko
Piekne Swiatto i Abakus (Artefe); produkcja wyrobow designerskich i wykorzystywanie
wspdinych kanatéw dystrybucji.

Inwest Cosnulting S.A. na mocy przedwstepnej umowy nabycia udziatdw (praw przysztych) z dnia
28.03.2008 r. nabedzie 2/3 udziatdw w spdice z ograniczong odpowiedzialnoscig, powstatej w
wyniku przeksztatcenia spdtki Huta Szkta Ozdobnego MAKORA Spétka Jawna z siedzibg w Krosnie.
Do zawarcia umowy ostatecznej nabycia udziatéw dojdzie po zarejestrowaniu przeksztatcenia spotki
jawnej w spbtke z ograniczong odpowiedzialnoscig, nie pozniej niz do 31 grudnia 2008 r.

Huta Szkfa Ozdobnego MAKORA S.C. powstata 15 kwietnia 1991 roku. W 1992 roku zatrudnienie
wyniosto 17 0sdb, znacznie zwiekszyta sie produkcja wyroboéw, dynamicznie rést poziom zamoéwien.
Ciggle zwiekszano asortyment wyrobow, kolorystyke z uwzglednieniem bardzo dobrej jakosci. W
1995 roku zatrudnienie wynosito 82 osoby, w 1999 roku przekroczyto 200 osob. W latach 2000 —
2003 srednie zatrudnienie wynosito 298 oséb w tym 40 ucznidw. Rok 2003 byt dla Huty
przefomowy, gdyz po trwajacych blisko 2 lata rozmowach udato sie pozyskaC pierwsze i
jednoczesnie bardzo duze zamodwienia od firmy Crystal. W rezultacie sytuacja finansowa huty
bardzo sie poprawita a co wazniejsze wyroby produkowane w Hucie Makora dla firmy Waterford
Crystal staly sie najlepiej sprzedawang kolekcjg w USA. Doskonale rozpoznawalna marka Waterford
Cristal spowodowata wykreowanie mody na szkto kolorowe trzywarstwowe. W roku 2006 Huta
rozpoczeta produkcje szkta do celéow oswietleniowych.

Z chwila zaangazowania kapitatowego przez Inwest Connect S.A. w spétke Falko Piekne Swiatto
(2007 r.), ktora wspodtpracowata z Hutg Makora od 2006 roku, Inwest Consulting S.A. analizowat
mozliwo$¢ w nig zainwestowania.

Rok 2007 to okres wytezonej pracy nad narzedziami marketingowymi pozwalajgcymi na dalszy
dynamiczny rozwdj nie tylko w zakresie produkcyjnym, ale przede wszystkim w kreowaniu marki
"Makora - beautifulglass". Pierwszym namacalnym dowodem skutecznej polityki w tym zakresie jest
katalog wyrobdw, ksztattdw oraz nowosci, nowa strona internetowa, nowa wizualizacja firmy.
Wszystkie te elementy, powstaty we wspdtpracy z Falko Piekne Swiatto sp. z 0.0., i zostaty bardzo
pozytywnie przyjete przez dotychczasowych klientéw w czasie ich oficjalnego debiutu na targach
Ambiente we Frankfurcie nad Menem.

Od momentu podpisania przedwstepnej umowy nabycia udziatéw (praw przysztych) z dnia
28.03.2008 r., spdtkg zarzadza doswiadczony zespdt wspdtpracujgcy z Inwest Consulting S.A. m.in.
przy projekcie Falko.
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W 2008 roku celem dziatania Inwest Consulting S.A. jest wdrozenie szeregu dziatan naprawczych,
ktérych skutkiem bedzie poprawa wyniku finansowego Huty, ktdry w 2007 roku wynidst ok. 0,3 min
PLN przy przychodach 13 min PLN (wartosci niezaudytowane).

Bezpieczenstwo transakgcji jest gwarantowane majatkiem spoétki, w tym gruntami w Krosnie (3 ha
pod dziatalno$¢ gospodarczg) wycenionymi w bilansie spétki jak dotad na niewiele ponad 100 tys.
PLN. Obecnie trwajg prace nad przeksztatceniem spdtki Makora ze spotki jawnej w spotke z 0.0., co
przyniesie przeszacowanie majgtku spotki i jej wigczenie do grupy kapitatowej Inwest Consulting
S.A.

e zarzadzanie wierzytelnoSciami przede wszystkim wobec jednostek samorzadu terytorialnego
i samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej — projekt Remedis realizowany
przy wspdtpracy spotek: SovereignFund TFI, Inwest Finance i Remedis.

W dniu 7 kwietnia 2007 roku Inwest Consulting S.A. otrzymat podpisane porozumienie z
akcjonariuszami Remedis S.A. z siedzibg w Poznaniu, stwierdzajace, ze zostanie przeprowadzona
emisja akcji Remedis S.A. w cenie réwnej wartosci nominalnej, adresowana do Inwest Consulting
S.A., w wyniku ktérej faczny udziat Inwest Consulting S.A. w kapitale i glosach Remedis S.A.
wyniesie do 50%. Kapitat zakladowy Remedis S.A. wynosi 2.246.000 PLN. Jednoczes$nie Zarzad
Spdtki Inwest Consulting S.A. w dniu 7 kwietnia 2008 r. otrzymat podpisang umowe nabycia akgji
Remedis S.A., na podstawie ktorej nabyt od spétki Eurofaktor S.A. 2.246 sztuk akgji imiennych serii
C o tacznej wartosci nominalnej 224.600 PLN. Nabyte akcje stanowig 10 % w kapitale zaktadowym i
uprawniajg do 10 % w gtosach ogétem w spdtce Remedis S.A. Akcje zostaty nabyte za cene réwng
ich wartosci nominalnej, tj. za kwote 224.600 PLN.

Remedis S.A. zajmuje sie w szczegdlnosci posrednictwem w obrocie wierzytelnoSciami wobec
jednostek samorzadu terytorialnego i samodzielnych publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej oraz
zapewnianiem finansowania dla jednostek samorzadu terytorialnego i samodzielnych publicznych
zakladdw opieki zdrowotnej. Remedis S.A. jest jednym z zatozycieli SovereignFund TFI S.A.

SovereignFund TFI S.A., chce oferowac dwa rodzaje funduszy inwestycyjnych w okresie pierwszych
48 miesiecy dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa:

- Niestandaryzowny Fundusz Sekurytyzacyjny Inwestycyjny Zamkniety o nazwie ,,B2CFund”,

- Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety o nazwie ,SovereignFund”.

B2CFund bedzie klasycznym funduszem sekurytyzacyjnym. Polityka inwestycyjna bedzie zaktadata
inwestowania $rodkow funduszu inwestycyjnego w wierzytelnosci pieniezne.
SovereignFund bedzie funduszem parasolowym, emitujgcym niepubliczne certyfikaty inwestycyjne i
sktadajgcym sie z kilku subfunduszy. Polityka inwestycyjna bedzie zaktadata inwestowanie w
wierzytelnosci pieniezne wobec Samodzielnych Publicznych Zaktaddw Opieki Zdrowotnej (,SP ZOZ")
lub obligacje emitowane przez te podmioty, inwestowanie zardbwno w prawa wierzycielskie
(wierzytelnosci, obligacje), jak i prawa udzialowe w ten sposéb, ze w zakresie tego subfunduszu
SovereignFund bedzie mégt petni¢ role inwestora finansowego w strukturach Partnerstwa Publiczno
— Prywatnego, inwestowanie w prawa wierzycielskie (przede wszystkim obligacje) wobec spdtek
akcyjnych lub z ograniczong odpowiedzialnoscia, z udziatem Jednostek Samorzadu Terytorialnego,
Swiadczacych ustugi o charakterze uzytecznoséci publicznej oraz inwestowanie w prawa
wierzycielskie tj. obligacje i dlugoterminowe wierzytelnosci wobec Jednostek Samorzadu
Terytorialnego wszystkich szczebli.

Akcjonariuszami TFI sg m.in.: Inwest Consulting S.A. — 20%, GPPI S.A. (spotka portfelowa Inwest
Connect S.A.) — 10%, Remedis S.A. (spotka portfelowa Inwest Consulting S.A.) — 10%.
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W projekcie Remedis Inwest Cosnulting S.A. bedzie chciat wykorzysta¢ swoje wieloletnie
doswiadczenie w zakresie wspdtpracy z jednostkami samorzadu terytorialnego, dla ktdrych
zorganizowat ok. 180 emisji obligacji, z ktorych wiele przeznaczonych byto na restrukturyzacje
zadtuzenia JST lub samodzielnych zakfadéw opieki zdrowotnej. Wieksze zaangazowanie spétki w
realizacje projektu Remedis mozliwe bedzie po zakonczeniu uchwalonej w styczniu emisji akcji
Inwest Consulting S.A. oraz po przedstawieniu prze firme Remedis S.A. stosownych projektow
inwestycyjnych.

Obszar IV: INWESTYCJE KAPITALOWE (PRE IPO, IPO, M&A)

Spotka Inwest Consulting S.A. angazuje sie w przedsiebiorstwa nabywajgc od kilku do
kilkudziesieciu procent akcji/udziatow spotki. Nabycia udziatdw/akcji Spotek nastepuje najczesciej
po cenie nominalnej badz do niej zblizonej. Spotka koncentruje sie na inwestycjach w spdtki, dla
ktérych $wiadczy ustugi doradcze celem wprowadzenia ich akcji do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym GPW) — inwestycje typu pre-IPO/IPO lub w spoétki, ktére mogg pozyskac
inwestora branzowego — inwestycje typu M&A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu posiada akcje/udziaty nastepujacych spotek:

Cena nabycia taczna

o Liczba Udziat .. Rynek
Lp Nazwa spotki akcji/udziatéw ICON 1 akgji/ =) nZtowaﬁ
udziatu nabycia

1 Bilsam Sp. z o.0. 7 000 50,0% 100,00 700 000 Udziaty do sprzedazy

2 Technopark 2 S.A. 1209 000 19,7% 1,21 1468 124 NC

3  Prima Moda S.A. 180 000 5,6% 4,17 750 000 GPW

4 Rovita S.A. 1 242 000 9,9%-6,4% 1,00 1242 000 GPW (2008)

5 Pozbud T&R S.A. 1 200 000 9,4%-6,1% 1,00 1 200 000 GPW (2008)

6  Koroni Sp. z o.0. 168 66,7% 3 035,00 509 880 Udziaty do sprzedazy

SovereignFund Inwestycja

7 TFIS.A. 2 000 20,0% 100,00 200 000 strategiczna
GPW (2008) lub
udziaty do sprzedazy w
przypadku zmiany

8  Simtel S.A. 450 805 8,0% 0,18 81 145 decyzji Spoiki
Inwestycja

9 Remedis S.A. 2 246 10% 100,00 224 600 strategiczna

Inwest Constulting S.A. zakfada terminowe posiadanie udziatéw/akcji w danej spétce portfelowej.
Po zrealizowaniu wzrostu wartosci inwestycji Emitent zaktada sprzedaz posiadanych udziatéw/akcji.
Dezinwestycja nastepowaC moze poprzez zbycie akcji na rynku regulowanym (w wypadku spotek
wprowadzanych do obrotu), poprzez pozyskanie inwestora branzowego, wykupienie udziatow/akcji
przez kadre kierowniczg lub/i pozostatych wtascicieli albo inne fundusze inwestycji kapitatowych.
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9) Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W dniu 15 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inwest Consulting S.A. postanowito
uchwatg nr 5 dokona¢ podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji Spotki z 1
(jednego) ztotego na 0,50 zt (piecdziesigt groszy) oraz przez to zwiekszy¢ liczbe akgji tworzacych
kapitat zaktadowy z 7.549.999 (siedem miliondw piecCset czterdziesci dziewie¢ tysiecy dziewieéset
dziewieédziesigt dziewie¢) do 15.099.998 (pietnascie miliondw dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy
dziewieéset dziewieédziesigt osiem) akcji. Podziat akcji zostat dokonany w ten sposob, ze
wymieniono jedng akcje o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty na 2 (dwie) akcje o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda. Wszystkie akcje zachowaty swoje dotychczasowe
uprawnienia. Postanowieniem z dnia 25 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat
powyzszg zmiane.

W dniu 31 marca 2008 r. Zarzad Inwest Consulting S.A podjat decyzje o przekwalifikowaniu
inwestycji w spotce Bilsam Aviation Industries Sp. z 0.0. do kategorii aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy. Decyzja ta zostata podjeta z uwagi na otrzymane pismo od prezesa zarzadu Bilsam
Aviation Industries Sp. z o0.0., informujgce o dalszych problemach finansowych spotki Bilsam
Aviation Industries. Skutkiem tego jest zaprzestanie konsolidacji tego podmiotu poczawszy od
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres konczacy sie 31.03.2008 roku (I kwartat 2008
roku).

10) Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

11) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogéinej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie obejmujgcym niniejszy raport Spotka nie byta informowana o zmianach w stanie
posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlInej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu emitenta.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Inwest Consulting S.A. na dzien przekazania raportu akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtosow na WZA s3g:
e Pawet Sliwinski - posiada: 1.500.000 akgji serii A1, dajacych 4.500.000 gtoséw; 600.000
akgji serii A2, dajgcych 600.000 gtoséw oraz 1.661.660 akcji serii C, dajacych 1.661.660
gtoséw. Razem 3.761.660 akcji (24,91% kapitatu zakladowego) dajacych 6.761.660
gtosow (32,05% ogolnej liczby gtosow),
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e Jacek Mrowicki — posiadat na dzien 15.01.2008 r. (do dnia 15.01.2008 r. pan Jacek
Mrowicki penit funkcje Prezesa Zarzadu): 1.500.000 akgji serii Al, dajgcych 4.500.000
gtosdw; 600.000 akcji serii A2, dajgcych 600.000 gtoséw oraz 1.634.044 akcje serii C,
dajacych 1.634.044 gtosy. Razem 3.734.044 akcji (24,73% kapitatlu zakladowego)
dajgcych 6.734.044 gtoséw (31,91% ogdlinej liczby gtoséw). Po dniu rezygnacji z funkgcji
Prezesa Zarzadu, pan Jacek Mrowicki nie informowat Spétki o zmianie udziatu w gtosach
ogdtem, w zwigzku z czym mozna domniemywaé — biorgc pod uwage progi gtosow
ustalone w Ustawie o Ofercie Publicznej — ze posiada nie mniej niz 25 % i nie wiecej niz
33 % w gtosach.

12) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

W pordwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego nie zaszty zmiany w stanie posiadania
akgdji.

Na dzien przekazania raportu wsrdd oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych, ktére sg w posiadaniu
akgji Emitenta mozna wskazac:

e Pawet Sliwifski — Prezes Zarzadu posiada 1.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
co do gtosu o wartosci nominalnej 0,50 zt i 2.261.660 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 z, udziat w kapitale zakladowym: 24,91%, udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZA: 32,05%,

e Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu posiada 4.400 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt, udziat w kapitale zaktadowym: 0,03%, udziat w ogdlnej liczbie gtosow
na WZA: 0,02%,

e Bogdan Kasprzyk — cztonek Rady Nadzorczej posiada 35.608 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt, udziat w kapitale zaktadowym: 0,24%, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA: 0,17%.

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego nie zaszty zmiany w stanie posiadania
akdji przez pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Spotka nie przyznata zadnych uprawnien do akcji osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym.

13) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od mego zaleznej, ktoérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wlasnych emitenta, z okresleniem t3cznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i
grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.
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Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie sg strong zadnych postepowan sgdowych, arbitrazowych ani
administracyjnych.

14) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna
wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego)
przekracza wyrazong w ziotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie s one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez emitenta bedgcego funduszem z podmiotem powigzanym,
wraz ze wskazaniem ich tgcznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwiekszej
wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktdrym zostata zawarta transakcja,

b) powigzaniach emitenta lub jednostki od mego zaleznej z podmiotem bedacym
strong transakcji,

c) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegéinym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegoélnosci odbiegajacych
od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.

Spétka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdrych
wartos¢ transakcji (tgczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekraczataby wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro.

15) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarangji - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za
udzielenie poreczen lub gwarangji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry
zaciagnat kredyty lub pozyczki.

Spétka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji, ktorych tgczna wartosc
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

15) Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Spétka na dzien 31.03.2008 roku spotka dysponowata kwotg ok. 0,96 min zt wolnych $rodkdw,
ktére mogta przeznaczy¢ na inwestycje kapitatowe. Z kolei Grupa kapitatowa Inwest Consulting
dysponowata na dzien 31.03.2008 roku, wolnymi $rodkami finansowymi w wysokosci 4,74 min PLN.
W zwigzku z negocjowaniem umow inwestycyjnych ze spdtkami, w wyniku ktérych dojdzie do
zaangazowania kapitatowego Spotki, Inwest Consulting S.A. przeprowadzi publiczng emisje akcji dla
swoich akcjonariuszy (emisja z prawem poboru) na kwote netto okoto 8,2 min PLN. Z uwagi na
toczace sie negocjacje i oczekiwane wptyniecie srodkéw z emisji akcji w potowie roku, Spotka moze
zZwroci¢ sie o pozyczke pomostowg do spdtek zaleznych lub o kredyt bankowy do obstugujgcych
spotke bankow.,

16) Wskazanie czynnikow, ktdore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do gtownych czynnikow, ktore bedg miaty istotny wptyw na wyniki osiggniete przez Spotke w
perspektywie kolejnych kwartatéw mozna zaliczyé:

e poziom wyceny akcji spétki portfelowej Technopark 2 S.A. (rozliczanych przez wynik
finansowy od 30.06.2008 r.),

e uruchomienie z dniem 7 maja 2008 roku produkcji szyb zespolonych przez podmiot
zalezny iGlas sp. z 0.0.,

e wigczenie do grupy kapitatowej Huty Szkla Makora, co nastgpi wraz z jej
przeksztatceniem w spétke z o.0.

e wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym przez Inwest Consulting akdji
spotek: Pozbud T&R S.A., Rovita S.A.,

e wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect przez Inwest Connect akcji spotek:
Inbook S.A. (po przeksztatceniu ze sp. z 0.0.), Abakus S.A. (po przeksztatceniu ze
sp. z 0.0.), Falko Piekne Swiatto S.A. (po przeksztatceniu ze sp. z 0.0.), Microtech
S.A. (po przeksztatceniu ze sp. z 0.0.), Alkal S.A. (po przeksztatceniu ze sp. z 0.0.),

e objecie akgji z tytutu realizacji warrantdw subskrypcyjnych przypadajacych Inwest
Connect i umozliwiajgcych nabycie akcji GPPI S.A., Maxi Pizza S.A., Verbicom S.A.,

e ustanie uméw lock-upu w notowanych spétkach portfelowych Inwest Consulting
oraz spotkach portfelowych Inwest Connect,

e koniunkture na rynku kapitatowym wptywajaca na mozliwosci inwestycyjne
Zwigzane ze sprzedaza/nabyciem papieréw wartosciowych,

e liczbe i wartos¢ pozyskanych projektow inwestycyjnych,

e liczbe i warto$¢ pozyskanych projektdw w ramach ustug doradczych, ze
szczegdlnym uwzglednieniem ustug Autoryzowanego Doradcy NewConnect,

e wyniki operacyjne spétek nalezacych do grupy kapitatowej,

e wyniki operacyjne spodtek, ktdére Inwest Consulting S.A. pozyska do grupy
kapitatowej i obejmie konsolidacja.
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1v. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Inwest Consulting S.A. zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

1.2. Zasady (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o model
wartosci godziwe;j.

Wartosc¢ firmy
e Wartos¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana,
podlega jednakze testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne

e Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niematerialne sg
aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci
ekonomicznej.

e W przypadku utraty wartosci aktywdw zaliczanych do wartosci niematerialnych dokonywany
jest odpis aktualizujgcy. Warto$ci niematerialne wykazuje sie na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz
pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujace.

Rzeczowe aktywa trwale

o Srodki trwate sy wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate sa amortyzowane w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoéci. Srodki
trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sg jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzet
komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres jego ekonomicznej
uzytecznosci.

e Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane sg jako cze$¢ kosztu nabycia
dostosowywanego sktadnika aktywéw az do momentu oddania tych $rodkow trwatych do
uzytkowania.

e Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntdéw oraz
$rodkéw trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych
rocznych stawek amortyzacji:

—  Srodki transportu 20 %;
—  Sprzet komputerowy 30%;
— Pozostate od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
e Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedazg. Spotka klasyfikuje
sktadnik aktywow (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢
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bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe

e Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakgcji.

e Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sg do nastepujacych
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
-~ pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

¢ Aktywem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
aktywow lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktdry jest przeznaczony do obrotu.

e Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg w wartosci
rynkowej. Skutki wyceny tych aktywow finansowych ujmuje sie w rachunku wynikow.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore jednostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci.

e Aktywa finansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie.

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to nie bedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktore zostalty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa
finansowe, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

e Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

— Na koniec okresu sprawozdawczego spdtka ocenia potrzebe dokonania odpiséw
aktualizujgcych wartos$¢ aktywow finansowych.

Ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych
e Wartos¢ godziwg dla aktywow finansowych ustala sie:

— jesli sg notowane na rynku aktywnym - w wartosci rynkowej; rynkiem aktywnym
nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje jednorodne, ceny sg
publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotka¢ kupujgcych i
sprzedajgcych,

— jesli nie s3 notowane na rynku aktywnym - warto$¢ ustala sie poprzez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez
szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym

— jesli nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage szacunku —
w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akcji i udziatdw w innych podmiotach

e Zgodnie z decyzjg Zarzadu Inwest Consulting S.A. akcje i udziaty nabywane Ilub
obejmowane przez Spoétke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego klasyfikowane
sg jako dostepne do sprzedazy, chyba ze Zarzad planuje zby¢ je przed debiutem tratujac je
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zgodnie z tg
decyzja, akcje z chwilg debiutu gietdowego:
— pozostajg w kategorii dostepne do sprzedazy jezeli istnieje umowne i wigzace

ograniczenie w ich zbywalnosci (tzw. lock-up);
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— sg automatycznie klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ,jezeli nie ma umownego i wigzgcego ograniczenia w ich
zbywalnosci, a intencjg Zarzadu jest ich sprzedaz.

e Wraz ze zniesieniem tegoz ograniczenia (np. minat okres, na ktory byt ustanowiony lock-
up) akcje klasyfikowane na czas lock-upu do kategorii dostepne do sprzedazy
automatycznie sg reklasyfikowane do kategorii aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

e W przypadku posiadania akcji tego samego podmiotu, z ktoérych cze$¢ objeta jest
ograniczeniem ich zbycia, a tym samym nalezatoby je zaliczy¢ jako aktywa do sprzedazy, a
pozostata czeSC nie ma zadnego ograniczenia i nalezatoby je zaliczy¢ jako aktywa do
obrotu, akcje te sg kwalifikowane jako dostepne do sprzedazy. Akcje zakwalifikowane jako
aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, odnoszac skutki
wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny. Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne

¢ Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce zrédto przychodéw
z czynszow iflub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na
dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
powstaty.

e Spotka mozne podjg¢ decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Naleznosci handlowe
e Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Zapasy
e Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne
odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchdd ustala sie w oparciu o metode
FIFO.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktére spetniajg definicje
aktywow wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepuja
stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztow.

Kapitaly wilasne
e Kapitaly wiasne z wyjatkiem akcji wiasnych, wycenia sie co do zasady w ich wartosci
nominalnej. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy
e Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:
a) na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych,
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b)

0)

prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Zobowiazania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadajg sie z podatku biezacego i podatku
odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa w oparciu o wystepujgce rdznice
przejsciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowa.

W zawigzku z réznicami przejsciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku odroczonego.

Wartos¢ aktywodw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy
majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy bedzie wystarczajacy
dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie odpisu. Aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego kalkulowane sg w oparciu o stawki podatkowe, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym, kiedy to
podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktdw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy
towardw lub ustug i przejscie prawa wiasnosci na odbiorce.

W przypadku Spotki do przychoddw ze sprzedazy produktdw zalicza sie przychody ze
$wiadczonych przez Spoétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem
rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz
niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa, a majace wptyw na wynik
finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. W Spoétce gtdéwnie do przychodow
finansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finansowych
gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytow i pozyczek. W przypadku przychoddéw z tytutu
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dywidend ujecie w rachunku wynikéw nastepuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

e Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajgcymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Jesli
istniejg takie przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw (tj. cena
sprzedazy netto lub wartos¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza) w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytut

INWEST CONSULTING S.A.
60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@ic.poznan.pl
www.ic.poznan.pl www.inwestconsulting.pl
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498
Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 7.549.999,00 PLN
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