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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

2007 DO 31 GRUDNIA 2007

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty restrukturyzacji

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje

Z dziafalnosci kontynuowanej
Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty

Rozwodniony

noty

10

11

13

13

13
13

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2007 31/12/2006
PLN'000 PLN’000
20 494 11 117
4 550 3 759
15 944 7 358
0 15
3 887 573
3 682 2218
84 4
0 0
8 291 4578
2 568 134
2 63
10 857 4 649
1 600 909
9 257 3 740
0 0
9 257 3 740
0,55 0,27
0,52 0,27
0,55 0,27
0,52 0,27




SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2007

noty Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2007 31/12/2006
PLN'000 PLN’000

Aktywa trwale
Wartos$c¢ firmy z konsolidacji 17 398 0
Pozostate wartosci niematerialne 14 6 212 918
Rzeczowe aktywa trwate 15 1277 922
Nieruchomosci inwestycyjne 16 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 18 221 221
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 0 0
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 21 0 0
Naleznosci z tytutu pozyczek 0 21
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 27 102 62
Razem aktywa trwate 8 210 2144
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 36 73
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 19 0 0
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 21 0 0
Naleznosci z tytutu pozyczek 30 650
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 22 5 645 3232
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 157 41
Naleznosci z tytutu innych podatkdéw 477 134
biezacych
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 22 82 629 3119
Rozliczenia miedzyokresowe 31 365
Razem aktywa obrotowe 89 005 7 614
Aktywa trwate klasyfikowane jako 11 0 0

przeznaczone do zbycia

Aktywa razem 97 215 9 758




SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2007

noty Koniec okresu Koniec okresu
31//2007 31/12/2006
PLN'000 PLN’000
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 31 1 758 1 388
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 32 74 071 0
ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy ( pozostaty ) 33 6 724 2927
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0
Udziaty (akcje) wiasne 34 0 0
Kapitaly rezerwowe - program opcji na akcje 35 545 0
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 36 0 0
Zyski zatrzymane 37 9 194 3678
Razem kapitaly wlasne 92 292 7 993
Zobowigzanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. zakupu 24 500 0
udziatow
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu 28 0 0
leasingu finansowego
Rezerwy  dlugoterminowe na  odprawy 30 0 0
emerytalne
Rezerwa na podatek odroczony 27 364 30
Inne rezerwy diugoterminowe 30 0 0
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z 11 0 0
aktywami trwatymi klasyfikowanych jako
przeznaczone do zbycia
Razem zobowiazania dlugoterminowe 864 30
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz 29 3311 1187
pozostate zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0
Zobowigzania z tytutu innych podatkow 619 462
biezacych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu 28 0 0
leasingu finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 0 0
pracowniczych
Rozliczenia miedzyokresowe 129 58
Rezerwy krotkoterminowe na  odprawy 30 0 0
emerytalne
Pozostate rezerwy 30 0 28
Razem zobowigzania krotkoterminowe 4 059 1735
Pasywa razem 97 215 9 758




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD

1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007

noty Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’'000
SRODKI  PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI 38 10918 3187
OPERACYINEJ]
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]
Odsetki otrzymane 0 0
Dywidendy otrzymane od podmiotow przeznaczonych 0 0
do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierdw 0 0
wartosciowych
Wptywy ze sptaconych pozyczek 732 3169
Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 0 0
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 123 3
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki na zakup $rodkéw trwatych i wartosci 5279 1518
niematerialnych i prawnych
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach 1425 0
zaleznych
Udzielenie pozyczek 0 1742
Zakup patentdw i licencji 0 0
Zakup podmiotu zaleznego 0 0
SRODKI  PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI -5 849 -88
INWESTYCYINE]
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Nabycie udziatow 0 0
Dywidendy wyptacone 0 2038
Sptata kredytow 0 0
Zaciggniecie  zobowigzan z  tytulu leasingu 0 0
finansowego
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0
Odsetki 0 0
Zaciggniecie kredytow bankowych 0 0
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 0 0
Wptywy netto z emisji akcji 74 441 53
Inne wptywy
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI 74 441 -1 985
FINANSOWEJ
ZWIEKSZENIE /(ZMNIEJSZENIE) NETTO SRODKOW 79 510 1114
PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW
SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 3119 2 005
EKWIWALENTOW
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
SALDO ZAMKNIECIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 82 629 3119
EKWIWALENTOW




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2007 DO 31 grudnia 2007

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat
zakladowy zapasowy zapasowy rezerwowy zatrzyma wilasny
ze pozostaly opcje na ne ogotem
sprzedazy akcje
akcji
powyzej
ich
wartosci

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2006 roku 1335 144 4 951 6 430
Podziat zysku za 2005 rok 2783 -2 783

Emisja akgcji 53 53
Wypfata dywidendy -2 230 -2 230
Inne zmiany (MSR) -57 -57
Zysk biezacego okresu 3797 3797
Stan na 31 grudnia 2006 roku 1 388 2927 3678 7 993
Stan na 1 stycznia 2007 roku 1 388 2927 3678 7 993
Podziat zysku za rok 2006 3797 -3 741 56
Emisja akgcji 370 74 071 74 441
Inne zmiany- opcje na akcje 545 545
Zysk biezacego okresu 9 257 9 257
Stan na 31 grudnia 2007 roku 1758 74 071 6 724 545 9194 92292

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spétki dnia 16.05.2008 roku oraz
podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Krzysztof Szalwa
Cztonek Zarzadu

Piotr Pokrzywa
Czionek Zarzadu




NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2007

1. INFORMACJE OGOLNE

a) Spoétka dominujaca Gadu-Gadu S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
15 wrzesénia 2006 r. (Rep. Nr A 10598/2006). Siedzibg podmiotu jest Warszawa Al. Standw
Zjednoczonych 61.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej powstatej w wyniku przeksztatcenia Spoétki
Gadu-Gadu z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000264575.

Wedtug statutu Spétki dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

- reklama

- transmisja danych

- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych oraz przetwarzanie danych
- dziaftalno$¢ zwigzana z informatykg pozostata

- dziatalno$¢ telekomunikacyjna pozostata

b) Spoétka zalezna MojaNauka.pl Sp. z 0.0. zostata utworzona w dniu 12 lipca 2002 roku. Siedzibg
podmiotu jest Warszawa ul. Wawozowa 22/134.

Spodtka zostata wpisana do Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 19 sierpnia 2002 roku pod
numerem 0000126868.

Zgodnie z umowg spoétki, podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

- dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych

- pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z informatykg

W dniu 29 maja 2007 roku Gadu-Gadu SA objeta 100% udziatéw w spdice MojaNauka.pl Sp. z o.0.
Ustalono wartos$¢ firmy na dzien 1 czerwca 2007 r.

c) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w taki sposéb, aby prezentowac
sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej tak jakby Grupa stanowita jedng jednostke.
Podmiot dominujacy i jednostka zalezna skonsolidowane zostaly metoda petng. W toku konsolidacji
dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodoéw i
kosztow dotyczacych operacji miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, a takze zyskow i start
zawartych w aktywach podlegajacych konsolidacji. Ponadto wytaczeniom podlegata wyrazona w
cenie nabycia wartos$¢ posiadanych udziatéw przez jednostke dominujaca w kapitale jednostek
zaleznych z ta czescig wycenionych wedfug wartosci godziwej aktywdw netto jednostki zaleznej,
jaka odpowiada udziatowi jednostki dominujacej w kapitale jednostek zaleznych. Wynikajace ze
sprawozdan finansowych dane, stanowigce podstawe konsolidacji zostaty ustalone i przeksztatcone
przy zastosowaniu zasad rachunkowosci ustalonych przez kierownika jednostki dominujgcej. Celem
ujednolicenia zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke zalezng dokonano przeksztatcenia
sprawozdania finansowego jednostki zaleznej na MSSF na dzien przejecia tj. 1 czerwca 2007 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigqcach polskich ztotych, w
zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest podstawowg waluta, w ktérej denominowane sa transakcje
(operacje gospodarcze) Spoiki.

Rokiem obrotowym spoétek Grupy jest rok kalendarzowy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Z uwagi na to, ze
Grupa po raz pierwszy sporzadza roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe dane
porownywalne zaprezentowane w sprawozdaniu obejmujg dane jednostki dominujacej.




Podstawa prawna sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i jego format

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzgdzone zostato w zwigzku z § 86 ust. 1
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (DZ. U. Nr 209 z dnia 26
pazdziernika 2005r.).

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki dominujacej z dnia
22 czerwca 2007 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1c Ustawy o rachunkowosci - w
brzmieniu obowigzujacym od 1 stycznia 2005 roku), Gadu-Gadu S.A. poczawszy od dnia 1 stycznia
2007 roku sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe dla celéow statutowych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i ich interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI).

Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa zastosowata w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE, wydane i obowigzujace na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. Ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie sporzadzata wczesniej rocznych sprawozdan
finansowych zgodnych z MSSF, w swoim pierwszym sprawozdaniu zgodnym z MSSF Grupa
zastosowata  standard MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy".

Data przeksztatcenia sprawozdania finansowego jest 1 stycznia 2006 roku. Spotka
dominujaca przygotowata bilans otwarcia wedtug MSSF na ten dzien. W wyniku przyjecia
MSSF do sporzadzania sprawozdan finansowych Spétka dominujaca przygotowata dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2006 roku przeksztatcone wedtug MSSF.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie najblizszych co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Zarzad uwaza, ze nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w tym
okresie.

Audytor

Zgodnie ze statutem Spotki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powierzyto Radzie Nadzorczej
dokonanie na wniosek Zarzadu wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdan finansowych Spoétki. Rada Nadzorcza uchwatg nr 7/2007 z dnia 9 lipca 2007 roku na
whniosek Zarzadu dokonata wyboru audytora do przeprowadzenia przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze
2007 roku oraz do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007r.
Wybranym audytorem jest Firma:

Global Audit Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zurawia 45.
Zarzad Spotki o$wiadcza, ze Firma Global Audit Partner Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2007 rok zostat wybrany zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania wyzej wymienionych sprawozdan
finansowych spetnili warunki do wydania bezstronnej, niezaleznej opinii i raportu uzupetniajgcego
opinie zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

10




Analiza finansowa sporzadzona przez Zarzad Spétki dominujacej

Wyniki za 12 miesiecy 2007 roku
W okresie 01.01-31.12.2007r. Grupa przy obrotach 20 494 tys. PLN zrealizowata 8 291 tys.
PLN zysku operacyjnego. Zysk netto Grupy za 12 miesiecy 2007 roku wynosi 9 257 tys. PLN.

Podstawowe wskazniki ekonomiczne

31.12.2007r. 31.12.2006r.
wskaznik rentownosci operacyjnej 41% 41%
zysk operacyjny
przychody ze sprzedazy

wskaznik rentownosci netto 46% 34%
zysk netto
przychody ze sprzedazy

Ptynnosc¢ i zasoby kapitatowe
Kapitaty wiasne Grupy na dzien 31.12.2007 roku wynoszg 92 292 tys. PLN.
Dziatalno$¢ grupy finansowana jest $rodkami wiasnymi.

2. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), z uwzglednieniem MSR 1
Prezentacja Sprawozdan Finansowych. Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczace
przeksztatcenia sprawozdania sporzadzanego dotychczas zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz.U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744), na sprawozdania sporzadzone
zgodnie z MSSF zostaty zawarte w nocie nr 45.

Datg przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSSF jest 1 stycznia 2006 roku. Spoétka
dominujaca przygotowata bilans otwarcia na ten dzien zaprezentowany w nocie 45.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywdéw trwatych i instrumentéw
finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.
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Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Gadu-Gadu SA i jej
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres sprawowania kontroli przez jednostke
dominujaca. Podstawowe informacje na temat podmiotéw objetych konsolidacjg zamieszczone sg
w nocie 17. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF) sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spoétce, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wilasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spdétka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i
operacyjng danej spofki.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos$¢ firmy jest wykazywana
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu trwatej
utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku
temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwanej wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwana jest nizsza niz wartos¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia. Na dzien bilansowy
wartosci niematerialne i prawne wycenione sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych jest okreslony czy
nieokreslony.

Wartoséci niematerialne i prawne o ograniczonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg
liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci oraz poddaje sie testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy zaistniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres amortyzacji
wartosci niematerialnych i prawnych o okreslonym okresie uzytkowania jest weryfikowany
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania sq
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Stosowane w Grupie okresy ekonomicznej uzytecznosci mieszczg sie w granicach 2-5 lat.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.
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Poniesione naktady na oprogramowanie nie oddane jeszcze do uzytkowania prezentowane sg w
bilansie jako zaliczki na wartosci niematerialne i prawne.

Grupa aktywuje naktady, ktére prowadza do wytworzenia dajacych sie wyodrebni¢ nowych
programow, dla ktorych Grupa posiada prawa wiasnosci, ktérych wartos¢ mozna okresli¢c w sposéb
wiarygodny oraz ktore beda generowal korzysci ekonomiczne w okresie powyzej 12 miesiecy.
Koszty poniesione na ulepszenie lub modyfikacje juz istniejacych programéw odnoszone sg
bezposrednio w koszty.

Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w bilansie w
wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Maszyny i urzadzenia 20%-60%
Srodki transportu 20%
Pozostate S$rodki trwate 10% - 30%

Wartos¢ koncowg oraz okres uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie na koniec kazdego
roku obrotowego.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych
sq okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkdéw
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto skfadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywédw pienieznych, ktére sga w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywdéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa

pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysziych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
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dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystagpita, za wyjatkiem sytuacji gdy
sktadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach,
o ile sktadnik aktywdw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrocenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Inwestycje

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii:

- udziaty w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty w jednostkach zaleznych
Udziaty ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci udziatdw wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat jako
aktualizacje wartosci aktywdw finansowych.

Zapasy

Zapasy s wykazywane wedtug ceny nabycia nie wyzszej niz cena sprzedazy netto. Zapasy
materiatdw i towardw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody pierwsze przyszto pierwsze wyszio.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci watpliwych. Grupa dokonuje odpisow aktualizujacych naleznosci od kontrahentéw
zalegajacych na dzien bilansowy z zaptata jesli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej
wskazuje, ze sptata naleznosci nie jest prawdopodobna w najblizszym czasie. Odpisy dokonywane
sq W ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. W bilansie naleznosci wykazane sg w wartosci netto
tj. pomniejszone o odpisy aktualizujgce naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w kasie i na rachunkach

bankowych powiekszone o nalezne odsetki od lokaty terminowej i sg ujawnione w wartosci
nominalnej.
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Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na skutek zdarzen gospodarczych powstajq pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna oszacowacé w
sposéb wiarygodny.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do
udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie
w wartosci nominalnej.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychodéw i kosztéw Grupa tworzy rozliczenia
miedzyokresowe. Dotyczg one zaréwno kosztow jak i przychodow.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja wydatki, w tym wptacone zaliczki na poczet
niewykonanych na dzien bilansowy ustug (czynsze, ubezpieczenia oraz inne ustugi, ktére beda
wykonane w kolejnych okresach).

Grupa prowadzi rozliczenia miedzyokresowe bierne - jest to wysokos$¢ zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres wynikajacy ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmujg w szczegdlnosci rownowartos$é zafakturowanych
$wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane s w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych

i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sq przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien.
Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie wedtug kursu obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem
przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdw i pasywow niepienieznych, w przypadku
ktorych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéow i
przychoddéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszitosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a
odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony
jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Szacunki Zarzadu Grupy

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu rzetelnych
0sadow, szacunkdw i zatozen, ktdére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane w bilansie
oraz rachunku zyskow i strat wartosci. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na
doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna
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warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym
zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i
przysztych, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezacego jak i okresow przysztych.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty wydane ale nie weszty
jeszcze w zycie nastepujgce standardy i interpretacje:

- MSSF 8 , Segmenty operacyjne” (data obowigzywania - 1 stycznia 2009 roku),

- Zmiana do MSR 39 ,Rachunkowos$¢ zabezpieczen”,

- Zmiana do MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego” (data obowigzywania - 1 stycznia 2009
roku),

- KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” (data obowigzywania 1 stycznia 2008 roku),

- KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” (data obowigzywania 1 stycznia 2008 roku),

- KIMSF 14 - Ograniczenie ujmowania nadwyzki w programie okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi dotyczace ujecia oraz wzajemnie powigzanie miedzy tymi wymogami (data obowigzywania
- 1 stycznia 2008 roku).

Zarzad nie podjat decyzji o wczesniejszym zastosowaniu standardu MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”

Zarzad przewiduje, ze przyjecie niniejszych standarddéw i interpretacji w przysztych okresach
sprawozdawczych nie bedzie miato istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe.

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujq sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2007 31/12/2006
PLN’ 000 PLN’ 000

Sprzedaz towarow 0 13
Sprzedaz ustug 20 443 11 104
Przychody z wynajmu wyposazenia 0 0
Przychody z wynajmu nieruchomosci 51 0
20 494 11117

Pozostate przychody operacyjne (wymienione w nocie 6) 0 15
Przychody finansowe (nota 8) 2 568 134
23 062 11 266

4. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Grupa posiada dwa segmenty branzowe: sprzedaz reklam i sprzedaz ustug telekomunikacyjnych
oraz jeden segment geograficzny: sprzedaz krajowa.
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SEGMENTY BRANZOWE
koniec okresu 31/12/2007

Przychody reklama telekom. Razem

Sprzedaz na rzecz  klientow

zewnetrznych 17 969 2474 20 443
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0
Przychody segmentu ogdtem 17 969 2474 20 443
Przychody nieprzypisane 51
Razem przychody 20 494
Wynik segmentu 10 954 1 396 12 350
Koszty nieprzypisane 4 059
Zysk/strata na dziatalnosci

operacyjnej 8 291
Przychody finansowe netto 2 566
Podatek dochodowy 1 600
Zysk/strata netto 9 257

Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 12 739 652 13 391
Aktywa nieprzypisane 83 824
Aktywa ogdtem 97 215
Pasywa segmentu 1969 258 2227
Pasywa nieprzypisane 94 988
Pasywa ogdtem 97 215

Pozost. inform. dot. segmentu

Naktady inwestycyjne 4 809 416 5225
Amortyzacja 580 52 632
Odpisy aktualizujace 6 37 43

W 2006 roku Spoétka dominujgca posiadata jeden segment branzowy: sprzedaz reklam oraz jeden
segment geograficzny: sprzedaz krajowa.
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5. KOSZTY RESTRUKTURYZACII
Nie wystepuja.

6. ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk na dziatalnosci operacyjnej osiggniety zostat po uwzglednieniu nastepujacych kosztow/

(przychodéw):

Sprzedaz hurtowa towarow

Sprzedaz ustug

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Rozwigzanie rezerw

Otrzymane odszkodowania

Inne pozostate przychody operacyjne

Wartoé¢ zapaséw ujetych w kosztach
Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze (zob. nota nr 7)
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Odpisane naleznosci

Rozliczenie inwentaryzacji

Inne koszty operacyjne

Straty (zyski) netto z tytutu réznic kursowych

Koszty prac badawczo - rozwojowych
Dotacje panstwowe na koszty szkolef pracownikéw

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Razem

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000

0 (13)

(20 494) (11 104)

15 0

0 0

0 0

0 (15)

0 13

332 383

343 112

261 188

5945 4169

40 22

3383 1381

43 0

0 2

0 0

1841 284

0 0

0 0

0 0

0 0

8 291 4 578
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7. KOSZTY ZATRUDNIENIA

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przeciethym zatrudnieniu (z uwzglednieniem
zarzadu):

31/12/2007 31/12/2006
Liczba Liczba
pracownikow pracownikoéw
Zarzad i administracja 11 5
11 5
31/12/2007 31/12/2006
Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

Wynagrodzenia 2 692 1 346
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 143 35

Inne $éwiadczenia pracownicze 548
3 383 1381

Powyzsze koszty zatrudnienia obejmujg zaréwno wynagrodzenia z tytutu uméw o prace jak i
wynagrodzenia z tytutu uméw o dzieto i umoéw zlecen.

8. PRZYCHODY FINANSOWE

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2007 31/12/2006
PLN'000 PLN’000

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 2 529 56

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i pozostatych 39 78

Umorzone odsetki od zobowigzan 0 0

Obnizenie wartosci godziwej sprzedanych w ciggu roku aktywdw 0 0

finansowych przeznaczonych do obrotu

Obnizenie wartosci godziwej utrzymanych do dnia bilansowego 0 0
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Zysk na zbyciu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0

Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0

Pozostate 0 0

2 568 134
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9. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek — kredyty i pozyczki
Koszty odsetek — obligacje zamienne
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego i pozostatych

Razem koszty finansowania zewnetrznego

Minus: kwoty aktywowane w wartosci poczatkowej aktywoéw trwatych

Strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi

Przeniesione z kapitatdw zyski z wyceny do wartosci godziwej
kontraktéw swap na stopy procentowe
Pozostate koszty finansowe

10. PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy:
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Podatek zagraniczny

Podatek odroczony (nota 28):
Rok biezacy
Zwigzany ze zmiang stawki podatku dochodowego od oséb prawnych

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
0 0
0 0
0 63
0 63
0 0
0 0
0 0
2 0
2 63

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN'000

1512 994

0 0

1512 994

88 -85

0 0

88 -85

1 600 909

Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% (2006: 19%) dla

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
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Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek przy zastosowaniu stawki krajowej
wynoszacej 19% (2006: 19%)

Efekt podatkowy  przychodéw nie bedacych
przychodem podatkowym

Efekt podatkowy kosztow nie bedgcych kosztem
uzyskania przychodéw

Efekt podatkowy wykorzystania strat podatkowych
dotychczas nie rozliczonych

Zmiana wartosci podatku odroczonego na poczatek
okresu w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych

Efekt réznic w stawkach podatkowych jednostek
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ w innym
systemie podatkowym

Obcigzenie podatkowe oraz efektywna stawka
podatku dochodowego

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2007 31/12/2006

PLN’000 % PLN’000 %

10 893 4 649
2 070 19 883 19
-1 19 16 19
-557 19 95 19

0 0

0 0

0 0
1512 13,9 994 21,3
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11. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie wystepuje.

12, DYWIDENDY

Grupa nie wyptacata dywidendy.

13. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje zostato

oparte na nastepujacych informacjach:

Zyski

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy Spotki

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoéci
zysku zwykiego na jednag akcje

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Warunkowe podwyzszenie kapitatu o emisje akcji serii D
Obligacje zamienne na akcje
Akcje skupione celem umorzenia

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia

wartosci zysku rozwodnionego na jedna akcje

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN'000
9 257 3740
0 0
9 257 3740

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2007 31/12/2006
Szt. Szt.
16 914 013 13 876 000
958 445 0
0 0
0 0
17 872 458 13 876 000
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy
Spotki

Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celéw wyliczenia zysku na
jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po
wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
9 257 3 740
0 0
9 257 3740
0 0
9 257 3740

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje i

rozwodnionego zysku na jedng akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

Dziatalnos¢ zaniechana

Nie wystepuje.
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14. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

(0] Oprogramo- Inne Zaliczki na Razem
nieokreslonym wanie licencje wartosci wartosci
terminie niemate- niematerialne
uzytkowania rialne

PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 0 1169 55 1224
2006
Zwigkszenia 0 146 702 848
Zmniejszenia 0 4 0 4
Na dzien 31 grudnia 0 1311 757 2 068
2006
Na dzien 1 stycznia 0 1 588 757 2 345
2007
Zwiekszenia 2 092 1 840 2922 6 854
Zmniejszenia 0 1129 1 337 2 466
Na dzien 31 grudnia 2 092 2299 2 342 6 733
2007
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 0 1036 0 1036
2006
Amortyzacja za rok 0 114 0 114
Zmniejszenia 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 0 1150 0 1150
2006
Na dzien 1 stycznia 0 1251 0 1251
2007
Amortyzacja za rok 0 357 0 357
Zmniejszenia 0 1087 0 1 087
Na dzien 31 grudnia 0 521 0 521
2007
WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2 092 1778 2 342 6 212
2007
Na dzien 31 grudnia 0 161 757 918
2006
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15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

WARTOSC POCZATKOWA LUB
WYCENA

Na dzien 1 stycznia 2006
Zwiekszenia

Nabycie podmiotéw powigzanych
Réznice kursowe

Zmniejszenia

Zwiekszenia z tytutu przeszacowania

Na dzien 31 grudnia 2006

Na dzien 1 stycznia 2007
Zwiekszenia

Nabycie podmiotéw powigzanych
Roznice kursowe

Zmniejszenia

Zwiekszenia z tytutu przeszacowania

Na dzieh 31 grudnia 2007

UMORZENIE I UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2006

Amortyzacja za rok

Utrata wartosci

Réznice kursowe

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu przeszacowania

Na dzien 31 grudnia 2006

Na dzieh 1 stycznia 2007
Amortyzacja za rok
Utrata wartosci

R&znice kursowe

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub
sprzedazy
Zmniejszenia z tytutu przeszacowania

Na dziehA 31 grudnia 2007

WARTOSC NETTO
Na dzieh 31 grudnia 2007

Na dzien 31 grudnia 2006

Maszyny, Razem
budynki i urzadzenia i
inne aktywa
trwate
PLN’000 PLN’000
0 0 869 869
0 0 671 671
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 107 107
0 0 0 0
0 0 1433 1433
0 0 1442 1442
0 0 821 821
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 277 277
0 0 0 0
0 0 1 986 1 986
0 0 234 234
0 0 381 381
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 104 104
0 0 0 0
0 0 511 511
0 0 515 515
0 0 333 333
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 139 139
0 0 0 0
0 0 709 709
0 0 1277 1277
0 0 922 922
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16. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nie wystepuja.

17. WARTOSC FIRMY

W dniu 29 maja 2007 roku Grupa nabyta 100% udziatdéw w spoétce MojaNauka.pl Sp. z 0.0. od jej
dotychczasowych udziatowcow za kwote 1 364 tys. PLN. MojaNauka.pl Sp. z 0.0. jest wtascicielem
portalu mojanauka.pl. Grupa ujeta nabycie spotki przy wykorzystaniu metody nabycia. Wartos¢
godziwa zakupionych aktywow netto i wartos¢ firmy przedstawiona jest ponizej:

Cena zakupu :

Zaptacone $rodki pieniezne 1 364
Inne koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg 16
Razem 1379
Warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto 982
Wartos¢ firmy 397

Powyzsza ustalona wartos$¢ firmy zwigzana jest ze spodziewanymi operacyjnymi przeptywami
pienieznymi MojaNauka.pl, jak réwniez pozycja serwisu w rankingach serwiséw o tematyce
edukacyjnej. Niewatpliwg podstawg wartosci firmy sa réwniez perspektywy rozwoju segmentu
edukacji z wykorzystaniem Internetu (distance learning), co w potaczeniu z obecng pozycja Moja
Nauka.pl oznacza dobre perspektywy rozwoju tego typu ustug.

Warto$¢ godziwa nabytych aktywow i pasywéw jednostki nabytej na dzien 1 czerwca 2007 r.:

Wartos$¢ godziwa | Wartosc
bilansowa w
ksiegach nabytej
spotki
Wartosci niematerialne i prawne 1185 125
w tym:
- oprogramowanie baza szkét wyzszych 125 125
- baza uzytkownikéw 560
- domena nauka.pl 200
- baza artykutdéw 300
Rzeczowe aktywa trwate 3 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 24
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 1
Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 14 14
czynne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 10
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate -49 -49
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -5 -5
Rezerwa z tyt. podatku dochodowego dot. korekt do -201
wyceny w wartosci godziwej
Warto$¢ nabytych aktywow netto 982 123
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W okresie pomiedzy 1 czerwca 2007 r. i 31 grudnia 2007 r. Grupa rozpoznata w zwigzku z
nabyciem spétki MojaNauka.pl przychdéd w kwocie 179 tys. PLN oraz strate netto w kwocie 43 tys.
PLN.

Gdyby do transakcji nabycia doszto 1 stycznia 2007 r. Grupa wiaczajac spotke MojaNauka.pl
rozpoznataby skonsolidowany przychdd w wysokosci 20 583 tys. PLN oraz skonsolidowany zysk
netto w wysokosci 9 283 tys. PLN za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 r.

18. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Miejsce Procent Procent Wartos¢
siedziby posiadanych posiadanych udziatow
spofki udziatow gtosow
% %
Nazwa Spotki stowarzyszonej
Inquiry Sp. z o.0. Warszawa 18,33 18,33 221

19. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nie wystepuja.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Nie wystepuja.
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20.

21.

ZAPASY

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN'000
Materiaty 0 0
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 0 0
Towary 73 73
Odpis aktualizujacy stan zapasow 37 0
Zapasy netto 36 73

NALEZNOSCI Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nie wystepuja
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22. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci:

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000

Naleznosci netto z tytutu sprzedazy 0 0
towardw i ustug od jednostek powigzanych

Naleznosci netto z tytutu sprzedazy 5 645 3232
towardw i ustug od jednostek pozostatych

Naleznosci z tyt. podatkow 634 175
razem 6 279 3 407
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe 64 57
Odpis aktualizujacy naleznosci inne 0 0
Razem odpis aktualizujacy 64 57

Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi 25 dni. Grupa nie nalicza odsetek karnych w okresie
pomiedzy 30 dniem od daty wystawienia faktury a terminem ptatnosci. Po uptywie terminu
ptatnosci naliczane sg odsetki w wysokosci odsetek od zalegtosci podatkowych od kwoty
zadtuzenia.

Odpis aktualizujacy naleznosci:

Kwoty odpiséw na 31.12.2007 r. ina 31.12.2006 r. zostaty ustalone zgodnie z polityka tworzenia
odpiséw opisang w nocie nr 2.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Naleznosci z tytutu pozyczek

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN'000
Naleznosci netto z tytutu udzielonych 0 21
pozyczek diugoterminowych
Naleznosci netto z tytutu udzielonych 30 650
pozyczek krétkoterminowych
Razem 30 671
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu 0 0
pozyczek
Naleznosci z tytutu pozyczek brutto 30 671

Srodki pieniezne w banku, gotdwka oraz ich ekwiwalenty sktadaja sie ze $rodkéw pienieznych w
kasie oraz srodkéw pienieznych na lokatach bankowych o terminach realizacji do 3 miesiecy.
Wartos¢ ksiegowa tych aktywéw jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Na wartos¢ srodkéw pienieznych sktadajq sie:

) PLN'000

Srodki pieniezne w kasie 0
Srodki pieniezne w banku 82 629
Inne $rodki pieniezne 0
razem 82 629

30




Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe sg: gotéwka na rachunkach bankowych
i w kasie, naleznosci handlowe i pozostate oraz naleznosci z tytutu pozyczek.

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace,
oszacowane przez kierownictwo Spotek.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem
ekspozycji kredytowej na duzg liczbe odbiorcow.

Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ Grupy nie wigze sie z istotnym ryzykiem finansowym wynikajagcym ze zmian kursow
walut gdyz Grupa realizuje transakcje gospodarcze denominowane gtdwnie w ztotych. Operacje w
walutach obcych sg sporadyczne i dotyczg kwot nieistotnych z punktu widzenia catej dziatalnosci

Grupy. Grupa nie jest takze narazona na ryzyko stop procentowych gdyz nie wykorzystuje
kredytéw przy prowadzeniu dziatalnosci.

23. KREDYTY I POZYCZKI

Nie wystepuja.

24. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU ZAKUPU UDZIALOW

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Zakup udziatéw spotki MojaNauka.PL 500 0

Razem 500 0
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26. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Nie wystepuja.
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27. PODATEK ODROCZONY

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtdwne tytuty prezentowaty sie w okresie biezgcymi i poprzednim nastepujaco:

Stan na dzien 1 stycznia 2006
Obcigzenie wyniku w ciagu okresu
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Roznice kursowe

Stan na dzien 31 grudnia 2006

Stan na dzien 1 stycznia 2007
Obcigzenie wyniku w ciagu okresu
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Roznice kursowe

Efekt zmiany stopy opodatkowania
- ujety w rachunku zyskéw i strat
- ujety w kapitatach

Stan na dzien 31 grudnia 2007

Srodki trwate i

wart. Koszty
niematerial zatrudnienia
Odpisy Rozliczenia z RoOznice kursowe ne i prawne nie uznawane
aktualizujace tyt. Leasingu Z wyceny Z wyceny za koszty Odsetki nie
aktywa finansowego bilansowej bilansowej podatkowe zaptacone Rezerwy Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 0 0 -32 3 -24 0 -53
0 0 0 3 54 23 5 85
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
o 0 0 -29 57 -1 5 32
0 0 0 -34 57 -1 5 27
7 0 0 -128 33 0 0 -88
0 0 0 -201 0 0 0 -201
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
7 0 0 -363 90 -1 5 -262
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Pewne tytuty sktadnika aktywéw i rezerwy na podatek odroczony zostaty ujete per saldo. Ponizej
zaprezentowano analize podatku odroczonego (po unettowieniu) dla potrzeb sprawozdania
finansowego:

31/12/2007 31/12/2006
PLN'000 PLN'000
Rezerwa na podatek odroczony 364 30
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 102 62
262 32

28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nie wystepuja.

29. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Na saldo zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan sktadaja sie
gtownie zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezace. Sredni termin ptatnosci
zobowigzan handlowych wynosi 45 dni.

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 36 161
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 2 816 715
Pozostate zobowigzania 459 311
razem 3311 1187

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

30. REZERWY

Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem

Swiadczenia koszty prowizji

emerytalne

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na dzien 1 stycznia 2007 0 0 28 0
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 0 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy 0 0 28 0
Z tytutu nabycia jednostki zaleznej 0 0 0 0
Koszty (przychody) finansowe 0 0 0 0
Z tytutu zmiany stopy dyskonta 0 0 0 0
Réznice kursowe 0 0 0 0
Stan na dzien 31 grudnia 2007 o 1] 0 0
Rezerwy do 1 roku 0 0 0 0
Rezerwy powyzej 1 roku 0 0 0 0
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31. KAPITAL PODSTAWOWY

31/12/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN'000

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
17 584 611 akcji zwyktych 1758 1388
o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda

Kapitat

podstawowy

PLN ‘000

Stan na dzien 1 stycznia 2006 roku 1335
Zmiany 53
Stan na dzieh 31 grudnia 2006 1 388
Stan na dzien 1 stycznia 2007 roku 1 388
Zmiany - emisja akcji serii C 370
Stan na dzieh 31 grudnia 2007 1758

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dominujacej z dnia 13 pazdziernika 2006
roku wprowadzono w Spotce program motywacyjny dla Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw. W
celu realizacji Programu Motywacyjnego Spotka dominujaca dokonata warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 95.844,50 ziotych w drodze emisji nie wiecej niz 958.445 akcji

zwyktych na okaziciela serii D.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego byto przyznanie praw do objecia akgcji
serii D przez osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym poprzez emisje warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C, ktére uprawniajg do objecia akcji Spotki serii D z pierwszenstwem
przed pozostatymi akcjonariuszami (kazdy z warrantdw uprawnia do objecia 1 akcji serii D). Prawa

z warrantéw moga by¢ wykonywane po 31 grudnia 2010 r.

32. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI

NOMINALNE]
Kapitat

zapasowy

PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2006 roku 0
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalna akcji 0
Koszty emisji kapitatu akcyjnego 0
Stan na dzien 31 grudnia 2006 0
Stan na dzien 1 stycznia 2007 roku 0
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji serii C 77 510
Koszty emisji kapitatu akcyjnego -3 439
Stan na dzien 31 grudnia 2007 74 071

Struktura akcjonariatu posiadajacego co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA

MIH Poland Holdings B.V. 16 957 311 gltosdw 96,49%

35




33. KAPITAL ZAPASOWY POZOSTALY

Kapitat
zapasowy
pozostaty

PLN’000
Stan na dzien 1 stycznia 2006 144
Podziat zysku za 2005 rok 2 783
Stan na dzieh 31 grudnia 2006 2 927
Stan na dzien 1 stycznia 2007 2 927
Podziat zysku za 2006 rok 3797
Stan na dzien 31 grudnia 2007 6 724

34. AKCIE WLASNE

Akcje wiasne
PLN’000

Stan na dzien 1 stycznia 2006

Zakupione w ciqgu okresu

Zmniejszenie z tytutu realizacji opcji na akcje
Stan na dzien 31 grudnia 2006

O|loo o

Stan na dzien 1 stycznia 2007
Zakupione w ciggu okresu
Zmniejszenie z tytutu realizacji opcji na akcje
Inne zmiany

Stan na dzien 31 grudnia 2007

Qoo oo
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35. KAPITALY REZERWOWE

Kapitaty
rezerwowe
PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2006 0
Podziat wyniku finansowego 0
Umorzenie akcji 0
Stan na dzien 31 grudnia 2006 0
Stan na dzien 1 stycznia 2007 0
Zmiany - opcje na akcje 545
Stan na dzien 31 grudnia 2007 545
36. KAPITAL Z WYCENY TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH
Nie wystepuje.
37. ZYSKI ZATRZYMANE
PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2006 4 951
Wyptacone dywidendy -2 230
Podziat wyniku finansowego -2 783
Zysk netto za okres obrotowy 3 740
Stan na dzien 31 grudnia 2006 3678
Stan na dzien 1 stycznia 2007 3678
Wyptacone dywidendy 0
Zysk netto za okres obrotowy 9 257
Podziat wyniku finansowego -3 797
Korekta wyniku lat ubiegtych 56
Stan na dzien 31 grudnia 2007 9 194
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38. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

31/12/2007 31/12/2006
PLN'000 PLN'000
Zysk netto 9 257 3 740
Korekta o pozycje:

Zysk na instrumentach pochodnych 0 0
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 332 381
Utrata wartosci maszyn i urzadzen 0 0
Amortyzacja wartosci niematerialnych 343 114
(Wzrost)/spadek wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Program przydziatu opcji objecia akcji 545 0
Wynik na dziaftalnosci inwestycyjnej 19 -1
Wzrost/(spadek) salda rezerw 99 -1
1338 493

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami

w kapitale pracujgcym

Zmiana stanu zapaséw 37 -73
Spadek/(wzrost) salda naleznosci -2 834 -1 500
Wzrost/(spadek) salda zobowigzan 1130 81
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 365 -270
Inne korekty -22 -69
-1 324 -1 831
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 9271 2 402
Zaptacony podatek dochodowy 1 603 982
Odsetki 44 -197
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] 10 918 3187

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie Grupy)
sktadajq sie z gotowki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie realizacji do
trzech miesiecy.

39. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

- Spétka dominujaca wystawita weksle w ilosci:

1 szt. - zabezpieczenie umowy o potaczeniu sieci z eTel Polska Sp. z 0.0. do sumy nie
przekraczajacej tacznej kwoty zadtuzenia,

1 szt. - zabezpieczenie umowy o wspotpracy z e-Telko Sp. z 0.0. do sumy nie przekraczajacej
tacznej kwoty zadtuzenia,

1 szt. - zabezpieczenie umowy o dostepie telekomunikacyjnym z Exatel SA do kwoty 200 tys.PLN

- Spoétka dominujaca jest strong umowy przeniesienia praw do serwisu internetowego fora.pl, z
ktérej wynika warunkowe zobowigzanie w wysokosci 900 tys. PLN w przypadku osiggniecia
okreslonych w umowie parametrow efektywnosciowych.

- Spoétka dominujaca jest strong umowy przeniesienia autorskich praw majatkowych do serwisu
blip.pl, z ktérej wynika warunkowe zobowigzanie w wysokoséci 100 tys. PLN w przypadku
osiagniecia okreslonej w umowie liczby aktywnych uzytkownikéw.
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40. UMOWY LEASINGU

Nie wystepuja.

41. WYNAGRODZENIE INSTRUMENTAMI KAPITALOWYMI SPOLKI

Realizujac uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dominujacej z dnia 13
pazdziernika 2006 roku Rada Nadzorcza przyjeta uchwatg nr 5/2007 z dnia 15 maja 2007 roku
Regulamin Programu Motywacyjnego.

Program Motywacyjny skierowany jest do kluczowych dla Spétki dominujacej osob i polega na
przyznaniu warrantéw uprawniajacych do objecia akcji spotki.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego Spotka dominujaca dokonata warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 95.844,50 ziotych w drodze emisji nie wiecej niz
958.445 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego byto przyznanie praw do objecia akcji
serii D przez osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym poprzez emisje warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C, ktoére uprawniajg do objecia akcji Spotki serii D z pierwszenstwem
przed pozostatymi akcjonariuszami (kazdy z warrantdw uprawnia do objecia 1 akcji serii D). Prawa
z warrantéw moga by¢ wykonywane po 31 grudnia 2010 r.

W 2007 Spoétka dominujaca przyznata warranty w tacznej liczbie 114 000 szt. z czego warranty
serii A w ilosci 28 500 szt., serii B w ilosci 28 500 i serii C w ilosci 57 000 szt. Srednia wazona
wartos¢ godziwa tych opcji zostata okreslona na poziomie 21,67 zt.

Istotnymi wartos$ciami wejsciowymi do modelu wyceny warrantéw przyznanych w 2007 roku byty:
kurs akcji w wysokosci 22,00 ztotych, stopy procentowe na rynku pienieznym ustalone w oparciu o
rentownos$¢ obligacji skarbowych notowanych na GPW w Warszawie, cena realizacji opcji w
wysokosci 0,10 ztotych, liczba opcji w serii, maksymalny czas obowigzywania opcji oraz zmiennosc¢
cen akcji w wysokosci 52,05%.

Oczekiwana zmiennos¢ jest usredniong zmiennoscig historycznych cen akcji Spétki dominujacej od
poczatku ich notowan oraz zmiennosci w ujeciu rocznym spoétek, ktorych profil i sektor dziatalnosci
jest zblizony do sektora i profilu Spoétki. Do modelu wyceny przyjeto takze zerowq stope
dywidendy.

Program Motywacyjny jest zwigzany z warunkiem $wiadczenia pracy na rzecz Spoétki dominujacej
na podstawie umowy o prace lub jakiegokolwiek innej podstawie prawnej, ktérej przedmiotem jest
$wiadczenie pracy, ustug lub dzieta w zamian za wynagrodzenie lub $wiadczenie pieniezne.

Opcje mozna wykonac¢ po cenie 0,10 ztotego po spetnieniu warunkéw uprawniajacych do realizacji
uprawnien.

Opcje na akcje beda przyznawane w oparciu o kryterium jakosciowe (50%) i kryterium uznaniowe
(50%).

Kryterium jakosciowe obejmuje 3 podkryteria :

Pierwsze podkryterium - wzrost EBITDA za 2007 o 25 % w stosunku do 2006 roku - odnosi sie
tylko do puli warrantéw serii A,

Drugie podkryterium - wzrost EBITDA za 2008 o 50 % w stosunku do 2006 roku - odnosi sie tylko
do puli warrantéw serii B,

Trzecie podkryterium wzrost EBITDA za 2009 o 75 % w stosunku do 2006 roku - odnosi sie tylko
do puli warrantéw serii C.

Prawdopodobienstwo spetnienia pierwszego podkryterium oszacowano na poziomie 50%, drugiego
podkryterium oszacowano na poziomie 80% a trzeciego na poziomie 33%.
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Kryterium uznaniowe zwigzane jest z mozliwymi decyzjami Rady Nadzorczej dotyczacymi
przyznania opcji. Przyjeto, zatozenie, ze liczba opcji na akcje, ktére przyzna Rada Nadzorcza ma
rozktad jednostajny w przedziale (0, liczba akcji w puli Rady Nadzorczej).

Spétka dominujgca dokonata wyceny programu opcyjnego na dzien przyznania przy wykorzystaniu
modelu Blacka-Scholes-Mertona. Przy wycenie wariantéow zatozono, ze proces ksztattowania ceny
instrumentu podstawowego jest geometrycznym ruchem Browna. Przy uzyciu zamiany miary na
rownowazng miare martyngatowa wyceniono portfel replikujgcy wariant (jako warto$¢ oczekiwang
w howej mierze).

W oparciu o przeprowadzong wycene wartosci godziwej wariantdw na dzien przyznania (1 lipca
2007 roku) ujeto ciezar kosztu 2007 roku kwote 545 tys. ztotych (drugostronnie ujeta w pozycji
kapitatu rezerwowego - opcje na akcje).

taczna warto$¢ godziwa przyznanych warrantdw wynosi w odniesieniu do serii A - 309 tys. ztotych,
serii B - 401 tys. ztotych i serii C - 510 tys. ztotych.

Catkowita wartos$¢ godziwa w odniesieniu do warrantéw serii A bedzie rozpoznawana w okresie do
31 grudnia 2007, serii B do 31 grudnia 2008 roku a serii C do 31 grudnia 2009 roku.

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do momentu przygotowania niniejszego sprawozdania
finansowego, nie zostaty zrealizowane zadne warianty.

42. PROGRAMY SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Nie wystepuja.

43. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity.

44. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spoétki powigzane:

a) Wzajemne naleznosci i zobowigzania:
- naleznosci od spétek powigzanych z tyt. udzielonych pozyczek wynoszg 74 tys.PLN
z tego:
- naleznos$¢ od spotki zaleznej 51 tys.PLN
- naleznos$¢ od spotki stowarzyszonej 23 tys.PLN
- zobowigzania wobec spétki zaleznej wynoszg 16 tys. PLN.

b) Koszty i przychody z wzajemnych transakcji:
- koszty wzajemnych transakcji ze spétka zalezng wynosza 17 tys. PLN.
- przychody ze wzajemnych transakcji ze spotka zalezng wynosza 4 tys.PLN.
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg to typowe transakcje handlowe, ktére wynikajg z
dziatalnosci operacyjnej i przebiegajg na warunkach handlowych.
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Kluczowy personel:
Wynagrodzenia tacznie z wynagrodzeniem z zysku wypfacone cztonkom Zarzadu: 48 tys. PLN.
Wynagrodzenia otrzymane z tytutu petnienia funkcji przez cztonkéw Zarzadu: 942 tys. PLN.

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej: 343 tys. PLN.
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45.

OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF

Rok 2007 jest pierwszym rokiem, w ktérym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF.
Dane przedstawione ponizej wymagane sg do ujawnienia w roku, w ktérym zastosowano MSSF po
raz pierwszy. Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawg o
rachunkowosci byto sprawozdanie za rok zakonczony 31 grudnia 2006 zatem za date przejscia na
zasady zgodne z MSSF uznaje sie dzien 1 stycznia 2006.

Uzgodnienie kapitatdéw na dzien 1 stycznia 2006 (data przej$cia na zasady zgodne z

MSSF)

Nota

Rzeczowe aktywa trwate
Wartoéc¢ firmy z konsolidacji
Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa trwate - razem

Naleznosci handlowe i pozostate
Zapasy

Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe - razem

Aktywa razem

Kapitat akcyjny

Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny

Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych

Zyski zatrzymane

Pozostate kapitaty

Kapitaty - razem

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rezerwa na koszty

Zobowigzania z tytulu podatku
dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania - razem

Pasywa razem

Ustawa o Efekt
rachunkowosci przejécia na MSSF
MSSF

515 120 635
140 48 188

2 2

657 168 825

1 906 1906
2 242 2 242
2 005 2 005
97 97

6 250 6 250
6 907 168 7 075
1335 1335
4815 136 4951
144 1

6 294 136 6 430
570 570

3 3

16 16

24 32 56
613 32 645

6 907 168 7 075
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Noty objasniajace do uzgodnienia kapitatow na dzien 1 stycznia 2006
Przedstawione powyzej efekty przejscia na MSSF dotycza nastepujacych obszardw:

1. Rzeczowe aktywa trwate:
120 korekta wartosci netto po weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwatych

2. Wartosci niematerialne i prawne
48 korekta wartosci netto po weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych

3. Zyski zatrzymane:
136 korekta po weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci $Srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

4. Rezerwa na podatek odroczony
32 korekta dotyczy wartosci niematerialnych i prawnych i srodkéw trwatych po
weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci

Uzgodnienie kapitatldbw na dzien 31 grudnia 2006 (data ostatniego sprawozdania
sporzadzanego zgodnie z ustawa o rachunkowosci)

Ustawa o Efekt
Nota rachunkowosci przejscia na MSSF
MSSF

1 Rzeczowe aktywa trwate 841 81 922

2 Pozostate wartosci niematerialne 902 16 918
Aktywa finansowe 304 304
Aktywa trwate - razem 2 047 97 2 144
Naleznosci handlowe i pozostate 3 406 3 406
Zapasy 73 73
Inne aktywa finansowe 651 651
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3119 3119
Rozliczenia miedzyokresowe 365 365
Aktywa obrotowe - razem 7 614 7 614
Aktywa razem 9 661 97 9 758
Kapitat akcyjny 1 388 1 388
Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny
Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych

3 Zyski zatrzymane 3 599 79 3678
Pozostate kapitaty 2 927 2 927
Kapitaty - razem 7914 79 7 993
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe i pozostate 1 649 1 649
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rezerwa na koszty 28 28

Zobowigzania z tytulu podatku
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dochodowego

4 Rezerwa na podatek odroczony 12 18 30
Rozliczenia miedzyokresowe 58 58
Zobowigzania - razem 1747 18 1765
Pasywa razem 9 661 97 9 758

Noty objasniajace do uzgodnienia kapitatéw na dzien 31 grudzien 2006
Przedstawione powyzej efekty przejscia na MSSF dotycza nastepujacych obszarow:

1. Rzeczowe aktywa trwate:
81 korekta wartosci netto po weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw
trwatych

2. Wartosci niematerialne i prawne
16 korekta wartosci netto po weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych

3. Zyski zatrzymane:
79 korekta po weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

4. Korekta podatku odroczonego

18  korekta dotyczy wartosci niematerialnych i prawnych i $srodkéw trwatych po
weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci

Uzgodnienie wyniku za rok 2006

Ustawa o Efekt
Nota rachunkowosci przejscia na MSSF
MSSF
Przychody ze sprzedazy 11117 11 117
1 Koszt wtasny sprzedazy 3 688 72 3 760
Zysk brutto na sprzedazy 7 429 -72 7 357
Koszty sprzedazy 573 573
Koszty ogdlnego zarzadu 2218 2218
Przychody finansowe 134 134
Koszty finansowe 63 63
Pozostate przychody operacyjne 15 15
Pozostate koszty operacyjne 4 4
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 720 -72 4 648
2 Podatek dochodowy 923 -14 909
Zysk (strata) netto 3 797 -58 3739
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Noty dotyczace uzgodnienia wyniku za rok 2006
Przedstawione powyzej efekty przejscia na MSSF dotycza nastepujacych obszardw:

1. Koszty wtasny sprzedazy:
72 korekta amortyzacji po weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

2. Podatek odroczony
-14 korekta podatku odroczonego dotyczy weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci
$rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

Wyjasnienie istotnych korekt do rachunku przeptywow pienieznych za rok 2006

Rachunek przeptywoéw pienieznych ulegt zmianie w nastepujacych pozycjach:

1. Amortyzacja srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych + 72 tys PLN w wyniku
weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych

2. Zmiana wyniku finansowego netto -58 tys. PLN

3. Zmiana stanu rezerw -14 tys. PLN w wyniku zmiany stanu rezerwy na podatek odroczony po
weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych
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