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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatlowa™)
jest Polimex-Mostostal S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spdtka”).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 maja 1993 roku (Rep.
A Nr 4056/93). Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Czackiego 15/17.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa w
art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mig¢dzynarodowych standardow rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o
rachunkowos$ci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku.

W dniu 26 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022460.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: PL 821-001-45-09 nadany w dniu 3 sierpnia 1993
roku oraz symbol REGON: 710252031 nadany w dniu 27 lipca 1993 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
« wykonywanie rob6t budowlano-montazowych
« montaz urzadzen i instalacji przemystowych
« produkcja wyrobéw metalowych.
Polimex-Mostostal dziata w czterech podstawowych segmentach:
o Chemia,
o Energetyka,
« Budownictwo,
« Produkcja.

Zakres dziatalno$ci podmiotow zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z
dziatalno$cia jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 18.574
tysiace zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 1.085.556 tysiecy ztotych.

Zgodnie z o$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akcji Spotki
przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
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struktura witasno$ci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007
roku byta nastgpujaca:

. S totveh Tlos¢ Tlos¢ Wartos¢ Udzial w kapitale
(w tysigeach akeji/zlotych) akeji glosow nominalna akcji podstawowym
Commercial Union OFE BPH CU WBK 44.486 44.486 1.779 9,58%
OFE PZU ,,Z1ota Jesien” 32.451 32.451 1.298 6,99%
Gloria S.a.r.l. Luksemburg 28.703 28.703 1.148 6,18%
Sices International B.V. Holandia 28.618 28.618 1.145 6,16%
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE 23.857 23.857 954 5,14%
Polimex-Cekop Development* 13.152 13.152 526 2,83%
Pozostali 293.088 293.088 11.724 63,12%
Razem 464.355 464.355 18.574 100%

Na podstawie informacji publicznych oraz posiadanych przez Spotkg, w roku obrotowym
miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu zaktadowego Spoftki:

= zwigkszenie stanu posiadanych przez OFE BPH CU WBK akcji 0 6.336 tysigcy;
= zwigkszenie stanu posiadanych przez Gloria S.a.r.l. Luksemburg akcji o 28.703 tysiace;

» zwigkszenie stanu posiadanych przez Sices International B.V. Holandia akcji o
28.618 tysigcy;

» zmniejszenie stanu posiadanych przez BGK akcji 0 19.300 tysigcy;
= zwigkszenie stanu posiadanych przez OFE PZU ,,Ztota Jesien” akcji o 1 tysiac;
= zwigkszenie stanu posiadanych przez ING NN Polska OFE akcji o 18 tysigcy;

* zmniejszenie stanu posiadanych przez Pionieer Pekao Investment Management S.A
akcji 0 19.900 tysigcy;

Zgodnie z o$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajacymi wigcej niz 5% akcji  Spotki
przesytanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
struktura wilasnosci kapitalu podstawowego Spoétki na dzien 31 marca 2008 roku byta
nastepujaca:

. S totveh Tlos¢ Tlos¢ Wartos¢ Udzial w kapitale

(w tysiacach akeji/zlotych) akeji glosow nominalna akcji podstawowym

Commercial Union OFE BPH CU WBK 41.486 41.486 1.659 8,93%
OFE PZU , Ztota Jesien” 32.451 32.451 1.298 6,99%
Gloria S.a.r.l. Luksemburg 28.703 28.703 1.148 6,18%
Sices Inetrnational B.V. Holandia 28.618 28.618 1.145 6,16%
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE 23.857 23.857 954 5,14%
Polimer-Development* 13.152 13.152 526 2,83%
Pozostali 296.088 296.088 11.844 63,77%

Razem 464.355 464.355 18.574 100%

* Spotka w 100% zalezna od Polimex - Mostostal S.A.
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Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Ilos¢ akeji Warto$¢ nominalna
akcji

Stan na poczatek okresu 15.248.491 15.248.491
Emisja akcji serii H— potaczenie ze ZREW S.A. 1.032.905 1.032.905
Emisja akgcji serii I — zakup Energomontaz — Pétnoc S.A. 2.292.830 2.292.830
Stan po emisjach, przed podzialem 18.574.225 18.574.225
Podziat akcji w stosunku 1:25 464.355.625 18.574.225
Stan na koniec okresu 464.355.625 18.574.225

W dniach 23 i 26 marca 2007 roku Polimex-Mostostal S.A. wyemitowat 2.292.830 sztuk akcji
dla dotychczasowych akcjonariuszy Energomontaz-Potnoc S.A.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru dokonal wpisu pofaczenia Polimex-Mostostal S.A. i1 Zakladow
Remontowych Energetyki Warszawa S.A. (,,ZREW S.A.”). Polaczenie nastapito w drodze
przejecia ZREW S.A. (spotka przejmowana) przez Polimex-Mostostal S.A. (spotka
przejmujaca) na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie calego majatku
spotki przejmowanej na spotke przejmujaca za akcje spotki przejmujacej wydane
akcjonariuszom spotki przejmowanej, z uwzglednieniem art. 514 k.s.h. W ramach potaczenia
dotychczasowym akcjonariuszom ZREW S.A. wydano 1.032.905 sztuk akgji.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Polimex - Mostostal S.A. podjeto uchwatg w sprawie zmiany Statutu Spotki w przedmiocie
zmiany struktury kapitatu podstawowego. W dniu 13 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydatl
postanowienie w przedmiocie rejestracji tych zmian. Zmiana polegala na podziale
dotychczasowej akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) na 25 (dwadziescia
pie¢) nowych akcji o warto$ci nominalnej 0,04 zt (cztery grosze) kazda.

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 30 maja 2008 roku wchodzili:

Konrad Jaskota - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
sktadzie Zarzadu Spotki.
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2.

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitalowej Polimex — Mostostal wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot C
. ) , dzien bilansowy,
rodzaj opinii uprawniony, ktory .
. na ktory
. . metoda o przeprowadzit
nazwa jednostki S . . sporzadzono
konsolidacji ~ sprawozdaniu badanie .
. sprawozdanie
finansowym sprawozdania 6
nansowe
finansowego

Depolma GmbH konrs)(;}[;(;aqa brak nie dotyczy 31 grudnia 2007
Polimex-Cekop Development konsolidacja brak nie dotyczy 31 grudnia 2007
Sp. z 0.0. peha
Grupa K’:aplta’fowa Fabryka Kottow konsolidacja  bez zastrzezen = Ernst & Young Audit 31 grudnia 2007
»Sefako” S.A. petna Sp. z o0.0.
LPBP ,,Przemystowka” S.A. konsolidacja . .
W likwidacji pelna brak nie dotyczy 31 grudnia 2007
Grupa Kapitatowa Naftobudowa konsolidacja bez zastrzezen Ernst & Young Audit 31 grudnia 2007

peha Sp. z o.0.
Gmpa Kapitatowa B.S.P. i R.I. konsolidacja 4 zasirzeseniem Central Audit 31 grudnia 2007
Biprokwas Sp. z o.0. peha Sp. z 0.0.
Polimex-Development Krakow S .
Sp. z 0.0. (dawniej Pracownia Sztuk konsolidacja bez zastrzezen Central Audit 31 grudnia 2007

peha Sp. z o.0.
Plastycznych Sp. z 0.0.)
Grupa Kapitatowa Naftoremont konsolidacja Z zastrzezeniem Ernst & Young Audit 31 grudnia 2007

peha Sp. z o.0.
Stalfa Sp. z o.0. konsolidacja bez zastrzezen Central Audit 31 grudnia 2007

pehna Sp. z o.0.
Mostostal Siedlce Zaktad konsolidacja bez zastrzezeh Central Audit 31 grudnia 2007
Transportu Sp. z 0.0. peha Sp. z o.0.
Mostostal Siedlce Zaktad Ustug konsolidacja bez zastrzezeh Central Audit 31 grudnia 2007
Techn. Sp. z 0.0. petna Sp. z o0.0.
Polimex-Mostostal Ukraina SAZ konrs)zi;(ilaq a brak nie dotyczy 31 grudnia 2007
SPB Przembud Sp. z o.0. konsolidacja brak nie dotyczy 31 grudnia 2007

Czerwonograd ZKM-Ukraina

Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (dawniej
Wichrowe Wzgérza Sp. z 0.0.)

Polimex-Mostostal Development
Sp. z0.0.

Torpol Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Energomontaz
Polnoc S.A.

Energotechnika-Projekt Sp. z o.0.

Zaklady Budowlano — Instalacyjne
Turbud Sp z o.0.

peha

konsolidacja
peha
konsolidacja
peha
konsolidacja
pehna
konsolidacja
peha
konsolidacja
pehna
konsolidacja
pehna
konsolidacja
pehna

z zastrzezeniem
brak

bez zastrzezen

Z zastrzezeniem

Z zastrzezeniem

bez zastrzezen
z objasnieniami
bez zastrzezen
z objasnieniami

Galteks - Audyt

nie dotyczy

Central Audit
Sp. z0.0.
Ernst & Young Audit
Sp. z0.0.

Ernst & Young Audit
Sp. z0.0.
Central Audit
Sp. z0.0.
Central Audit
Sp. z 0.0.

31 grudnia 2007
31 grudnia 2007
31 grudnia 2007
31 grudnia 2007
31 grudnia 2007
31 grudnia 2007

31 grudnia 2007
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Energy and Power Engineering

Zaktad Robot Energetycznych konsolidacja

Biegly Rewident mgr

bez zastrzezen 31 grudnia 2007

Sp. 2 0.0 petna Teodor Jonda

ZRE Lublin S.A. konrs)zi;(;aq & bezzastrzezen Ernst & Young 31 grudnia 2007
Zarzad Majatkiem Gorczewska konsolidacja brak nie dotyczy 31 grudnia 2007
Sp. z 0.0. pehna

Udziaty w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych wykazane zostaly metoda praw
wlasnos$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 31 grudnia 2007
roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci
PORTY S.A. Budownictwo, handel, transport, wynajem maszyn
Polimex-Sices Sp. z o.0. Wykonywanie rob6t montazowych
Valmont Polska Sp. z o.0. Budowlana
Energomontaz- Pétnoc Betchatow Sp. z o.0. Budowlano-montazowa

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegltego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w punkcie 16 zasad (polityk)
rachunkowos$ci oraz dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 11 kwietnia 2007 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 wrzesnia 2007 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzili§my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc¢.
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Na podstawie naszego badania, z dniem 30 maja 2008 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniami o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Polimex — Mostostal (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Polimex — Mostostal S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Warszawie, ul. Czackiego 15/17, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 2.801.432 tysiace ztotych,

o skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 116.684 tysiace ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu
kapitatow wiasnych o kwotg 636.761 tysigcy ztotych,

o skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o
kwote 23.570 tysigcy ztotych oraz

o zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowo$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii
opisanych w punktach 5 i 7 ponizej, przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w
Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowos$ci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegblnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
oceng poprawnosci przyjetych i1 stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci 1 znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki, jak 1 ogodlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku byto przedmiotem naszego badania i z dniem 31 maja 2007 roku
wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniami otym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacymi wartosci budynku administracyjnego oraz rozpoznawania przychodéw z umoéw
konsorcjalnych, ktore zostaty szerzej opisane w punktach 5 1 6 ponizej.

5. Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa wykazuje w pozycji Srodki trwale budynek
administracyjny w wartosci 1,7 miliona ztotych. W punkcie 36 zasad (polityk) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Grupa poinformowata o toczacym si¢ obecnie sporze w sprawie wiasnosci
dzialki, na ktorej stoi budynek. Zdaniem Zarzadu nie jest mozliwe obecnie stwierdzenie jak
zakonczy si¢ spor. Grupa nie dokonata ustalenia wartosci budynku, zgodnie z mozliwosciami
wynikajacymi z MSSF 1, ze wzgledu na niepewno$¢ dotyczaca kwestii wlasnosci dzialki.
Biorac pod uwage powyzsze nie jesteSmy w stanie i nie odnosimy si¢ do kwestii warto$ci
budynku administracyjnego i wptywu tej kwestii na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

6. Jak opisano w punkcie 13 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa realizuje
niektore kontrakty dlugoterminowe na podstawie umoéw konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Grupa rozpoznaje cato$¢ przychodéw z tytutu takich uméw w rachunku zyskow i strat,
natomiast kwoty przychodéw nalezne innym podmiotom zrzeszonym w konsorcjum wykazuje
jako swoje koszty. Naszym zdaniem, Grupa zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 31 (,,MSR 317), powinna ujmowac tego typu transakcje jako transakcje typu
,Wwspélne przedsigwzigeie” 1 rozpoznawaé wylacznie odpowiednia cze$¢ przychoddéw oraz
kosztow wynikajaca z uregulowan umownych. Gdyby Grupa zastosowala MSR 31 do
rozliczania umoéw konsorcjalnych, to przychody ze sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedazy za
rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku bylyby nizsze o kwotg okoto 208 milionéw ztotych.
Powyzsza korekta nie mialaby wptywu na zysk brutto ze sprzedazy, zysk z dzialalnosci
kontynuowanej oraz zysk netto Grupy.

7. Przy rozliczaniu kontraktow budowlanych Grupa stosuje zasady przedstawione w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 117), co wymaga oszacowania
stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia preliminarza
przychodow 1 kosztow. Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa ujgta w preliminarzu
przychodow czg$ciowo takie przychody, ktérych ostateczna realizacja i warto$¢ nie zostala
jeszcze potwierdzona przez zleceniobiorcow. W zwiazku z tym, ze prawdopodobienstwo
wystapienia tych przychodow zalezy od przyszitych rozstrzygnig¢ sadowych oraz wynikow
negocjacji, nie wypowiadamy si¢ na temat wplywu powyzszej kwestii na ninigjsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. Naszym zdaniem za wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 6 powyzej oraz
ewentualnych skutkow kwestii, o ktérych mowa w punktach 5 i 7 powyzej, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2007
roku;
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e zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wptywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

9. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwagg na nast¢pujaca kwestig:

Jak opisano w punkcie 16 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2007 roku
Grupa wykazuje warto$¢ firmy z konsolidacji w kwocie 409.073 tysiace ztotych powstala na
nabyciu spotki Energomontaz — Potnoc S.A. (,,Energomontaz”). Energomontaz jest notowana
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”), a jej warto$¢ na dzien
31 grudnia 2007 roku wynikajaca z notowan jej akcji na GPW byla znaczaco nizsza w
stosunku do powyzej wspomnianej wartosci firmy wykazywanej przez Grupg. W oparciu o
wyniki przeprowadzonego przez Spotke testu na utrate wartosci, Zarzad Spotki nie dokonat
odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy, co uzasadnil we wspomnianym powyzej punkcie. W
zwiazku z tym, ze wycena Energomontaz jest uzalezniona od realizacji szeregu zatozen, w tym
zatozen dotyczacych wynikdéw operacyjnych, tym samym na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnieje niepewnosé, co do ich spelienia w
przysztosci.

10. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnoéci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 26 listopada 2007 roku do dnia 30 listopada 2007 roku oraz od dnia 7 kwietnia 2008
roku do dnia 30 maja 2008 roku, w tym w siedzibie Spoiki od dnia 26 listopada 2007 roku do
dnia 30 listopada 2007 roku oraz od dnia 7 kwietnia 2008 roku do dnia 30 maja 2008 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc,
prawidtowos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 maja 2008 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:

e kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, oraz

Ell ERNST & YOUNG 9/17



GRUPA KAPITALOWA POLIMEX - MOSTOSTAL
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.
W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni

4.1

rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006
roku zostato zbadane Roberta Klimackiego, bieglego rewidenta nr 90055/7482, dzialajacego w
imieniu Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Rondo ONZ 1,
numer ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006
roku opinig z zastrzezeniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczacymi
warto$§ci  budynku administracyjnego oraz rozpoznawania przychodow z umoéw
konsorcjalnych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku zostato zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku wraz z opinia biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o =zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 11 lipca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 30 listopada 2007 roku zostaty
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2025.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2005 — 2007. Wskazniki za lata 2005 — 2007 wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lata zakonczone
dnia 31 grudnia 2006 roku i dnia 31 grudnia 2007, bez uwzglednienia wplywu zastrzezen
zawartych w opinii biegtego rewidenta.

Ell ERNST & YOUNG 10/17



GRUPA KAPITALOWA POLIMEX - MOSTOSTAL
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysiqcach ztotych)
2007 2006 2005
suma bilansowa 2.801.432 1.631.752 1.106.080
kapital wlasny 1.085.556 448.795 364.940
wynik finansowy netto 116.684 74.056 48.981
rentowno$¢ majatku (%) 4,2% 4,5% 4,4%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow
rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) 26,0% 20,3% 14,8%

wynik finansowy netto x 100

kapitat whasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 3,1% 3,0% 2,6%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy
plynnos¢é — wskaznik plynnosci I 1,5 1,4 1,3

aktywa obrotowe ogoétem

zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢é — wskaznik plynnosci 111 0,1 0,2 0,1

srodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe
szybkos$¢ obrotu naleznoS$ci 126 dni 127 dni 112 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy
okres splaty zobowiazan 91 dni 121 dni 110 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy
szybko$¢ obrotu zapaséw 37 dni 28 dni 26 dni

zapasy x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy
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2007 2006 2005
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 57,7% 48,5% 49,9%
(kapitat wtasny + zobowigzania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 61,2% 72,5% 67,0%
(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
srednioroczny 2,50% 1,00% 2,10%
od grudnia do grudnia 4,00% 1,40% 0,70%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

warto$¢ wskaznika rentownos$ci majatku spadta z 4,5% w roku 2006 do 4,2% w roku 2007,
w 2005 wskaznik ksztattowat si¢ na poziomie 4,4%,

warto§¢ wskaznika rentowno$ci kapitalu wlasnego w analizowanym = okresie
systematycznie rosta z poziomu 14,8% w roku 2005 do 20,3% w roku 2006 oraz do 26,0%
w roku 2007,

warto$§¢ wskaznika rentownosci sprzedazy netto wzrosta do poziomu 3,1% w roku 2007 z
poziomu 3,0% w roku 2006 oraz z 2,6% w roku 2005,

warto$¢ wskaznika plynnosci I wzrosta z 1,3 w 2005 do 1,4 w roku 2006 oraz do 1,5 w
roku 2007,

warto$¢ wskaznika ptynnosci III w analizowanym okresie utrzymuje si¢ na niskim
poziomie i wyniosta 0,1 w roku 2005, 0,2 w roku 2006 oraz 0,1 w roku 2007,

szybko$¢ obrotu naleznos$ci w analizowanym okresie wydluzyta si¢ z 112 dni w 2005 do
127 dni w 2006 a nastegpnie skrocita si¢ do 126 dni w 2007,

okres sptaty zobowiazan po wydhuizeniu si¢ w roku 2006 do 121 dni z 110 dni w 2005
ulegt skroceniu do 91 dni w 2007,

szybko$¢ obrotu zapasow wzrosta z 26 dni w roku 2005 do 28 dni w roku 2006 oraz do
37 dni w roku 2007,

warto$§¢ wskaznika trwatosci struktury finansowania spadia z 49,9% w roku 2005 do
48,5% w roku 2006 oraz wzrosta do 57,7% w roku 2007,

warto$¢ wskaznika obciazenia majatku zobowiazaniami wzrosta z 67,0% w roku 2005 do
72,5% w roku 2006 a nastgpnie spadta do 61,2% w roku 2007.
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4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalno$ci, przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalno$ci.

W punkcie 7 zasad (polityk) rachunkowo$ci oraz dodatkowych not objasniajacych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, Ze bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres
nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i Zze nie wystgpuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegélnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w punkcie
12 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych w sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalow wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartos$ci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w
punktach 16 oraz 22 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszosciowych

Wykazany stan kapitalow wilasnych, w tym kapitatu udzialowcow mniejszoSciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wlasny udzialowcow mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit
102.585 tysiecy ztotych. Kapital wilasny udzialowcéw mniejszosciowych zostat ustalony
prawidtowo i jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaldw wlasnych przedstawiono w punkcie 30 zasad (polityk)
rachunkowos$ci oraz dodatkowych not objasniajacych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngetrznych  (przychodow 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosSci lub czeSci udzialow (akceji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialdéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalno$ci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku. W opinii bieglego rewidenta do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Polimex — Mostostal zostaly zawarte nastgpujace zastrzezenia
(punkty 1-3 ponizej) oraz objasnienie (punkt 4 ponizej):

1. Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa wykazuje w pozycji $rodki trwate budynek
administracyjny w wartosci 1,7 miliona zlotych. W punkcie 36 zasad (polityk)
rachunkowos$ci oraz dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Grupa poinformowala o toczacym si¢ obecnie sporze w
sprawie wlasnosci dziatki, na ktorej stoi budynek. Zdaniem Zarzadu nie jest mozliwe
obecnie stwierdzenie jak zakonczy sig spdér. Grupa nie dokonata ustalenia warto$ci
budynku, zgodnie z mozliwosciami wynikajacymi z MSSF 1, ze wzgledu na niepewno$¢
dotyczaca kwestii wlasno$ci dzialki. Biorac pod uwage powyzsze nie jesteSmy w stanie i
nie odnosimy si¢ do kwestii warto§ci budynku administracyjnego i wptywu tej kwestii na
zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Jak opisano w punkcie 13 =zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa
realizuje niektore kontrakty dtugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych jako lider
konsorcjum. Grupa rozpoznaje cato$¢ przychodow z tytutu takich uméw w rachunku
zyskow 1 strat, natomiast kwoty przychodéw nalezne innym podmiotom zrzeszonym w
konsorcjum wykazuje jako swoje koszty. Naszym zdaniem, Grupa zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 31 (,,MSR 31”), powinna ujmowaé tego
typu transakcje jako transakcje typu ,,wspolne przedsigwzigcie” i rozpoznawac¢ wylacznie
odpowiednia cze$¢ przychodoéw oraz kosztow wynikajaca z uregulowan umownych.
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Gdyby Grupa zastosowata MSR 31 do rozliczania umow konsorcjalnych, to przychody ze
sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedazy za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku bytyby
nizsze o kwote okoto 208 milionéw zlotych. Powyzsza korekta nie miataby wplywu na
zysk brutto ze sprzedazy, zysk z dziatalno$ci kontynuowanej oraz zysk netto Grupy.

3. Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje zasady przedstawione w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,, MSR 117), co wymaga oszacowania
stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia preliminarza
przychodow 1 kosztéw. Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa ujeta w preliminarzu
przychodow czegsciowo takie przychody, ktorych ostateczna realizacja i warto$¢ nie zostata
jeszcze potwierdzona przez zleceniobiorcow. W zwiazku z tym, ze prawdopodobienstwo
wystapienia tych przychodéw zalezy od przysztych rozstrzygnie¢ sadowych oraz wynikow
negocjacji, nie wypowiadamy si¢ na temat wplywu powyzszej kwestii na ninigjsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Jak opisano w punkcie 16 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien
31 grudnia 2007 roku Grupa wykazuje warto$¢ firmy z konsolidacji w kwocie
409.073 tysiace ztotych powstala na nabyciu spotki Energomontaz — Poloc S.A.
(,,Energomontaz”). Energomontaz jest notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie (,,GPW?”), a jej warto$¢ na dzien 31 grudnia 2007 roku wynikajaca z notowan
jej akcji na GPW byla znaczaco nizsza w stosunku do powyzej wspomnianej warto$ci
firmy wykazywanej przez Grupg. W oparciu o wyniki przeprowadzonego przez Spotke
testu na utrat¢ wartosci, Zarzad Spotki nie dokonat odpisu aktualizujacego wartosé firmy,
co uzasadnil we wspomnianym powyzej punkcie. W zwiazku z tym, ze wycena
Energomontaz jest uzalezniona od realizacji szeregu zatozen, w tym zatozen dotyczacych
wynikow operacyjnych, tym samym na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istnieje niepewno$¢, co do ich spetienia w przysztosci.

Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miegjsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

10. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(»informacja dodatkowa”)

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska.
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11.

12.

13.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Sp6iki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Zgodno$¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/
umow jednostek Grupy majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliimy z wynikéw prac nastgpujacych niezaleznych
specjalistow:

o Niezaleznego aktuariusza reprezentujacego Spdotke Ernst & Young Business Advisory
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia i Wspdlnicy sp.k. w zakresie wyceny aktuarialnej
rezerw na koszty odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych oraz zobowiazania z tytulu
ZFSS dla bytych pracownikéw Spotki;

o Rzeczoznawcy Majatkowego Matgorzaty Dabkowskiej (uprawnienia nr 3417) w zakresie
okreslenia wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wlasnosci
nakltadow na budynki i budowle na nieruchomosci potozonej przy ul. Goérczewskiej w
Warszawie;

o Rzeczoznawcy Majatkowego Malgorzaty Kroczewskiej (uprawnienia nr 1675) w zakresie
okreSlenia wartosci rynkowej nieruchomo$ci gruntowej zabudowanej do sprzedazy
potozonej w Ptocku przy ulicy Parowa (dziatki 1/7 oraz 378/8).

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Sebastian Lyczba Jacek Hryniuk
Biegly rewident Nr 9946/7392 Biegly rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 30 maja 2008 roku
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