TOORA POLAND SA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA PIERWSZY KWARTAL 2008 ROKU ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2008 ROKU
SPORZADZONE WEDLUG POLSKIEJ USTAWY O RACHUNKOWOSCI



Dane za pierwszy kwartat 2008 roku to dane Toora Poland SA ( zaklad produkcyjny w Nisku i zaktad produkcyjny w Zorach)
sporzadzone wg polskiej ustawy o rachunkowo$ci .

Dane za pierwszy kwartat 2007 roku sg to dane Toora Poland SA ( zaktad produkcyjny w Nisku i zaktad produkcyjny w Zorach)
sporzadzone wg polskiej ustawy o rachunkowo$ci .

Rachunek zyskow i strat Toora Poland S.A.

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2007
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
Toora Poland Toora Poland Toora Poland
( Zakfad I_Visko, ( Zakfad I_Visko, Zaktad ( Zakfad Nisko,
Zakiad Zory) Zory) Zakiad Zory))
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow,
w tym: 40178 246 551 75720
- od jednostek powigzanych 3792 22707 5120
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 39 548 232172 68 774
3. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 630 14 378 6 946
Il. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow -37 924 -294 070 -68 240
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -37 598 -283 639 -62 189
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -326 -10 431 -6 051
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 2254 -47 520 7480
IV. Koszty sprzedazy -428 -4 342 -1312
V. Koszty ogélnego zarzadu -1 863 -12140 -3 881
V. Zysk ze sprzedazy -37 -64 002 2287
VII. Pozostale przychody operacyjne 1102 2717 312
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0
2. Inne przychody operacyjne 1102 2717 312
VIIl. Pozostate koszty operacyjne -1 001 -10170 -56
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 -12 -16
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0 0
3. Inne koszty operacyjne -1 001 -10 159 -40
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 64 -71 456 2543
X. Przychody finansowe 6 8 280 2498
1. Odsetki, w tym: 6 2 2
- od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Inne 0 8278 2496
XI. Koszty finansowe -547 -16 660 -2 297
1. Odsetki -24 -16 234 -1834
- dla jednostek powigzanych 0 -624 0
2. Inne -523 -426 -463
XIl. Zysk brutto 477 -79 836 2744
Podatek dochodowy 0 -442 -34
XIll. Zysk netto 477 -80 278 2710




Bilans Toora Poland SA

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
Toora Poland Toora Poland Toora Poland
( Zakfad I_Visko, Zaktad ( Zaktad Nisko, Zaktad ( Zakfad I_Visko,
Zory) Zory) Zakiad Zory)

AKTYWA

I. Aktywa trwate 230 051 288 343 316 354
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 94 86 113
2. Rzeczowe aktywa trwate 229 956 288 257 316 241
3. Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
3.1. Diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0

Il. Aktywa obrotowe 96 719 96 411 234 283
1. Zapasy 25624 28 504 79 526
2. Naleznosci krotkoterminowe 65 502 63 195 146 642
2.1. Od jednostek powigzanych 17 882 15 841 39978
2.2. Od pozostatych jednostek 47 620 47 354 106 664
3. Inwestycje krotkoterminowe 4474 4 475 2990
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4474 4475 2990
a) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4474 4475 2990
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1118 237 5125
Aktywarazem 326 769 384 754 550 637
PASYWA

I Kapitat wiasny -642 56 407 145183
1. Kapitat zaktadowy -642 20919 20918
2. Kapitat zapasowy 0 121 012 109 078
3. Zysk/Strata z lat ubiegtych 0 -5 245 12 477
4. Zysk netto 0 -80 278 2710
5. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0

6.Pozostate kapitaty 0 0

7.Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy 0 0

Il. Zohowiazania i rezerwy na zobowiazania 327 412 328 347 405 454
1. Rezerwy na zobowigzania 24 784 783
1.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 784 783
a) dtugoterminowa 24 23
b)kroétkoterminowa 760 760




1.2. Pozostate rezerwy 0 0

a) krétkoterminowe 0 0

2. Zobowiazania diugoterminowe 0 19 486 118 866
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 20125
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 19 486 98 741
3. Zobowiazania krotkoterminowe 326 812 307 293 284772
3.1. Wobec jednostek powigzanych 3680 58 381 42522
3.2. Wobec pozostatych jednostek 323132 248912 241577
3.3. Fundusze specjalne 0 0 673
4. Rozliczenia miedzyokresowe 576 785 1033
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 576 785 1033
a) krétkoterminowe 576 785 1033
Pasywarazem 326 769 384 754 550 637




Rachunek przeplywoéw pienieznych Toora Poland S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2008 01.01.2007 01.03.2007
31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
Toora Poland Toora Poland ( Zaktad Toora Poland (Zaktad

( Zaktad Nisko, Zakfad Zory)

Nisko, Zaktad Zory)

Nisko, Zakfad Zory)

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) -
metoda posrednia

I. Zysk netto -477 -80 278 2710
Il. Korekty razem 4707 155 498 3433
1. Amortyzacja 3090 35623 7531
2. (Zyski) z tytutu réznic kursowych 426 1425 92
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 18 11 662 1832
4. Strata z dziatalnosci inwestycyjnej .36 178 16
5. Zmiana stanu rezerw -968 2896 0
6. Zmiana stanu zapaséw 51338 36 876 12 988
7. Zmiana stanu naleznosci 9451 58 104 .07 548
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 5934 11400 36,572
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 402 184 22075
10. Inne korekty 6276 0

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -

metoda posrednia 4230 75 220 6141
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

I Wptywy 122 20 1
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 122 20 1
Il. Wydatki 102 -46 714 -23023
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych -102 -46 714 -23 023
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0

a) w jednostkach powiagzanych 0 0

- nabycie aktywdw finansowych 0 0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0

ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 20 -46 694 23022
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0

I Wptywy 0 16 929 26 674
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych

instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 16 929 26 674
Il Wydatki -4 252 -45 796 -11 619




1. Sptaty kredytow i pozyczek

-4 228 -29 598 -4 354

2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 6266 5562
3. Odsetki -24 9932 -1703
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 4252 .28 867 15 055
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.I1I+/-C.1II) .2 341 1826
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych 2 31 1826
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 4475 4816 4816
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 4474 4 475 2990

Zestawienie zmian w_kapitale wtasnym Toora Poland S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
01.01.2008 | 91,01.2007 01.01.2007
31.03.2008 | 31.12.2007 31.03.2007

Toora Poland

( Zaktad Nisko, Zakiad Zory)

Toora Poland
( Zakfad Nisko, Zakfad

Toora Poland
( Zakfad Nisko, Zakfad

Zory) Zory)
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 56 407 142 522 125 184
a) korekty btedow podstawowych
I&:;.n I;;;:i;a: I;J‘lrz;\:;xl :Iz ;:I::zqtek okresu (BO), po uzgodnieniu do 56 407 142 522 125 184
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 20919 20919 20918
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 21 561
a) zwiekszenia (z tytutu) 121012
- przeksztatcenie formy prawnej, w tym:
- przeniesienie z kapitatu zapasowego 121012
- przeniesienie czg$ci zysku netto biezacego roku obrotowego
- emisja akji
b) zmniejszenia (z tytutu) - 142 573
- straty z lat ubiegtych 88 426
- aktualizacji wyceny 53 670
- wyniku netto okresu obrotowego 477
1.2. Kapitat zakltadowy na koniec okresu -642 20919 20918
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 121 012 109 077 106 455
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 121012 11934
a) zwiekszenia (z tytutu) 11934

emisji

- emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej po pomniejszeniu o koszty

-wyksiegowaie niezrealizowanych rézic kursowych a dzien
30.06.2006




- podziat zysku z roku ubiegtego

11934

b) zmniejszenia (z tytutu) 121012

-ujecie niezrealizowanych réznic kursowych a dzier: 30.06.2006

- przeniesienie na kapitat zaktadowy 121012

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 121 012 106 455
3.Pozostate kapitaty rezerwowe 2623
4. Zysk/ Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 88 946 12 526 12 477
a) korekty btedow podstawowych 462 5837

ﬁgfei)t’:: hlStrata z lat ubiegtych na poczatek okresu po 88 484 6 689 12477
a) zmniejszenia (z tytutu) 317 11934

- przeniesienie straty z lat ubiegtych

- podziat zysku z roku ubiegtego 317 11934

b) zwigkszenia (z tytutu) 91655

- podziat zysku z roku poprzedniego 91655

4.2. Zysk | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5245 12 477
5. Wynik netto 80 278 2710
a) zysk/ strata netto 80278 2710
6. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

a) przeniesienie na kapitat zaktadowy z zwigzku z przeksztatceniem

formy prawnej Spotki

b)podziat zysku z poprzedniego roku

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 642 56 407 145 182
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 642 56 407 145 182

zysku (pokrycia straty)




INFORMACJE OGOLNE

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Toora Poland S.A. (do 1 lipca 2005 r. Zaktady Metalowe Almet Sp. z 0.0.) z siedzibg w Nisku,
ul. Sandomierska 14 jest produkcja czesci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych i ich silnikéw, obrébka mechaniczna elementéw
metalowych, a takze produkcja grzejnikow.

Spotka dziata na rynku krajowym, a takze realizuje sprzedaz na rynku europejskim, gtéwnie do Wioch.

Toora Poland S.A. jest nastepcg prawnym spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0., ktra rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w maju 2000
roku na bazie masy upadto$ciowej Zaktadéw Metalowych ,Nimet” Sp. z 0.0.

W pofowie 2002 roku ,Alpol” Sp. z 0.0., bedaca wtasnoscig Toora SpA, zakupita od Agencji Rozwoju Przemystu — dotychczasowego
wiasciciela 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym ZM ,Almet” Sp. z 0.0.

15 czerwca 2005 r. Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. przeksztatcity sie w ,Toora Poland S.A.”, aby 13 grudnia 2005 r. zadebiutowac
na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

W wyniku nowej emisji akcji zmienita si¢ struktura wtasno$ciowa Toora Poland S.A. , w zwigzku z czym ,Alpol” Sp. z 0.0. przestata by¢
jedynym wiascicielem Spotki.

Rok 2005 przyniost takze inne zmiany wtasno$ciowe w postaci nabycia przez Spétke 100% udziatow w TMP Fondalmec Sp. z o.0.

27 grudnia 2006 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Rzeszowie , XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, potgczenie Spotek Toora Poland SA i TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. .

Pofaczenie spotek nastapito w trybie art.492 par.1 pkt. 1 KSH , to jest przez przeniesienie catego majgtku TMP Fondalmec Poland Sp. z
0.0. na Toora Poland SA.

W zwigzku z posiadaniem przez Toora Poland SA 100 % kapitatu zaktadowego TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. potaczenie zostato
dokonane bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego .

W dniu 15 listopada 2007 roku Sad Rejonowy w Tarnobrzegu wydat postanowienie o upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Toora
Poland S.A.. Z dniem 20 grudnia 2007 roku postanowienie o upadto$ci likwidacyjnej Spétki uprawomocnito sie.

Sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigcy korczacych si¢ 31 marca 2008 r. obejmuje Spétke Toora Poland SA (zaklad
produkcyjny w Nisku i w Zorach).

Kwartalne sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2008 nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.
Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 04.05.2008 r.

PODSTAWOWE ZASADY KSIEGOWE
Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywdw oraz przychodéw i kosztow,
ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity, DZ. U. Z 2002r nr 76. poz. 694 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg’, oraz zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie i umarza
metoda liniowa w nastepujacym okresie:



Inne (oprogramowanie) 3 lata
2. Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowg srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia z uwzglednieniem skutkow
przeszacowania (aktualizacji), pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwalych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajq aktualizacjom na podstawie odrebnych
przepisow.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych obejmuje ogét ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi roznice kursowe, pomniejszone o
przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowa stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego
na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego Srodka po zakorczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa w okresie przewidywanego uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wczesniej niz w miesigcu nastepnym po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Budynki 2,5%
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4,5-10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 7-30%
Srodki transportu 14-20%

Sktadniki majatkowe o niskiej wartosci sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania.
3. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

4. Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzySci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow,
uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji
handlowej, a w szczeg6Inosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

4.1 Inwestycje w udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty wycenia sie wedtug ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosci, nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
warto$¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpis wyrazajacy trwatg utrate wartosci.

5. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Warto$¢ zapaséw ustala sie w oparciu o:



Materiaty i towary - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metodg pierwsze weszlo, pierwsze wyszio;

Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktdre obejmujg koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz
uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu
wytwarzania produktu, czesci kosztdw posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te cze$¢ statych, posrednich
kosztow produkcji, ktore odpowiadajg poziomowi tych kosztdw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny
poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sie przecietna, zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielkos$¢
produkciji za dana liczbe okreséw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontéw;

Produkty w toku produkcji — bezposrednie koszty wytworzenia.

Zapasy wykazywane sg w bilansie w warto$ci netto tj. pomniejszone o warto$¢ odpiséw aktualizujacych wynikajacych z ich wyceny
wedtug cen sprzedazy netto.

6.  Naleznosci, roszczenia i zobowigzania

Nalezno$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuije sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie
z umowg, nastepuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug
warto$ci godziwe;.

Nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzieh chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie

ustalony zostat inny kurs.

Na dzierh bilansowy nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Rezerwy na zobowigzania
Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktorych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne.

W szczegdlnosci Spotka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z transakcji gospodarczych w toku oraz koszty odpraw
emerytalno-rentowych.

Wycena zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-rentowych na dzien 31 grudnia 2007 r. zostata dokonana przy zastosowaniu metod
aktuarialnych oraz stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach zwrotu na dzien bilansowy. Rotacja pracownikéw jest szacowana na
podstawie danych historycznych oraz przewidywanego poziomu zatrudnienia w przysztosci.

8. Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzier $rednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

9. Rozliczenia migdzyokresowe

Koszty i przychody zgodnie z zasadg memoriatowa i dla zachowania ich wspétmiemnosci rozlicza sie w czasie jako rozliczenia
miedzyokresowe.
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Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych rozlicza sig¢ w czasie jako czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow tak, aby
kazdy okres sprawozdawczy zawierat kwote kosztéw dotyczacych tego okresu.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw wykazuje sie w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci z kosztéw dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, migdzy innymi z tytutu:

- niewykorzystanych urlopéw,

- innych kosztdw poniesionych memoriatowo w okresie, wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw
Spotki, ktdre zostang zafakturowane i zaptacone w przyszto$ci, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposob wiarygodny.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
10. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy ujmowany jest w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Roznice miedzy warto$cig godziwg
uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akcji sq ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy stanowi kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Kapitat ten zwiekszaja, migdzy innymi, odpisy z
zysku netto tj.: co najmniej 8% zysku netto do momentu, gdy kapitat zapasowy nie osiagnie 1/3 kapitatu zaktadowego.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy Spétki do wysokosci nadwyzki
warto$ci emisji nad wartoscig nominalng akcji.

Kapitat z aktualizacji wyceny ujmowany jest w wysokoSci okre$lonej na podstawie réznicy po miedzy wartoscig ksiegowg Srodkéw
trwatych Spétki a mozliwg do uzyskania ich ceng sprzedazy. (konsekwencja postawienia spotki w stan upadto$ci art. 282 § 1 Kodeksu
spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94, poz. 1037 ze zm.).

11.  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub warto$ci
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow
pomniejszone o0 przychody z tego tytutu, jesli zobowigzania te zostaty zaciagniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
12.  Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji
dlugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy wallt,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow
lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych, srodkéw trwalych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku zmian kurséw walut sg ksiegowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow
i strat.

13. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w
sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady

wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza instrumentéw finansowych wytaczonych z
Rozporzadzenia w tym w szczegdlno$ci udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z uméw
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leasingowych i ubezpieczeniowych oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty
kapitatowe.

14. Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia
sie poniesione przez Spotke koszty transakgji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych w dniu ich
zawarcia.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktdrego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z
wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spdtke umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartoci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny, z wytaczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajacych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztdw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i nalezno$ci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okre$lajg prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzy$ci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem, ze Spdtka zamierza i moze utrzymacé te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci whasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpo$rednio drugiej stronie
kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktére Spétka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie do aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez
Spotke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sa do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej za$ skutki przeszacowania zalicza sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej warto$ci godziwej, ktére nie
zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny
ujmowane sg bezpo$rednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
15.  Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatq utrate wartosci sktadnika aktywéw badz
grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa.
Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatéw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i
strat biezacego okresu.

16. Przychody

Przychody sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub
dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z praw wiasnosci do produktow, towaréw i materiatow przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie
realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg w momencie zakoficzenia wykonania ustugi.

17. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania
ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza kalkulacyjny wariant rachunku zyskéw i strat.

Kosztami wiasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Spétki za wyjatkiem pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztdw finansowych. Kosztami wytworzenia sprzedanych wyrobdw sg koszty bezposrednie oraz koszty posrednie
dotyczace produkcji sprzedanych wyrobéw gotowych. Kosztami sprzedazy sg koszty zwigzanie ze sprzedaza wyrobow oraz koszty
transportu do odbiorcy, ktére pokrywa Spotka. Kosztami ogdlnego zarzadu sg koszty utrzymania administracji oraz pozostate koszty
posrednie zwiazane z prawidtowym funkcjonowaniem Spétki.

Kluczowe znaczenia dla wyniku Spotki za 1Q 2008 ma znaczne zmniejszenie amortyzacji w poréwnaniu do 1Q 2007, wynika to z
przeszacowania srodkéw trwatych na dzien ogtoszenia upadtosci do warto$ci wynikajacych z wyceny rzeczoznawcy.

18. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Sa to przychody i koszty zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng jednostki, a w szczegolnosci koszty i przychody zwigzane ze
zbyciem $rodkéw trwatych, $rodkow trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych i prawnych, z odpisami aktualizujacymi warto$¢

aktywdw i ich korektami (z wyjatkiem odpiséw obciazajacych koszty wytworzenia sprzedanych produktow lub sprzedanych towardw,
koszty sprzedazy lub koszty finansowe), z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw (z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
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finansowymi), z odszkodowaniami, karami i grzywnami, z odpisaniem nalezno$ci i zobowigzah przedawnionych, umorzonych,
niesciggalnych, amortyzacja srodkéw trwatych dotyczacych zaniechanej produkgji, itp.

19.  Przychody i koszty finansowe

Obejmujq odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, réznice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane i
podobne pozycje.

20. Zyskii straty nadzwyczajne

Sq to zyski i straty powstajace na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i niezwigzane z
0gdlnym ryzykiem jej prowadzenia.

21. Podatek dochodowy
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Spotka korzysta z pomocy publicznej z tytutu dziatalno$ci w Tarmobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Warto$¢ pomocy publicznej
okreslana jest w oparciu o wysoko$¢ wydatkow inwestycyjnych i wynosi 65% wydatkéw poniesionych do dnia 31 grudnia 2004 r. i 50%
wydatkow poniesionych po 1 stycznia 2005 r. Zmiana zakresu pomocy publicznej wynika z faktu zmiany statusu Toora Poland S.A. ze
Sredniego na duzego przedsigbiorce. Uzyskana pomoc publiczna jest wykazywana w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym
wystepuje obcigzenie podatkowe pomniejszajac pozycje podatku dochodowego.

Spotka korzysta réwniez z pomocy publicznej z tytutu dziatalno$ci w Katowickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej (zaktad produkcyjny
Toora Poland w Zorach). Warto$¢ pomocy publicznej okreslana jest w oparciu o wysoko$¢ wydatkow inwestycyjnych i wynosi 50%
poniesionych wydatkéw. Uzyskana pomoc publiczna jest wykazywana w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym wystepuje
obcigzenie podatkowe pomniejszajac pozycje podatku dochodowego.

W zwigzku z dostepng pulg pomocy publicznej Spétka nie ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na
odroczony podatek dochodowy.

Réznice pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci a zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”).

1. Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W oparciu 0 MSR 12 Podatek dochodowy Spoétka w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug MSSF UE powinna rozpoznaé
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysoko$ci oszacowanej mozliwej do wykorzystania wartosci pomocy publicznej
przystugujacej jednostce na poszczegdine dni bilansowe.

2. Kapitalizacja kosztéw finansowych do wartosci poczatkowej $rodkéw trwatych

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kapitalizacja kosztow finansowych wynikajacych z kredytow i pozyczek, wiaczajac zwigzane z nimi
rdznice kursowe, jest obligatoryjna w przypadku, gdy koszty te dotyczg pozyczek zaciagnietych w celu nabycia, budowy lub wytworzenia
konkretnych $rodkéw trwatych, natomiast wedtug MSSF UE réznice kursowe zwigzane z nabyciem $rodkéw trwatych sg zasadniczo
rozpoznawane w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

3. Wycena opcji menadzerskich
Zgodnie z MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji wasnych, wszelkie wynagrodzenia oparte o akcje w tym opcje, obligacje zamienne i inne
instrumenty kapitatowe, sg kosztami i powinny obcigzaé rachunek zyskéw i strat w kwotach wynikajacych ze szczegétowych zasad
wyceny zawartych w tym standardzie. Ze wzgledu na brak analogicznych uregulowann w ustawie o rachunkowos$ci, w niniejszym
sprawozdaniu Spotki nie ujmuje sie warto$ci wynagrodzenia w postaci przyznanych kierownictwu warrantéw subskrypcyjnych na akcje.
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2. SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW

Segmenty branzowe

Dziatalno$¢ Spotki obejmuje produkcje i sprzedaz szeroko rozumianych wyrobéw metalowych, w tym czesci i akcesoriéw do pojazdéw

mechanicznych, w tym ich silnikéw.

Ze wzgledu na rodzaj procesdw produkcyjnych, klase uzytkownikéw towaréw, a takze same towary dokonano podziatu na segmenty

branzowe.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace segmentéw branzowych za okres 3 miesigcy konczacych sig 31 marca 2008 r. oraz analogiczny

okres roku 2007:
31.03.2008 31.03.2007
Felgi 6510 16% 20 549 27%
Grzejniki aluminiowe 8930 22% 11435 15%
Komponenty samochodowe i podobne 24109 61% 36 790 49%
Towary, materiaty 630 2% 6 946 9%
Sprzedaz, razem 40178 100% 75720 100%

Segmenty geograficzne

Pomimo lokalizacji urzadzen produkcyjnych i innych aktywow w Polsce, jej rynki zbytu obejmujg poza Polska przede wszystkim Wiochy.

31.03.2008 31.03.2007
Kraj 21948 54% 35524 47%
Eksport 18 230 46% 40 196 53%
Sprzedaz netto 40178 100% 75720 100%
31.03.2008 31.03.2007
Polska 21948 54% 35524 47%
Wiochy 8007 20% 23122 31%
Pozostate 10 224 26% 17 074 23%
Sprzedaz netto 40178 100% 75720 100%

3. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Niewielkim fluktuacjom sezonowym podlega obszar dziatalno$ci Spétki zwiazany z produkcjg grzejnikw, stanowiacy odrebny segment branzowy.
NiZzszqg sprzedaz obserwuje sie w tym segmencie od pazdziemika do stycznia, co wynika z nizszej aktywno$ci w przemysle budowlanym, ktéry
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1.

stanowi gtowny rynek zbytu dla tych produktow. Aby zminimalizowa¢ wplyw czynnikéw sezonowych, Spdtka stara sie efektywnie zarzadza¢

produkcja i zapasami w celu sprostania popytowi w miesiacach najwyzszej sprzedazy.

PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Spdtka korzysta z pomocy publicznej w

formie ulgi w podatku dochodowym od osob prawnych.

Warto$¢ pomocy publicznej okreslana jest w oparciu 0 wysoko$¢ wydatkow inwestycyjnych i wynosi:

* Dla Toora Poland S.A. zaktad w Nisku — 50% poniesionych kwalifikowanych wydatkow inwestycyjnych.

¢ DlaToora Poland S.A. zaklad w Zorach — 50% poniesionych kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych.

KAPITAL
Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Spotki na dzieri 31 marca 2008 roku wynosi ( -642) tys. zt

ZYSK NA JEDNA AKCJE

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto zwyktych akcjonariuszy Spétki Dominujacej
oraz o $rednig wazong liczbe akcji na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie [ilo¢ akcji] (2007: [ilo$¢ akcji]). WielkoSci te zostaty

szacowane w sposdb przedstawiony ponizej:

01.01.2008- 01.01.2007-

31.03.2008 31.03.2007
Zysk ( strata) netto przypisany Akcjonariuszom / Udziatowcom Spétki (tys. zt) -477 2710
Catkowita liczba akcji / udziatow 20918 533 20918 533
Podstawowy zysk ( strata) na jedng akcje / jeden udziat w ztotych polskich -0,02 0,13

STRUKTURA ZATRUDNIENIA NA DZIEN 31.03.2008 r.

Toora Poland

Toora Poland

Nisko i Zory Nisko i Zory

Liczba zatrudnionych 31.03.2008 31.03.2007
Pracownicy umystowi

-Ksiegowo$¢ i finanse 12 12
-Logistyka 8 5
-Dziat techniczny 10 20
-Pozostali 29 60
Pracownicy umystowi, razem 7 97
Pracownicy fizyczni

-Bezpo$rednio produkcyjni 412 786
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-Posrednio produkcyjni 154 244

Pracownicy fizyczni, razem 566 1030

Liczba zatrudnionych, razem 637 1127

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 11 pazdziemika 2005 r. i uchwaly Rady
Nadzorczej z dnia 3 listopada 2005 r., w Spdice ustanowiony zostat Program Motywacyjny w celu zapewnienia warunkéw dla wzrostu wynikéw
finansowych Spétki Dominujacej i dfugoterminowego wzrostu jej wartoSci poprzez zwigzanie 0séb w nim uczestniczacych ze Spdtka, Program
Motywacyjny przybrat forme programu opcji na akcje upowazniajacego kluczowg kadre zarzadzajaca oraz pracownikow wyzszego szczebla Grupy do
kupna akcji Spétki Dominujgcej. Caty Program Motywacyjny realizowany bedzie w latach 2006-2008.

W celu realizacji ustanowionego w Spdice Programu Motywacyjnego, Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o emisji 831 198
warrantéw subskrypcyjnych w seriach od A do F. W ramach realizacji Programu Motywacyjnego osoby w nim uczestniczace beda mogly zatem
uzyska¢ prawo do objecia facznie nie wiecej niz 831 198 (stownie: osiemset trzydziesci jeden tysiecy sto dziewiecdziesiat osiem) Akcji serii C Spotki
Toora Polandj. Maksymalna liczba akcji do objecia w odniesieniu do danej transzy Programu nie moze by¢ wieksza niz maksymalna liczba
akcji, jaka moze by¢ przydzielona w poszczegoinych transzach Programu.

Posiadacze warrantow subskrypeyjnych beda mogli wykonaé prawo do objecia Akcji Serii C w nastepujacych terminach:

- posiadacze warrantow subskrypeyjnych serii A moga wykona¢ prawa z tych warrantow w okresie od 8 maja 2006 r. do 31 grudnia 2008
r,

- posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B moga wykona¢ prawa z tych warrantéw w okresie od 6 listopada 2006 r. do 31
grudnia 2008 r.;

- posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii C moga wykona¢ prawa z tych warrantéw w okresie od 7 maja 2007 r. do 31
grudnia 2008 r.;

- posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii D mogg wykonaé¢ prawa z tych warrantéw w okresie od 5 listopada 2007 r. do 31
grudnia 2008 r.;

- posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii E mogg wykonac¢ prawa z tych warrantéw w okresie od 5 maja 2008 r. do 31
grudnia 2008 r.;

- posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii F moga wykona¢ prawa z tych warrantdw w okresie od 3 listopada 2008 r. do 31
grudnia 2008 r.

W przypadku niezrealizowania warrantow subskrypcyjnych we wskazanych terminach, ulegaja one wygasnieciu.

Pierwotnie Osobami Uprawnionymi do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym byty:

- Francesco Taglietti, ktory bedzie mogt uzyskac prawo do objecia 207 800 Akcji;
- Eros Cavalli, ktéry bedzie mégt uzyskaé prawo do objecia 207 800 Akj;

- Renzo Poli, ktdry bedzie mdgt uzyskac¢ prawo do objecia 311 700 Akgji.

W dniu 3 maja 2006 r. Rada Nadzorcza Spétki wyznaczyta trzy dodatkowe osoby objete Programem Motywacyjnym, ktére bedg mogty
uzyskac prawo do 103 898 Akcji:

- Andrea Giannelli, ktory bedzie mogt uzyskaé prawo do objecia 36 000 Akciji;

- Piotr Smyrski, ktéry bedzie mdgt uzyska¢ prawo do objecia 33 949 Akgj;

- Henryk Kwiatkowski, ktory bedzie mogt uzyskac prawo do objecia 33 949 Akgiji.

Catkowita liczba akcji przeznaczonych do objecia przez osoby uprawnione nie moze by¢ wigksza niz 831 198 akcji, ani tez, w
odniesieniu do danej transzy Programu, wigksza niz maksymalna liczba akcji, jaka moze by¢ przydzielona w poszczegdlnych transzach
Programu.
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Osoby Uprawnione uzyskujg prawo do objecia Akcji pod warunkiem spetnienia kryteriow solidarno$ciowych oraz jako$ciowych. Kryteria

solidarnosciowe to:

- wprowadzenie akcji Spotki serii A i B do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
- pozostawanie w Stosunku Stuzbowym ze Spétka,,
- nie pozostawanie w okresie wypowiedzenia takiego Stosunku Stuzbowego, za wyjatkiem przypadku, gdy po dokonaniu

wypowiedzenia Stosunku Stuzbowego a przed uptywem okresu wypowiedzenia zawigzany zostanie nowy Stosunek Stuzbowy

ze Spotky .

Natomiast kryteria jako$ciowe mowig, iz Osoby Uprawnione beda mogly uzyska¢ prawo do objecia Akcji w poszczegolnych transzach
Programu, o ile $rednia rynkowa cena akcji wazona obrotami liczona za okres ostatnich 30 dni sesyjnych przed dniem podjecia uchwaty
Zarzadu w sprawie uzyskania prawa do objecia Akcji, bedzie wyzsza niz:
a) cena emisyjna akcji serii B ustalona w ramach pierwszej publicznej emisji akcji - dla praw do objecia akcji przyznawanych w

pierwszej transzy Programu,

b) cena emisyjna akcji serii B ustalona w ramach pierwszej publicznej emisji akcji powigkszona o0 2,5%, 5,0%, 7,5%, 10% i
12,5% dla praw do objecia akcji przyznawanych odpowiednio w kolejnych transzach.

Na dzien publikacji niniejszego raportu osoby uprawnione zrealizowaty dwie transze programu motywacyjnego, o czym informowalismy

w raportach biezacych.

9. WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposéb:
Kurs euro dla wyliczenia pozycji Rachunku Zyskéw i Strat

3,5574 zt ( rok 2007 3,9063 zt)
Kurs Euro dla wyliczenia pozycji bilansowych:
3,5258 zt (rok 2007 3,8695 zt)

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO W TYS.

Toora Poland S.A. | kwartat 2008 | kwartat 2007 | kwartat 2008 | kwartat 2007
WTYS. ZL WTYS. EUR

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 40178 75720 11294 19 384
Zysk ( Strata ) z dziatalno$ci operacyjnej 64 2543 18 651
Zysk (Strata) brutto - 477 2744 134 702
Zysk (strata) netto - 477 2710 134 694
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoSci

operacyjnej 4230 6141 1189 1572
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 20 | - 23 022 6 589%
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci

finansowej 4252 15055 1195 3854
Przeptywy pieniezne netto, razem - 2| - 1826 0 468
Aktywa razem 326 769 550 637 92 679 142 302
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 327 412 405 454 92 862 104 782
Zobowigzania dtugoterminowe - 118 866 - 30719
Zobowigzania krétkoterminowe 326 812 284772 92 692 73 5%
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Kapitat wtasny

642

145183 182 37 520
Kapitat zaktadowy 642 20918 182 5406
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zi/ EUR) 0,74 0,13 0,21 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z{/EUR) 0,02 0,13 0,01 0,03
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zHEUR) 1,00 6,94 0,28 1,79
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,03 6,72 0,01 1,74
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INFORMACJA DODATKOWA
1.0PIS ORGANIZACJI SPOLKI TOORA POLAND

Siedziba: Nisko (woj. podkarpackie)
Forma prawna: Spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Sandomierska 14,
37-400 Nisko
Telefon: 0 (prefiks) (15) 841 60 88, 841 64 55
Telefaks: 0 (prefiks) (15) 841 60 88

STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Nalezymy do miedzynarodowej grupy kapitatowej Toora. Grupe te tworzg spotki prawa, wioskiego, polskiego oraz holenderskiego.
Zatozycielami grupy Toora i obecnymi jej wiascicielami sa panowie Francesco Taglietti oraz Eros Cavalli.

Dziatalno$¢ grupy Toora polega przede wszystkim na projektowaniu, wytwarzaniu oraz dystrybucji wyrobéw wytwarzanych z aluminium,
przeznaczonych gtéwnie do przemystu motoryzacyjnego.

Wiascicielem 50,51 % akcji Toora Poland SA jest spétka Alpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Nisku. Natomiast jedynym wtascicielem spotki
Alpol Sp. z 0.0. jest spdtka prawa wioskiego Toora S.p.A. ltaly. Szczegdtowy schemat grupy kapitatowej Toora, w sktada ktérej wehodzi
Toora Poland S.A. przestawiony zostat ponizej .

Struktura Grupy Kapitatlowej Toora
Eroz Gioryin Cawali 2%
Francesco Taglietti 5o

1m%%
¥

Toora B Holland

10m
k

Toora S.p A faly

s

Alpol Sz on.

30.51%

Toora Poland 5.4,
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SIEDZIBA SPOLKI
Toora Poland S.A.

ul. Sandomierska 14

37-400 Nisko

tel. +48 (015) 841-66-35
fax. +48 (015) 841-65-28

e-mail: toorapoland@toorapoland.pl

2. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ | ICH SKUTKI

ZAKLAD PRODUKCYJNY (EX. TmP FONDALMEC POLAND SP. Z 0.0.)
Toora Poland S.A.

ul. Strazacka 43

44-240 Zory

tel +48( 32) 472 40 70
fax.+48(032) 472 40 71

e-mail: toorapoland@toorapoland.pl

W prezentowanym okresie nie zaistniaty Zadne zmiany w strukturze Spotki.

3. REALIZACJA PROGNOZ FIANASOWYCH WYNIKOW SPOLKI NA ROK 2008
Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2008.

4. STRUKTURA WLASNOSCI ZANCZACYCH PAKIETOW AKCJI TOORA POLAND S.A.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke oraz ponizszym zestawieniem w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego do dnia 5 maja 2008 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akcji:

LICZBA LICZBA UDZIAL W | WARTOSC UDZIAL W
AKCJONARIUSZ POSIADANYCH POSIADANYCH OGOLNEJ NOMINALNA KAPITALE
AKCJI (W SZT.) GLOSOW NA | LICZBIE GLOSOW | POSIADANYCH | ZAKLADOWYM
WALNYM NA WLNYM | AKCJI (W ZL.)
ZGROMADZENIU ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY AKCJONARIUSZY
10.567.210 10.567.210 50,51% 10.567.210 50,51%
Alpol Sp. z 0.0.

5. STAN POSIADANIA AKCJI TOORA POLAND S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |

NADZORUJACE SPOLKE

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia 5 maja 2008
roku nie wystapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Toora Poland S.A. i uprawniert do nich przez osoby zarzadzajgce i

nadzorujace Spotke.

6.POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

W prezentowanym okresie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie
toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci
jednorazowa lub taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spotki.

Toora Poland S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorych

7.INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ TOORA POLAND S.A. LUB JEDNOSKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
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TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (LACZNA WART_OSC WSZYSTKICH
TRANSAKCJI ZAWARTCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO ) PRZEKRACZA WYRAZONA W ZLOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO-JEZELI NIE SA TO TRANSAKCJE TYPOWE | RUTYNOWE, ZAWIERANE NA
WARUNKACH RYNKOWYCH POMIEDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI , A ICH CHARAKTER | WARUNKI WYNIKAJA Z
BIEZACEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ , PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA,

W I kwartale 2008 roku Toora Poland S.A. nie zawierata transakcji o charakterze szczegdlnym z podmiotami powigzanymi.

8. PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI PRZEZ TOORA POLAND S.A. LUB PRZEZ JEJ
JEDNOSTKE ZALEZNA LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI
LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI.

W | kwartale 2008 roku Toora Poland S.A. nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji stanowigcych réwnowarto$¢ 10%
kapitatow wiasnych Spotki.

9.INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ , MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN , ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ TOORA
POLAND S.A.

Nie wystepuja dodatkowe informacje, ktére zdaniem Spétki sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta.

10.CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ TOORA POLAND S.A. WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W dniu 15.11.2007 Sad Rejonowy w Tarnobrzegu Ogtosit upadio$¢ spotki w zwigzku z wnioskiem firmy PRAGMA INKASO Sp. z o.0.
oraz SOVEREIGN CAPITAL S.A. o ogtoszenie upadto$ci. Wyrok stat sie prawomocny z dniem 20.12.2007 .

Mimo uprawomocnienia sie postanowienia o upadtosci likwidacyjnej Toora Poland S.A. dziatalno$¢ Spétki jest kontynuowana.
W celu poprawienia sytuacji firmy Toora Poland S.A. zostat opracowany Plan restrukturyzacyjny, ktérego zatoZenia opieraja sie na
dziataniach naprawczych zaprezentowanych w raporcie za |V kwartat 2007 roku.

Kluczowe obszary podjetych dziatan restrukturyzacyjnych to:

Restrukturyzacja zatrudnienia.

Optymalizacja kosztow

Wykorzystanie posiadanych aktywéw trwatych
Usprawnienie procesu produkcyjnego poprze ograniczenie

11.0PIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB _NIEPOWODZEN TOORA POLAND S.A. W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Toora Poland SA

W dniu 14 lutego 2008 r. cztonek Rady Nadzorczej Toora Poland SA Pan Robert Kittowski ztozyt rezygnacije z zajmowanego stanowiska
z dniem 14 lutego 2008 r.

Do dnia ztozenia rezygnacji Pan Robert Kittowski zajmowat w spétce Toora Poland SA stanowisko czionka Rady Nadzorcze.

Pan Robert Kittowski jako przyczyne swej rezygnacji podat, iz wobec otrzymanego stanowiska Syndyka Toora Poland S.A. w stosunku
do funkcjonowania Rady Nadzorczej, nie widzi realnej mozliwosci prowadzenia efektywnej pracy przez Rade Nadzorcza.UniemozZliwia to
m.in. wypetnianie obowigzkéw , ktdre naktada na Rade Nadzorczq, statut Spétki i KSH oraz ktdrych wymaga obecna sytuacja Spotki.
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Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Toora Poland SA

W dniu 14 lutego 2008 r. cztonek Rady Nadzorczej Toora Poland SA Pan Wiodzimierz Bogucki ztozyt rezygnacje z zajmowanego
stanowiska z dniem 14 lutego 2008 r.

Do dnia ztozenia rezygnaciji Pan Wodzimierz Bogucki zajmowat w spétce Toora Poland SA stanowisko cztonka Rady Nadzorczej.

Pan Wiodzimierz Bogucki jako przyczyne swej rezygnacji podat, iz wobec otrzymanego stanowiska Syndyka Toora Poland S.A. w
stosunku do funkcjonowania Rady Nadzorczej, nie widzi realnej mozliwo$ci prowadzenia efektywnej wspdtpracy pomiedzy Syndykiem i
cztonkami Rady Nadzorczej, co praktycznie uniemozliwi w przysztosci wypetnianie obowigzkow , ktére naktada na Rade Nadzorczg
statut Spétki i KSH oraz ktérych wymaga obecna sytuacja Spotki.

12.0PIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE TOORA POLAND S.A. W | KWARTALE 2008 ROKU

15 listopada 2007 roku Sad Rejonowy w Tarnobrzegu wydat postanowienie o upadto$ci obejmujacej likwidacje majatku Spétki. Skutkiem
powyzszej decyzji byt y znaczne ograniczenia w dziatalnosci operacyjnej Toora Poland S.A. .

Z koficem marca 2008 roku zostata zakoriczona realizacja zaméwien w segmencie felg, a w zwigzku z tym zostaty wytgczone linie do
produkciji i wykanczania felg aluminiowych. Redukcja wolumenu produkcyjnego zaktadu wigzata sie réwniez z stopniowq redukcjg
zatrudnienia, ktore przefozyto sie na koszty dziatalnosci operacyjnej w postaci wyptaconych odpraw i odszkodowan.

Koszty zuzycia energii w zwigzku z wykanczaniem zaméwieft w segmencie felg nie znalazlty pokrycia w przychodach ze sprzedazy, co
rdwniez negatywnie wptyneto na koszty dziatalno$ci operacyjne;.

Koszty amortyzacji w przetozeniu na stopien wykorzystania linii produkcyjnych ( wolumen produkcyjny), réwniez niekorzystnie wptynety

na wyniki Spétki w | kwartale 2008 roku. Kwota amortyzacji zwigzana z zaniechang, produkcjg zostata wyodrebniona w pozostatych
kosztach operacyjnych.

13. INFORMACJE DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLAT KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy omawianego okresu.

14.INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWAME

W prezentowanym okresie Toora Poland S.A. nie wypfacata, ani nie deklarowata wyptty dywidendy.

15.WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU , A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE TOORA POLAND S.A.

Po dniu, na ktory sporzadzono powyzsze sprawozdanie nie nastapity zadne istotne zdarzenia.

16. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W prezentowanym okresie nie nastapita zmiana zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych Spétk.
Janusz Skiba

Syndyk Masy Upadtosciowej Toora Poland S.A.

Andrzej Korbel

Dyrektor Finansowy Toora Poland SA
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