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A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Prima Moda S.A., wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000271081 w dniu 02.01.2007 r., powstatej na podstawie aktu notarialnego Repertorium A
numer 10.302/06. Spo6tka powstata na czas nieokreslony.

Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Sw. Antoniego 24 C, kod pocztowy 50-073.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Prima Moda Sp. z 0.0., na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki Prima Moda Sp. z 0.0. z dnia 11 grudnia

2006 r.

Akcje Spétki na dzien wydania opinii znajdujg sie w publicznym obrocie. Kurs akcji na dzien opinii
wynosi 4,16 zt. Kapitalizacja Spétki na dzien wydania opinii wynosi 13.312 tys. zi

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:

- kapitat zaktadowy

- pozostate kapitaty wtasne

1 600 tys. zi,

16 062 tys. zi.

Na koniec badanego okresu i na dzien wydania opinii struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego
akcjonariuszy posiadajacych powyzej 3% udziatu w kapitale zakladowym Spotki przedstawia sie

nastepujaco:

Akcjonariusze

llos¢ akcji
w szt.

Wartos¢
nominalna
akcji w zt.

Wartos¢ nominalna
w zi.

Udziat w kapitale
zaktadowym

Dariusz Plesiak

1820 000

Renata Jankiewicz-Plesiak

0,50

910 000,00

71,25%

Incest Consulting S.A.

180 000

0,50

90 000,00

3,75%

Pozostali akcjonariusze

1200 000

0,50

600 000,00

25,00%

RAZEM

3 200 000

X

1 600 000,00

100%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spbtkg zalezna;

- nie jest spbtkg stowarzyszona;

- nie jest spétka dominujaca;

- nie jest znaczacym inwestorem.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest:

- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skdérzanych

i jest zgodny z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Badana Spoétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy Wroctaw Stare Miasto NIP

- jest zarejestrowana jako podatnik VAT UE

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

932270815
52432
02Y3345L4

8971648802

Imie i Nazwisko

Funkcja

Dariusz Plesiak

Prezes Spétki

Renata Jankiewicz Plesiak

Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Ewa Butwicka

Wiceprezes Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Marzena Pacula.

Przecietne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 100 0s6b.
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VL.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spétki Prima Moda S.A. zostatlo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zawartej w Uchwale z 11 maja 2007 roku o przejsciu z dniem
01.01.2007 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatagczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 11.05.2007 r. Zysk netto w kwocie 350 000,00 zt przeznaczono na wyptate
dywidend akcjonariuszom Spotki, 522 366,45 zt przeznaczono na powiekszenie kapitatu
zapasowego natomiast pozostata czes¢ zysku w wysokosci 161 688,22 zt przeznaczono na
pokrycie straty z lat ubiegtych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23.05.2007 r.,

Spétka nie miata obowigzku ztozenia sprawozdania finansowego do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Zgromadzenia Wspo6lnikéw z dnia 20.09.2007 Spétka PKF Consult Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 12.12.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod nhumerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10744/7805 przy wspdétudziale
asystentow: tukasza Kozinskiego, Pauliny Sniezek, oraz Pawta Pietronia.

Zarbdwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostaja
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 16.04.2008 do 20.05.2008.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2007 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu, jak
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réwniez nieprawidtowosci jakie wystagpity poza systemem rachunkowosci.

OCENA SYTUACJI MAUATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.

W okresie objetym analizg wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informaciji
zawartych w sprawozdaniach finansowych. W zwigzku z tym, ze Spétka od dnia 01.01.2007
sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF, sprawozdanie finansowe za 2006
zostato przeksztatcone na MSR/MSSF w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OuU
- BO - bilans otwarcia - OB

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
tys. zt.

- okres ubiegty
- okres biezacy

Struktura poszczeg6inych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozyciji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogoétem:;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogoétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura w % Zmiana w %
AKTYWA 81.12.2006 7. | 34 45 5007, | 2006 . (BZ-BO)
po korekcie (B2) po korekcie 2007 r. BO
(BO)

A. | AKTYWA TRWALE 1153,00 3619,00 14,3% 13,6% 213,9%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 1 036,00 3471,00 12,8% 13,1% 235,0%
Il. | Wartosci niematerialne 49,00 29,00 0,6% 0,1% -40,8%
Ill. | Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,0% 0,0% X

VI. | Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X

VII. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 68,00 119,00 0,8% 0,4% 75,0%

VIIl. | Pozostate aktywa trwate 0,00 0,00 0,0% 0,0% X

B. | AKTYWA OBROTOWE 6 928,00 22 918,00 85,7% 86,4% 230,8%
I. | Zapasy 5 233,00 4 636,00 64,8% 17,5% -11,4%
Il. | Naleznosci handlowe 761,00 6 521,00 9,4% 24,6% 756,9%
Ill. | Pozostate naleznosci 366,00 501,00 4,5% 1,9% 36,9%
IV. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
V. ﬁ:;mivg;ansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 0,00 0,00 0.0% 0,0% X

VI. | Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X

VII. | Rozliczenia migdzyokresowe 116,00 107,00 1,4% 0,4% -7,8%

VIII. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 452,00 11 153,00 5,6% 42,0% 2367,5%
IX. | Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,0% 0,0% X

AKTYWA RAZEM 8 081,00 26 537,00 100,0% 100,0% 228,4%
—— 5
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Stan na Struktura w % Zmiana w %
PASYWA 31.12:2006 . | 34 45 5007r. | 2006 . po (8Z-BO)
po korekcie (B2) korekcie 2007 r. BO
(BO)

A. KAPITAL WLASNY 2749,00 17 662,00 34,0% 66,6% 542,5%
I. | Kapitat zaktadowy 1 000,00 1 600,00 12,4% 6,0% 60,0%

Il. | Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 0,00 12 858,00 0,0% 48,5% X

Ill. | Akcje wtasne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostate kapitaty 670,00 1192,00 8,3% 4,5% 77,9%

V. | Niepodzielony wynik finansowy -3,00 207,00 0,0% 0,8% 7000,0%
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 1082,00 1805,00 13,4% 6,8% 66,8%
B. | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 128,00 187,00 1,6% 0,7% 46,1%
I. | Kredyty i pozyczki 27,00 52,00 0,3% 0,2% 92,6%
Il. | Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70,00 72,00 0,9% 0,3% 2,9%

Ill. | Zobowigzania dtugoterminowe inne 30,00 61,00 0,4% 0,2% 103,3%

IV. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1,00 2,00 0,0% 0,0% 100,0%
V. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 5 204,00 8 687,00 64,4% 32,7% 66,9%

I. | Kredyty i pozyczki - cze$¢ biezaca 507,00 1 073,00 6,3% 4,0% 111,6%
Il. | Zobowigzania handlowe 3 366,00 5 453,00 41,7% 20,5% 62,0%
Ill. | Zobowigzania podatkowe 1250,00 1711,00 15,5% 6,4% 36,9%
IV. | Zobowigzania finansowe 0,00 38,00 0,0% 0,1% X
V. | Zobowigzania krétkoterminowe inne 0,00 263,00 0,0% 1,0% X
VI. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 2,00 2,00 0,0% 0,0% 0,0%
VII. | Pozostate rezerwy 79,00 147,00 1,0% 0,6% 86,1%

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami o o
vill. klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0.0% 0.0% x
PASYWA RAZEM 8 081,00 26 537,00 100,0% 100,0% 228,4%

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)

za okres strukturaw % zmiana w %
Sinieni 01.01.-31.12. | 91.01.-31.12.
poz. Wyszczegdlnienie pozlggr?e ;c N 2?8;;‘ p:&)& Il;c o 2007 r. (%)
(0v)
A. | Przychody ze sprzedazy 19 242,00 29 793,00 98,3% 96,4% 54,8%
l. Przychody ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
I Przychody ze sprzedazy ustug 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
. | Praycnady ze spreedazy towarow i 19 242,00 29 793,00 98,3% 96,4% 54,8%
B. | Koszty spreedanych produktow, towarow | 10 834,00 18 321,00 59,6% 63,6% 69,1%
L Sghsjgty wytworzenia sprzedanych produktow i 0,00 0,00 0.0% 0.0% X
Il. | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 10 834,00 18 321,00 59,6% 63,6% 69,1%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 408,00 11 472,00 777,1% 635,6% 36,4%
l. Pozostate przychody operacyjne 291,00 587,00 1,5% 1,9% 101,7%
IIl. | Koszty sprzedazy 4793,00 7 384,00 24,5% 23,9% 54,1%
Ill. | Koszty ogdlnego zarzadu 2 248,00 2 793,00 11,5% 9,0% 24,2%
IV. | Pozostate koszty operacyjne 245,00 174,00 1,3% 0,6% -29,0%
D. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1 413,00 1 708,00 7,2% 5,5% 20,9%
. Przychody finansowe 36,00 510,00 0,2% 1,7% 1316,7%
1. Koszty finansowe 58,00 129,00 0,3% 0,4% 122,4%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 391,00 2 089,00 128,6% 115,7% 50,2%
Podatek dochodowy 309,00 284,00 28,6% 15,7% -8,1%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 1082,00 1805,00 100,0% 100,0% 66,8%
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 1082,00 1 805,00 100,0% 100,0% 66,8%
N 6
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ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

tel./fax (071) 367 00 04, zachod @ pkfconsult.com.pl

e . 2006 .
Wyszczegdlnienie j-m. po korekcie 2007 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 8 081,00 26 537,00
Wynik netto (+/-) tys. zh. 1 082,00 1 805,00
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy tys. zl. 19 242,00 29 793,00
Kapitat staty kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe tys. zl. 2 877,00 17 849,00
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 16,6 15,8
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 51,6 199,0
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym (kapitat wtasny / aktywa trwate) *100 % 238,4 488,0
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 249,5 493,2
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,3 2,6
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,3 2,1
Wskaznik ptynnosci lll (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 0,1 1,3
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 13,4 10,4
Rentownosc¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100 % 39,4 17,7
Rentownos¢ sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 43,7 38,5
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 % 66,0 33,4
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji srodkéw trwalych przychody ze sprzedazy /trév{/Z?yr::ihStan rzeczowych aktywow 18,6 13,2
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 2,8 2,0
Szybkos¢ obrotu zapasow (przec. zapasy*t) / koszty operacyjne ilos¢ dni 262 174
Szybkos¢ obrotu naleznosci handlowych (przec. naleznosci handlowych*t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 14 45
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowigzania handlovye i pozostale™) / koszty ilos¢ dni 169 161
operacyjne
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007

B Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania E Aktywa obrotowe B Kapitat wlasny |

W analizowanym okresie suma bilansowa Spéiki wzrosta o 228,4%. Po stronie aktywéw
najwiekszy wzrost, bo az o0 2367% zanotowaty Srodki pieniezne. Spowodowane jest to debiutem
Spétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych. Inwestycje w rozwdj sieci salonéw sprzedazy przyczynit
sie do znacznego zwiekszenia rzeczowych aktywéw trwatych, wzrostu sprzedazy a co za tym idzie
naleznosci handlowych. Powyzsze zdarzenia nie spowodowaty jednak zmiany w ogdinej strukturze
majatku Jednostki, a jedynie ruchy w poszczegoinych pozycjach. W dalszym ciagu udziat aktywow
trwatych w sumie bilansowej ksztaltuje sie na poziomie ok. 14% i jest w petni zgodny z profilem
dziatalnosci.

Po stronie pasywow najwieksze zmiany dotyczg kapitatdw wtasnych, ktére w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym wzrosty o 542,5%, gtdwnie w wyniku wzrostu kapitatu zapasowego z tytutu sprzedazy akciji
powyzej wartosci nominalnej oraz podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Ponadto wzrosty
zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe odpowiednio o 46,1% i 46,9%. Zmiana zostata
spowodowana zaciggnieciem kredytéw i pozyczek oraz zwiekszeniem zobowigzan handlowych, przez
co wskaznik struktury pasywéw (zrodet finansowania) wzrést o 147,4% do poziomu 199%. Dziatalno$¢
jednostki w biezacym okresie finansowana jest w wiekszos$ci kapitatem wtasnym.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» o0 40,8% spadty wartosci niematerialne. Powodem jest wyzsza kwota odpisow
amortyzacyjnych niz naktady na wartosci niematerialne;

» poziom zapaséw spadt 0 11% i na koniec 2007 roku stanowi 17,5% sumy bilansowej. Wynika
on z wysokiej sprzedazy w grudniu, ktérag Spotka zrealizowata dla odbiorcéw hurtowych;

» 0 36,9% wzrosty zobowigzania podatkowe. Powodem jest rozwdj dziatalnosci przez Spotke
co przyczynito sie do wzrostu sprzedazy a co za tym idzie zobowigzan z tytutu podatku VAT;

» zobowigzania dtugoterminowe inne wzrosty o ponad 100%. Jest do dtugoterminowa czesé
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

W analizowanej jednostce jest zachowana ,ziota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaty jest w
catosci pokryty kapitatem statym czyli kapitatem witasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi.
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi 493,2%.

— 8
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI

31.12.2006 . 31.12.2007 .
ptynnosc¢ | 13 2,6
plynnosé Il 0,3 2,1
e tynno$cE Il 0,1 1,3
W analizowanym okresie wartosci wskaznikéw ptynnosci |, Il i lll stopnia w poréwnaniu do roku

poprzedniego znacznie wzrosty. Wartos¢ wskaznika ptynnosci | stopnia osiggneta poziom 2,6.
Wskaznik ptynnosci Il stopnia wzrést do poziomu 2,1. Wskazniki ksztattujg sie na poziomie wyzszym
od uznawanego w literaturze za prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikédw bazowych
przybieraja wartosci 1,2 — 2,0 oraz 1).

Wartosci wskaznikéw informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci krétkoterminowe oraz
srodki pieniezne, pokrywaja dwukrotnie zobowigzania biezace. Uzupetnienie ptynnych aktywoéw
obrotowych o stan zapaséw wptywa na poprawe wskaznika ptynnosci, ktory osigga wielkos¢ 2,6.
Oznacza to, ze Spétka posiada dosy¢ wysoki stan zapasow, co jednoczesnie odzwierciedla znaczny
poziom zamrozenia $rodkéw obrotowych. Ponadto wskaznik ptynnosci trzeciego stopnia moéwi, ze
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty pokrywajg biezgce zobowigzania Jednostki w 130%.

Tak wysokie wartosci wskaznikdéw ptynnosci moga swiadczy¢ o biezacej nadptynnosci w Spétce.
Nalezy jednak stwierdzi¢, ze wysoki stan $rodkéw pienigznych ma charakter jednorazowy,
spowodowany debiutem Spdétki na GPW.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

200
180
160
140
120
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80
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40
2 — - —

2006 . 2007r.
Szybkos¢ obrotu zapasow 176 134

e S 7ybko$¢ obrotu naleznosci z 14 27
tytutu dostaw i ustug

e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 13 99
tytutu dostaw i ustug
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Do analizy wskaznikéw obrotowosci wylaczono sprzedaz hurtowg z grudnia w zwigzku z tym,
ze stanowi ona 44% przychodow ze sprzedazy hurtowej i nie jest reprezentatywna dla osigganych

przez Spotke przychoddéw w ciggu roku.

2006 Zorekt. | korektoch
Szybkos$¢ obrotu zapasow ilos¢ dni 176 98 134
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug ilos¢ dni 14 45 27
Szybkos$¢ obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug ilos¢ dni 113 88 99

» w analizowanym okresie szybkos¢ obrotu zapaséw wynosi srednio 134 dni i ulegta skréceniu
w stosunku do roku ubiegtego o 42 dni. Podstawowg przyczyna takiej zmiany wskaznika jest
zwiekszenie sprzedazy, ktdéra wptywa w sposob bezposredni na rotacje zapasow,

» szybko$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, ulegta
pogorszeniu, osiggajac poziom 27 dni. Wplyw na pogorszenie wskaznika ma sprzedaz
hurtowa dla ktorej Spétka otrzymuje nalezno$¢ z dwumiesiecznym okresem ptatnosci.

» cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w stosunku do roku ubiegtego ulegt skroceniu
i wynosi obecnie 99 dni. Jednostka w dalszym ciggu szybciej otrzymuje swoje naleznosci
z tytutu sprzedazy niz reguluje swoje zobowigzania handlowe. Za prawidtowy z punktu
widzenia zarzadzania gotdéwka, nalezy uzna¢ fakt wystepowania dtuzszych okreséw ptatnosci
zobowigzan (szybkos¢ sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug) od termindéw kredytowania
odbiorcéw (szybkos¢ sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug). Stwarza to bowiem sytuacje,
w ktorej jednostka potrzebuje mniej srodkdéw obcych na finansowanie biezacej dziatalnosci.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

50,0%
45,0%
40,0% ¥
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
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2006 1.

2007 .

emm—Rentowno$¢ sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow

43,70%

38,50%

Rentownos¢ kapitatow wiasnych

39,40%

17,70%

10,40%

emm—Rentowno$¢ aktywow 13,40%

W badanym okresie wskaznik rentownosci sprzedazy wynosi 38,5%. Oznacza to, ze z kazdej
ztotdwki przychodéw ze sprzedazy Spéika osigga 0,38 zl zysku brutto. Uzyskana w ten sposdb marza
spowodowalta, iz spétka wypracowata zysk na dziatalnosci podstawowej w wysokosci 11.472 tys. zt.

Wskazniki rentownosci kapitatéw (ROE) oraz majgtku (ROA) zmniejszyly sie w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym. Zmiany wskaznikow sg zdeterminowane wystgpieniem w badanym okresie wzrostu
zaréwno zysku netto jak i aktywOw oraz kapitatow wtasnych. W badanym okresie osiagnety poziom
17,7% oraz 10,4% i mimo spadku w poréwnaniu z rokiem ubieglym, wskazniki ksztattujg sie na
zadowalajgcym poziomie.
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Wyniki Spotki zapewniajg Witascicielom zysk z zainwestowanego kapitatu przekraczajacy poziom
inflacji i sg wyzsze od oprocentowania lokat bankowych i obligacji, bowiem kazda zainwestowana w
Spétke ztotdbwka przyniosta w 2007 roku 0,18 zt zysku.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

12 000,00
10 000,00
8000,00-1"
6 000,00
4.000,00"
2000,00"
0,00
-2000,00-}<
2006 1. 2007 .
B Zysk/strata ze sprzedazy 8 408,00 11 472,00
O Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1413,00 1708,00
B Wynik na dzafalno$ci finansowe; -22,00 381,00
W Zysk/Strata brutto 1.391,00 2089,00
O Zysk/Strata netto 1082,00 1.805,00

Dominujacg pozycje w strukturze przychoddéw zajmujg przychody ze sprzedazy towardw,
ktére stanowiag 96,4% wszystkich przychoddéw. Natomiast po stronie kosztéw — wartos¢ sprzedanych
towarow stanowigce 63,6% wszystkich kosztow. Jest to w petni zgodne z profilem dziatalnosci Spoétki.

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy towaréw wzrosty o 54,8%. Natomiast
koszty sprzedanych towaréw wzrosty o 69%. Taka zmiana przyczynita sie do wzrostu zysku brutto na
sprzedazy o 36,4%. Na poprawe przychodéw ze sprzedazy, w gtdwnej mierze, wptyneto otwarcie
szesciu nowych salonéw sprzedazy, ktorych liczba na koniec badanego okresu wynosi
dziewietnascie.

Na ksztattowanie sie korncowego wyniku finansowego wptyw wywierajg wyniki na innych rodzajach
dziatalnosci, w tym:
- zysk z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 413 tys. zt, (gtéwnie otrzymanie dotaciji
oraz umorzone przeterminowane zobowigzania),
- zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 381 tys. zt, (spowodowana dodatnimi réznicami
kursowymi).

Ostatecznie, po uwzglednieniu podatku dochodowego oraz odroczonego, jednostka osiggneta zysk
netto w wysokosci 1 805 tys. zt.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
WartoSci w tys. zt.
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M przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 1560 -1094
operacyjnej
@ przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -624 2737
inwestycyjnej
B przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -758 14 528
finansowej
O zmiana stanu $rodkow pienieznych 178 10 697
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyine] s |+ |+ |+ | - -] -
Inwestycyjnej + - + - + - + -
Finansowe; + - - + + + - -
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (+/-) +

W badanym okresie jednostka zanotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz
inwestycyjnej, a dodatnie z dziatalnosci finansowej. Ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
wynikajg gtéwnie ze zwigkszenia stanu naleznosci. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
wptynety na ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci
finansowej to skutek wptywow z emisji akcji oraz zaciagniecia kredytu przez Spotke.

Pomimo ujemnych przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej, sytuacje ptatniczg Spétki nalezy
uznac jako dobra. Bardzo duze przeptywy z dziatalnosci finansowej pozwolg Spoétce w kolejnych
okresach na biezace regulowanie zobowigzan, kontynuowanie polityki inwestycyjnej a takze obstuge
zadtuzenia finansowego.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki roku nastepnym po badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAGE
Symfonia Forte. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym
réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

» spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Il.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczego6towe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywéw i pasywédw
zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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II.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczeg6inych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spéftki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,
a takze umowy Spofki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzata w 2007 roku dla Prima Moda S.A. opinie o
historycznych informacjach finansowych za lata 2004-2006 na potrzeby prospekiu emisyjnego.
Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére
wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapisOw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

PKF Consult Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblgska 15/17
Oddziat Regionalny ZACHOD

Rafat Barycki

Czionek Zarzadu
Biegty rewident nr 10744/7805
przeprowadzajacy badanie i reprezentujacy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Wroctaw, 20 maja 2008 r.
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