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Czy podmiot zarejestrowany (1) ztozyt w okresie ostatnich 12 miesigcy (lub w krétszym okresie, za ktory
zarejestrowany podmiot byt zobowiazany sktada¢ sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktorych ztozenie jest
wymagane zgodnie z Artykutem 13 Iub 15(d) Ustawy o gieldzie papierow warto§ciowych z 1934 roku oraz czy
(2) podlegat obowiazkowi sktadania sprawozdan w okresie ostatnich 90 dni. Tak Nie O

Czy zarejestrowany podmiot jest duzym podmiotem sktadajacym sprawozdania w trybie przyspieszonym,
podmiotem sktadajacym sprawozdania w trybie przyspieszonym lub podmiotem sktadajacym sprawozdania w
trybie zwyktym. Patrz definicja "podmiotu sktadajacego sprawozdania w przyspieszonym trybie i duzego
podmiotu sktadajacego sprawozdania w przyspieszonym trybie" w Regule 12b-2 Ustawy o gieldzie papierow
warto$ciowych (proszg zaznaczy¢ jedno pole):

Duzy podmiot sktadajacy sprawozdania w trybie przyspieszonym Podmiot sktadajacy
sprawozdania w trybie przyspieszonym O Podmiot sktadajacy sprawozdania w trybie zwyktym O

Czy podmiot rejestrujacy jest spotka podstawiona (w rozumieniu Reguty 12b-2 Ustawy o gieldzie
papierow wartosciowych): Tak [1 Nie



Liczba akcji kazdej klasy akcji emitenta znajdujacych si¢ w obiegu na dzien 6 maja 2008 roku:

Akcje zwykle (warto§¢ nominalna 0,01 USD) 42 826 451
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS (NIEZBADANY)

Kwoty w kolumnach zostaty podane w tysiacach
(za wyjatkiem danych o ilo$ci akcji)

31 marca 2008
roku

31 grudnia 2007
roku

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nalezno$ci pomniejszone o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w kwotach,
odpowiednio 31 419 USD oraz 29 277 USD.

Zapasy

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa obrotowe razem

Wartosci niematerialne i prawne netto
Wartos¢ firmy netto

Srodki trwale netto

Odroczony podatek dochodowy
Pozostate aktywa

Aktywa razem

PASYWA

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug

Kredyty bankowe i kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkow

Pozostate zarachowane zobowiazania (rozliczenia migdzyokresowe bierne)
Kroétkoterminowa czg$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, pomniejszone o czgs¢
krotkoterminowa

Dhugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Dhugoterminowe zobowiazania z tytutu niepodporzadkowanych papieréw
dhuznych

Pozostate zarachowane dlugoterminowe zobowiazania (rozliczenia migdzy-
okresowe bierne).

Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazania dlugoterminowe razem
Kapitaly mniejszosci

Kapitaly wlasne

Akcje zwykle (wartos¢ nominalna 0,01 USD na jedna akcjg, maksymalna liczba
akcji: 80.000.000; wyemitowana liczba akcji na dzien 31 marca 2008 roku i 31
grudnia 2007 roku, odpowiednio, 42 566 664 i 40 566 096)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Zakumulowany wynik

Zakumulowane pozostate taczne zyski i straty

Minus: akcje wlasne wedlug kosztu (246.037 akcji wedtug stanu na dzien 31
marca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku)

Kapitaly wlasne razem

Zobowiazania i kapitaly wlasne razem

$260,826 $87,867
273,878 316,277
150,163 141,272
17,779 16,536
8,812 5,141
711,458 567,093
757,526 545,697
745,931 577,282
115,348 79,979
10,051 11,407
629 710
$2,340,943  $1,782,168
$154,940  $172,340
183,219 42,785
6,933 5,408
97,846 101,929
69,150 71,959
1,384 1,759
513,472 396,180
— 122,952
3,027 2,708
669,627 344,298
15,000 —
145,783 100,113
833,437 570,071
7,040 481
426 406
507,360 429,554
223,718 205,186
255,640 180,440
(150) (150)
986,994 815,436
$2,340,943  $1,782,168

Zalaczone noty stanowia integralna czgs¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego.



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (NIEZBADANY)
Kwoty w kolumnach zostaty podane w tysiacach
(za wyjatkiem danych o ilo$ci akcji)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2008 31 marca 2007

roku roku

Przychody brutto ze sprzedazy $408,080 $288,996
Podatek akcyzowy (94,460) (60,782)
Przychody netto ze sprzedazy 313,620 228,214
Koszt wlasny sprzedazy 247,404 181,897
Zysk brutto ze sprzedazy 66,216 46,317
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 40,748 27,402
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 25,468 18,915
Przychody / (koszty) nieoperacyjne

Przychody/(koszty) netto z tytulu odsetek (11,528) (8,649)
Przychody/(koszty) netto z pozostalej dziatalnosci finansowej 9,103 (15,400)
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatalnosci nieoperacyjne;. 140 (343)
Zysk przed opodatkowaniem 23,183 5,477)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 4,398 (1,030)
Kapitaty mniejszosci 253 729
Zysk netto $18,532 $(5,176)
Zysk netto na jedng akcje zwykla, podstawowy $0.46 $(0.13)
Zysk netto na jedng akcje zwykla, rozwodniony $0.45 $(0.13)

Zataczone noty stanowia integralna czgs¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego.



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (NIEZBADANE)
Kwoty w kolumnach zostaty podane w tysiacach

Stan na dzien 31 grudnia 2007 roku
Zysk netto za 2008 rok

Roznice kursowe z przeliczenia
Laczne zyski za 2008 rok
Wynagrodzenie umowne

Akcje zwykte wyemitowane w
ofercie publicznej

Akcje zwykle wyemitowane w
zwiazku z opcjami

Akcje zwykle wyemitowane w
zwiazku z przejeciami spotek
Stan na dzien 31 marca 2008 roku

(za wyjatkiem danych o ilo$ci akcji)

Kapital ze
sprzedazy Zakumulo-
akeji wane
powyzej ich pozostale
wartosci  Zakumulow laczne zyski
Akcje zwykle nominalnej  any wynik i straty Razem
Akcje zwykle Akcje wlasne
Liczba  Wartos¢ Liczba Wartos¢é
akeji akeji
40,566  $406 246 $(150) $429,554 $205,186 $180,440 $815,436
— — — — — 18,532 — 18,532
— — — — — — 75,200 75,200
— — — — — 18,532 75,200 93,732
12 0 — — 958 — — 958
1,989 20 — — 76,848 — — 76,868
42,567 $426 246 $(150) $507,360 $223,718 $255,640 $986,994

Zataczone noty stanowia integralna czgs¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego.



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (NIEZBADANY)

Kwoty w kolumnach zostaty podane w tysiacach

PRZEPLYWY PIENIEZNE

Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto

Korekty sktadajace si¢ na roznicg pomigdzy zyskiem netto a przeptywami
pieni¢znymi netto z dziatalnos$ci operacyjne;j:

Amortyzacja

Odroczony podatek dochodowy

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Kapitaly mniejszosci

Niezrealizowane (dodatnie) / ujemne réznice kursowe

Koszt wezesniejszej splaty niepodporzadkowanych zabezpieczonych papierow
dhuznych

Rezerwa na realizacjg opcji pracowniczych

Pozostate pozycje niepieni¢zne

Zmiany stanu aktywow i zobowiazan dziatalno$ci operacyjne;j:

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych i innych aktywow
obrotowych

Zmiana zobowiazan z tytulu dostaw i ushug

Zmiana stanu zarachowanych zobowiazan (rozliczen mi¢dzyokresowych
biernych) i pozostatych zobowigzan

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Inwestycje w majatek trwaly

Wplywy ze zbycia majatku trwatego

Korekta ceny zakupu sp6iki Botapol

Przejecie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejgte srodki pienigzne
Przeptywy pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $§rodkow pienig¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow bankowych i kredytow w rachunku biezacym
Sptata kredytow bankowych i kredytoéw w rachunku biezacym

Wplywy netto z tytulu splaty niepodporzadkowanych zabezpieczonych papieréw

dhuznych

Zmiany zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy netto z emisji akcji w ofercie publicznej

Wplywy netto z wyemitowanych zamiennych niepodporzadkowanych papieréw
dhuznych

Zrealizowane opcje

Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej

Roznice kursowe dotyczace salda otwarcia §rodkow pienigznych

Zmiana stanu $rodkow pienigznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Dodatkowe informacje o dzialalno$ci inwestycyjnej niezwigzanej z
przeplywami pieni¢Znymi

Akcje zwykle wyemitowane w zwiazku z inwestycjami w jednostki zalezne
Uzupelniajace informacje na temat przeplywu $rodkéw pienieznych
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Trzy miesiace zakonczone

31 marca

2008

2007

$18,532 $(5,176)
3,198 2,434
(1,131) (7,148)
(174) 188
253 729
(8,915) 3,364
1,156 11,869
766 463
(1,344) —
71,550 44,461
3,886 11,431
6,344 6,807
(33,920) (46,825)
(10,823) (20,192)
49378 2,405
(9,284) (5,410)
1,337 2,647
— 5,000
(170,959) (90,917)
(178,906) (88,680)
16,763 94,311
(14,869) (5,733)
(14,445) (95,440)
(466) (160)
— 42,354
304,403 —
192 311
291,578 35,643
10,909 (56)
172,959 (50,632)
87,867 159,362
$260,826  $108,674
76,848 $—
$19,361 $18,124
$4,698 $6,600

Zalaczone noty stanowia integralna czgs¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego.



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (NIEZBADANEGO)
Kwoty w tabelach zostaty podane w tysiacach, za wyjatkiem danych na jedna akcjg

ORGANIZACJA I OPIS DZIALALNOSCI

Central European Distribution Corporation ("CEDC"), spotka prawa stanu Delaware oraz jej spotki
zalezne (dalej tacznie zwane "my", "nas", "nasze" lub "Spoétka") prowadza glownie dzialalnos¢ w
branzy napojow alkoholowych. Spoétka jest najwigckszym zintegrowanym przedsigbiorstwem w branzy
produktéw spirytusowych w Europie Srodkowej. Spotka jest najwigkszym w Polsce producentem
wodki pod wzgledem wartosci i ilo$ci oraz producentem takich marek, jak: Absolwent, Zubrowka, Bols
i Soplica. Spotka obecnie eksportuje swoje produkty do wielu krajow na calym §wiecie. Ponadto,
Spotka wytwarza i dystrybuuje Royal Vodka, najlepiej sprzedajaca si¢ wodke na Wegrzech. Spoltka jest
wiodacym dystrybutorem i importerem produktéw spirytusowych, win i piw w Polsce i na Wegrzech.
W marcu 2008 roku Spétka kontynuowala swoje plany ekspansji w regionie przejmujac 85% udziatow
w spolce Copecresto Enterprises Limited bedacej wiascicielem wiodacej marki wodki w Rosji —
Parliament Vodka.

PODSTAWA PREZENTACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nasze skonsolidowane sprawozdania finansowe sa sporzadzane zgodnie z zasadami rachunkowosci
ogoélnie przyjetymi w Stanach Zjednoczonych. Nasza Spotka konsoliduje wszystkie jednostki, nad
ktorymi sprawuje kontrole dzigki posiadaniu wigkszoSci ogélnej liczby glosow w organach
stanowiacych. Wszystkie salda i transakcje wewnatrz Grupy zostaly wylaczone w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Spotki zalezne CEDC prowadza swoja wilasna ksiggowo$¢ i sporzadzaja wlasne sprawozdania
finansowe w swoich lokalnych walutach. W sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
wprowadzono korekty w celu doprowadzenia ich do zgodnosci z zasadami rachunkowosci ogdlnie
przyjetymi w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) dotyczacymi §rodrocznych informacji finansowych a
takze do instrukcji do Formularza 10-Q oraz przepisami Artykutu 10 Rozporzadzenia S-X, w zwiazku z
czym sprawozdania te nie zawieraja wszystkich informacji i danych wymaganych zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci przyjetymi w Stanach Zjednoczonych w zakresie kompletnych sprawozdan
finansowych. Wedlug zarzadu wszelkie korekty (obejmujace zwykle powtarzajace si¢ korekty) uznane
za niezbgdne w celu wiernego przedstawienia sytuacji finansowej spotki, wynikow dziatalno$ci oraz
przeptywow pienigznych za okresy §rodroczne zostaty uwzglednione. Wyniki dziatalnosci za okres
trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2008 roku nie musza odzwierciedla¢ wynikow prognozowanych
na koniec roku tj. 31 grudnia 2008 roku.

Bilans wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku zostal opracowany na podstawie poddanego
badaniu sprawozdania finansowego, lecz nie obejmuje wszystkich informacji i not powszechnie
wymaganych zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi w Stanach Zjednoczonych dla
kompletnych sprawozdan finansowych.

Niepoddane badaniu $rddroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ analizowane w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i not do tego sprawozdania zawartych w naszym
rocznym sprawozdaniu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2007 roku sporzadzonym na formularzu
10-K.

PRZEJECIA SPOLEK

11 marca 2008 roku Spodtka oraz niektore z jej podmiotow stowarzyszonych zawarly Umowe Kupna-
Sprzedazy Udzialow oraz pewne inne umowy z White Horse Intervest Limited, spotka z siedziba na
Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, oraz pewnymi podmiotami stowarzyszonymi spotki White Horse,
dotyczaca przejgcia od White Horse 85% kapitatu zaktadowego Copecresto Enterprises Limited, spotki
z siedziba na Cyprze. W zwiazku z tym przejeciem, Spotka zaptacita wynagrodzenie okoto 180
milionéw USD w gotowce oraz w postaci 2,2 milionow akcji zwyktych. Przekazanie 250 000 akcji w
ramach wynagrodzenia rozliczanego w akcjach oraz 15 milionow USD wynagrodzenia w gotowce
zostato odroczone do momentu sfinalizowania pewnych Transakcji Reorganizacyjnych, lecz ostatecznie
emisja tych akcji miata miejsce 2 maja 2008 roku.

27 lutego 2008 roku Spoétka oglosita podpisanie Warunkéw Wstepnych inwestycji Spotki w Grupie
Whitehall w Rosji. Grupa Whitehall jest jednym z wiodacych importerow i dystrybutoréw win i
produktow spirytusowych premium w Rosji.

Warto$¢ godziwa przejetego majatku netto w zwiazku z przejeciem Grupy Parliament w 2008 roku
wedhlug stanu na dzien przejecia przedstawiata si¢ nastepujaco:



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (NIEZBADANEGO)
Kwoty w tabelach zostaty podane w tysiacach, za wyjatkiem danych na jedna akcjg

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1,347
Zapasy 2
Zaliczki 6,159
Krotkoterminowe aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10
Wyposazenie 34,046
Znaki towarowe 151,611
Pozostate aktywa nicobrotowe 43
Aktywa razem $193,218
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 435
Pozostale zarachowane zobowigzania (rozliczenia migdzyokresowe bierne) 12
Zadhuzenie dlugoterminowe 44
Odroczony podatek dochodowy 36,163
Zobowigzania razem $36,654
Kapitaty mniejszosci —
Identyfikowalne aktywa i zobowiazania netto 156,565
Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia 113,916
Zaptata uiszczona w formie pienigznej 172,306
Zaptata uiszczona w formie akcji 76,867
Przejete Srodki pieni¢zne $1,347
Wydatki pieniezne netto $170,959

Spotka obecnie konczy proces wyceny oraz korekty ceny zakupu Parliament, ktore powinny zostaé
sfinalizowane do 30 wrzesnia 2008 roku. Sama alokacja ceny zakupu bedzie podlegaé¢ dalszym
korektom.

Ponizsze tabela zawiera niezbadane wyniki operacyjne pro forma Spoéiki za okresy trzech miesigcy
zakonczone 31 marca 2008 i 2007 roku. Niezbadane wyniki operacyjne pro forma uwzglgdniaja
przejgte przez Spotkg podmioty, tak jakby zostaty one przejgte odpowiednio z dniem 1 stycznia 2008 i
2007 roku. Niezbadane wyniki operacyjne pro forma zostaty przedstawione z uwzglednieniem pewnych
korekt z tytutu amortyzacji odroczonych kosztéw finansowania, kosztow odsetkowych wynikajacych z
finansowania przeje¢ oraz zwigzanych z tym konsekwencji w zakresie podatku dochodowego.
Niezbadane wyniki operacyjne pro forma zostaly oparte na obecnie dostgpnych informacjach oraz
pewnych zatozeniach, ktére Spoétka uwaza za rozsadne w biezacych okolicznosciach. Niezbadane
wyniki operacyjne pro forma nie odzwierciedlaja rzeczywistych wynikéw operacyjnych Spotki, ktore
zostatyby uzyskane, gdyby wyzej wymienione transakcje faktycznie miaty miejsce w powyzszych
terminach lub na poczatku powyzszych okreséw, ani nie stanowig projekcji sytuacji finansowej, ani
wynikoéw operacyjnych Spotki w zadnym przysztym terminie, ani za zaden przyszty okres.

Trzy miesiace zakonczone

31 marca
2008 2007
Przychody netto ze sprzedazy $351,798 $276,762
Zysk netto 23,156 (5,939)
Zysk netto na jedna akcje:
Podstawowy zysk netto na jedng akcje zwykia $0.54 $(0.14)

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykla $0.53 $(0.14)



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (NIEZBADANEGO)
Kwoty w tabelach zostaty podane w tysiacach, za wyjatkiem danych na jedna akcjg

WARTOSCI NIEMATERIALNE Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY

Gloéwne sktadniki warto$ci niematerialnych i prawnych obejmuja:

31 marca 2008 31 grudnia 2007
roku roku

Wartosci niematerialne niepodlegajace amortyzacji

Znaki towarowe $754,992 $543,123
Razem 754,992 543,123
WartoS$ci niematerialne podlegajace amortyzacji:

Znaki towarowe $7,391 $6,754
Relacje z klientami 2,056 1,913
Minus: umorzenie (6,913) (6,093)
Razem 2,534 2,574
Warto$ci niematerialne razem $757,526 $545,697

Kierownictwo uwaza, ze znaki handlowe o nieokreslonym czasie przydatnos$ci ekonomicznej maja
wysoka rozpoznawalnos$¢ lub sg rozpoznawane jako marki bedace liderami rynku w swoich segmentach
rynkowych z uwagi na dluga tradycjg, wzglednie wysoki wolumen sprzedazy oraz ogdlna pozycje
rynkowa w poréwnaniu z pozostalymi produktami w poszczegdlnych segmentach rynku. Te znaki
handlowe obejmuja marki Soplica, Zubréwka, Absolwent, Royal oraz prawa do Bols Vodka w Polsce,
na Wegrzech i w Rosji. Biorac pod uwage powyzsze, a takze dane pochodzace z analiz cyklow
zyciowych wodek, badan rynkowych, trenddéw w zakresie konkurencji i trendow Srodowiskowych,
kierownictwo zaklada, ze marki te beda przynosity wplywy pienigzne przez czas nieokreslony, a zatem
ich okresy ekonomicznej uzytecznosci sa nieokreslone. Zgodnie ze standardem SFAS 142, wartosci
niematerialnych i prawnych o nieokres§lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci nie amortyzuje sig,
lecz analizuje nie rzadziej niz raz w roku pod katem utraty wartosci.

Spotka uwzglednita wartosci niematerialne 1 prawne niepodlegajace amortyzacji we wstgpnej wycenie
znaku towarowego Parliament. Petlna alokacja ceny zakupu zgodnie ze standardem SFAS 141 obecnie
trwa i ma zostaé zakonczona do 30 wrzes$nia 2008 roku.

LACZNE ZYSKI / (STRATY)

Przez taczne zyski i straty rozumie si¢ wszelkie zmiany kapitalu wlasnego w danym okresie, z
wyjatkiem zmian wynikajacych z inwestycji dokonywanych przez wtascicieli oraz wyptat na ich rzecz.
Laczne zyski/(straty) stanowig zysk netto skorygowany m.in. o réznice kursowe z przeliczenia pozycji
bilansu i rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach obcych. Zyski/(straty) z tytutu przeliczenia
pozycji wyrazonych walutach obcych na dolary amerykanskie klasyfikuje si¢ w odrgbnej pozycji, jako
czg$¢ pozostatych tacznych zyskow/(strat) zawartej w ramach kapitatu wlasnego.

Na dzien 31 marca 2008 roku kurs ztotego wykorzystywany do przeliczania bilansu byt wyzszy o okoto
8,6% od kursu wykorzystywanego na 31 grudnia 2007 roku, w zwiazku z czym wynik zostat ujety w
facznych zyskach. Ponadto zyski lub straty 2z tytulu przeliczenia dlugoterminowych,
podporzadkowanych pozyczek od jednostki dominujacej ujmowane sg w pozostalym lacznym zysku.
Spolka nie rozpoznata efektu odroczonego podatku dochodowego, jako czgsci tacznych zyskow/(strat),
poniewaz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci nie oczekuje sig¢ splaty zadnych inwestycji
kapitatlowych.
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ZYSK NA JEDNA AKCJE

Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje¢ za
poszczegodlne okresy:

Trzy miesiace zakonczone

31 marca

2008 2007
Podstawowy:
Zysk netto $18,532 $(5,176)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 40,720 39,055
Podstawowy zysk na akcje $0.46 $(0.13)
Rozwodniony:
Zysk netto $18,532 $(5,176)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 40,720 39,055
Wpltyw netto uwzglednienia rozwadniajacych pracowniczych opcji na 760 387
akcje wyliczony metoda akcji wlasnych
Razem 41,480 39,442
Rozwodniony zysk na jedna akcje $0.45 $(0.13)

Przyznane pracownicze opcje na akcje zostaty ujete w powyzszych wyliczeniach rozwodnionego zysku
na jedna akcjg, poniewaz w kwartale zakonczonym 31 marca 2008 i 2007 roku cena realizacji byta
nizsza od Sredniej ceny rynkowej akcji zwyklych. Powyzsze wyliczenie nie obejmuje wptywu akcji
warunkowych wyemitowanych w zwiazku z przejgciem marki Parliament, poniewaz nie miaty one
istotnej wartosci. Ponadto, nie dokonano korekty rozwodnionych akcji dotyczacych Zamiennych
Niepodporzadkowanych Papierow Dhuznych, poniewaz $rednia cena rynkowa akcji byla nizsza od ceny
konwersji w tym okresie.

KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI
Kredyty bankowe

W czerwcu 2006 roku Spotka skonsolidowata swoje wszystkie kredyty obrotowe w trzech bankach. Sa
one wykorzystywane przede wszystkim dla zaspokojenia swoich potrzeb w zakresie kapitatu
obrotowego. Linie kredytowe sa denominowane wyltacznie w polskich ztotych.

Na dzien 31 marca 2008 roku dostgpne saldo linii kredytowych w ramach rachunkéw biezacych Spotki
wynosito 77,5 milionéw USD. Limity kredytowe sa odnawiane co roku.

Na dzien 31 marca 2008 roku spolka wykorzystata ok. 134,5 milionéw USD wielocelowej linii
kredytowej w zwiazku z oferta przetargowa w 2007 roku zakupu pozostatych akcji Polmos Biatystok
S.A. znajdujacych si¢ w obiegu w Polsce. Zobowiazania Spo6tki wynikajace z umowy linii kredytowe;j
zostaty zabezpieczone wekslami wlasnymi przez niektore spotki zalezne Spotki. Zadluzenie wynikajace
z umowy linii kredytowej jest oprocentowane wedtug jednomiesigcznej stopy WIBOR plus marza 1,2%
1 stanie si¢ wymagalne 31 marca 2009 roku.

Niepodporzqdkowane zabezpieczone papiery diuzne (,,Senior Secured Notes")

W zwiazku z przejeciami Bolsa i Polmosu Biatystok, 25 lipca 2005 r. Spotka dokonata emisji
niepodporzadkowanych zabezpieczonych papierow dtuznych, o oprocentowaniu 8%, na kwote 325
milionéw EUR, przypadajacych do wykupu w 2012 r. (,,Papiery Dhuzne"). Odsetki sa ptatne co 6
miesigcy, 25 stycznia i 25 lipca. Papiery Dhuzne sa gwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przez
niektore jednostki zalezne Spotki. Umowa, ktorej podlegaja nasze papiery dluzne, zawiera pewne
restrykcyjne postanowienia, facznie z postanowieniami ograniczajacymi mozliwosci Spotki w zakresie:
dokonywania pewnych platnosci, w tym platnosci dywidend i innych platnosci na rzecz wiascicieli w
odniesieniu do kapitatu podstawowego jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych; zaciagania
lub gwarantowania splaty nowych kredytow i pozyczek oraz emitowania akcji uprzywilejowanych,
dokonywania pewnych inwestycji; wczesniejszej splaty lub wykupu pozyczek podporzadkowanych lub
kapitalu; ustanawiania pewnych zabezpieczen lub przeprowadzania transakcji leasingu zwrotnego;
dokonywania pewnych transakcji z jednostkami powiazanymi; sprzedazy aktywow lub konsolidacji lub
laczenia z innymi spdétkami; emitowania lub sprzedazy akcji niektorych jednostek zaleznych oraz
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prowadzenia nowych rodzajow dziatalnosci gospodarcze;j.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2008 roku Spoétka dokonata wykupu swoich
znajdujacych si¢ w obiegu Niepodporzadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Dhuznych o wartosci
9,8 milionéw EUR na otwartym rynku i splacita to zadluzenie na dzien 31 marca 2008 roku.

Na dzien 31 marca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Spotka posiadata zarachowane odsetki ujete jako
rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytulu Papierow Dtuznych, na kwotg¢ odpowiednio 7,0 milionow
USD oraz 15,8 milionéw USD, przy czym kolejna rata odsetek przypada do zaptaty 25 lipca 2008 roku.
Laczne zobowiazanie z tytutu Papierow Dhluznych prezentowane sa po pomniejszeniu o rozliczane w
czasie koszty finansowe, odpisywane przez okres obowigzywania uméw metoda efektywnej stopy
procentowej, oraz korekty do poziomu wartosci godziwej, wynikajace ze stosowania rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z tabela ponize;j:

31 marca 2008 31 grudnia 2007
roku roku

Niepodporzadkowane zabezpieczone papiery dluzne (,,Senior Secured $395,649 $381,689
Notes")

Warto$¢ godziwa niepodporzadkowanych zabezpieczonych papierow (20,624) (28,204)
dluznych z wyceny rynkowe;j

Niezamortyzowana cz¢$¢ platnosci z tytulu umow zabezpieczajacych (888) (858)
Niezamortyzowany koszt emisji (8,913) (8,329)
Razem $365,224 $344,298

Zamienne Niepodporzqdkowane Papiery Diuzne

W dniu 7 marca 2008 roku Spotka zakonczyta emisj¢ Zamiennych Niepodporzadkowanych Papierow
Dhtuznych na kwotg¢ 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 roku (,,Zamienne Papiery Dtuzne”),
oprocentowanych w wysokosci 3% w skali roku. Oprocentowanie jest wymagalne co p6t roku 15 marca
i 15 wrzesnia, poczawszy od 15 wrzesnia 2008 roku. Zamienne Papiery Diuzne podlegaja zamianie w
pewnych okoliczno$ciach na gotowke oraz, jesli dotyczy, na nasze akcje zwykle wedlug wstepnego
przelicznika 14,7113 akcji na 1000 USD kwoty kapitalu, z zastrzezeniem pewnych korekt. W
momencie zamiany papieréw dluznych Spotka dokona platnosci gotowkowej catej kwoty kapitalu
papierow dhuznych podlegajacych zamianie oraz wedlug uznania Spotki — w formie S$rodkow
pieni¢znych i akcji zwyktych, jesli dotyczy, w zwiazku z zobowiazaniem do zamiany.

Srodki uzyskane z Zamiennych Papieréw Dhuznych zostaty wykorzystane do sfinansowania pienigznej
czesci przejecia Copecresto Enterprises Limited oraz zostang wykorzystane w potencjalnych przyszitych
przejeciach spotek, w tym rowniez w potencjalnym przejeciu Whitehall.

Na dzien 31 marca 2008 roku Spotka posiadata zarachowane odsetki ujgte jako rozliczenia
migdzyokresowe bierne z tytutu Zamiennych Papieré6w Dhuznych, na kwotg 0,6 milionow USD, przy
czym kolejna rata odsetek przypada do zaptaty 15 wrzes$nia 2008 roku. Laczne zobowiazania z tytutu
Zamiennych Papierow Dluznych prezentowane sa po pomniejszeniu o rozliczane w czasie koszty
finansowe, odpisywane przez okres obowiazywania uméw metoda efektywnej stopy procentowej, jak
przedstawiono w tabeli ponizej:

31 marca 2008 31 grudnia 2007

roku roku
Zamienne Niepodporzadkowane Papiery Diuzne $310,000 $—
Niezamortyzowany koszt emisji. (5,597) —
Razem $304,403 $—

Kredyty bankowe i pozyczki przedstawione sa w sprawozdaniach . . . . erudnia 2007

finansowych w nastgpujacy sposob: roku roku
Krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku biezacym dla $48,689 $42,785
zapewnienia kapitatu obrotowego

Krotkoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wezwania do sprzedazy 134,530 —
akcji

Krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku biezacym 183,219 42,785

razem
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Dhugoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wezwania do sprzedazy — 122,952
akcji

Dhugoterminowe zobowiazania =z tytulu niepodporzadkowanych 365,224 344298
zabezpieczonych papierow dtuznych

Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu Zamiennych 304,403

Niepodporzadkowanych Papierow Diuznych

Pozostate dtugoterminowe kredyty i pozyczki, z wylaczeniem czgsci — —
krotkoterminowej

Kredyty bankowe i pozyczki razem $852,846 $510,035

31 marca 2008 roku
Splaty kapitatu przypadajace na poszczegdlne lata

2008 $48,689
2009 134,530
2010 —
2011 —
2012 i kolejne lata 669,627
Razem $852,846

Kwoty nalezne w 2008 roku zwiazane sa ze zwyklymi kredytami obrotowymi, ktore sa zwykle
odnawiane co roku.

ZAPASY

Zapasy sa wykazywane wedlug nizszej z dwoch wartosci: kosztu nabycia (pierwsze weszto pierwsze
wyszto) lub wartoéci rynkowej. Skladniki kosztow obejmuja materialy, robocizng i narzuty i sa
klasyfikowane w nastgpujacy sposob:

31 marca 2008 31 grudnia 2007

roku roku
Surowce oraz materialty pomocnicze $21,887 $19,051
Produkcja w toku 6,204 2,479
Wyroby gotowe i towary 122,072 119,742
Razem $150,163 $141,272

Z uwagi na charakter produktow dostarczanych przez Spotkg, przywiazuje si¢ wielka wagg do rotacji
zapasow. Z chwila stwierdzenia, ze ich wartos¢ uzytkowa lub handlowa ulegta zmniejszeniu, wartos¢
zapasow przeszacowuje si¢ do poziomu cen sprzedazy netto uwzgledniajacych stan tych zapasow.

Cena nabycia/koszty wytworzenia obejmuja optaty celne (gdzie ma to zastosowanie) oraz wszelkie
koszty pozostajace w zwiazku z doprowadzeniem zapaséw do stanu zdatnego do sprzedazy. Koszty te
obejmuja koszty importowe, przetadunku, magazynowania i transportu, za$ nie obejmuja rabatow
udzielonych przez dostawcow, ktore uwzglednia si¢ jako pomniejszenie stanu koncowego zapasow.
Zapasy obejmuja przede wszystkim piwo, wino, wyroby spirytusowe, opakowania oraz napoje
bezalkoholowe.

PODATEK DOCHODOWY

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w siedmiu jurysdykcjach podatkowych: w Stanach Zjednoczonych,
Polsce, Holandii, na Wegrzech, w Rosji, Niemczech i na Cyprze. Wszystkie polskie jednostki zalezne
sktadaja samodzielnie swoje deklaracje podatkowe i rozliczaja aktywa i zobowiazania z tytutu
odroczonego podatku. Spétka nie sktada deklaracji podatkowych w stanie Delaware w oparciu o swoje
dochody skonsolidowane, lecz w oparciu o rachunek zyskéw i strat uwzgledniajacy transakcje
dokonywane w Stanach Zjednoczonych.

Spoétka obecnie wykazuje straty podatkowe w Stanach Zjednoczonych przy 35% stawce podatkowej, co
obniza ogo6lna efektywna stawke podatkowa ponizej 19% ustawowej stawki podatkowej obowiazujace;
w Polsce.

Spotka wdrozyta postanowienia Interpretacji nr 48 FASB ,,Rachunkowo$¢ zwiazana z niepewnoscia w
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zakresie podatkow dochodowych - Interpretacja oswiadczenia FASB Nr 109" obowiazujacej od 1
stycznia 2007 roku. Interpretacja nr 48 okresla prog wykazywania i wskaznika wyceny stuzacego do
wyceny 1 wykazywania w sprawozdaniu finansowym wartosci biezacego 1 przewidywanego
zobowiazania podatkowego wynikajacego z deklaracji podatkowej. Korzysci podatkowe powinny by¢
wykazywane w sprawozdaniu finansowym wylacznie, w przypadku ponad 50% prawdopodobienstwa
utrzymania pozycji podatku po jej weryfikacji przeprowadzonej przez organy podatkowe na podstawie
wszelkich odpowiednich informacji. Pozycja podatkowa spelniajaca wymog ponad 50%
prawdopodobienstwa  jest ~wyceniana w  najwigkszej  korzySci, przekraczajacej  50%
prawdopodobienstwa zrealizowania w momencie ostatecznego rozliczenia podatku. Pozycje
podatkowe, ktdre wczesniej nie przekraczaly tego progu powinny zosta¢ wykazane w pierwszym
kolejnym okresie sprawozdawczym, w ktorym ten prog zostanie przekroczony. Wczesniej wykazane
pozycje podatkowe, ktore juz nie przekraczaja tego progu powinny zosta¢ usunigte ze sprawozdania
finansowego w pierwszym kolejnym okresie sprawozdawczym, w ktorym ten prog nie zostanie
przekroczony. Interpretacja nr 48 zawiera roéwniez wytyczne dotyczace zasad ksiggowania i
wykazywania wczes$niej niewykazanych korzysci, odsetek i kar podatkowych. Przyjecie Interpretacji nr
48 nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Spolka sktada deklaracje podatku dochodowego w USA, Polsce, na Wegrzech, w Rosji, oraz w r6znych
innych krajach na catym $wiecie, w ktorych prowadzi dziatalnos¢. Gtéwne jurysdykcje podatkowe oraz
ich najwczesniejsze lata podatkowe obecnie podlegajace kontroli podatkowej to rok 2003 w USA, rok
2002 w Polsce i na Wegrzech.

PRZYCHODY/(KOSZTY) ODSETKOWE

W okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2008 i 2007 roku ponizsze pozycje stanowily
Przychody / (koszty) odsetkowe:

Trzy miesiace zakonczone

31 marca
2008 2007
Przychody z tytutu odsetek $1,374 $1,316
Koszty z tytulu odsetek (12,902) (9,965)
(Koszty) netto z tytutu odsetek razem $(11,528) $(8,649)

POZOSTALE PRZYCHODY / (KOSZTY) FINANSOWE

W okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2008 i 2007 roku ponizsze pozycje stanowity
Pozostate przychody / (koszty) finansowe:

Trzy miesigce zakonczone

31 marca

2008 2007
Wptyw  réznic  kursowych  zwiazanych z  finansowaniem $5,959 $(3.364)
niepodporzadkowanych zabezpieczonych papieréw dluznych ’
Wptyw réznic kursowych zwiazanych z finansowaniem Zamiennych $2,956 —
Papierow Diuznych
Premia z tytutu wczesdniejszej sptaty zadtuzenia — (6,940)
Odpis z tytutu zabezpieczenia zwiazanego ze sptaconym zadtuzeniem (305) (2,757)
Odpis kosztow finansowych zwiazanych ze sptaconym zadtuzeniem (851) (2,167)
Pozostate zyski / (straty) 1,344 (172)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto razem $9,103 $(15,400)
INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe oraz ich wartos¢ godziwa

Instrumenty finansowe obejmuja gtownie Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, naleznosci,
zobowiazania, kredyty bankowe, kredyty w rachunkach biezacych i zadluzenie dlugoterminowe.
Wszystkie aktywa pieni¢zne reprezentowane przez te instrumenty finansowe znajduja si¢ w Polsce. W
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zwiazku z tym ponosimy ryzyko walutowe w zwiazku ze sprawozdawczoscia w dolarach
amerykanskich.

Pochodne instrumenty finansowe

Spotka jest narazona na zmiany rynkowe kursow walut, ktore moga wptywac na jej wynik finansowy
oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa. Zgodnie ze standardem SFAS 133 ,,Rachunkowo$¢ instrumentow
pochodnych i dziatalno$¢ zabezpieczajaca” Spotka ujmuje wszystkie instrumenty pochodne jako
aktywa albo zobowiazania i wycenia je wedlug wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych Spétki moze ulega¢ zmianom uzaleznionym od fluktuacji
stop procentowych i/albo kurséw walut i przewiduje sig, ze bedzie kompensowac¢ zmiany wartoSci
zabezpieczonego ryzyka. Spotka stosuje instrumenty pochodne w celu zabezpieczania swojego ryzyka
gospodarczego. Spotka stosuje si¢ do swoich wewngtrznych zasad przy zarzadzaniu ryzykiem zmiany
stopy procentowej i ryzykiem walutowym, m.in. przestrzega ograniczen dotyczacych przeprowadzana
transakcji na rynku instrumentéw pochodnych i innych dziatan spekulacyjnych.

Aby instrument pochodny kwalifikowal si¢ do stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen zgodnie ze
standardem SFAS 133, nalezy formalnie udokumentowaé relacj¢ zabezpieczajaca w momencie
rozpoczegcia przez nig funkcjonowania, w tym cele zarzadzania ryzykiem, strategi¢ zabezpieczajaca,
pozycje zabezpieczana, konkretne ryzyko bedace przedmiotem zabezpieczenia, instrument pochodny,
sposOb oceny efektywnosci oraz pomiaru nieefektywnosci. Instrument pochodny musi by¢ wysoce
efektywny w kompensowaniu, zaleznie od okoliczno$ci, zmian wartosci godziwej albo przeplywow
pienigznych zabezpieczanego ryzyka.

Efektywnos$¢ ocenia si¢ retrospektywnie i prospektywnie przy uzyciu miar ilosSciowych. Po ustaleniu, ze
instrument pochodny nie jest lub przestal by¢ wysoce efektywny jako zabezpieczenie, Spolka
prospektywnie zaprzestaje stosowa¢ wobec niego rachunkowo$¢ zabezpieczen. Dzieje si¢ tak w
momencie, gdy (1) instrument pochodny przestal by¢ wysoce efektywny w kompensowaniu zmian
przeptywow pieni¢znych pozycji zabezpieczanej; (2) instrument pochodny wygasl, zostat zbyty,
wypowiedziany lub wykonany; (3) przestalo by¢ prawdopodobne, ze wystapi planowana transakcja lub
(4) kierownictwo ustalito, Ze uznawanie instrumentu pochodnego za instrument zabezpieczajacy nie jest
juz wlasciwe.

Zabezpieczenia wartosci godziwej to zabezpieczenia kompensujace ryzyko zmian wartosci godziwe;j
ujetych aktywow, zobowiazan i1 wiazacych przysztych zobowiazan. Spotka wykazuje zmiany wartoSci
godziwej instrumentdow pochodnych uznanych za zabezpieczenia wartosci godziwej i uwazanych za
efektywne w rachunku zyskow i strat, kompensujac je z odpowiadajacymi im zmianami wartoSci
godziwej pozycji zabezpieczanych.

We wrzesniu 2005 roku Spotka zawarta umowg swapu kuponowego, na mocy ktorej zamienita stata 8%
stope kuponowa w euro na zmienng stopg¢ kuponowa w euro (IRS) oparta na 6 miesigcznej stopie
EURIBOR plus marza. Zabezpieczenie to jest wykazywane jako zabezpieczenie wartosci godziwej
zgodnie ze SFAS 133 i jest poddawane co kwartal weryfikacji pod wzgledem skutecznosci przy uzyciu
metody petnej ("long-haul"). Zgodnie z ta metoda, dopdki zabezpieczenie jest uznawane za wysoce
skuteczne, okre§lana jest wartos¢ godziwa zardwno samego zabezpieczenia, jak i zabezpieczanej
pozycji, a ich wpltyw netto jest wykazywany jako przychod lub koszt w rachunku zyskow i strat. W
okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2008 roku spotka wykazala przychod netto w
wysokos$ci 414 500 USD. We wrzesniu 2005 roku Spotka zawarla druga umowe zabezpieczenia, na
mocy ktorej zastapita zmienng stope kuponowa w euro zmienna stopa kuponowa w polskich ztotych
(CIRS). Jednakze ze wzgledu na dalsze umacnianie si¢ polskiej gospodarki i waluty Spotka zamkneta te
umowg swapu. Zabezpieczenie nie kwalifikuje si¢ do zastosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen,
dlatego zmiany warto$ci godziwej byly wykazywane w wynikach operacyjnych.

W marcu 2008 roku czgs¢ zabezpieczenia IRS zwiazanego z wykupionymi Niepodporzadkowanymi
Zabezpieczonymi Papierami Dluznymi zostata zamknigta i odpisana, a nowe zabezpieczenie zostato
utworzone w stosunku jeden do jednego dla pozostatych Niepodporzadkowanych Zabezpieczonych
Papierow Dtuznych znajdujacych si¢ w obiegu.

W lutym 2007 roku i grudniu 2006 roku czg$¢ zabezpieczenia IRS zostata zamknigta i zawarto nowa
umowe zabezpieczenia. Wycena rynkowa zamknigtych zabezpieczen zostala wtedy wstrzymana i
warto$¢ zabezpieczen jest amortyzowana przez pozostaly okres uzytecznosci ekonomicznej
zabezpieczanej pozycji. Realizacja umowy zabezpieczenia w grudniu 2006 dotyczyla czesci
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niepodporzadkowanych zabezpieczonych papierow dtuznych wykupionych w styczniu 2007 roku. W
konsekwencji wykupu dokonano odpisu tej kwoty w styczniu 2007 roku. Na dzien 31 grudnia 2008
roku Spotka wykazywata niezamortyzowany sktadnik aktywow w wysokosci 0,9 miliona USD jako
korekte wyceny papierow dtuznych.

WYCENA WARTOSCI GODZIWEJ

Z dniem 1 stycznia 2008 roku Spoétka wdrozyta standard SFAS nr 157, ktéry definiuje warto$¢ godziwa
jako ceng wymiany, ktora zostataby otrzymana za sktadnik aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia
zobowiazania (cena wyjScia) na gldéwnym lub najkorzystniejszym rynku dla tego skladnika aktywow
lub zobowiazania w ramach zwyklej transakcji pomigdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.
Standard SFAS nr 157 okres$la trzypoziomowa hierarchi¢ wartosci godziwej, ktora ustala priorytety
danych wejsciowych wykorzystywanych do okres§lenia wartosci godziwej. Ta hierarchia wymaga od
podmiotéw maksymalnego wykorzystania danych wejsciowych mozliwych do zaobserwowania oraz
minimalnego wykorzystania danych wejsciowych niemozliwych do zaobserwowania. Trzy poziomy
danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwej obejmuja:

Poziom 1 — notowane ceny na aktywnych rynkach dla identycznych sktadnikow aktywow lub
zobowiazan.

Poziom 2 — mozliwe do zaobserwowania dane wejSciowe inne niz notowane ceny wspomniane w
Poziomie 1, np. notowane ceny dla podobnych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan na aktywnych
rynkach; notowane ceny dla identycznych lub podobnych sktadnikéw aktywow i zobowiazan na
nieaktywnych rynkach; lub inne dane wejsciowe mozliwe do zaobserwowania lub mozliwe do
uzyskania na podstawie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom 3 — niemozliwe do zaobserwowania dane wej$ciowe podparte mala lub brakiem aktywnosci
rynkowej i istotne dla wartosci godziwej sktadnikow aktywow lub zobowigzan. Obejmuje to pewne
modele cenowe, metodologie dyskontowania strumieni pieni¢znych oraz podobne techniki, ktore
wykorzystuja istotne niemozliwe do zaobserwowania dane wej$ciowe.

Przyjecie Interpretacji SFAS nr 157 przez Spotke nie miato istotnego wpltywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spotki.

Oceniamy pozycje kazdego instrumenty finansowego wycenionego wedlug wartosci godziwej w tej
hierarchii na podstawie stosowanej przez nas metodologii wyceny. Na dzien 31 marca 2008 roku
Spotka nie miata zadnych istotnych sktadnikéw finansowych lub zobowiazan wycenianych wedtug
warto$ci godziwej przy pomocy danych wejsciowych poziomu 1 lub poziomu 2 a jedyne instrumenty
wyceniane przez nas przy pomocy danych wejsciowych poziomu 3 to umowy przewalutowania
przedstawione ponizej:

Zamiana stopy kuponowej

We wrzes$niu 2005 roku Spotka zawarta umowg swapu kuponowego, na mocy ktorej zamienita stata 8%
stope kuponowa w euro na zmienng stope¢ kuponowa w euro (IRS) oparta na 6 miesigcznej stopie
EURIBOR plus marza. Zabezpieczenie to jest wykazywane jako zabezpieczenie wartosci godziwej
zgodnie ze SFAS 133 i jest poddawane co kwartat weryfikacji pod wzgledem skutecznosci przy uzyciu
metody petnej ("long-haul"). Zgodnie z ta metoda, dopoki zabezpieczenie jest uznawane za wysoce
skuteczne, okre§lana jest wartos¢ godziwa zardwno samego zabezpieczenia, jak i zabezpieczanej
pozycji, a ich wplyw netto jest wykazywany jako przychod lub koszt w rachunku zyskow i strat. We
wrzesniu 2005 roku Spotka zawarta druga umowe zabezpieczenia, na mocy ktdrej zastapita zmienna
stopg kuponowa w euro zmienna stopa kuponowa w polskich ztotych (CIRS). Jednakze ze wzgledu na
dalsze umacnianie si¢ polskiej gospodarki i waluty Spotka zamkneta t¢ umowe swapu. Zabezpieczenie
nie kwalifikuje si¢ do zastosowania zasad rachunkowoS$ci zabezpieczen, dlatego zmiany wartoSci
godziwej byly wykazywane w wynikach operacyjnych.

Warto$¢ godziwa tych instrumentéw na dzien 31 marca 2008 roku stanowita zobowiazanie o warto$ci
20,6 milionéw USD, co stanowi spadek o 7,6 miliondw USD z 28,2 milionéw USD zobowiazania na
dzien 31 grudnia 2007 roku i zostalo wykazane jako zysk w skonsolidowanym sprawozdaniu z
dziatalnosci operacyjne;j.
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PROGRAMY OPCJI NA AKCJE I PRZYZNANIA OGRANICZONYCH PRAW DO AKCJI

Z dniem 1 stycznia 2006 r. Spotka przyjeta standard SFAS nr 123(R) ,,Platnoéci rozliczane w akcjach"
wymagajacy ujmowania kosztu wynagrodzenia w skroconych skonsolidowanych rachunkach zyskow i
strat w celu odzwierciedlenia warto$ci godziwej pracowniczych opcji na akcje. Standard SFAS nr
123(R) zmienia standard SFAS nr 123 , Rachunkowos$¢ wynagrodzen rozliczanych akcjach" i zastgpuje
Opini¢ APB nr 25 ,,Rachunkowo$¢ akcji przyznawanych pracownikom". Standard SFAS nr 123(R)
zostal uzupetniony Biuletynem Ksiggowym dla Pracownikow amerykanskiej Komisji Papierow
Wartosciowych SEC (,,SAB") nr 107 ,,Platnosci rozliczane w akcjach". SAB nr 107 wyraza poglady
pracownikow SEC dotyczace interakcji migdzy standardem SFAS nr 123(R) a pewnymi zasadami i
przepisami SEC dotyczacymi migdzy innymi uzgodnien dotyczacych ptatnosci rozliczanych w akcjach.

Spoltka ujmuje koszt wszystkich opcji pracowniczych liniowo, zgodnie z przydziatem opcji, przez okres
nabywania uprawnien do ich wykonania, po odjgciu szacunkowej liczby utraconych praw do opcji.
Spotka wybrata zmodyfikowana prospektywna metode¢ przejécia, w zwiazku z tym dane za poprzednie
okresy nie zostaly przeksztatcone.

Standard SFAS nr 123(R) ,,Patnosci rozliczane w akcjach" wymaga ujmowania kosztu wynagrodzenia
w skonsolidowanych rachunkach zyskow 1 strat w celu odzwierciedlenia wartosci godziwej
pracowniczych opcji na akcje. Ustalenie wartosci godziwej przydziatu opcji na akcje na dzien ich
przydzielenia wymaga osadu, tacznie z oszacowaniem przewidywanego okresu przetrzymywania przez
pracownikow opcji przed ich wykonaniem, odnosnej zmiennosci i oczekiwanych dywidend. Osadu
wymaga rdwniez oszacowanie przyznanych pracowniczych opcji na akcje, ktore zostang utracone przed
okresem, w ktorym mozna je bgdzie realizowac. Jesli faktyczna wielko$¢ bedzie si¢ zasadniczo réznié
od tych szacunkéw, moze to mie¢ zasadniczy wplyw na koszt ptatnosci rozliczanych w akcjach. Przed
przyjeciem standardu SFAS nr 123(R), Spotka stosowata Opini¢ Rady ds. Zasad Rachunkowosci
(., APB") nr 25 i odnosne interpretacje dla wykazania swoich planéw ptatnosci regulowanych akcjami.
Wszystkie pracownicze opcje na akcje zostaly przyznane wedhug lub powyzej ceny rynkowej na dzien
przyznania. Zgodnie z tym w poprzednich okresach nie ujeto zadnego kosztu wynagrodzen dotyczacych
przyznanych opcji na akcje.

Oferowany przez Spotke Akcyjny Plan Motywacyjny 2007 (,,Plan Motywacyjny") przewiduje
przyznawanie opcji na akcje, praw ze wzrostu wartosci akcji, akcji warunkowych oraz warunkowych
jednostek kapitalowych cztonkom rady dyrektorow, cztonkom kierownictwa i innym pracownikom
(,,pracownikom") oraz zewne¢trznym ustugodawcom Spotki. W wyniku uchwaly zgromadzenia
akcjonariuszy podjetej w kwietniu 2003 r. oraz podziatu akcji dokonanego w maju 2003 r., maju 2004 r.
i czerwcu 2006 r., Plan Motywacyjny przewiduje emisj¢ maksymalnie 1397 333 akcji zwyktych, a
Spolka zarezerwowata taka ich liczbg dla potrzeb przysziej emisji (z zastrzezeniem podziatu akcji,
rekapitalizacji 1 innych tego rodzaju transakcji). Planem Motywacyjnym administruje Komisja ds.
Wynagrodzen przy radzie dyrektorow Spotki.

Cena realizacji opcji na akcje przyznawanych w ramach Planu Motywacyjnego nie moze by¢ nizsza od
ich godziwej ceny rynkowej, lecz niekiedy moze przekracza¢ cen¢ zamknigcia akcji zwyktych z dnia
przyznania opcji. Spotka wykorzystuje ceng opcji na akcje oparta na cenie zamknigcia akcji zwyktych z
dnia poprzedzajacego dzien przyznania opcji, jezeli cena ta nie odbiega istotnie od ceny otwarcia akcji
zwyklych z dnia przyznania opcji. Opcje na akcje mozna zrealizowaé w ciagu 10 lat od daty
przyznania, o ile dana umowa opcji na akcje nie stanowi inaczej. Platno$¢ za akcje musi zostaé
dokonana w formie pienig¢znej. Spotka musi otrzymaé zaptate za akcje przed ich emisja. Dyrektorzy i
kierownictwo $redniego szczebla nabywaja prawo do opcji przyznawanych w ramach umowy o pracg
po uptywie 2 lat od daty przyznania. Prawo do opcji na akcje przyznawane pozostatym pracownikom w
ramach programu lojalno$ciowego nabywa si¢ po trzech latach. Plan Motywacyjny zostal zatwierdzony
przez akcjonariuszy CEDC na zwyczajnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w dniu 30 kwietnia
2007 roku i zastapil Akcyjny Plan Motywacyjny z 1997 roku (,,Stary Akcyjny Plan Motywacyjny”),
ktéry wygast w listopadzie 2007 roku. Akcyjny Plan Motywacyjny przestanie obowiazywaé w
listopadzie 2017 roku. Warunki Akcyjnego Planu Motywacyjnego sa w znacznej czgsci podobne do
warunkow Starego Akcyjnego Planu Motywacyjnego.

Przed dniem 1 stycznia 2006 r. CEDC, spotka dominujaca, zrealizowata stratg netto na dziatalnosci
operacyjnej, w zwiazku z czym nie ujeto w ksiggach Spolki dodatkowej korzysci podatkowej
wynikajacej z wykonania przyznanych opcji ani odno$nych zwigkszen nadwyzki ze sprzedazy powyzej
warto$ci nominalnej akcji (APIC) w wysokosci 2,2 milionéw USD. Nie nalezy wykazywaé
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dodatkowych korzysci podatkowych i uznawaé¢ APIC wysokoscia tych dodatkowych korzysci do chwili
zmniejszenia przez to odliczenie kwoty ptatnego podatku dochodowego na tej podstawie, ze nie
wystapity oszcz¢dnosci podatkowe. Spotka ujmie ewentualne korzys$ci podatkowe z chwilg ich
realizacji.

Zestawienie zmian liczby opcji na akcje oraz ograniczonych praw do akcji i powigzane z tym
informacje za okres trzech miesigcy konczacy 31 marca 2008 roku przedstawione sa w ponizszej tabeli:

Razem opcje

Liczba opcji

Srednia wazona
cena realizacji

Stan na dzien 1 stycznia 2008 roku 1,253,037 $22.02
Przyznane 165,875 $55.21
Zrealizowane (11,763) $16.33
Wygasle (8,362) $25.87
Stan na dzien 31 marca 2008 roku 1,398,787 $35.12
Mozliwe do zrealizowania na dzien 31 marca 2008 roku 966,512 ¢ $19.69
Liczba entods goderwe
ograniczonych na dzien
Nienabyte ograniczone prawa do akcji praw do akcji przyznania praw
Nienabyte na dzien 1 stycznia 2008 roku 35,830 $34.73
Przyznane 3,000 $58.08
Nabyte — $—
Wygaste (490) $34.51
Nienabyte na dzien 31 marca 2008 roku 38,340 $36.56

W 2008 roku ceny realizacji istniejacych opcji zawieraly si¢ w przedziale 1,13 USD - 58,08 USD. W
2008 roku $redni wazony pozostaty okres obowiazywania opcji wynosit 5,8 lat. Ceny realizacji opcji
mozliwych do zrealizowania na dzien 31 marca 2008 roku zawieraly si¢ w przedziale 1,13 USD - 29,14
USD. Spotka udzielita réwniez 3 000 ograniczonych praw do akcji swoim pracownikom po $redniej
cenie 58,08 USD.

Spotka udzielita pracownikom opcji na akcje w ramach programéw wynagrodzen rozliczanych w
akcjach. Opcje na akcje sg udzielane wedlug biezacej ceny rynkowej z okreslonym okresem karencji od
1 do 3 lat. Na dzien 31 marca 2008 roku Spotka nie dokonata zadnych zmian warunkow realizacji opcji.

W okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2008 roku Spoétka wykazata koszt wynagrodzen w
wysokosci 0,77 milionéw USD oraz powiazane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci 0,26 milionow USD.

Na dzien 31 marca 2008 roku kwota niewykazanego kosztu wynagrodzen dotyczacego udzielonych
opcji na akcje oraz ograniczonych praw do akcji bedacych w okresie karencji i udzielonych w ramach
Programu wynosita 4,6 milionéw USD. W latach 2008-2010 roku koszty powinny zosta¢ wykazane w
ciagu $redniego wazonego okresu 45 miesigcy.

Catkowita warto$¢ Srodkow pienigznych uzyskanych z realizacji opcji w okresie trzech miesigcy
zakonczonych 31 marca 2008 roku wyniosta 0,19 milionéw USD.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2008 roku koszt wynagrodzenia zwigzanego z
wszystkimi opcjami zostat obliczony na podstawie wartosci godziwej kazdej udzielonej opcji przy
wykorzystaniu modelu drzewa dwumianowego. Spotka nigdy nie wyplacata dywidend pienigznych i
obecnie nie planuje wyptacania dywidend pieni¢znych, dlatego przyjeta 0% stope zwrotu z dywidendy.
Przewidywane wahania wynikaja ze $redniej odnosnych i1 faktycznych wahan prognozowanych w
pozostatym okresie obowiazywania opcji. Przewidywany okres obowiazywania opcji na akcje jest
szacowany na podstawie danych historycznych dotyczacych wykonania opcji na akcje, rezygnacji z
opcji po okresie karencji oraz innych czynnikéw umozliwiajacych oszacowanie przewidywanego
terminu wykonania udzielonych opcji na akcje. Stopa procentowa wolna od ryzyka zostala zaczerpnigta
z krzywej rentowno$ci papieréw wartoSciowych amerykanskiego Skarbu Panstwa obowiazujacej w
dniu emisji opcji na akcje dotyczacych instrumentéw o podobnym okresie co przewidywany okres
obowiazywania opcji. Ponadto Spotka stosuje przewidywang stope rezygnacji do amortyzacji kosztow
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wynagrodzenia wynikajacego z opcji. Szacowane stopy rezygnacji sa gltéwnie oparte na
doswiadczeniach w zakresie rotacji pracownikow. Wraz z uptywem okresu karencji poszczegélnych
opcji, koszt wynagrodzen opartych na akcjach jest korygowany w celu wykazania faktycznych
rezygnacji. Ponizsze §rednie wazone warto$ci zostaly przyjete w kalkulacji warto$ci godziwe;.

2008 2007
Warto$¢ godziwa $17.89 $10.03
Stopa zwrotu z dywidendy 0% 0%
Przewidywane wahania 37.8% -38.5% 30.5-38.4%
Srednia wazona wahan 37.9% 37.1%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 1.5% -3.2% 4.7-5.1%
Przewidywany okres obowiazywania opcji od momentu udzielenia 3.2 3.2

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka bywa niekiedy strona spraw sadowych i pojawiaja si¢ wobec niej roszczenia z tytulu spraw
wystepujacych w normalnym toku dziatalnosci gospodarczej. Zdaniem kierownictwa, rozstrzygnigcia
tych spraw nie beda miaty istotnego negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

Zgodnie z umowa zakupu akcji dotyczaca przejgcia Polmos Biatystok w pazdzierniku 2005 roku,
Spoltka jest obowigzana zagwarantowa¢ dokonanie przez Polmos Bialystok inwestycji na kwotg co
najmniej 77,5 milionéw PLN w ciagu 5 lat od daty przejecia. Na dzien 31 marca 2008 roku Spotka
zainwestowata 51,2 milionow polskich ztotych (okoto 23,0 milionéw USD) w Polmos Biatystok.

Na dzien 31 marca 2008 roku Spotka uzyskata akredytywe na potrzeby budowy linii rektyfikacyjnych
w zamian za depozyt pienigzny w wysokosci 5,7 milionéw USD. Co wigcej zobowigzania celne wobec
lokalnego urzgdu skarbowego z tytutu importowanych produktow zostaty zabezpieczone $rodkami
pienigznymi znajdujacymi si¢ na rachunku bankowym w wysokosci 2,7 milionéw USD.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W styczniu 2005 r. Spotka zawarla umowe najmu dotyczaca obiektu potozonego w poinocnej Polsce,
ktory w 33% stanowi wlasno§¢ Dyrektora ds. Operacyjnych. Miesigczna kwota czynszu platnego przez
Spotke wynosi ok. 16 300 USD i dotyczy obiektu, ktory ma by¢ wykorzystywany przez dwie jednostki
zalezne Spofki.

W okresie pierwszych trzech miesigcy 2008 roku Spotka dokonywata sprzedazy na rzecz restauracji,
ktéra stanowi w czgSci wlasno$¢ dyrektora zarzadzajacego Spotki. Sprzedaz dokonywana byla na
normalnych warunkach handlowych, a jej taczna warto$¢ w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31
marca 2008 i 2007 roku wyniosta odpowiednio ok. 28 500 USD i 26 000 USD.

ZDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO DNIU BILANSOWYM

Dnia 24 kwietnia 2008 roku CEDC podpisata umowe kredytowa z Bankiem Zachodnim WBK SA w
Polsce dotyczaca udzielenia kredytu w wysokos$ci 50 milionéw USD w celu sfinansowania czg$ci
przejecia Parliament i potencjalnego przejecia Whitehall. Umowa obejmuje pigcioletni kredyt
amortyzowany w wysokosci 30 miliondbw USD oraz roczny kredyt krotkoterminowy podlegajacy
przedtuzeniu na kolejne roczne okresy w wysokosci 20 milionéw USD. Oprocentowanie kredytow jest
réwne stopie LIBOR 6M plus 1,65% w przypadku kredytu pigcioletniego oraz 1,45% w przypadku
kredytu krotkoterminowego. Zaden z tych kredytow nie zostat jeszcze wykorzystany.

OSTATNIO OPUBLIKOWANE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

We wrzes$niu 2006 r. FASB wydata SFAS Nr 157 ,,Obliczanie Warto$ci Godziwej" (,,SFAS 157").
SFAS 157 wyjasnia zasadg, ze warto$¢ godziwa powinna bazowaé na zatozeniach przyjmowanych
przez uczestnikow rynku przy wycenie aktywow lub zobowigzan oraz ustanawia hierarchi¢ wartosci
godziwej, ktéra priorytetyzuje informacje, na ktérych podstawie budowane sa te zalozenia. Zgodnie z
tym standardem, metody obliczania warto$ci godziwej nalezy oddzielnie ujawnia¢ wedlug poziomoéw
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hierarchii warto$ci godziwej. SFAS 157 znajduje zastosowanie w latach obrotowych rozpoczynajacych
si¢ po 15 listopada 2007 r. oraz okresow przejsciowych w tych latach, przy czym dopuszczane jest jego
wczesniejsze zastosowanie. Spotka wdrozyta niektore postanowienia tego standardu i nie przewiduje
zadnego istotnego wplywu przysztego wdrozenia SFAS 157 na nasze skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

W lutym 2007 roku FASB wydato standard SFAS nr 159 "Warto$¢ godziwa opcji dla potrzeb aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych - ze zmiana O$wiadczenia FASB nr 115". SFAS nr 159
umozliwia podmiotom wycenianie wielu instrumentéw finansowych i niektorych innych pozycji
wedlug wartoséci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty na pozycjach, dla ktorych przyjeto wyceng
wedlug wartosci  godziwej, bgda wykazywane w zyskach w kazdym pozniejszym terminie
sprawozdawczym. SFAS nr 159 bedzie stosowany od 1 stycznia 2008 roku. Wdrozenie Interpretacji
SFAS nr 159 nie miato istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki.

W grudniu 2007 roku FASB wydala standard SFAS nr 141-R ,Polaczenia spétek”. Ten standard
prospektywnie dotyczy potaczen spétek w przypadku ktorych data przejecia wypada w lub po
pierwszym dniu pierwszego roku sprawozdawczego przypadajacym w lub po dniu 15 grudnia 2008
roku, czyli w przypadku Spotki dotyczy potaczen spotek dokonanych w roku zakonczonym 30 listopada
2010 roku. Celem tego standardu jest poprawienie istotnos$ci, wiernosci i porownywalnosci
zawieranych przez podmiot w swoich sprawozdaniach finansowych dotyczacych potaczen spotek i ich
konsekwencji.

W grudniu 2007 r. FASB wydata SFAS Nr 160 ,,Udziaty niedajace prawa kontroli w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych — zmiana ARB nr 51". Ten standard dotyczy lat podatkowych oraz
okresow srodrocznych w latach podatkowych zaczynajacych si¢ w lub po dniu 15 grudnia 2008 roku,
co w przypadku Spotki oznacza rok zakonczony 30 listopada 2010 roku oraz okresy $rédroczne w tym
roku podatkowym. Celem tego standardu jest poprawienie istotno$ci, porownywalnosci i przejrzystosci
informacji finansowych zawieranych przez podmiot w swoich skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych. Ten standard obecnie nie ma wplywu na nasza Spotke poniewaz posiadamy wytacznie
udzialy dajace prawo kontroli nad wszystkimi naszymi spotkami zaleznymi, jednakze ten standard
moze mie¢ wplyw na sposdb ujmowania spotek przejmowanych w przysztosci.

W marcu 2008 r. FASB wydata SFAS Nr 161 ,,Ujawnienie instrumentow pochodnych i dziatan
zabezpieczajacych — zmiana SFAS nr 133". SFAS 161 ma na celu poprawg sprawozdawczo$ci
finansowej instrumentdw pochodnych i dziatan zabezpieczajacych poprzez wprowadzenie wymogu
rozszerzonej sprawozdawczosci w zakresie wplywu na pozycje finansowa, wyniki finansowe oraz
przeptywy pienigzne. Aby zapewniC tg przejrzystosé, interpretacja SFAS 161 wymaga (1) ujawnienia
wartosci godziwej instrumentow pochodnych oraz zyskow i strat w formie tabelarycznej; (2) ujawnienia
cech pochodnych powiazanych z ryzykiem kredytowym; oraz (3) krzyzowych odniesien w przypisach.
SFAS nr 161 bedzie obowiazywaé Spotke od 1 stycznia 2009 roku. Obecnie Spétka dokonuje oceny
wplywu nowych wymogdéw sprawozdawczych wynikajacych ze SFAS 161.
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ROZDZIAL 2. OMOWIENIE I ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ WYNIKOW
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ PRZEZ ZARZAD

Ponizsza analiza powinna by¢ interpretowana wraz ze Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym
oraz notami do tego sprawozdania przedstawionymi w innej czg$ci niniejszego sprawozdania.

Oswiadczenie dzialania w dobrej wierze zgodnie z Ustawg o reformie rozstrzygania sporéw dotyczacych
prywatnych papieréw warto$ciowych z 1995 roku w zakresie o§wiadczen dotyczacych przyszlych zdarzen.

Niniejsze sprawozdanie zawiera o$wiadczenia dotyczace przysztych zdarzen, ktore prezentuja nasze
biezace oczekiwania i prognozy w zakresie przysztych zdarzen. Identyfikacja o$wiadczen dotyczacych
przysztych zdarzen jest mozliwa na podstawie stwierdzen dotyczacych przysztych zdarzen, w tym rowniez stow
"wierzy", "szacuje", "przewiduje", "oczekuje", "zamierza", "moze", "bedzie" lub "powinien", lub kazdorazowo
na podstawie tych stow w trybie przeczacym lub w innych odmianach, lub na podstawie poréwnywalnej
terminologii, lecz brak tych stéw niekoniecznie oznacza, ze dane o$wiadczenie nie dotyczy przysztych zdarzen.
Oswiadczenia dotyczace przysztych zdarzen obejmuja wszelkie kwestie, ktore nie maja charakteru faktow

historycznych. O$wiadczenia te pojawiaja si¢ w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i obejmuja réwniez:

e informacje dotyczace potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynikow dziatalnosci operacyjne;j,
tendencji wynikoéw finansowych oraz biznes planéw, w tym rowniez informacje dotyczace wzrostu
dochodu oraz wzrostu przychodow, ptynnosci, planow, strategii oraz branzy, w ktorej Spotka i jej
spotki zalezne prowadza dziatalno$¢;

e o$wiadczenia na temat poziomu kosztow uzyskania przychodu i kosztow operacyjnych Spoétki oraz
przewidywanych elementéw przychodow Spoiki;

e os$wiadczenia na temat wchlonigcia i integracji podmiotow przejetych przez Spotkeg, w tym
potencjalne przyszte przejgcia podmiotéw przez Spotke;

¢ informacje na temat wptywu polskich przepiséw na dziatalnos¢ gospodarcza Spotki;
e inne o$wiadczenia na temat plandéw, celow, oczekiwan i zamiardw Spoiki; oraz
e inne o$wiadczenia niebedace faktami historycznymi.

Ze wzgledu na swoj charakter stwierdzenia dotyczace przysztych zdarzen wiaza si¢ ze znanym i
nieznanym ryzykiem i niepewnoscia, poniewaz dotycza one zdarzen i zaleza od okolicznosci, ktore moga, lecz
nie musza wystapi¢ w przyszlosci. Ostrzegamy, ze o§wiadczenia dotyczace przyszlych zdarzen nie stanowia
gwarancji przyszlych wynikoéw oraz ze nasze faktyczne wyniki operacyjne, sytuacja i ptynnos$¢ finansowa,
wydarzenia w branzy, w ktdérej prowadzimy dzialalno$¢ oraz skutki przejgcia spotek majace wplyw na nasza
Spotke moga znacznie roézni¢ si¢ od przewidywanych lub sugerowanych przez o$wiadczenia dotyczace
przysztych wydarzen zawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto, nawet jesli nasze wyniki operacyjne,
sytuacja i ptynno$¢ finansowa oraz wydarzenia w branzy, w ktorej prowadzimy dzialalno$¢, sa zgodne z
oswiadczeniami dotyczacymi przysztych wydarzen, zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wyniki te lub
wydarzenia moga roznic si¢ od wynikoéw 1 wydarzen w pozniejszych okresach.

Prosimy Panstwa o zapoznanie si¢ i uwazne rozwazenie pozycji innych sprawozdan przedtozonych
przez nas lub przekazanych SEC, w celu uzyskania pehiejszego obrazu czynnikéw i ryzyk, ktéore moga mie¢
wplyw na nasze przyszte wyniki oraz na branzg, w ktorej prowadzimy dziatalno$¢, w tym rowniez czynniki
ryzyka przedstawione w innej czg$ci niniejszego Rocznego Sprawozdania Finansowego Spoiki na Formularzu
10-K za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku i przekazanego SEC 15 marca 2007 roku. W $wietle tego ryzyka,
niepewnosci i zatozen, przyszte zdarzenia przedstawione w niniejszym sprawozdaniu moga calkowicie r6zni¢ si¢
od przedstawionych zdarzen lub w ogdle nie wystapié.

Nie nalezy nadmiernie polega¢ na o$wiadczeniach dotyczacych przysztych zdarzen, poniewaz
odzwierciedlaja one nasza oceng wylacznie wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
Spotka nie jest zobowiazana do publicznej aktualizacji ani do zmiany o$wiadczen dotyczacych przysztych
zdarzen w celu uwzglednienia okoliczno$ci lub zdarzen majacych miejsce po dacie niniejszego sprawozdania lub
w celu odzwierciedlenia nieprzewidywalnych zdarzen. Wszelkie pozniejsze pisemne lub ustne o$wiadczenia
dotyczace przysztych zdarzen zwiazanych z nasza spotka lub osobami dzialajacymi w naszym imieniu wyraznie
podlegaja w calosci ostrzezeniom przedstawionym powyzej oraz w innych czg$ciach niniejszego sprawozdania.

Ponizsza prezentacja i analiza zawiera informacje, ktore zarzad uwaza za istotne dla oceny i
zrozumienia wynikow operacyjnych oraz sytuacji finansowej Spolki i powinny by¢ czytane razem ze
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Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym oraz notami do tego sprawozdania przedstawionymi w innej
czgSci niniejszego sprawozdania.

Podsumowanie

Jestesmy najwigkszym w Polsce producentem wodki pod wzgledem wartosci i ilo$ci oraz jednym z
najwigkszych producentow wodki na Swiecie. WytworzyliSmy 1 sprzedaliSmy okoto 9,3 miliona
dziewigciolitrowych kartonéw wodki w 2007 roku w czterech gtdéwnych segmentach wodki w Polsce: premium,
wysokim, popularnym i ekonomicznym. Ponadto w naszej fabryce Bols wytwarzamy najlepiej sprzedajaca si¢
wodke na Wegrzech, Royal Vodka, ktora dystrybuujemy poprzez nasza wegierska spotke zalezng Bols Hungary.

W marcu 2008 roku zakonczyliSmy przejecie 85% kapitatu zaktadowego Grupy Parliament w Ros;ji
bedacej wiascicielem roznych skladnikow aktywow wykorzystywanych do produkeji i dystrybucji napojow
alkoholowych, w tym réwniez marki wodki Parliament. Wodka Parliament jest najlepiej sprzedajaca si¢ wodka
w Rosji. Sprzedaz wodki Parliament powinna przekroczy¢ trzy miliony dziewigciolitrowych kartonow w 2008
roku. Marka Parliament stanowi dla nas przyczotek w Rosji, gdzie mozemy nie tylko rozwijac¢ krajowa sprzedaz
marki Parliament, lecz rowniez wprowadzi¢ do sprzedazy marki importowe tym samym wzmacniajac obecna
struktur¢ w celu wykorzystania premiumizacji spozycia napojow alkoholowych na rosyjskim rynku. W okresie
trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2008 roku wyniki dzialalnos$ci operacyjnej obejmuja okoto dwa
tygodnie dziatalno$ci Grupy Parliament.

Wyniki dzialalnoSci:

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2008 roku w poréwnaniu do trzech miesigcy zakonczonych 31 marca
2007 roku

Podsumowanie wynikéw operacyjnych Spotki (wyrazonych w tysiacach oprocz kwot na jedna akcjg) zostato
przedstawione ponize;j.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2008 31 marca 2007
roku roku

Przychody brutto ze sprzedazy $408,080 $288,996
Podatek akcyzowy (94,460) (60,782)
Przychody netto ze sprzedazy 313,620 228,214
Koszt whasny sprzedazy 247,404 181,897
Zysk brutto ze sprzedazy 66,216 46,317
Koszty dziatalnosci operacyjnej 40,748 27,402
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 25,468 18,915
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek (11,528) (8,649)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatalnosci finansowe;j 9,103 (15,400)
Zysk/(strata) netto na pozostalej dzialalnosci nieoperacyjne;j. 140 (343)
Zysk przed opodatkowaniem 23,183 (5,477)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 4,398 (1,030)
Kapitaty mniejszosci 253 729
Zysk netto $18,532 $(5,176)
Zysk netto na jedng akcje¢ zwykla, podstawowy $0.46 $(0.13)
Zysk netto na jedna akcje¢ zwykla, rozwodniony $0.45 $(0.13)

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy stanowia taczne przychody ze sprzedazy pomniejszone o wszystkie rabaty
udzielone klientom, podatek akcyzowy od produktow wytwarzanych i importowanych na zasadzie wylacznosci
oraz podatek od towaroéw i ustug (VAT). Przychody netto ze sprzedazy zwigkszyly si¢ o okoto 37,4% czyli 85,4
milionéw USD z 228,2 milionéow USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2007 do 313,6
milionéw USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2008 roku. Wzrost ten zostat spowodowany
przez nastgpujace czynniki:
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Przychody ze sprzedazy netto za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2007 roku $228,214
Wzrost wynikajacy z przejeé 26,343
Wzrost sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej 16,070
Wplyw przeniesienia podatku akcyzowego (15,028)
Wplyw réznic kursowych 58,021
Przychody ze sprzedazy netto za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 roku $313,620

Czynniki majace wplyw na sprzedaz w ramach biezacej dzialalnosci za okres trzech miesigcy
zakonczony 31 marca 2008 roku obejmowaty wzrost sprzedazy naszych podstawowych marek wodki, przy 17%
wzroscie zanotowanym przez nasz flagowy produkt Bols Vodka pod wzglgdem wolumenu oraz 13% pod
wzgledem wolumenu w przypadku Zubréwki w poréwnaniu do okresu trzech miesiecy zakonczonego 31 marca
2007 roku. Sprzedaz marek importowanych przez nas na zasadzie wylacznosci wzrosta o 44% pod wzgledem
wartos$ci wyrazonej w dolarach w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2008 roku w stosunku do
analogicznego okresu 2007 roku.

Wedlug stanu na styczen 2008 roku produkty wytwarzane przez Polmos Biatystok i Bols dla pewnych
kluczowych klientdow zostaly przeniesione z naszych spotek dystrybucyjnych do producenta Polmos Biatystok i
Bols. W momencie wykazania sprzedazy bezposrednio od producenta podatek akcyzowy jest eliminowany z
przychodow netto ze sprzedazy a jesli sprzedaz jest dokonywana przez spotke dystrybucyjng przychody ze
sprzedazy sa wykazywane w kwocie brutto obejmujacej podatek akcyzowy. Dlatego przeniesienie umow
sprzedazy z dystrybutora na producenta zmniejsza wykazywana kwote przychodoéw ze sprzedazy netto poprzez
wyeliminowanie podatku akcyzowego i rowniez zwigksza nasz zysk brutto jako procent przychodoéw sprzedazy.
Wptyw tego zmniejszenia przychodow ze sprzedazy w okresie trzech miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2008
roku wynidst 15,0 milionéw USD.

Wedhug srednich kursow walut za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2008 i 2007 roku
aprecjacja polskiego ztotego wyniosta 20%. Spowodowato to wzrost wartosci sprzedazy wyrazonej w dolarach
amerykanskich o 58,0 milionow USD.

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy zwigkszyt si¢ o okoto 43,0% czyli 19,9 milionow USD do 66,2 milionow
USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2008 z 46,3 milionow USD w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 31 marca 2007 roku odzwierciedlajac wzrost sprzedazy spowodowany czynnikami wspomnianymi
powyzej w okresie trzech miesigcy zakoficzonym 31 wrze$nia 2008 roku. Marza brutto wzrosta z 20,3%
przychodow netto ze sprzedazy w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2007 do 21,1% przychodow
netto ze sprzedazy w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2008 roku. Czynniki majace wptyw na
nasze marze obejmuja poprawe struktury sprzedazy, nizsze koszty spirytusu, wptyw podatku akcyzowego
przedstawiony powyzej oraz konsolidacje spotki Parliament poczawszy od pierwszego kwartatu 2008 roku, ktora
prowadzi dziatalno$¢ wytworcza przy wyzszej marzy.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne skladaja si¢ koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu, koszty reklamy, amortyzacja
niezwiazana z produkcja oraz odpis aktualizujacy na nieSciagalne nalezno$ci. Laczne koszty operacyjne
zwigkszyly si¢ o okoto 48,5% czyli 13,3 milionéw USD z 27,4 milionéw USD w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 31 marca 2007 do 40,7 milionéw USD w okresie trzech miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2008
roku. Okoto 2,0 miliony USD tego wzrostu wynikalo gtéwnie z przejecia PHS w lipcu 2007 roku, 1,5 miliona
USD tego wzrostu wynikato z przejecia Parliament w marcu 2008 roku a pozostala czgs¢ tego wzrostu wynikata
glownie ze wzrostu naszej dziatalnos$ci oraz wplywu réznic kursowych, jak przedstawiono ponize;j.

Koszty operacyjne za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2007 roku $27,402
Wzrost wynikajacy z przejec 4,377
Wzrost sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej 2,003
Wplyw rdéznic kursowych 6,966
Koszty operacyjne za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 roku $40,748

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne pozycje kosztéw operacyjnych.
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Trzy miesigce zakonczone

31 marca
2008 2007
(w tysigcach USD)
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu $32,808 $23,025
Marketing 5,822 2,547
Amortyzacja 2,118 1,830
Koszty operacyjne razem $40,748 $27,402

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu obejmuja koszty wynagrodzen, magazynowania i transportu,
wydatki administracyjne oraz odpis niesciagalnych naleznosci. Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wzrosty o
okoto 42,6% czyli 0 9,8 milionéw USD z 23,0 milionéw USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca
2007 roku do 32,8 milionéw USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2008 roku. Okoto 3,5
milionéw USD tego wzrostu wynikato przede wszystkim z przejec¢ przedstawionych powyzej a pozostata czgsc
tego wzrostu wynikata glownie z rozwoju naszej dziatalno$ci oraz z aprecjacji polskiego zlotego w stosunku do
dolara amerykanskiego. Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu w stosunku do przychodow ze sprzedazy wzrosty
z 10,0% przychodoéw netto ze sprzedazy w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2007 do 10,5%
przychodow netto ze sprzedazy w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2008 roku.

Amortyzacja wzrosta o okoto 15,7%, czyli o 0,3 milionow USD z 1,8 milionow USD w okresie trzech
miesigcy zakonczonym 31 marca 2007 do 2,1 milionow USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca
2008 roku. Wzrost ten glownie wynikat z rozwoju dziatalnosci.

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Laczne przychody operacyjne zwigkszyty si¢ o okoto 34,9% czyli 6,6 milionow USD z 18,9 milionow
USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2007 do 25,5 milionow USD w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 31 marca 2008 roku. Wzrost ten gtdéwnie wynikal z czynnikéw przedstawionych powyzej w
pozycji ,,Przychody ze sprzedazy netto”.

Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2008 roku wynosita
18,97%, co glownie wynikato z 19% stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, gdzie uzyskujemy wigkszosc¢
naszych dochod6w oraz ze strat podatkowych z lat ubieglych powstatych w Stanach Zjednoczonych.

Przychody i koszty nieoperacyjne

Laczne koszty odsetkowe zwigkszyly sig¢ o okoto 33,7%, czyli o 2,9 milionow USD z 8,6 milionéw
USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2007 do 11,5 milionow USD w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 31 marca 2008 roku. Wzrost ten wynikat z zaciagnigcia dodatkowych kredytow w celu zakupu
akcji Polmos Biatystok zakonczonej w czerwcu 2007 roku, emisji naszych Zamiennych Papieréw Dhuznych w
celu sfinansowania przejgcia Parliament oraz wzrostu stop procentowych w 2008 roku w stosunku do 2007 roku.

Spotka wykazata 8,9 milionéw USD niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych z tytulu Papierow
Dhtuznych wynikajacych ze zmian kurséw walut.

Plynnosé i zasoby kapitalowe

W przysztosci bedziemy przeznacza¢ srodki pieniezne gtéwnie na zaspokojenie zapotrzebowania na
kapitat obrotowy, obstuge zadluzenia, finansowanie inwestycji oraz przej¢é. Spodziewamy si¢ sfinansowac te
wymagania dzigki przeptywom $rodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, posiadanym $rodkom
pieni¢znym oraz rozwiazaniom finansowym, ktore opisano ponizej, oraz innym umowom, ktére mozemy
zawiera¢ od czasu do czasu.

Metody finansowania
Istniejqce linie kredytowe

Na dzien 31 marca 2008 roku catkowite zadluzenie Spotki wynikajace z istniejacych
krotkoterminowych linii kredytowych denominowanych w polskich ztotych stanowito rownowartos¢ okoto
183,2 milionow USD w polskich zlotych. Aby sfinansowaé kapital obrotowy i inne potrzeby w zakresie
ptynnosci, Spotka dysponuje réwniez niewykorzystanymi liniami kredytowymi w roznych bankach i
instytucjach kredytowych. Na dzien 31 marca 2008 roku dostgpna kwota niewykorzystanych linii kredytowych
denominowanych w polskich zlotych stanowila réwnowarto$¢ okoto 77,5 milionéw USD. Istniejace linie
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kredytowe co roku podlegaja odnowieniu.

Na dzien 31 marca 2008 roku spotka wykorzystata ok. 134,5 milionow USD wielocelowej linii
kredytowej w zwiazku z oferta przetargowa w 2007 roku zakupu pozostalych akcji Polmos Biatystok S.A.
znajdujacych si¢ w obiegu w Polsce. Zobowiazania Spotki wynikajace z umowy linii kredytowej zostaty
zabezpieczone wekslami wlasnymi przez niektore spotki zalezne Spotki. Zadluzenie wynikajace z umowy linii
kredytowej jest oprocentowane wedtug jednomiesigcznej stopy WIBOR plus marza 1,2% i stanie si¢ wymagalne
31 marca 2009 roku.

Dodatkowe Umowy Kredytowe

Dnia 24 kwietnia 2008 roku CEDC podpisata umowg kredytowa z Bankiem Zachodnim WBK SA w
Polsce dotyczaca udzielenia kredytu w wysokosci 50 milionow USD w celu sfinansowania czgSci przejgcia
Parliament. Umowa obejmuje pigcioletni kredyt amortyzowany w wysokosci 30 milionow USD oraz roczny
kredyt krotkoterminowy podlegajacy przedtuzeniu na kolejne roczne okresy w wysokosci 20 milionéw USD.
Oprocentowanie kredytéw jest rowne stopie LIBOR 6M plus 1,65% w przypadku kredytu pigcioletniego oraz
1,45% w przypadku kredytu krotkoterminowego (z mozliwoscia obnizenia w przypadku osiagnigcia przez
CEDC pewnych wskaznikow finansowych). Zaden z tych kredytow nie zostal jeszcze wykorzystany.

Niepodporzqdkowane zabezpieczone papiery diuzne (,, Senior Secured Notes")

W zwiazku z przejgciami Bolsa i Polmosu Biatystok, 25 lipca 2005 r. Spotka dokonata emisji
niepodporzadkowanych zabezpieczonych papieréw dluznych, o oprocentowaniu 8%, na kwotg 325 milionow
EUR, przypadajacych do wykupu w 2012 r. (,,Papiery Dtuzne"). Odsetki sa ptatne co 6 miesigcy, 25 stycznia i
25 lipca. Papiery Dhluzne sa gwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przez niektdre jednostki zalezne
Spoltki. Umowa, ktorej podlegaja nasze papiery dluzne, zawiera pewne restrykcyjne postanowienia, tacznie z
postanowieniami ograniczajacymi mozliwosci Spotki w zakresie: dokonywania pewnych platnosci, w tym
ptatnosci dywidend i innych ptatnosci na rzecz wilascicieli w odniesieniu do kapitatu podstawowego jednostki
dominujacej oraz jej jednostek zaleznych; zaciagania lub gwarantowania sptaty nowych kredytow i pozyczek
oraz emitowania akcji uprzywilejowanych, dokonywania pewnych inwestycji; wezesniejszej splaty lub wykupu
pozyczek podporzadkowanych lub kapitatu; ustanawiania pewnych zabezpieczen lub przeprowadzania transakcji
leasingu zwrotnego; dokonywania pewnych transakcji z jednostkami powiazanymi; sprzedazy aktywow lub
konsolidacji lub laczenia z innymi spolkami; emitowania lub sprzedazy akcji niektorych jednostek zaleznych
oraz prowadzenia nowych rodzajow dziatalnosci gospodarcze;.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2008 roku Spoétka dokonata wykupu swoich
znajdujacych si¢ w obiegu Niepodporzadkowanych Zabezpieczonych Papierow Diuznych o warto$ci 9,8
milioné6w EUR na otwartym rynku i splacita to zadtuzenie na dzien 31 marca 2008 roku.

Zamienne Niepodporzqdkowane Papiery Diuzne

W dniu 7 marca 2008 roku Spotka zakonczyta emisj¢ Zamiennych Niepodporzadkowanych Papierow
Dhuznych na kwote 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 roku (,,Zamienne Papiery Dluzne”),
oprocentowanych w wysokosci 3% w skali roku. Oprocentowanie jest wymagalne co pot roku 15 marca i 15
wrzesnia, poczawszy od 15 wrzeénia 2008 roku. Zamienne Papiery Dhuzne podlegaja zamianie w pewnych
okoliczno$ciach na gotowke oraz, jesli dotyczy, na nasze akcje zwykte wedlug wstgpnego przelicznika 14,7113
akcji na 1 000 USD kwoty kapitatu, z zastrzezeniem pewnych korekt. W momencie zamiany papieréw dtuznych
Spotka dokona ptatnosci gotowkowej calej kwoty kapitatu papieréw dtuznych podlegajacych zamianie oraz
wedlug uznania Spoétki — w formie Srodkéw pienigznych i akcji zwyktych, jesli dotyczy, w zwiazku z
zobowiazaniem do zamiany.

Srodki uzyskane z Zamiennych Papieréw Dhuznych zostaly wykorzystane do sfinansowania pienigzne;j
czesci przejecia 85% kapitatu zakladowego Copecresto Enterprises Limited oraz zostang wykorzystane w
potencjalnych przysztych przejeciach spotek, w tym rowniez w potencjalnym przejeciu Whitehall.

Emisja Walorow

11 marca 2008 roku Spoétka oraz niektdre z jej podmiotéw stowarzyszonych zawarly Umowe Kupna-
Sprzedazy Udziatow oraz pewne inne umowy z White Horse Intervest Limited, spotka z siedziba na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych, oraz pewnymi podmiotami stowarzyszonymi spotki White Horse, dotyczaca przejgcia od
White Horse 85% kapitatu zaktadowego Copecresto Enterprises Limited, spotki z siedziba na Cyprze bedacej
wlascicielem spotki Parliament. W zwiazku z tym przejgciem, Spotka zaptacita wynagrodzenie okolo 180
milionéw USD w gotdwce oraz w postaci 2,2 miliondw akcji zwyklych. Zgodnie z umowa akcje pozostana
zablokowane i nie bgda mogly zosta¢ sprzedazy przez okres jednego roku do sfinalizowania transakcji, z
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zastrzezeniem pewnych ograniczonych wyjatkow.
Oswiadczenie odno$nie plynnoSci i zasobéw kapitalowych

W analizowanych okresach glownym zroédlem umozliwiajacym zachowanie ptynnosci byly przeptywy
srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej, kredyty, emisja akcji, oferta Zamiennych Papieréw Dtuznych
oraz wplywy z realizowanych opcji na akcje. Srodki pieni¢zne byly przeznaczane przede wszystkim na
zaspokojenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, obsluge zadluzenia, finansowanie inwestycji oraz
finansowanie przejeé. W tabeli ponizej przedstawiono dane dotyczace skonsolidowanych przeptywow srodkow
pieni¢znych we wskazanych okresach.

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2008 31 marca 2007
roku roku
(w tysigcach USD)

Przeptyw $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej $49,378 $2,405
Przeptyw $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej $(178,906) $(88,680)
Przeptyw $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej $291,578 $35,643

Przeplyw srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Na przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej sktadaja sig Srodki pienigzne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej i odsetek. Wptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej za okres trzech
miesigcy zakonczony 31 marca 2008 roku wynosity 49,4 miliony USD w poréwnaniu do 2,4 milionow USD w
okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2007 roku. Ta zmiana wynikata glownie ze zmian w kapitale
obrotowym. Zmiany w kapitale obrotowym spowodowaly wplyw Srodkow pienigznych w wysokosci 37,0
milionéw USD w okresie trzech miesi¢gcy zakonczonym 31 marca 2008 roku w porownaniu do wypltywu
srodkow pienigznych w wysokosci 4,3 milionow USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2007
roku. Gléwne czynniki napgdzajace zmiany w kapitale obrotowym obejmuja poprawe inkasa naleznosci po
Swiatecznym okresie szczytowej sprzedazy w grudniu 2007 roku oraz obnizkg ptatnosci z tytulu podatku
akcyzowego w 2008 roku w stosunku do 2007 roku. W 2007 roku Spotka wczesniej wystata produkty na rynek
niz w latach ubieglych, tym samym zwigkszajac platnosci z tytutu akcyzy w 2007 roku, co spowodowato
korzys$¢ w zakresie przeptywu srodkow pienigznych w pierwszym kwartale 2008 roku.

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej netto

Przeptywy $rodkow pienigznych netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja Srodki
pienigzne netto wykorzystane do przejgcia spélek zaleznych oraz majatku trwatego, a takze przychody ze
sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego. Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej za
okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2008 roku wynosity 178,9 milionow USD w poréwnaniu do 88,7
milionéw USD w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2007 roku. Glowne wyplywy srodkow
pienigznych z tytulu dzialalnos$ci inwestycyjnej w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2008 roku
obejmowaly wynagrodzenie pieni¢zne i koszty zwiazane z przejeciem Parliament sfinalizowanym 11 marca
2008 roku.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptyw $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej odzwierciedla srodki pienigzne wykorzystane
do obstugi zadluzenia, zadluzenie w ramach linii kredytowych oraz przyptyw srodkoéw pienigznych z tytulu
inwestycji kapitalowych w spétki nienotowane na gietdzie papierow wartosciowych i realizacji opcji. Srodki
pienigzne netto uzyskane z dziatalnosci finansowej za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2008 roku
wynosity 291,6 milionéw USD w poréwnaniu do 35,6 milionow USD w okresie trzech miesigcy zakonczonych
31 marca 2007 roku. Glownym zrodlem $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej byta oferta Zamiennych
Papierow Dtuznych Spotki w wysokosci 310 milionow USD w celu sfinansowania przejgcia spotki Parliament
oraz innych planowanych przeje¢, co spowodowato uzyskanie 304,4 miliona USD netto.

Plynnosé i zasoby kapitatowe w przyszlych okresach

W przysztosci bedziemy przeznacza¢ srodki pieniezne gtéwnie na zaspokojenie zapotrzebowania na
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kapitat obrotowy, obstuge zadluzenia, finansowanie inwestycji oraz przej¢é. Spodziewamy si¢ sfinansowac te
wymagania dzigki przeptywom S$rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, posiadanym $rodkom
pienigznym oraz rozwiazaniom finansowym, ktoére opisano powyzej, oraz innym umowom finansowym, ktore
mozemy zawiera¢ od czasu do czasu.

Wplyw inflacji i roznic kursowych

Inflacja w Polsce w 2008 roku jest prognozowana na poziomie 3,8% w poroéwnaniu do faktycznej 2,5%
inflacji w 2007 roku.

Wigkszo§¢ przeptywow srodkow pienigznych z dzialalnos$ci operacyjnej i majatku Spotki jest
denominowana w polskich ztotych i wegierskich forintach. Oznacza to, ze Spotka jest narazona na ryzyko
walutowe zarowno w zakresie bilansu, jak i rachunku zyskow i strat. Wptyw na pozycje kapitatu obrotowego
zostat przedstawiony w rachunku przeptywow pienigznych jako wptyw ro6znic kursowych na bilansowa zmiang
srodkéw pienigznych. Wptyw na rachunek zyskéw i strat wynika ze zmian $redniego kursu uzytego do
przeliczenia rachunku zyskow i strat z polskich ztotych i wegierskich forintow na dolary amerykanskie. Kwoty
wykazane jako dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe na pierwszej stronie rachunku zyskoéw i strat obejmuja
wylacznie zrealizowane dodatnie lub ujemne réznice kursowe z tytutu transakcji niewyrazonych w polskich
ztotych czy wegierskich forintach.

W wyniku emisji przez Spolkg zabezpieczonych niepodporzadkowanych papieréw dtuznych
wymagalnych w 2012 roku, z czego papiery dluzne o wartosci 250 milionéw USD pozostaja w obiegu, jeste§my
narazeni na wahania kursow walut. Wahania kursu euro do polskiego zlotego beda wymaga¢ od nas
odpowiedniej  aktualizacji  wyceny  naszych  zobowiazan  wynikajacych z  zabezpieczonych
niepodporzadkowanych papierow dluznych, ktorej wptyw zostanie uwzgledniony w wynikach operacyjnych
Spoiki. Kazda zmiana o jedne procent kursu walut EUR/PLN spowoduje zmiang o okoto 2,2 milionéw USD w
wycenie zobowiazania oraz salda zyskow i zmian brutto wykazanych w rachunku zyskow i strat Spotki.

W celu zarzadzania wptywem wahan kursowych na przeptywy pienig¢zne Spotka zawarta pewne umowy
zabezpieczajace. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka miata podpisana umowe zabezpieczenia dotyczaca
umowy swapu siedmioletniej stopy oprocentowania. Umowa swapu zamienia stala 8%-owa stopg kuponowa
oparta na euro na zmienng stopg¢ kuponowa oparta na euro (IRS) oparta na sze$ciomiesi¢cznej stopie EURIBOR
plus marza.

Sredni kurs polskiego ztotego do dolara amerykanskiego wykorzystany w naszym rachunku zyskow i
strat wzrost o okoto 20% w poréwnaniu do tego samego okresu 2007 roku. Faktyczny kurs polskiego ztotego do
dolara amerykanskiego na koniec roku wykorzystany w naszym bilansie wzrdst o okoto 9% w pordéwnaniu do
tego samego okresu 2007 roku.

Srodki z Zamiennych Papieréw Dhiznych w wysokosci 310 milionow USD zostaly przekazane
spotkom zaleznym, ktorych waluta funkcjonalna jest polski ztoty. Wahania kursu USD do polskiego ztotego
beda wymaga¢ od nas odpowiedniej aktualizacji wyceny naszych zobowiazan wynikajacych z
niepodporzadkowanych zamiennych papierow dtuznych, ktorej wplyw zostanie uwzgledniony w wynikach
operacyjnych Spolki. Kazda zmiana o jedne procent kursu walut USD/PLN spowoduje zmiang o okolo 2,7
miliona USD w wycenie zobowiazania oraz salda zyskow i zmian brutto wykazanych w rachunku zyskow i strat
Spotki.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci i szacunki
Ogolne

Opracowane przez nas omowienie i analiza sytuacji finansowej i wynikéw dziatalno$ci opieraja si¢ na
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowo$ci
powszechnie przyjetymi w Stanach Zjednoczonych. Przygotowanie sprawozdan finansowych wymaga od nas
dokonania szacunkow i ocen, ktore maja wplyw na wykazane wartosci przychodow netto ze sprzedazy, kosztow,
aktywow 1 zobowiazan. Nasze szacunki opieramy na do§wiadczeniu z poprzednich okresow oraz roéznych
zatozeniach, ktore uwazamy za stuszne w danych okolicznosciach. Faktyczne wyniki moga rézni¢ si¢ od tych
szacunkow przy innych zatozeniach i warunkach.

Wartos$¢ firmy oraz warto$ci niematerialne i prawne

Po wprowadzeniu standardu SFAS 142 , Warto$¢ firmy i inne warto$ci niematerialne" przejgta wartos$é
firmy nie jest juz amortyzowana. Zamiast tego oceniamy mozliwos¢ odzyskania wartosci firmy co najmniej raz
w roku lub wtedy, gdy niekorzystne zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci badz otoczenia biznesowego wskazuja,
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ze oczekiwane przyszie przeplywy pienigzne (niezdyskontowane i bez kosztow odsetek) dla poszczegdlnych
jednostek organizacyjnych moga by¢ niewystarczajace do uzasadnienia ujetej wartosci firmy. Jezeli
niezdyskontowane przeplywy pieni¢zne nie uzasadniaja wartosci firmy, wowczas zostanie wykazany odpis z
tytutu utraty wartoSci obnizajacy warto$¢ ksiggowa wartosci firmy na podstawie oczekiwanych
zdyskontowanych przeptywow pienigznych danej jednostki organizacyjnej. Do daty sporzadzenia zataczonego
sprawozdania finansowego nie bylo konieczne ujgcie odpisu aktualizujacego. Wartosci niematerialne sa
amortyzowane w okresie ich uzytkowania. Dokonujac oszacowania warto$ci godziwej, musimy przyjac
zatozenia i projekcje dotyczace takich pozycji, jak przyszie przeptywy pienigzne, przyszte przychody, przyszte
zyski 1 inne czynniki. Zalozenia stosowane w ocenie warto$ci godziwej sa zasadniczo zgodne z wynikami
historycznymi kazdej jednostki sprawozdawczej i sa rowniez zgodne z projekcjami i zalozeniami stosowanymi
w obecnych planach operacyjnych. Takie zalozenia podlegaja zmianie na skutek zmian warunkow
gospodarczych i1 konkurencji. Jezeli takie szacunki lub zwigzane z nimi zatozenia zmienia si¢ w przysztosci,
moze okazac¢ si¢ konieczne ujecie utraty warto$ci odpowiednich aktywdow. Obliczone wartosci godziwe zostaly
skorygowane tam, gdzie to dotyczy, w celu odzwierciedlenia wpltywu podatkowego na zbycie majatku.

W zwiazku z przejgciem Bols i Polmos Biatystok, Spotka przejeta prawa do znakow towarowych
réznych marek, ktore sa kapitalizowane w ramach procesu alokacji ceny zakupu. Poniewaz marki te sa dobrze
znane, przyj¢to, ze ich okres uzytkowania jest nieokreslony. Prawa do znakéw towarowych nie beda
amortyzowane, jednak co najmniej raz w roku dokonujemy ich oszacowania pod katem utraty wartosci.

W zwiazku z przejeciem White Horse Spotka ujela wartosci niematerialne i prawne niepodlegajace
amortyzacji we wstgpnej wycenie znaku towarowego Parliament, ktory jest kapitalizowany jako czg$¢ procesu
alokacji ceny zakupu. Poniewaz ta marka jest dobrze znane, przyjgto, ze ich okres uzytkowania jest
nieokreslony. To prawo do znaku towarowego nie bgdzie amortyzowane, jednak co najmniej raz w roku
dokonujemy jego oszacowania pod katem utraty wartosci.

Obliczenie odpisu z tytulu trwatej utraty wartoSci w przypadku wartosci firmy oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych o nieokreslonym czasie uzytecznosci ekonomicznej wymaga dokonania oszacowan.
Stopa dyskontowa uzyta w tych obliczeniach wynosita 7,42%. Uwzgledniajac 10% odchylenie od stopy
dyskontowej w stosunku do szacunkéw zarzadu, Spotka nadal nie bylaby zmuszona do dokonania odpisu z
tytutu trwatej utraty wartosci firmy.

Rachunkowos$¢ polaczen jednostek

Przejmowanie podmiotéw jest waznym elementem strategii Spotki. Przejecia jednostek rozliczamy
metoda nabycia zgodnie ze standardem SFAS 141 , Polaczenia jednostek gospodarczych" i dokonujemy alokacji
przejetych aktywow i zobowiazan na podstawie ich oszacowanej wartosci godziwej na dzien przejecia. Ustalanie
warto$ci godziwej przejmowanych aktywow i zobowiazan, a takze ich okreséw uzyteczno$ci, wymaga od
kierownictwa dokonywania oszacowan. Wartos$¢ i przewidywany okres uzytkowania takich aktywow moze miec¢
wplyw na warto§¢ odpisu amortyzacyjnego w przysztych okresach z tytulu wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania, moze takze pojawic si¢ konieczno$¢ wykazania ujecia odpisoOw z tytutu utraty
warto$ci.

Alokacja ceny nabycia wymaga oceny kierownictwa w zakresie ustalenia wyceny nabytych aktywow i
zobowigzan.

Instrumenty pochodne

Spotka ponosi ryzyko zmian rynkowych wynikajacych ze zmian kursow wymiany walut, ktore moga
mie¢ wplyw na nasze wyniki dzialalno$ci i sytuacje finansowa. Zgodnie ze standardem SFAS 133
»~Rachunkowo$¢ instrumentéw pochodnych i dziatalno§¢ zabezpieczajaca" Spotka ujmuje wszystkie instrumenty
pochodne jako aktywa albo zobowiazania i wycenia je wedtug wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych Spotki moze ulega¢ zmianom uzaleznionym od fluktuacji
stop procentowych i/albo kursow walut 1 przewiduje sig, ze bedzie kompensowal zmiany warto$ci
zabezpieczonego ryzyka. Spotka stosuje instrumenty pochodne w celu zabezpieczania swojego ryzyka
gospodarczego. Spotka stosuje si¢ do swoich wewngtrznych zasad przy zarzadzaniu ryzykiem zmiany stopy
procentowej i ryzykiem walutowym, m.in. przestrzega ograniczen dotyczacych przeprowadzana transakcji na
rynku instrumentoéw pochodnych i innych dziatan spekulacyjnych.

Od zawarcia transakcji Spotka dokumentuje zwiazek migdzy instrumentami zabezpieczajacymi a
pozycjami zabezpieczajacymi, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem. Proces ten obejmuje powiazywanie
wszystkich instrumentéw pochodnych z okre§lonymi wiazacymi zobowigzaniami lub planowanymi
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transakcjami. Od momentu przeprowadzenia transakcji Spotka regularnie dokumentuje réwniez swoja oceng
tego, czy instrumenty pochodne stosowane w transakcjach zabezpieczajacych sa wysoce efektywne w zakresie
kompensowania zmian warto$ci godziwej lub przeptywow pienigznych dotyczacych pozycji zabezpieczanych.

Wyplaty wynikajace z posiadania akcji

Z dniem 1 stycznia 2006 r. Spotka przyjela standard SFAS nr 123(R) ,,Platno$ci rozliczane w akcjach”
wymagajacy ujmowania kosztu wynagrodzenia w skroconych skonsolidowanych rachunkach zyskow i strat w
celu odzwierciedlenia wartosci godziwej pracowniczych opcji na akcje. Standard SFAS nr 123(R) zmienia
standard SFAS nr 123 , Rachunkowo$¢ wynagrodzen rozliczanych akcjach" i zastgpuje Opini¢ APB nr 25
,»Rachunkowos¢ akcji przyznawanych pracownikom". Standard SFAS nr 123(R) zostal uzupetniony Biuletynem
Ksiggowym dla Pracownikéw amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych SEC (,,SAB") nr 107 ,,Platnosci
rozliczane w akcjach". SAB nr 107 wyraza poglady pracownikéw SEC dotyczace interakcji migdzy standardem
SFAS nr 123(R) a pewnymi zasadami i przepisami SEC dotyczacymi migdzy innymi uzgodnien dotyczacych
ptatnosci rozliczanych w akcjach.

Warto$¢ godziwa opcji na akcje na dzien udzielenia opcji jest szacowana przy pomocy modelu wyceny
opcji opartego na drzewie dwumianowym. Wykazujemy koszty z tytutu przyznanych wynagrodzen przez caly
okres przystugiwania opcji. Wigkszos$¢ naszych opcji na akcje przystuguje na okres od jednego do trzech lat.

Dalsze informacje na temat wynagrodzenie rozliczanych w akacjach mozna znalez¢ w Nocie nr 14 do
naszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ostatnio opublikowane standardy rachunkowosci

We wrzesniu 2006 r. FASB wydata SFAS Nr 157 ,,Obliczanie Warto$ci Godziwej" (,,SFAS 157").
SFAS 157 wyjasnia zasadg, ze wartos¢ godziwa powinna bazowaé na zalozeniach przyjmowanych przez
uczestnikow rynku przy wycenie aktywow lub zobowigzan oraz ustanawia hierarchi¢ warto$ci godziwej, ktora
priorytetyzuje informacje, na ktorych podstawie budowane sa te zatozenia. Zgodnie z tym standardem, metody
obliczania wartosci godziwej nalezy oddzielnie ujawnia¢ wedtlug poziomdéw hierarchii warto$ci godziwej. SFAS
157 znajduje zastosowanie w latach obrotowych rozpoczynajacych si¢ po 15 listopada 2007 r. oraz okresow
przej$ciowych w tych latach, przy czym dopuszczane jest jego wczesniejsze zastosowanie. Spotka wdrozyta
niektore postanowienia tego standardu i nie przewiduje zadnego istotnego wptywu petnego wdrozenia SFAS 157
na nasze skonsolidowane sprawozdania finansowe.

W lutym 2007 roku FASB wydato standard SFAS nr 159 "Warto$¢ godziwa opcji dla potrzeb aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - ze zmiana O$wiadczenia FASB nr 115". SFAS nr 159 umozliwia
podmiotom wycenianie wielu instrumentow finansowych i niektérych innych pozycji wedtug wartosci godziwe;j.
Niezrealizowane zyski i straty na pozycjach, dla ktorych przyjeto wyceng wedlug wartosci godziwej, beda
wykazywane w zyskach w kazdym pdzniejszym terminie sprawozdawczym. SFAS nr 159 bedzie stosowany od
1 stycznia 2008 roku. Wdrozenie Interpretacji SFAS nr 159 nie mialo istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spotki.

W grudniu 2007 roku FASB wydata standard SFAS nr 141-R ,Polaczenia spdtek”. Ten standard
prospektywnie dotyczy potaczen spotek w przypadku, ktorych data przejecia wypada w lub po pierwszym dniu
pierwszego roku sprawozdawczego przypadajacym w lub po dniu 15 grudnia 2008 roku, czyli w przypadku
Spotki dotyczy potaczen spotek dokonanych w roku zakonczonym 30 listopada 2010 roku. Celem tego standardu
jest poprawienie istotnosci, wiernosci i porownywalnosci zawieranych przez podmiot w swoich sprawozdaniach
finansowych dotyczacych polaczen spotek i ich konsekwencji.

W grudniu 2007 r. FASB wydata SFAS Nr 160 ,,Udzialu niedajace prawa kontroli w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych — zmiana ARB nr 51". Ten standard dotyczy lat podatkowych oraz okresow
$rédrocznych w latach podatkowych zaczynajacych sig¢ w lub po dniu 15 grudnia 2008 roku, co w przypadku
Spoiki oznacza rok zakonczony 30 listopada 2010 roku oraz okresy sroédroczne w tym roku podatkowym. Celem
tego standardu jest poprawienie istotnosci, porownywalnosci i przejrzystosci informacji finansowych
zawieranych przez podmiot w swoich skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Ten standard obecnie nie
ma wplywu na nasza Spotke poniewaz posiadamy wytacznie udziaty dajace prawo kontroli nad wszystkimi
naszymi spotkami zaleznymi, jednakze ten standard moze mie¢ wplyw na sposéb ujmowania spotek
przejmowanych w przysztosci.

W marcu 2008 r. FASB wydata SFAS Nr 161 ,Ujawnienie instrumentow pochodnych i dziatan
zabezpieczajacych — zmiana SFAS nr 133". SFAS 161 ma na celu poprawe sprawozdawczosci finansowej
instrumentdow pochodnych i dziatan zabezpieczajacych poprzez wprowadzenie wymogu rozszerzonej
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sprawozdawczosci w zakresie wptywu na pozycje finansowa, wyniki finansowe oraz przeptywy pieni¢zne. Aby
zapewni¢ tg¢ przejrzysto$é, interpretacja SFAS 161 wymaga (1) ujawnienia wartosci godziwej instrumentow
pochodnych oraz sykéow i strat w formie tabelarycznej; (2) ujawnienia cech pochodnych powiazanych z
ryzykiem kredytowym; oraz (3) krzyzowych odniesien w przypisach. SFAS nr 161 bgdzie obowiazywac Spotke
od 1 stycznia 2009 roku. Obecnie Spodtka dokonuje oceny wplywu nowych wymogdéw sprawozdawczych
wynikajacych ze SFAS 161.



ROZDZIAL 3: ILOSCIOWE I JAKOSCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziatalnos$¢ jest prowadzona gtdéwnie w Polsce, dlatego nasza waluta funkcjonalna jest ztoty, a
walutg sprawozdawczosci dolar amerykanski. Nasze instrumenty finansowe obejmuja gldwnie srodki pienigzne i
ich ekwiwalenty, nalezno$ci, zobowiazania, zapasy, kredyty bankowe, kredyty w rachunkach biezacych i
zadtuzenie dlugoterminowe. Wszystkie aktywa pienigzne reprezentowane przez te instrumenty finansowe
znajduja si¢ w Polsce. W zwiazku z tym ponosimy ryzyko walutowe w zwiazku ze sprawozdawczoscia w
dolarach amerykanskich.

Jezeli warto§¢ dolara amerykanskiego ro$nie wzgledem zlotego, wartos¢ aktywow, zobowigzan,
przychodow i kosztow wyrazana w dolarach bedzie spada¢ w stosunku do ich warto$ci w ztotych. Natomiast
jezeli warto$¢ dolara amerykanskiego spada wzgledem zlotego, warto$¢ wyrazonych w dolarach amerykanskich
aktywow, zobowiazan, przychodow i kosztow rosnie wobec ich warto$ci wyrazonej w ztotych. W zwiazku z tym
wzrost 1 spadek wartosci dolara amerykanskiego moze mie¢ istotny wptyw na warto§¢ w dolarach naszych
niedolarowych aktywow, zobowiazan, przychoddw i kosztow, nawet jezeli warto$¢ tych pozycji nie zmienia sig
w ich pierwotnej walucie.

Nasze ryzyko walutowe wynika glownie z faktu, ze niemal wszystkie nasze przychody sa
denominowane w ztotych, a zabezpieczone niepodporzadkowane papiery dtuzne sa denominowane w euro a
nasze niepodporzadkowane zamienne papiery dluzne — w USD. Zadlizenie w euro zostalo przeniesione w
formie pozyczki na poziom operacyjnego podmiotu zaleznego w Polsce, a tym samym naraza nas na zmiany
kursu wymiany euro i USD w stosunku do zlotego. Kazda zmiana o jeden procent kursu walut EUR/PLN
spowoduje zmiang o okoto 2,2 milionow USD w wycenie zobowiazania oraz salda zyskéw i zmian brutto
wykazanych w rachunku zyskow i strat Spotki. Kazda zmiana o jeden procent kursu walut USD/PLN spowoduje
zmiang o okoto 2,7 milionéw USD w wycenie zobowigzania oraz salda zyskow i zmian brutto wykazanych w
rachunku zyskow 1 strat Spotki.

W  wyniku przeniesienia zadluzenia z tytulu pozostatych w obiegu niepodporzadkowanych
zabezpieczonych papierdw dluznych o wartosci 250 milionow EUR oraz emisji niepodporzadkowanych
zamiennych papierow dluznych w formie pozyczki operacyjnym spotkom zaleznym jesteSmy narazeni na
wahania kursow walut. Wahania kursu euro do polskiego ztotego oraz USD do polskiego zlotego beda wymagac
od nas odpowiedniej aktualizacji wyceny naszych zobowiazan, ktorej wptyw zostanie uwzgledniony w wynikach
operacyjnych Spoiki.

W celu zarzadzania wplywem wahan kursowych na przeptywy pienig¢zne Spotka zawarta pewne umowy
zabezpieczajace. Na dzien 31 marca 2008 roku Spotka miala podpisana umowe zabezpieczenia dotyczaca
umowy swapu siedmioletniej stopy oprocentowania, zabezpieczajaca zabezpieczone niepodporzadkowane
papiery dtuzne o warto$ci 250,2 milionéw EUR. Umowa swapu zamienia stata 8%-owa stopg kuponowa oparta
na euro na zmienng stopg kuponowa oparta na euro (IRS) oparta na 6 miesigcznej stopie EURIBOR plus marza.
Wszelkie zmiany stopy EURIBOR spowoduja zmiang kosztow odsetkowych. Kazda zmiana stopy EURIBOR o
punkt bazowy spowoduje zwigkszenie lub zmniejszenie rocznych kosztow odsetkowych o 25.020 EUR.

ROZDZIAL. 4. MECHANIZMY I PROCEDURY KONTROLI

Mechanizmy i procedury kontroli ujawniania informacji. Mechanizmy i procedury kontroli ujawniania
informacji (w rozumieniu Zasad 13a-15(¢) oraz 15(d)-15(e) Ustawy o gieldzie papieréw wartosciowych z 1934
roku) dotycza kontroli i innych procedur spotki opracowanych w celu zapewnienia, by informacje, ktoére Spotka
jest zobowiazana ujawni¢ w swoich raportach sktadanych lub publikowanych zgodnie z Ustawa o gieldzie
papierow warto$ciowych z 1934 roku, byly utrwalane, przetwarzane, podsumowywane i ujawniane w terminach
okre$lonych w regulaminach i formularzach SEC. Kontrola wewngtrzna nad sprawozdawczoscia finansowa
spotki obejmuje polityke i1 procedury dotyczace (i) przechowywania dokumentdéw, ktére z rozsadna
szczegotowoscia, doktadnie 1 wiernie przedstawiaja transakcje i zbycie majatku spotki; (ii) daja rozsadng
pewnos¢, ze transakcje sa wykazywane w niezbednym zakresie umozliwiajacym sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z powszechnie obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze wplywy i wydatki spotki
sa otrzymywane i dokonywane zgodnie z zakresem upowaznien zarzadu i kierownictwa spotki; oraz (iii) daja
rozsadna pewno$¢ w zakresie zapobiegania lub szybkiego wykrywania nieupowaznionego nabycia, uzytkowania
lub zbycia majatku spotki mogacego mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Na podstawie oceny mechanizmoéow i procedur kontroli ujawniania informacji przez Spotke na koniec okresu
objgtego niniejszym sprawozdaniem, Dyrektor Generalny i Dyrektor Finansowy stwierdzili, ze mechanizmy i
procedury kontroli ujawniania informacji Spotki byty wystarczajaco efektywne.

Nieodtaczne ograniczenia kontroli wewngtrznej sprawozdawczos$ci finansowej. Zarzad Spotki, w tym
Dyrektor Generalny i Dyrektor Finansowy, nie oczekuje, ze mechanizmy i procedury kontroli nad wewngtrzna



sprawozdawczos$cia finansowa wyeliminuja wszystkie potencjalne btedy i1 przypadki dziatan przestgpczych.
Zaden system kontroli, niezaleznie od sposobu opracowania i wdrozenia, nie zapewnia absolutnej pewnosci, ze
cele systemu kontroli zostana zrealizowane. Ze wzgledu na ograniczenia wszystkich systemow kontroli, zadna
ocena mechanizmow kontroli nie daje absolutnej pewnosci, ze zostana wykryte kwestie zwiazane z kontrola oraz
przypadki dziatalnosci przestgpczej, jesli dotyczy. Co wigceej, projekt kazdego systemu kontroli czgsciowo opiera
si¢ na pewnych zatozeniach co do prawdopodobienstwa przyszlych zdarzen i nie ma zadnych gwarancji, ze
jakikolwiek projekt takiego systemu skutecznie zrealizuje swoje cele we wszystkich potencjalnych warunkach
majacych miejsce w przyszlosci. Ze wzgledu na te nieodtaczne ograniczenia ekonomicznych systemoéw kontroli,
moga mie¢ miejsce pewne nieprawidtowosci wynikajace z btedow lub dziatan przestgpczych i moga one nie
zosta¢ wykryte. Dlatego mechanizmy i procedury kontroli ujawniania informacji przez Spoitke¢ zostaty
zaprojektowane tak, aby dawaé rozsadna pewno$¢, ze te mechanizmy i procedury kontroli beda spetnia¢ swoje
cele.

Zmiany kontroli wewnetrznej nad sprawozdawczosciq finansowq. Dyrektor Generalny oraz Dyrektor
Finansowy o$wiadczaja, ze w ostatnim kwartale podatkowym nie mialy miejsca zadne zmiany w zakresie
kontroli wewngtrznej nad sprawozdawczoscia finansowa Spoélki, ktore mialyby istotny wptyw lub moga mieé
istotny wptyw na kontrole wewngtrzna nad sprawozdawczoscia finansowa Spotki.



CZESC I1 POZOSTALE INFORMACJE

ROZDZIAL 2. NIEZAREJESTROWANA SPRZEDAZ WALOROW 1 WYKORZYSTANIE
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

11 marca 2008 roku Spoétka oraz niektdre z jej podmiotdw stowarzyszonych zawarly Umowe Kupna-
Sprzedazy Udzialow oraz pewne inne umowy z White Horse Intervest Limited, spotka z siedziba na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych, oraz pewnymi podmiotami stowarzyszonymi spotki White Horse, dotyczaca przejgcia od
White Horse 85% kapitalu zaktadowego Copecresto Enterprises Limited, spotki z siedzibag na Cyprze. W
zwiazku z tym przejeciem, Spotka zaplacita wynagrodzenie w wysokos$ci 180 335 257 USD w gotéwce oraz w
postaci 2 238 806 milionéow akcji zwyklych Spotki. Przekazanie 250 000 akcji w ramach Wynagrodzenia
rozliczanego w akcjach oraz 15000 000 USD Wynagrodzenia w gotéwce zostalo odroczone do momentu
sfinalizowania pewnych Transakcji Reorganizacyjnych, lecz ostateczna emisja akcji miata miejsce 2 maja 2008
roku.

Srodki pienigzne i wynagrodzenie w akcjach przedstawione powyzej zostalo wynegocjowane pomigdzy
Spotka a White Horse w zwiazku z wynegocjowaniem Umowy Kupna-Sprzedazy Udziatdéw. Wynagrodzenie
rozliczane w akcjach zostalo zaoferowane wylacznie osobom niebgdacym ,,Rezydentami USA” w rozumieniu
Zasady nr 902 Rozporzadzenia S wydanego na podstawie Ustawy o papierach warto§ciowych z 1933 roku, z
pozniejszymi zmianami. Wynagrodzenie rozliczane w akcjach nie zostato zarejestrowane zgodnie z Ustawa o
papierach wartosciowych ani zadnymi innymi przepisami prawa dotyczacymi papierow wartoSciowych i nie
moze by¢ oferowane ani sprzedawane w USA bez skutecznej rejestracji lub zwolnienia z obowiazku rejestracji
okreslonych w Ustawie o papierach warto$ciowych. Spotka korzysta z wylaczenia z obowiazku rejestracji
okreslonego w Ustawie o papierach warto$ciowych zgodnie z Rozporzadzeniem S oraz zasad z nich
wynikajacych.

ROZDZIAL 6. ZALACZNIKI

(a) Zataczniki

Numer Opis zalacznika

zalacznika

3.1 Zmienione Swiadectwo Zatozenia Spotki (zlozone w SEC jako Zatacznik 3.1 do Kwartalnego

Sprawozdania na Formularzu 10-Q w dniu 8 sierpnia 2006 roku i wilaczone do niniejszego
sprawozdania przez odniesienie).

32 Zmieniony regulamin (ztozony w SEC jako Zafacznik 99.3 do Okresowego Sprawozdania na
Formularzu 8-K w dniu 3 maja 2006 roku i wlaczony do niniejszego sprawozdania przez odniesienie).

10.1%* Umowa Kredytowa z dnia 24 kwietnia 2008 roku pomigdzy Central European Distribution
Corporation, Bols Sp. z 0.0. oraz pewnymi innymi spotkami zaleznymi Central European Distribution
Corporation a Bankiem Zachodnim WBK S.A. jako kredytodawca.

31.1% Poswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Zasada 13a-15(e) lub Zasada 15d-15(e).
31.2% Poswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Zasada 13a-15(e) lub Zasada 15d-15(e).

32.1% Poswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanes-Oxley z 2002
roku.

32.2% Poswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanes-Oxley z 2002
roku.

* Zakaczniki ztozone z niniejszym sprawozdaniem.
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NINIEJSZA UMOWA z dnia 24 kwietnia 2008 roku zostata zawarta pomigdzy:

(1

2

3)

(4)

BOLS SP. Z 0.0., spotka utworzona w Polsce, z siedziba przy 64-600 Oborniki
Wielkopolskie, ul. Kowanowska 48, Polska, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013113, kapital zakladowy w wysokosci
47,065,000 PLN, REGON 631040880, NIP 7871728895, (,,Kredytobiorca”);

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION COMPANY, spotka zatozona zgodnie z
prawem stanu Delaware (,,Inwestor”);

OSOBAMI wymienionymi w Zataczniku nr 1 (Pierwotni Gwaranci) bedacymi pierwotnymi
gwarantami (,,Pierwotni Gwaranci’); oraz

BANKIEM ZACHODNIM WBK S.A., z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Rynek 9/11,
numer KRS 8723, kapital akcyjny w wysokosci 729,602,840 PLN, REGON 930041341, NIP
896-00-05-673 (,,Kredytodawca™).

NINIEJSZYM POSTANOWIONO, co nastepuje:

1.
1.1

DEFINICJE I INTERPRETACJA

Definicje
W niniejszej Umowie:
»Wyplata” oznacza Wyptatg Kredytu 1 lub Wyptatg Kredytu 2.

»,Deklaracja Przystapienia” oznacza dokument w istotnym zakresie zgodny ze wzorem
stanowiacym Zalacznik 4 (Wzor Deklaracji Przystqpienia).

,»Raport Ksiegowych” oznacza raport opracowany przez PriceWaterhouseCoopers z dnia 22
maja 2007 dotyczacy Celu i jego Spotek Zaleznych.

»Zasady RachunkowoS$ci” oznaczaja zasady rachunkowosci powszechnie obowiazujace w
Stanach Zjednoczonych w przypadku Inwestora, w Polsce w przypadku Kredytobiorcy, oraz w
miejscu zatozenia w przypadku wszelkich pozostatych Obligariuszy lub czlonkéw Grupy
Kapitatowej Celu.

,Przejecie” oznacza przejecie Udzialow Celu przez Kredytobiorcg i Inwestora na warunkach
okreslonych w Dokumentach Przejgcia.

,umowa Przejecia” oznacza umowe¢ kupna i sprzedazy z dnia 11 marca 2008 roku dotyczaca
kupna i sprzedazy Udziatlow Celu zawarta pomigdzy Sprzedajacym, Williamem V. Careyem,
Inwestorem i1 Kredytobiorca.

,Dokument Przejecia” oznacza Umowe Przejecia, Pismo Ujawniajace oraz wszelkie inne
dokumenty okreslone jako ,,Dokument Przejecia” przez Kredytodawce i Kredytobiorcg Iub
Inwestora.

,2Dodatkowy Gwarant” oznacza spotke, ktora zostanie Dodatkowym Gwarantem zgodnie z
postanowieniami Artykutu 27 (Zmiany Obligariuszy).



,Podmiot stowarzyszony” oznacza relacje z kazda osoba, Spoltka zalezna tej osoby lub
Podmiotem dominujacym tej osoby lub kazda inna Spotka zalezna tego Podmiotu
dominujacego.

,2Audytor” oznacza PricewaterhouseCoopers, Deloitte Touche Tohmatsu, Ernst & Young oraz
KPMG lub kazda inna firme¢ uzgodniona przez Kredytodawce i Kredytobiorcg.

LAutoryzacja” oznacza autoryzacjg¢, zgodg, akceptacjg, uchwale, koncesjg, zwolnienie,
zlozenie, poswiadczanie notarialne lub rejestracje.

,,OKkres Dostepnosci” oznacza:

(2) w przypadku Kredytu 1 — okres od daty zawarcia niniejszej Umowy wiacznie do 30
czerwca 2008 roku wlacznie; oraz

(b) w przypadku Kredytu 2 — okres od daty pierwszej Daty Wykorzystania Kredytu 1 do
dnia przypadajacego 12 miesigcy po tej dacie wiacznie.

,Dostepny Kredyt” w przypadku Kredytu oznacza kwotg tego Kredytu minus:
(a) kwoteg wszelkich niesptaconych Wyptat w ramach Kredytu; oraz

(b) w przypadku wszelkiego proponowanego Wykorzystania — kwote wszelkich Wyptat,
ktore zostang udzielone w ramach Kredytu w proponowanym Dniu Wykorzystania
lub przed tym Dniem Wykorzystania.

,Oplata dla Bankowego Funduszu Gwarancyjnego” oznacza wszelkie optaty zaplacone
przez Kredytodawce na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (w rozumieniu Ustawy o
bankowym funduszu gwarancyjnym z dnia 14 grudnia 1994 roku, z p6zniejszymi zmianami) w
zwiazku z lub obliczone na podstawie Dokumentow Finansowania oraz wszelkich obecnych i
przysztych zobowiazan Kredytobiorcy wobec Kredytodawcy wynikajacych z Dokumentow
Finansowania.

,Ustawa Prawo Bankowe” oznacza Ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 roku (tekst jednolity w
Dzienniku Ustaw z 2002 roku nr 72 poz. 665), z p6zniejszym zmianami.

»Vodel Bazowy” oznacza model finansowy obejmujacy prognozy zyskow i strat, bilansu oraz
przeptywow pieni¢znych w uzgodnionej formie dotyczacy Grupy.

,,Grupa Bols” oznacza obecnie Kredytobiorce i jego Spotki Zalezne.

,Obligacje” oznaczaja wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredytobiorce na rzecz
Inwestora w kwocie 175 000 000 USD w celu sfinansowania Przejecia.

,,Koszty Zwrotu” oznaczaja kwote (jesli dotyczy), o ktora:

(©) odsetki, ktore Kredytodawca powinien otrzymac¢ za okres od daty otrzymania calej
lub jakiegokolwiek czeSci Wyplaty Iub Niesptaconej Kwoty do ostatniego dnia
biezacego Okresu Odsetkowego w zakresie tej Wyplaty lub Niesptaconej Kwoty, jesli
otrzymana Wyplata lub Niesptacona Kwota zostatyby splacone w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego;
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przewyzsza:

(d) kwote, ktora Kredytodawca moglby uzyskaé¢ wplacajac kwote réwna otrzymanemu
kapitatowi lub Niesptaconej Kwocie na lokat¢ w wiodacym banku na Odpowiednim
Rynku Migdzybankowym za okres od Dnia Roboczego nastgpujacego po otrzymaniu
lub odzyskaniu tej kwoty do ostatniego dnia biezacego Okresu Odsetkowego.

,Budzet” oznacza:

(a) Model Bazowy do momentu przedstawienia budzetu Kredytodawcy przez Inwestora
zgodnie z postanowieniami Artykutu 22.4 (Budzet); oraz

(b) w przypadku kazdego innego okresu, kazdy budzet przedstawiony Kredytodawcy
przez Inwestora za dany okres zgodnie z postanowieniami Artykutu 22.4 (Budzet).

"Dzien Roboczy" oznacza dni (inne niz sobota lub niedziela), w ktore banki sa zazwyczaj
otwarte w Warszawie, Londynie i Nowym Jorku.

,Srodki Pienigzne” oznaczaja zawsze $rodki pieni¢zne w kasie lub na rachunku bankowym
(w tym drugim przypadku) wptacone na rachunek prowadzony przez bank pod nazwa czlonka
Grupy oraz ktorego ten czlonek Grupy jest wytacznym (lub wraz z innymi cztonkami Grupy)
posiadaczem, o ile:

(a) srodki pienig¢zne sa platne na zadanie;

(b) splata tych $rodkow pienigznych nie zalezy od wczesniejszej sptaty zadnego innego
zadluzenia jakiegokolwiek czlonka Grupy lub jakiejkolwiek innej osoby lub od
spetnienia jakiegokolwiek innego warunku;

(©) nie ustanowiono zadnego Zabezpieczenia na tych srodkach pienigznych za wyjatkiem
Zabezpieczenia Transakcji lub jakiegokolwiek Dozwolonego Zabezpieczenia w
formie umowy wzajemnego potracania naleznosci zawartej pomigdzy czlonkami
Grupy w ramach standardowych transakcji bankowych; oraz

(d) istnieje natychmiastowa, nieograniczona mozliwos¢ wykorzystania tych $rodkow
pienigznych (za wyjatkiem sytuacji okreslonej w podpunkcie (a) powyzej) w celu
sptaty lub wczesniejszej splaty Kredytu.

,Ekwiwalenty Srodkéw Pienieznych” maja znaczenie okreslone w Zalaczniku 7
(Zobowiqzania Grupy CEDC (wynikajqce z Warunkow Emisji Papierow Diuznych)).

,Swiadectwo Zgodnosci” oznacza $wiadectwo w istotnym zakresie zgodne ze wzorem
stanowiacym Zatacznik 5 (Wzér Swiadectwa Zgodnosci), ktérego forma i tresé satysfakcjonuja
Kredytodawcg.

,Naruszenie” oznacza Naruszenie lub kazde inne zdarzenie lub okoliczno$ci okre$lone w
Artykule 25 (Naruszenia), ktore (wraz z uptywem okresu karencji, powiadomieniem,
stwierdzeniem jakiegokolwiek faktu na podstawie Dokumentéw Finansowych lub wraz z
dowolnym potaczeniem tych okoliczno$ci) moga stanowi¢ Naruszenie.
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,,Pismo Ujawniajace” ma znaczenie okreslone w Umowie Przejgcia.
,.Zaklécenie” oznacza jedno lub oba ponizsze zdarzenia:

(@) istotne zakldocenie systeméw platniczych lub telekomunikacyjnych lub zakldcenie
rynkow finansowych, ktore w kazdym przypadku, sa niezbedne w celu dokonywania
ptatnosci w zwiazku z Kredytem (lub w celu realizacji transakcji okreslonych w
Dokumentach Finansowania), ktorych zaklocenie nie wynika z i znajduje si¢ poza
kontrola kazdej ze Stron; lub

(b) wystapienie kazdego innego zdarzenia powodujacego zaklocenie (o charakterze
technicznym Iub innym zwigzanym z systemami) operacji skarbowych Iub
platniczych danej Strony uniemozliwiajacych tej Stronie lub jakiejkolwiek innej
Stronie:

(i realizacj¢ jej zobowiazan platniczych wynikajacych z Dokumentéw
Finansowania; lub

(i) komunikowanie si¢ z innym Stronami zgodnie z postanowieniami Dokumentow
Finansowania,

(i ktore (w kazdym takim przypadku)) nie zostaly spowodowane przez i znajduja si¢ poza
kontrolg Strony, ktorej dziatalnos$¢ zostata zaktdcona.

,EBITDA” ma znaczenie okreslone w Artykule 23.1 (Definicje Finansowe).

,»Roszczenie z tytulu ochrony $rodowiska” oznacza kazde roszczenie, postgpowania lub
dochodzenia w zakresie Przepisow Ochrony Srodowiska.

,Przepisy Ochrony Srodowiska” oznaczaja wszelkie przepisy prawa obowiazujace w danej
jurysdykcji, w ktorej jakikolwiek cztonek Grupy prowadzi dziatalno$¢, i dotyczace skazenia
srodowiska lub ochrony $rodowiska lub zagrozen dla lub ochrony zdrowia ludzkiego oraz
zdrowia zwierzat i ro$lin.

,)Pozwolenie Organu Ochrony Srodowiska” oznacza kazde pozwolenie, koncesje, zgode,
akceptacj¢ lub inna autoryzacj¢ oraz zlozenie kazdego dokumentu, raporty lub analizy
wymagane zgodnie z Przepisami Ochrony Srodowiska w celu prowadzenia dziatalno$ci przez
jakiegokolwiek cztonka Grupy prowadzonej na kazdej odpowiedniej nieruchomosci bgdacej
wlasnos$cia kazdego odpowiedniego cztonka Grupy lub wykorzystywanego przez niego.

»~Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie lub okolicznosci okreslone w Artykule 25
(Przypadki Naruszen).

LIstniejace Zabezpieczenie” oznacza Zabezpieczenie wymienione w Zataczniku 6 (Istniejqce
Zabezpieczenie).

»Kredyt” oznacza Kredyt 1 lub Kredyt 2.

»Kredyt 17 oznacza kredyt na taczna kwot¢ 30 000 000 USD udzielony na podstawie
niniejszej Umowy zgodnie 2z postanowieniami Artykulu 2 (Kredyty) w  zakresie
nieanulowanym lub nieobnizonym na podstawie niniejszej Umowy.
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»Wyplata Kredytu 1” oznacza wyptate dokonana lub ktéra zostanie dokonana w ramach
Kredytu 1 lub kwote niesptaconego kapitatu danej wyptaty w danej chwili.

»Data Splaty Kredytu 1” oznacza kazda z dat okreslonych w Artykule 7.1 (Splata Wyplat
Kredytu 1) jako Daty Splaty.

,.Kredyt 2” oznacza limit kredytowy w rachunku biezacym na taczna kwotg 20 000 000 USD
udzielony na podstawie niniejszej Umowy zgodnie z postanowieniami Artykutu 2 (Kredyty) w
zakresie nieanulowanym lub nieobnizonym na podstawie niniejszej Umowy.

»Wyplata Kredytu 2” oznacza wyplate dokonana lub ktoéra zostanie dokonana w ramach
Kredytu 2 lub kwote niesptaconego kapitatu danej wyptaty w danej chwili.

,Data Splaty Kredytu 2” oznacza dat¢ przypadajaca 12 miesi¢gcy po pierwszej Dacie
Wykorzystania Kredytu 1.

,»Placowka Kredytowa” oznacza placowke lub placowki okreslone podpisem Kredytodawcy
ponizej lub kazda inna placowke wybrana i podana Kredytobiorcy jako placéwka lub
placowki, poprzez ktore bgdzie on realizowal swoje zobowigzania w ramach niniejszej
Umowy.

,Pismo Prowizyjne” oznacza pismo lub pisma obowiazujace w dniu zawarcia niniejszej
Umowy wymieniane pomigdzy Kredytodawca a Kredytobiorca okreslajace wszelkie prowizje
wspomniane w Artykule 14 (Prowizja Przygotowawcza).

"Ostateczny Termin Splaty" oznacza:

(e) w przypadku Kredytu 1 oznacza datg przypadajaca 60 miesigcy po pierwszej Dacie
Wykorzystania; oraz

€3] w przypadku Kredytu 2, Datg Sptaty Kredytu 2.

,Dokument Finansowania” oznacza niniejsza Umowg, Pismo Prowizyjne, kazda Deklaracje
Przystapienia oraz wszelkie inne dokumenty okreslone przez Kredytodawce i Kredytobiorce.

,Zadluzenie Finansowe” oznacza kazde zadluzenie z tytutu lub w zakresie:
(2) pozyczonych srodkow pieni¢znych;

(h) wszelkich kwot zebranych poprzez akceptacje wszelkich limitéw kredytowych lub ich
zdematerializowane ekwiwalenty;

(1) wszelkich kwot uzyskanych na podstawie wszelkich limitow zakupu obligacji lub
poprzez emisj¢ obligacji, bonoéw, skryptow dtuznych, obligacji zamiennych lub
wszelkich podobnych instrumentow;

) kwoty kazdego zobowiazania z tytutu jakiejkolwiek umowy dzierzawy lub najmu,
ktore zgodnie z Zasadami Rachunkowosci moga by¢ traktowane jako leasing
finansowy;

(k) sprzedane lub zdyskontowane nalezno$ci (inne niz jakiekolwiek naleznosci w

zakresie w ktorym sa one sprzedawane na zasadzie bez regresu);
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D wszelkie kwoty zebrane w ramach innych transakcji (w tym réwniez wszelkie umowy
terminowe sprzedazy lub zakupu) majace handlowy skutek zaciagnigcia zadtuzenia;

(m) wszelkie transakcje pochodne zawierane w celu zabezpieczenia si¢ przed lub
skorzystania z wszelkich wahan wszelkich kurséw lub cen (a przy obliczaniu wartosci
kazdej transakcji pochodnej, wylacznie warto$¢ zaktualizowana do wartosci rynkowej
bedzie brana pod uwagg);

(n) wszelkie zobowiazania z tytutu odpowiedzialno$ci prawnej wynikajace z gwarancji,
kaucji gwarancyjnych, gwarancyjnych lub dokumentowych akredytyw lub wszelkich
innych instrumentéw emitowanych przez bank lub instytucje finansowa;

(0) wszelkie kwoty uzyskane poprzez emisj¢ udziatow podlegajacych wykupowi;

(p) wszelkie kwoty wszelkich zobowiazan zaciagnigtych w ramach umoéw zaliczki lub
odroczonego zakupu, jesli jedna z glownych przyczyn zawarcia takiej umowy jest
zgromadzenie funduszy; oraz

) (bez podwdjnego uwzglednienia) kwoty kazdego zobowiazania z tytulu wszelkich
gwarancji lub odpowiedzialno$ci za zobowiazania wynikajace z instrumentow
wspomnianych w ustgpach od (a) do (j) powyzej.

,»Rok Obrachunkowy” oznacza roczny okres obrachunkowy Grupy.

,Dokumenty Kredytu Fortis” oznacza umowe limitu kredytowego z dnia 21 grudnia 2007
roku zawarta pomiedzy Carey Agri International - Poland Sp. z o.0. jako kredytobiorca oraz
Fortis Bank Polska S.A., Fortis Bank Austria N.V., oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
jako kredytodawcy, na mocy ktorej kredytodawcy zobowiazali si¢ udzieli¢ kredytobiorcy
limitu kredytowego do tacznej kwoty 300 000 000 PLN oraz wszelkie powiazane dokumenty
finansowania.

,,Grupa” oznacza obecnie Inwestora i jego Spotki Zalezne.
,Gwarant” oznacza Pierwotnego Gwaranta lub Dodatkowego Gwaranta.

,Rachunek Rozliczeniowy” oznacza rachunek prowadzony przez Kredytodawce dla cztonka
Grupy okreslony, jako Rachunek Rozliczeniowy, z poézniejszymi zmianami, zastepstwami lub
zamianami.

,Podmiot Dominujacy” oznacza w stosunku do spotki kazdg inng spotke, ktdrej jest ona
Spotka Zalezna.

»Warunki Emisji Papierow Dluznych” oznacza umowe zawarta przez Inwestora w dniu 25
lipca 2005 roku zgodnie z prawem stanu Nowy Jork na mocy, ktorej Inwestor wyemitowat
zabezpieczone papiery dluzne oprocentowane stopa 8% wymagalne 2013 roku oraz
dokumenty wspomniane w tych Warunkach lub zawarte zgodnie z tymi Warunkami.

,,Pakiet Informacyjny” oznacza Raporty oraz Model Bazowy.

,<Umowa Wierzycieli” oznacza umowg¢ pomigdzy wierzycielami obowiazujaca w dniu
zawarcia niniejszej] Umowy zawarta pomigdzy Kredytodawca jako kredytodawca, ING Bank
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N.V., Oddziat w Londynie jako ING, Kredytobiorca jako kredytobiorca i zastawca oraz
Botapol Holding B.V. jako zastawca.

,»Okres Odsetkowy” w przypadku Wyplaty oznacza kazdy okres wyznaczony zgodnie z
postanowieniami Artykutu 12 (Okresy Odsetkowe) oraz w przypadku Niesptaconych Kwot —
kazdy okres wyznaczony zgodnie z postanowieniami Paragrafu 11.3 (Odsetki Karne).

,Joint Venture” oznacza kazdy podmiot joint venture, bgdacy spotka, jednostka bez
osobowosci prawnej, przedsiewzigciem, stowarzyszeniem, spotka joint-venture lub spdtka
osobowg lub jakimkolwiek innym podmiotem.

,»Raport z Audytu Prawnego” oznacza raport ze specjalistycznego audytu prawnego z dnia 16
kwietnia 2007 roku sporzadzony przez Magister and Partners, Ukraine dotyczacy Przejgcia.

,Zastrzezenia Prawne” oznaczaja:

(a) zasadg, ze przystugiwanie lub nieprzyshugiwanie $rodkow naprawczych zostanie
okreslone przez sad, oraz ograniczenie egzekucji na mocy przepisOw prawa
dotyczacych niewyplacalnosci, reorganizacji lub innych przepisow generalnie
majacych wptyw na prawa wierzycieli;

(b) przedawnienie si¢ roszczen, mozliwo$¢ uniewaznienia przejgcia  przez
przedsigwzigcie zobowiagzania do zaplacenia oplaty skarbowej lub zwolnienia tej
osoby przez to przedsigwzigcie z odpowiedzialnosci za niezaplacenie oplaty
skarbowej oraz mozliwos¢ obrony potracen lub roszczen wzajemnych; oraz

(©) podobne zasady, prawa i $rodki zabezpieczajace wynikajace z prawa kazdej
Odpowiedniej Jurysdykc;ji.

»LIBOR” oznacza w stosunku do Wyptaty:
() obowiazujaca Stopg Ekranowa; lub

(s) (w przypadku braku dostgpnej Stopy Ekranowej dla odpowiedniego okresu) $rednia
arytmetyczng stop procentowych (zaokraglona w goére do czterech miejsc
dziesigtnych) przedstawiona Kredytodawcy na jego zadanie, podawane przez Banki
Referencyjne wiodacym bankom na londynskim rynku mi¢dzybankowym,

wedtug stanu na Okres$lony Czas w Dniu Notowania dla oferowanych depozytéw w walucie
Wyptaty oraz na okres poroéwnywalny do Okresu Odsetkowego Wyptaty.

,Zobowigzania” oznaczaja wszelkie obecne i przyszte obowiazki i zobowiazania (faktyczne
lub warunkowe, wspolne lub indywidualne lub inne) Kredytobiorcy, w tym rowniez kredyty,
gwarancje 1 porgczenia, zobowigzania poswiadczone obligacjami, obligacjami zamiennymi na
akcje, papierami dtuznymi, innymi instrumentami dluznymi i podobnymi instrumentami,
promesami i wekslami, ptatno$¢ dywidendy lub inne zobowiazania ptatnicze.

»Marza” oznacza:
) w przypadku Kredytu 1, 1,65 procent w skali roku, lecz w przypadku:

(i) uptywu co najmniej 12 miesigcy od pierwszej Daty Wykorzystania;
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(iv) braku wystapienia i utrzymywania si¢ Naruszenia; oraz

(v) gdy Wskaznik Zadluzenia Netto dla ostatniego zakonczonego Okresu
Obliczeniowego miesci si¢ w ponizszych przedziatach, wtedy roczna marza
bedzie rowna marzy podanej obok odpowiedniego przedziatu:

Wskaznik Zadluzenia Netto Marza
Wigkszy lub réwny 3,00 1,65%
Mniejszy niz 3,00, wigkszy lub 1,40%
rowny 2,50

Mniejszy niz 2,50, wigkszy lub 1,25%
rowny 2,00

Mniejszy niz 2,00 1,00%

(v) w przypadku Kredytu 2, 1,45 procent w skali roku, lecz w przypadku:
(vi) uplywu co najmniej 3 miesigcy od pierwszej Daty Wykorzystania;
(vii) braku wystapienia i utrzymywania si¢ Naruszenia; oraz

(viii) gdy Wskaznik Zadtluzenia Netto dla ostatniego zakonczonego Okresu
Obliczeniowego miesci si¢ w ponizszych zakresach, wtedy roczna marza bedzie
réwna marzy podanej obok odpowiedniego zakresu:

Wskaznik Zadluzenia Netto Marza
Wigkszy lub rowny 3,00 1,45%
Mniejszy niz 3,00, wigkszy lub 1,20%
rowny 2,50

Mniejszy niz 2,50, wigkszy lub 1,05%
rowny 2,00

Mniejszy niz 2,00 0,80%

Jednakze w przypadku ustepu (a) lub (b):

(@) wzrost lub spadek Marzy dla Wyptaty nastapi w dniu (,,data zerowania™)
przypadajacym 5 Dni Roboczych po otrzymaniu przez Kredytodawce Swiadectwa
Zgodnosci za dany Okres Obliczeniowy zgodnie z postanowieniami Paragrafu 22.2
(Swiadectwo Zgodnosci);

(i) jesli po otrzymaniu przez Kredytodawcg zbadanego rocznego sprawozdania
finansowego Grupy oraz powiazanego Swiadectwa Zgodnosci, te sprawozdanie oraz
Swiadectwo Zgodno$ci nie potwierdza podstawy obnizenia Marzy, wtedy beda
stosowacé si¢ postanowienia Paragrafu 11.2 (Platnos¢ Odsetek) a Marza dla tej
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(iii)

(iv)

Wyplaty bedzie stanowi¢ roczna stopg procentowa okreslona przy pomocy powyzszej
tabeli oraz zweryfikowanego Wskaznika Zadhuzenia Netto obliczonego przy pomocy
danych zawartych w Swiadectwie Zgodnosci;

w trakcie utrzymywania si¢ Naruszenia, Marza kazdej Wyptaty Kredytu 1 oraz
Kredytu 2 bedzie najwyzsza roczna stopa procentowa okreslong powyzej dla Wyptaty
danego Kredytu; oraz

w celu okreslenia Marzy, ,,Wskaznik Zadtuzenia Netto” oraz ,,Okres Obliczeniowy”
beda mie¢ znaczenia okre§lone w Paragrafie 23.1 (Definicje Finansowe).

,Istotny Negatywny Wplyw” oznacza istotny negatywny wplyw na:

V)

(W)

x)

przedsigbiorstwo, dziatalnos¢, majatek, sytuacje (finansowa lub inna) lub mozliwosci
Kredytobiorcy Iub Grupy jako calosci;

zdolnos$¢ Obligariusza do wypetniania swoich zobowiazan wynikajacych z wszelkich
Dokumentéw Finansowania; lub

waznos¢ lub egzekwowalno$¢ kazdego Dokumentu Finansowania lub praw lub
srodkéw naprawczych przystugujacych Kredytodawcy na podstawie Dokumentow
Finansowania.

»Miesigc” oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w jednym dniu miesiaca kalendarzowego i

konczacy si¢ w dniu kolejnego miesiaca kalendarzowego o tej samej liczbie, oprocz

nastgpujacych sytuacji:

()

(2)

jesli odpowiedni dzien o tej samej liczbie nie jest Dniem Roboczym, okres ten bedzie
si¢ konczy¢ w nastgpnym Dniu Roboczym miesiaca kalendarzowego, w ktérym ten
okres si¢ konczy, jesli taki dzien istnieje, lub w przypadku braku takiego dnia w
ostatnim poprzednim Dniu Roboczym; oraz

jesli dzien o tej samej liczbie nie wystgpuje w miesiacu kalendarzowym, w ktérym
ten okres ma sig¢ zakonczy¢, ten okres zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym tego
miesiaca kalendarzowego.

Powyzsze zasady dotycza wytacznie ostatniego Miesiaca kazdego okresu.

,»Obligariusz” oznacza Kredytobiorcg lub Gwaranta.

>Agent Obligariuszy” oznacza Inwestora, wyznaczonego na przedstawiciela przez kazdego

Obligariusza w zwiazku z Dokumentami Finansowania zgodnie z postanowieniami Paragrafu
2.4 (Agent Obligariuszy).

,,Pierwotne Sprawozdania Finansowe” oznaczaja:

(aa)

(bb)

w przypadku Inwestora, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
rok obrachunkowy 2007; oraz

w przypadku Kredytobiorcy, zbadane (skonsolidowane, jesli jest ono dostgpne)
sprawozdanie finansowe Grupy Bols za rok obrachunkowy 2006 oraz sprawozdanie
zarzadu za rok obrachunkowy 2007;
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(cc)

(dd)

w przypadku Celu, sprawozdanie zarzadu Grupy Celu za rok obrachunkowy 2007;
oraz

w przypadku kazdego Pierwotnego Obligariusza innego niz Kredytobiorca, zbadane
sprawozdanie finansowe za rok obrachunkowy 2006 oraz sprawozdanie zarzadu za
rok obrachunkowy 2007.

,Pierwotny Obligariusz” oznacza Kredytobiorce lub Pierwotnego Gwaranta.

,Rachunku Bankowy Limitu Kredytowego” oznacza rachunek bankowy Kredytobiorcy
prowadzony przez Kredytodawcg w USD o numerze 59 10902851 0000 0001 0903 3936.

,»Strona’” oznacza strong niniejszej Umowy.

»Polecenie Przelewu” oznacza kazde polecenie przelewu zlozone przez Kredytobiorce
Kredytodawcy w zakresie Kredytu 2 w formie akceptowalnej przez Kredytodawce.

,Dozwolone Zbycie” oznacza kazda sprzedaz, oddanie w leasing, udzielenie licencji,
przeniesienie lub inne zbycie, ktore za wyjatkiem przypadku okreslonego w podpunkcie (b)
zostanie dokonane na warunkach rynkowych:

(a)

(b)
(ee)

(ff)

(gg)

(hh)

(i)

W)

(kk)

(I

akcji lub srodkéw pienigznych przez Kredytobiorce w ramach zwyklej dziatalnosci
handlowej zbywajacego podmiotu;

wszelkich aktywow przez Kredytobiorce na rzecz innego Obligariusza;

aktywéw w zamian za inne aktywa pordéwnywalnego lub lepszego rodzaju,
porownywalnej lub wyzszej wartosci lub jakos$ci;

przestarzatych lub zbgdnych pojazdéw, maszyn i wyposazenia w zamian za $rodki
pienigzne;

Ekwiwalentow Srodkéw Pienigznych w zamian za $rodki pienigzne lub inne
Ekwiwalenty Srodkéw Pienieznych;

zbycie na podstawie udzielenia licencji na prawa wilasnosci intelektualnej zgodnie z
postanowieniami Paragrafu 24.25 (Wlasnos¢ Intelektualna);

na rzecz Joint Venture, w zakresie dozwolonym przez postanowienia Paragrafu 24.10
(Joint Venture);

wynikajace z dowolnego Dozwolonego Zabezpieczenia;

sktadnikow majatku trwatego, jesli przychody ze zbycia zostana wykorzystane w
terminie 6 miesiecy od daty zbycia do zakupu zamiennych sktadnikéw majatku
trwatego porownywalnego lub lepszego typu, porownywalnej lub wyzszej wartosci i
jakosci; Iub

aktywow w zamian za S$rodki pienig¢zne, je§li warto§¢ rynkowa lub otrzymane
wynagrodzenie netto, w zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci jest wyzsza, (jesli
liczone razem z warto$cia rynkowa lub otrzymanym wynagrodzeniem netto z tytulu
jakiejkolwiek innej sprzedazy, leasingu, udzielenia licencji, przeniesienia lub innego
zbycia niedozwolonego na podstawie poprzednich podpunktow lub w ramach
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Dozwolonej Transakcji) nie przekracza 10 000 000 USD (lub réwnowartosci tej
kwoty) w kazdym Roku Obrachunkowym Kredytobiorcy.

,,Dozwolone Zadluzenie Finansowe” oznacza Zadluzenie Finansowe:

(a)

(b)
(©
(d)

(e)
¢

(2

(h)

wynikajace z Warunkow Emisji Papieréw Dluznych na dzien zawarcia niniejszej
Umowy oraz w, odpowiednim zakresie, zawsze zgodne z warunkami Umowy
Wierzycieli;

wynikajace z Obligacji w okresie do pierwszej Daty Wykorzystania wlacznie;
Kredytobiorcy wobec Obligariusza;

wynikajace z transakcji kursowych spot lub terminowych zawartych w celu
zabezpieczenia si¢ przed wahaniom kurséw walut, jesli ryzyko kursowe wynika ze
zwyklej dzialalnosci handlowej Iub z Wyptat dokonywanych w Walutach
Opcjonalnych, lecz nie transakcje kursowe zawierane w celach inwestycyjnych lub
spekulacyjnych;

dozwolone na mocy postanowien Paragrafu 24.28 (Transakcje Skarbowe);

wszelkich podmiotow przejetych przez Kredytobiorcg, zaciagnigte na mocy
porozumien obowiazujacych w dniu przejecia, lecz niezaciagnigtych ani
niezwigkszonych ani ktorych termin wymagalnos$ci nie zostal przedtuzony w ramach
przygotowan do przejecia i niesptacone wylacznie przez okres trzech Miesigcy od
daty przejecia;

w ramach leasingu finansowego pojazdow, maszyn, wyposazenia lub komputerow
pod warunkiem, Ze taczna kwota glowna zobowiazan z tytutu tych wszystkich
przedmiotow wzigtych w leasing przez Kredytobiorce nigdy nie przekroczy kwoty
5000 000 USD (lub jej rownowartosci w innych walutach); oraz

niedozwolone na mocy poprzednich podpunktéw lub jako Dozwolone Transakcje i
ktorych taczna niesptacona kwota gtowna nigdy nie przekroczy kwoty 10 000 000
USD (lub jej rownowartosci).

,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza:

(mm)

(nn)

(00)

wszelkie zabezpieczenia wynikajace z obowiazujacych przepisow prawa oraz
ustanowione w ramach zwyklej dziatalnosci handlowej i niewynikajace z Zzadnego
niewywigzania si¢ z zobowiazan lub ich zaniedbania przez Grupg Bols;

wszelkie porozumienia dotyczace wzajemnego potracania zobowigzan pomigdzy
dowolnymi cztonkami Grupy Bols w ramach zwyklych uzgodnien bankowych
poczynionych w celu wzajemnego potracania sald Ma i Winien czlonkow Grupy
Bols, o ile (i) takie porozumienie nie zezwala na potracanie sald Ma Obligariuszy z
saldami Winien czlonkéw Grupy Bols niebgdacymi Obligariuszami oraz (ii) takie
porozumienie nie powoduje ustanowienia innego Zabezpieczenia zobowiazan
cztonkow Grupy Bols niebedacych Obligariuszami na majatku Obligariuszy.

wszelkie Zabezpieczenie lub Quasi Zabezpieczenie ustanowione na majatku lub
majace wptyw na majatek przejety przez cztonka Grupy Bols, jesli:
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(pp)

(qq)

(rr)

(ss)

(tt)

(uu)

(vv)

@) Zabezpieczenie lub Quasi Zabezpieczenie nie zostato ustanowione w ramach
przygotowania przejgcia tego majatku przez cztonka Grupy;

(ii) zabezpieczona kwota glowna nie zostala zwigkszona w ramach
przygotowania przej¢cia tego majatku przez cztonka Grupy; oraz

(iii) Zabezpieczenie lub Quasi Zabezpieczenie zostalo zwolnione w terminie 6
Miesigey od daty przejgcia tego majatku;

wszelkie Zabezpieczenie lub Quasi Zabezpieczenie ustanowione na majatku lub
majace wpltyw na majatek jakiejkolwiek spotki, ktéra stanie sig¢ czlonkiem Grupy
Bols, jesli to Zabezpieczenie lub Quasi Zabezpieczenie zostanie utworzone przed datg
przystapienia tej spotki do Grupy Bols, jesli:

@) Zabezpieczenie lub Quasi Zabezpieczenie nie zostato ustanowione w ramach
przygotowania przejecia tej spotki;

(ii) zabezpieczona kwota gtdéwna nie wzrosta w ramach przygotowania przejecia
tej spotki lub od czasu przejgcia tej spoltki; oraz

(iii) Zabezpieczenie lub Quasi Zabezpieczenie zostalo zwolnione w terminie 6
Miesigcy od daty przystapienia tej spotki do Grupy Bols;

wszelkie Zabezpieczenie wynikajace z zatrzymania tytulu prawnego, umowy
wynajmu, zakupu lub warunkowej sprzedazy majacych podobny skutek w zakresie
towarow dostarczanych cztonkowi Grupy Bols w ramach zwyklej dzialalnosci
handlowej oraz na standardowych 1lub typowych warunkach dostawy i
niewynikajacych z zadnego niewywiazania si¢ z zobowiazan lub zaniedbania
zobowiazan przez jakiegokolwiek cztonka Grupy Bols;

wszelkie Quasi Zabezpieczenia wynikajace ze zbycia bgdacego Dozwolonym
Zbyciem,;

wszelkie Zabezpieczenie lub Quasi Zabezpieczenie wynikajace z wszelkiego leasingu
finansowego dozwolonego na mocy podpunktu (h) definicji ,,Dozwolonego
Zadluzenia Finansowego”;

Istniejace Zabezpieczenie;

wszelkie zabezpieczenia ustanowione zgodnie z Warunkami Emisji Papierow
Dhuznych i zawsze zgodnie z warunkami Umowy Wierzycieli; lub

wszelkie Zabezpieczenia zadluzenia, ktorego kwota gltowna (liczona wraz z
niesplacona kwota gléwna wszelkiego innego zadtuzenia objetego Zabezpieczeniem
udzielonym przez jakiegokolwiek czlonka Grupy innym niz dozwolone w
podpunktach od (a) do (i) powyzej) nie przekracza kwoty 5 000 000 USD (lub jej
rownowarto$ci w innych walutach).
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,,Dozwolona Transakcja” oznacza:

(@) wszelkie wymagane zbycie, zaciagnigte Zadtuzenie Finansowe, udzielona gwarancja,
zwolnienie z odpowiedzialno$ci lub ustanowione Zabezpieczenie lub Quasi
Zabezpieczenie, lub inne transakcje wynikajace z Dokumentoéw Finansowania;

(b) wykup wszelkich Obligacji;

(©) transakcje (inne niz (i) jakakolwiek sprzedaz, leasing, udzielenie licencji,
przeniesienie lub inne zbycie oraz (ii) ustanowienie Zabezpieczenia lub zaciagnigcie i
zezwalanie na utrzymywanie si¢ Zadluzenia Finansowego) zawierane w ramach
zwyktej dziatalnosci handlowej na warunkach rynkowych;

(d) wszelkie ptatnosci lub inne transakcje rozwazane przez Memorandum Struktury; lub

(e) wszelkie fuzje pomiedzy Kredytobiorca i1 inna spotka pod warunkiem, ze
Kredytobiorca bgdzie podmiotem powstatym w wyniku fuzji i fuzja nie ma i nie
bedzie mie¢ Istotnego Negatywnego Wplywu.

,Polmos Bialystok” oznacza Przedsigbiorstwo "Polmos" Biatystok S.A., spotke akcyjna z
siedziba w Biatymstoku przy ul. Elewatorskiej 20, wpisana w rejestrze przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000040543.

,2Umowa Prywatyzacyjna” oznacza umowe¢ prywatyzacyjna z dnia 11 lipca 2005 roku
pomigdzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, Carey Agri International-Poland Sp. z
0.0. oraz Central European Distribution Corporation dotyczaca Polmosu Biatystok.

~Kwalifikujacy Kredytodawca” ma znaczenie okreslone w Paragrafie 15.1 (Definicje).

,»Quasi Zabezpieczenie” ma znaczenie okreSlone w Paragrafie 24.14 (Zakaz obciqzania
majqtku).

,,Dzien Notowania” oznacza w przypadku kazdego okresu, dla ktérego nalezy okresli¢ stope
procentowa, dwa Dni Robocze przed pierwszym dniem tego okresu, o ile praktyki rynkowe na
Odpowiednim Rynku Migdzybankowym dla danej waluty nie wymagaja inaczej, wtedy Dzien
Notowania dla tej waluty zostanie okreslony przez Kredytodawce zgodnie z praktyka rynkowa
obowiazujaca na Odpowiednim Rynku Miedzybankowym (i jesli notowania zwykle podawane
sa przez wiodace banki na Odpowiednim Rynku Migdzybankowym czgsciej niz raz w
miesiacu, Dniem Notowania bedzie ostatni z tych dni).

,Dokumenty Wykupu” oznaczaja umowe¢ wczesniejszego wykupu i rekompensaty pomigdzy
Kredytobiorcg a Inwestorem.

,Banki Referencyjne” oznaczaja gtdowna siedzib¢ w Londynie Allied Irish Banks, p.l.c.,
Unicredit S.p.A. oraz Citibank N.A. lub wszelkie inne banki, ktére moga zosta¢ wyznaczone
przez Kredytodawcg w porozumieniu z Kredytobiorca.

,Odpowiedni Rynek Miedzybankowy” oznacza londynski rynek migdzybankowy.

»Rata Splaty” oznacza kazda z rat sptaty Wyptat Kredytu 1 wspomnianych w Paragrafie 7.1
(Sptata Wyplat Kredytu 1).
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,Powtarzajace si¢ O$wiadczenia” oznaczaja kazde z oswiadczen zawartych w Paragrafach od
21.2 (Status) do 21.7 (Obowiqzujqce prawo i egzekucja), Paragrafie 21.11 (Brak Naruszenia),
Paragrafie 21.13.7 (Brak informacji wprowadzajqcych w biad), Paragrafie 21.14 (Pierwotne
Sprawozdanie Finansowe), Paragrafach od 21.19 (Ranking) do 21.21 (Iytut prawny i
Wiasnosc) oraz Paragrafie 21.27 (Glowne miejsce prowadzenia dziatalnosci i placowki).

»Raporty” oznaczaja Sprawozdanie Ksiggowych, Raport z Audytu Prawnego oraz
Memorandum Struktury.

»Stopa Ekranowa” w przypadku stopy LIBOR oznacza Stopg Rozliczeniowa Odsetek
Brytyjskiego Stowarzyszenia Bankéw dla USD za odpowiedni okres wyswietlana na
odpowiedniej stronie ekranu Reuters. Jesli uzgodniona strona zostanie zastgpiona lub w
przypadku niedostgpnosci serwisu, Kredytodawca moze okresli¢ inna strong lub serwis
wys$wietlajace odpowiednie stopy procentowe w porozumieniu z Kredytobiorca.

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, cesj¢ w
ramach zabezpieczenia, przewlaszczenie w ramach zabezpieczenia, poddanie si¢ egzekucji lub
inne zabezpieczenia wszelkich zobowigzan wszelkich osob lub wszelkie inne umowy i
porozumienia o podobnym skutku, w tym réwniez: (a) wszelkie porozumienia na mocy,
ktorych srodki pienigzne dla lub roszczenia lub korzysci z tytutu rachunku bankowego moga
zosta¢ wykorzystane lub potracone na kilka réznych rachunkéw w celu zaptacenia wszelkich
kwot naleznych lub platnych na rzecz jakiejkolwiek osoby, (b) konfiskatg¢ w zwiazku z
egzekucja lub tymczasowym nakazem sadowym lub (c) wszelkie inne rodzaje preferencyjnych
porozumien, zabezpieczen, praw do lub obciazen majatku, w tym réwniez wszelkie roszczenia
reprywatyzacyjne lub restytucyjne, prawa pierwokupu, stuzebnosci, uzytkowanie lub wszelkie
inne prawa o0sob trzecich o charakterze praw in rem lub prawo uzywania, zajmowania lub
egzekucji.

,INiepodporzadkowane Zobowigzania” oznaczaja Zobowiazania Kredytobiorcy wynikajace
z Dokumentéw Finansowania lub z nimi zwigzane.

HZastawy Udzialéw” oznaczaja zastawy udzialow wspomniane w paragrafach 4.2 i 4.3 Czegsci
A Zalacznika 2.

,Porozumienie Udzialowcow” oznacza porozumienie akcjonariuszy z dnia 31 marca 2008
pomi¢dzy Kredytobiorca oraz akcjonariuszami mniejszosciowymi dotyczace kapitalu
akcyjnego Celu.

,,OKkreslony Czas” oznacza czas okre§lony zgodnie z Zatacznikiem 8 (Harmonogram).

,Strukturalne Kredyty Wewnetrzne Grupy” oznaczaja Obligacje wyemitowane na rzecz
oraz pozyczki udzielone przez jednego cztonka Grupy innemu czlonkowi Grupy okreslone w
Memorandum Struktury.

,Memorandum Struktury” oznacza raport na temat struktury Grupy oraz Przejecia
sporzadzony przez KPMG w dniu 21 wrze$nia 2007 roku.

,Poddanie si¢ Egzekucji” oznacza dobrowolne poddanie si¢ egzekucji w zwiazku z kazdym
Kredytem zgodnie z przepisami Ustawy Prawo Bankowe oraz w przypadku Central European
Distribution Company zgodnie z artykulem 777 Kodeksu Postgpowania Cywilnego podpisane
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przez kazdego Obligariusza na korzy$¢ Kredytodawcy w formie i o tresci satysfakcjonujacej
Kredytodawce.

,Podporzadkowany Wierzyciel” oznacza kazdego Obligariusza.

,Podporzadkowane Zobowigzania” oznaczaja wszystkie Zobowiazania Kredytobiorcy
wobec Podporzadkowanych Wierzycieli, w tym réwniez zobowigzania splaty kredytu,
wyptacenia dywidendy, zwrotu wkladow na kapitat lub doptat do kapitatu, dokonania ptatnosci
zwiazanych z obnizeniem kapitatu zakladowego Kredytobiorcy lub obnizeniem warto$ci
nominalnej udziatow Kredytobiorcy Iub wykupu tych udzialow, podzialu majatku
Kredytobiorcy w przypadku likwidacji lub inne zobowiazania ptatnicze wobec kazdego
Podporzadkowanego Wierzyciela jako udzialowca Kredytobiorcy.

,Spoltka Zalezna” w przypadku kazdej spotki oznacza spotke:
(ww)  kontrolowana, bezposrednio lub posrednio, przez pierwsza spoike;

(xx) ponad polowe wyemitowanego kapitalu udzialowego bedacego bezposrednio lub
posrednio w posiadaniu pierwszej spotki; lub

(vy) bedaca Spotka Zalezna innej Spotki Zaleznej pierwszej spoiki,

i w tym celu spotka bedzie traktowana jako kontrolowana przez inng spotke, jesli taka inna
spotka jest w stanie kierowa¢ jej dziatalnoscia i/lub kontrolowa¢ sklad zarzadu lub
rownowaznego organu.

,,Cel” oznacza Copecresto Enterprises Limited, spotke zarejestrowana na Cyprze pod numerem
HE 195711 z siedziba przy Arch. Malkariou III, 2-4, Capital Center, 9th Floor, P.C.1065,
Nikozja, Cypr.

,,Grupa Celu” oznacza Cel i jego Spotki Zalezne.
,Udzialy Celu” oznaczaja 60% wszystkich udzialow Celu.

,Podatek” oznacza kazdy podatek, optlatg, impost, akcyz¢ oraz wszelkie inne optaty lub
potracenia o podobnym charakterze (w tym wszelkie kary lub odsetki platne w zwiazku z
jakimkolwiek niezaptaceniem lub opdznieniem zaptaty tych kwot).

,Calkowite Zobowigzanie” oznacza 200% tacznej kwoty Kredytu 1 i Kredytu 2.

,2Dokumenty Transakcji” oznaczaja Dokumenty Finansowania, Dokumenty Przejgcia,
Porozumienie Udziatlowcow, Warunki Emisji Papierow Dhuznych, Dokumenty Zatozycielskie.

~Zabezpieczenie Transakcji’ oznacza Zabezpieczenie utworzone, poswiadczone lub
okreslone jako zabezpieczenie, ktore zostanie utworzone lub poswiadczone zgodnie z
Dokumentami Zabezpieczenia Transakcji.

»2Dokumenty Zabezpieczenia Transakcji” oznaczaja wszelkie dokumenty wymienione jako
Dokumenty Zabezpieczenia w paragrafie 4 Czesci A Zatacznika 2 (Warunki Zawieszajqce),
kazdy z dokumentow wymienionych jako Dokument Zabezpieczenia w paragrafie 4 Czesci B
Zatacznika 2 (Warunki Zawieszajqce) wraz z wszelkimi innymi dokumentami podpisanymi
przez jakiegokolwiek czlonka Grupy ustanawiajace, poswiadczajace lub okreslone jako majace
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1.2

ustanowi¢ lub poswiadczy¢ jakiegokolwiek Zabezpieczenie na jakiejkolwiek czgsci jego
majatku w zakresie zobowigzan cztonkéw Grupy na podstawie Dokumentéw Finansowania.

,Swiadectwo Przeniesienia” oznacza $wiadectwo w istotnym zakresie zgodne ze wzorem
stanowiacym Zalacznik 9 (Wzér Swiadectwa Przeniesienia) lub w innej formie uzgodnionej
przez Kredytodawce i Kredytobiorce.

,Data Przeniesienia” w przypadku cesji lub przeniesienia oznacza p6zniejsza z nastepujacych
dat:

(2) proponowana Data Przeniesienia okre$§lona w Swiadectwie Przeniesienia; oraz
(b) data podpisania Swiadectwa Przeniesienia przez Kredytodawce.

»Iransakcje Skarbowe” oznaczaja wszelkie transakcje pochodne zawarte w celu ochrony
przed lub skorzystania z wahan wszelkich kursow lub cen.

,Niesptacona Kwota” oznacza kazda wymagalna i ptatna kwot¢ niezaptacona przez
Obligariusza zgodnie z Dokumentami Finansowania.

,Nieograniczona Spoétka Zalezna” ma znaczenie okreSlone w Zataczniku 7 (Zobowiqzania
Grupy CEDC (wynikajqce z Warunkow Emisji Papierow Diuznych)).

»,Wykorzystanie” oznacza wykorzystanie Kredytu.

,Data Wykorzystania” oznacza dat¢ Wykorzystania bedaca data, w ktorej dana Wyplata
bedzie mie¢ miejsce.

,»Wniosek 0 Wykorzystanie” oznacza powiadomienie w istotnym zakresie zgodne ze wzorem
stanowiacym Zalacznik 3 (Wzor Wniosku o Wykorzystanie).

,Podatek VAT” bedzie interpretowany jako odniesienie do podatku od towardéw i ustug
regulowanego przepisami ustawy o podatku od towardow i ustug z 11 marca 2004 roku
(Dziennik Ustaw Nr 54 poz. 535) w tym rowniez wszelkie podobne podatki od wartosci
dodanej wprowadzane zamiast tego podatku od czasu do czasu.

»Sprzedajacy” oznacza White Horse Intervest Limited, spotke z siedziba na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych, z siedziba przy P.O. Box 3321, Drake Chambers, Road Town, Tortola,
Brytyjskie Wyspy Dziewicze.

Struktura
1.2.1 O ile nie wskazano inaczej, wszelkie odniesienia w niniejszej Umowie do:

(@) ,Kredytodawcy”, kazdego ,Obligariusza” lub kazdej ,Strony” beda
interpretowane jako odniesienia do ich spadkobiercow, dozwolonych nastgpcow
prawnych lub dozwolonych cesjonariuszy;

(b) ,,majatku” obejmuje obecne i przyszte nieruchomosci, przychody i prawa
wszelkiego rodzaju;

(¢) .,zarzadcy  przymusowego”, »syndyka”, ,.hadzorcy sadowego”,
»administratora” lub ,,podobnego funkcjonariusza” w zakresie 0s6b
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1.2.2

1.2.3

(d)

(e)

®

(2

(h)

(M)

W)

(k)

zatozonych lub posiadajacych majatek na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
oznacza migdzy innymi (i) likwidatora mianowanego zgodnie z polskim
Kodeksem Spoétek Handlowych, (ii) zarzqdce, nadzorce sqdowego lub syndyka
wyznaczonego zgodnie z artykutem 27 polskiej ustawy o zastawie rejestrowym
1 rejestrze zastawOw z 6 grudnia 1996 roku oraz (iv) kuratora lub zarzqdce
przymusowego mianowanego zgodnie z Kodeksem Postgpowania Cywilnego;

,»potwierdzonego” lub ,,poswiadczonego” w przypadku jakiejkolwiek umowy
lub dokumentéw bedzie interpretowane jako umowa Iub inny dokument
potwierdzony przez osobg nalezycie upowazniong do wystgpowania w imieniu
Obligariusza lub jakiejkolwiek innej odpowiedniej osoby, a dowod
upowaznienia zostanie przedstawiony Kredytodawcy, lub radcg prawnego
Obligariusza;

,Dokumentu Finansowania” lub kazdej innej umowy lub instrumentu stanowi
odniesienie do tego Dokumentu Finansujacego Iub innej umowy lub
instrumentu z pdzniejszymi zmianami, odnowieniami, uzupelnieniami,
prolongatami lub korektami;

»Zadluzenia” oznacza to wszelkie zobowiazania (w formie kwoty kapitalu lub
poreczenia) zaptaty lub sptaty $rodkéw pienieznych, biezace lub przyszie,
faktyczne lub warunkowe;

,080by” bedzie to oznaczal kazda osobe fizyczna, firme, spotke prawa
handlowego, rzad, panstwo lub agencj¢ panstwowa lub kazde stowarzyszenie,
trust, spotke joint-venture, konsorcjum lub spoétke osobowa (niezaleznie od tego
czy osoba ma odrgbna osobowos¢ prawna);

»prawa” bedzie to oznacza¢ odniesienie do kazdego prawa (w tym réwniez
prawa zwyczajowego), ustaw, konstytucji, dekretow, wyrokow, traktatow,
rozporzadzen, dyrektyw, innych decyzji lub innych $rodkéw legislacyjnych,
administracyjnych lub prawomocnych wyrokdéw wszelkich instytucji
rzadowych, ponadnarodowych, samorzadéw lokalnych, organéw ustawowych
lub regulujacych lub trybunatow;

,regulacji” oznacza kazda regulacje, zasade, oficjalna dyrektywe, zadanie lub
wytyczne (majacy moc prawna lub nie) kazdego organu rzadowego,
mig¢dzyrzadowego lub ponadnarodowego, agencji, departamentu lub wiadz lub
organizacji rzadowych lub samorzadowych;

przepisow prawa oznaczac to bedzie odniesienie do przepisu z pozniejszymi
zmianami; oraz

godziny bedzie to stanowi¢ odniesienie do czasu warszawskiego.

Nagtowki Paragrafow, Paragraféow i Zatacznikow shuza wytacznie jako punkty

odniesienia.

O ile nie wskazano inaczej, termin wykorzystany w jakimkolwiek innym Dokumencie

Finansowania lub jakimkolwiek powiadomieniu przekazanym na podstawie lub w
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1.3

1.4

zwiazku z jakimkolwiek Dokumentem Finansowania ma to samo znaczenie w tym
Dokumencie Finansowania lub powiadomieniu co w niniejszej Umowie.

1.2.4 Naruszenie (inne niz Przypadek Naruszenia) ,,trwa”, jesli nie zostanie naprawione lub
uznane za niebyle a Przypadek Naruszenia ,trwa”, jesli nie zostanie uznany za

niebyly.
Symbole i Definicje Walut

,USD”, . $” 1 ,,dolary” oznaczaja prawny $rodek platniczy Stanow Zjednoczonych Ameryki a
~PLN” 1 ,,zkoty” oznacza pojedyncza jednostke walutowa Rzeczpospolitej Polski

Struktura Zgodna z Warunkami Emisji Papieréw Dluznych

Kredytodawca, w tym Obecny Kredytodawca i kazdy Nowy Kredytodawca, potwierdzaja i
postanawiaja, ze niezaleznie od wszelkich o§wiadczen, gwarancji, warunkow, uméw i innych
postanowien (dalej zwanych ,,postanowieniami’) stanowiacych inaczej zawartych w niniejszej
Umowie, wszelkich Dokumentach Finansowania lub wszelkich Dokumentach Zabezpieczenia
Transakcji (lub wszelkich $§wiadectwach lub innych dokumentach przedstawianych w zwiazku
z nimi), w tym roéwniez postanowienia Artykulow 9, 24 i 25 niniejszej Umowy oraz Zatacznika
7 do niniejszej Umowy: (i) Zadne takie postanowienie nie bedzie stanowi¢ ani nie bedzie
interpretowane jako obciazenie lub ograniczenie mozliwosci Ograniczonej Spotki Zaleznej
Inwestora do (a) wyptaty dywidendy lub dokonania innych wyptat z Kapitatu Udzialowego na
rzecz Inwestora lub jakichkolwiek innych jego Ograniczonych Spoétek Zaleznych lub w
zakresie wszelkich innych udzialow w zyskach lub mierzonych wedlug zyskow, (b) sptaty
wszelkie zadluzenia wobec Inwestora lub jakichkolwiek jego Ograniczonych Spotek
Zaleznych, (c) udzielania pozyczek lub zaliczek Inwestorowi lub jego Ograniczonym Spotkom
Zaleznym, lub (d) przenoszenia jakiegokolwiek majatku lub aktywoéw na Inwestora Iub
jakakolwiek jego Ograniczona Spotke Zalezna, w kazdym przypadku w zakresie, ktory nie
bedzie stanowil Naruszenia lub Przypadku Naruszenia w rozumieniu Warunkow Emisji
Papierow Dhluznych (wszelkie transakcje wspomniane w podpunktach (a), (b), (¢) i (d) beda
dalej zwane ,,Transakcja Dozwolona Warunkami Emisji Papieréw Dluznych”), oraz (iii)
zadna Transakcja Dozwolona Warunkami Emisji Papierow Diuznych nie zostanie uznana za
sprzeczna lub niezgodna, lub za naruszenie lub Przypadek Naruszenia (,,sprzeczno$c”)
niniejszej] Umowa, Dokumentu Finansowania lub jakiegokolwiek Dokumentu Zabezpieczenia
Transakcji (lub $wiadectwa lub innego dokumentu przedstawionego zgodnie z nimi) ani bedzie
zobowiazywal zadnego Obligariusza do podjecia lub spowodowania podjecia jakichkolwiek
dziatan, ktére bylyby sprzeczne z wspomniana Umowa lub dokumentami lub stanowitaby
Naruszenie (w rozumieniu Warunkéw Emisji Papieréw Dluznych). Wszelkie warunki
dotyczace struktury podpunktu (i) niniejszego Paragrafu 1.4 i zdefiniowane w Warunkach
Emisji Papierow Dtuznych bgda mie¢ to samo znaczenie, co przypisane im znaczenie w
Warunkach Emisji Papieréw Dhuznych.

Ograniczenia wynikajace z postanowien niniejszego Paragrafu 1.4 obowiazuja wylacznie przez
okres obowiazywania Warunkéw Emisji Papierow Diluznych. W momencie spetnienia
Warunkéw Emisji Papierow Dluznych lub gdy przestana one obowiazywaé (,,Data
Wygasnigcia”), wszystkie postanowienia Dokumentow Finansowania nieobowigzujace na
podstawie niniejszego Paragrafu 1.4 beda dalej w pelni obowiazywaé i begda dotyczy¢
wszystkich dziatan wszelkich Ograniczonych Spétek Zaleznych lub Inwestora podjetych po
Dacie Wygasnigcia.
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2.2

23

24

KREDYTY

Opis

Zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, Kredytodawca udziela Kredytobiorcy:

2.1.1

kredytu wyrazonego w USD na taczna kwote 30 000 000 USD; oraz

2.1.2 limitu kredytowego w rachunku biezacym wyrazonego w USD w wysokosci
20 000 000 USD.

Podzial

221 Kredyt 1 sktada si¢ wyltacznie z jednej Wyptaty i nie podlega dalszemu podziatowi.

222 Kredyt 2 dzieli si¢ na Wyptaty w celu ulatwienia zarzadzania Kredytem oraz procesu
monitorowania kredytu. Kazda Wyplata stanowi integralna cze¢s¢ tego Kredytu i nie
bedzie traktowana, jak oddzielny kredyt.

Zabezpieczenie

Zadhuzenie z tytulu Kredytow zostanie zabezpieczone przy pomocy:

23.1 zabezpieczen okreSlonych w Dokumentach Zabezpieczenia Transakcji, w tym
rowniez przy pomocy zastawow finansowych i zastawow rejestrowych w ramach
Zastawow Udzialow; oraz

232 innego Zabezpieczenia, ktére Kredytodawca i Kredytobiorca uzgodnia od czasu do
czasu lub ktéorych Kredytodawca moze wymagaé zgodnie z przepisami polskiego
prawa.

Agent Obligariuszy

24.1 Kazdy Obligariusz (inny niz Inwestor) poprzez podpisanie niniejszej Umowy lub

Deklaracji Przystapienia nieodwotalnie mianuje Inwestora, jako swojego agenta w
zakresie Dokumentoéw Finansowania i nieodwotalnie upowaznia:

(a) Inwestora w swoim imieniu do dostarczania wszelkich informacji dotyczacych
Obligariusza i okreslonych w niniejszej Umowie Stronom Finansujacym oraz
do powiadamiania i przekazywania dyspozycji (w tym réwniez Wnioskow o
Wykorzystanie w przypadku Kredytobiorcy), do podpisania wszelkich
Deklaracji Przystapienia, do zawierania wszelkich uméw i dokonywania
odpowiednich zmian, uzupetnien i modyfikacji, ktorych Obligariusz moze
dokona¢ niezaleznie od tego, czy moga mie¢ one wptyw na Obligariusza, bez
dalszych konsultacji z lub zgody tego Obligariusza; oraz

(b) Kredytodawce do powiadamiania Inwestora, przekazywania Inwestorowi zadan
i innej korespondencji kierowanej do tego Obligariusza zgodnie z Dokumentami
Finansowania,

i w kazdym przypadku Obligariusz przyjmuje odpowiedzialno$¢ tak, jak w
przypadku, gdy Obligariusz osobiscie powiadamiatby lub wydawalby dyspozycje (w
tym rowniez Wnioski o Wykorzystanie) lub podpisywalby lub zawieratby umowy lub
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32

4.2

dokonywatby zmian, uzupetien lub modyfikacji lub otrzymywatby odpowiednie
powiadomienia, zadania lub inna korespondencjg.

242 Kazde dziatanie, zaniechanie, umowa, zobowiazanie, rozliczenie, zrzeczenie si¢ praw,
zmiana, uzupeklnienie, modyfikacja, powiadomienie Iub inna korespondencja
dokonywana lub przekazywana przez Agenta Obligariusza lub Agentowi
Obligariusza na podstawie jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania w imieniu
innego Obligariusza lub w zwiazku z jakimkolwiek Dokumentem Finansowania
(znane lub nieznane jakiemukolwiek innemu Obligariuszowi zanim lub po tym, jak
taki inny Obligariusz zostanie Obligariuszem na podstawie jakiegokolwiek
Dokumentu Finansowania) bedzie wiazace do wszelkich celow w przypadku tego
Obligariusza tak, jakby ten Obligariusz wyraznie dokonat ich osobiscie. W przypadku
jakichkolwiek sprzecznos$ci pomigdzy jakimikolwiek powiadomieniami lub inna
korespondencja Agenta Obligariusza a powiadomieniami lub inna korespondencja
jakiegokolwiek innego Obligariusza, powiadomienia lub inna korespondencja Agenta
Obligariusza bedzie wiazaca.

CEL
Cel
3.1.1 Kredytobiorca wykorzysta wszelkie kwoty pozyskane w ramach Kredytu 1 w celu

zrefinansowania ceny zakupu Celu (poprzez wykupienie Obligacji) oraz innych
kosztow przejecia.

3.1.2 Kredytobiorca wykorzysta wszelkie kwoty pozyskane w ramach Kredytu 2 w celu
sfinansowania ogolnej dziatalnosci gospodarczej Kredytobiorcy lub Inwestora.

Monitorowanie

Kredytodawca nie jest zobowigzany monitorowa¢ czy weryfikowa¢ sposob wykorzystania
jakichkolwiek kwot uzyskanych na podstawie niniejszej Umowy.

WARUNKI WYKORZYSTANIA

Wstepne warunki zawieszajace

Kredytobiorca nie moze ztozy¢ Wniosku o Wykorzystanie dopoki Kredytodawca nie otrzyma
wszystkich dokumentow i innych dowodéw wymienionych w Czgséci A Zatacznika 2 (Warunki

Zawieszajqce) w formie 1 z postanowieniami satysfakcjonujacymi Kredytodawce.
Kredytodawca bezzwlocznie powiadomi Kredytobiorcg o spetnieniu tego wymogu.

Dalsze warunki zawieszajace

Kredytodawca bedzie wylacznie zobowiazani do udostgpnienia Wyptat Kredytobiorcy, jesli w
dniu ztozenia Wniosku o Wykorzystanie oraz w proponowanym Dniu Wykorzystania:

4.2.1 nie trwa zadne Naruszenie ani nie wynikatoby ono z proponowanej Wyptaty; oraz
422 Powtarzajace si¢ Oswiadczenia sktadane przez kazdego Obligariusza sa prawdziwe
pod kazdym wzgledem.
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43

5.2

53

54

5.5

Maksymalna Liczba Wyplat

43.1 Kredytobiorca nie moze zlozy¢ Wniosek o Wykorzystanie, je$li w wyniku
proponowanego Wykorzystanie, jesli wigcej niz jedna Wyptata Kredytu 1 bedzie
pozostawac do Sptaty.

432 Kredytobiorca nie moze zada¢ podzialu Wyptaty.
WYKORZYSTANIE KREDYTU 1
Zlozenie Wniosku o Wykorzystanie

Kredytobiorca moze wykorzysta¢ Kredyt 1 sktadajac Kredytodawcy prawidlowo wypetiony
Whiosek o Wykorzystanie oraz Dokumenty Wykupu nie pdézniej niz w Okreslonym Czasie.

Wypelnienie Wniosku o0 Wykorzystanie

52.1 Kazdy Wniosek o Wykorzystanie jest nieodwotalny i zostanie uznany za prawidtowo
wypekniony, jesli:

(a) proponowana Data Wykorzystania jest Dniem Roboczym przypadajacym w
Okresie Dostgpnosci Kredytu 1;

(b) waluta i kwota Wykorzystania spelniaja wymogi Paragrafu 5.3 (Waluta i
kwota); oraz

(¢) proponowany Okres Odsetkowy jest zgodny z postanowieniami Artykutu 12
(Okresy Odsetkowe).

522 Tylko jedna Wyptata moze by¢ przedmiotem jednego Wniosku o Wykorzystanie.
Waluta i kwota
53.1 Waluta okreslona we Wniosku o Wykorzystanie powinna by¢ podana w USD.

532 Kwota proponowanej Wyptaty musi by¢ wigksza lub réwna kwocie Dostgpnego
Kredytu w zakresie Kredytu 1.

Dokonanie Wyplaty

Jesli warunki okreslone w niniejszej Umowie zostana spetnione, Kredytodawca udostgpni
Kredytobiorcy wnioskowana Wyptate Kredytu 1 w Dniu Wykorzystania poprzez swoje
Placowke Kredytowa.

Anulowanie Kredytu 1

Kredyt 1 zostanie natychmiast anulowany pod koniec Okresu Dostepnosci Kredytu 1.

WYKORZYSTANIE KREDYTU 2

Brak Wymogu Zlozenia Wniosku 0 Wykorzystanie

W Okresie Dostepnosci Kredytobiorca moze korzysta¢ z Kredytu 2 bez sktadania Wniosku o
Wykorzystanie.
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Z}lozenie Polecenia Przelewu

Kredyt 2 bedzie wykorzystywany poprzez przedstawianie Kredytodawcy Polecen Przelewu
obciazajacych Rachunek Bankowy Limitu Kredytowego w okoliczno$ciach, w ktérych ujemne
saldo pojawi si¢ na Rachunku Bankowym Limitu Kredytowego lub ujemne saldo zostanie
zwigkszone do wysokosci Dostgpnego Kredytu w zakresie Kredytu 2.

Wypelnienie Wniosku o0 Wykorzystanie
Kazde Polecenie Przelewu zostanie uznane za prawidtowo wypetnione, jesli:

6.3.1 zostanie ztozone w Dniu Roboczym przypadajacym w Okresie Dostgpnosci Kredytu
2; oraz

6.3.2 waluta i kwota Wykorzystania spetniaja wymogi Paragrafu 6.4 (Waluta i kwota).

Waluta i kwota
6.4.1 Waluta okreslona we Poleceni Przelewu powinna by¢ podana w USD.
6.4.2 Kwota proponowanej Wyptaty musi by¢ wigksza lub réwna kwocie Dostgpnego

Kredytu w zakresie Kredytu 2.
Dokonanie Wyplaty

Jesli warunki okreslone w niniejszej Umowie zostana spetnione, Kredytodawca udostgpni
Kredytobiorcy wnioskowana Wyplate Kredytu 2 zgodnie z trescia Polecenia Przelewu.

Konsolidacja Wyplat Kredytu 2

Jesli Wyptata Kredytu 2 nie zostata sptacona, kazda kolejna Wyptata dokonana w ramach
Kredytu 2 zostanie skonsolidowana z niesptacona Wyptata Kredytu 2 i obie beda traktowane,
jak jedna Wyplata Kredytu 2.

SPLATA
Splata Wyplaty Kredytu 1

7.1.1 Kredytobiorca sptaci otrzymane Wyptaty Kredytu 1 w ratach dokonujac sptaty w
kazdym Dniu Sptaty kwoty podanej obok odpowiedniej Daty Splaty ponize;j:

Data Splaty oznacza datg | Rata Splaty bgdaca kwota do splaty w
przypadajaca okreslong liczbe miesigcy | odpowiedniej Dacie Sptaty (lub jesli dana
po pierwszej Dacie Wykorzystania. kwota jest mniejsza — niesptacona kwota
Wyptat Kredytu 1).

18 miesigcy 3 000 000 USD
24 miesigcy 3 000 000 USD
30 miesigcy 3000 000 USD
36 miesigcy 3000 000 USD
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7.2

7.3

Data Splaty oznacza dat¢ | Rata Splaty bedaca kwota do splaty w
przypadajaca okreslona liczbe miesigcy | odpowiedniej Dacie Sptaty (lub jesli dana
po pierwszej Dacie Wykorzystania. kwota jest mniejsza — niesptacona kwota
Wyptat Kredytu 1).

42 miesigcy 3 000 000 USD
48 miesigcy 3 000 000 USD
54 miesigcy 3 000 000 USD
60 miesigcy 9 000 000 USD

7.1.2 Niezaleznie od postanowien Paragrafu 7.1.1, Kredytobiorca moze dokona¢ splaty
Wyptaty Kredytu 1 w pelnej wysokos$ci w Ostatecznym Terminie Splaty.

7.1.3 Kredytobiorca nie moze ponownie zaciagna¢ zadnej czesci Kredytu 1, ktora zostanie
przedwczesnie sptacona lub sptacona.

Splata Wyplat Kredytu 2

7.2.1 Za kazdym razem, gdy Rachunek Bankowy Limitu Kredytowego zostanie uznany
jakakolwiek kwota $rodkéw pienigznych, niesptacona Wyptata Kredytu 2 zostanie
sptacona przy pomocy odpowiedniej kwoty.

722 Z zastrzezeniem postanowien Paragrafu 7.2.3 i anulowania dokonanego zgodnie z
postanowieniami Paragrafu 8.2, wszelkie kwoty sptacone zgodnie z postanowieniami
Paragrafu 7.2.1 moga zosta¢ ponownie zaciagni¢te w ramach Kredytu 2 na warunkach
okreslonych w niniejszej Umowie.

72.3 Kredytobiorca dokona sptaty Wyplaty Kredytu 2 w petnej wysokosci w Ostatecznym

Terminie Sptaty.

Opcja Przedluzenia

7.3.1

7.3.2

7.3.3

Kredytobiorca moze zwrdci¢ si¢ do Kredytodawcy o przedtuzenie Ostatecznego
Terminu Sptaty Kredytu 2 o okres uzgodniony przez Kredytodawce i Kredytobiorce
nie pdzniej niz na 60 dni przed odpowiednim Ostatecznym Terminem Sptaty.

Kredytodawca jest uprawniony, wedlug wytacznego uznania, zaakceptowac taki
wniosek Iub go nie zaakceptowac powiadamiajac Kredytobiorcg o swojej zgodzie nie
pozniej niz w odpowiednim Ostatecznym Terminie Splaty. Jesli Kredytodawca nie
odpowie na wniosek zlozony zgodnie z niniejszym Paragrafem, bedzie to oznaczaé
odmowe Kredytodawcy.

Jesli Kredytodawca postanowi odrzuci¢ wniosek o przedluzenie terminu, dolozy
wszelkich staran, aby powiadomi¢ Kredytobiorcg o swojej decyzji co najmniej na 30
dni przed odpowiednim Ostatecznym Terminem Sptaty.
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8.2

8.3

8.4

73.4 Jesli Kredytodawca zaakceptuje wniosek o przedtuzenie odpowiedniego Ostatecznego
Terminu Splaty, ten Ostateczny Termin Sptaty zostanie przedtuzony o odpowiedni
okres uzgodniony przez Kredytodawce i Kredytobiorcg.

NIELEGALNOSC, DOBROWOLNA PRZEDWCZESNA SPLATA I ANULOWANIE

Nielegalno$¢

Jesli w jakimkolwiek czasie w jakiejkolwiek odpowiedniej jurysdykcji dla Kredytodawcy
wypetnienie jego zobowigzan zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy lub finansowanie
lub utrzymanie jakiejkolwiek Wyptaty okaze si¢ niclegalne:

8.1.1 Kredytodawca bezzwlocznie po otrzymaniu odpowiednich informacji powiadomi
Kredytobiorcg o tym zdarzeniu, po czym Kredyty zostang natychmiast anulowane;
oraz

8.1.2 Kredytobiorcy sptaci otrzymane Wyptaty w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego
kazdej Wyptaty przypadajacym po powiadomieniu Kredytobiorcy przez
Kredytodawce lub, jesli jest to termin wczesniejszy, w terminie okre§lonym przez
Kredytodawcg w powiadomieniu przekazanym Kredytobiorcy.

Dobrowolne Anulowanie

W przypadku uprzedniego powiadomienia Kredytodawcy nie pozniej niz z wyprzedzeniem
dziesigciu Dni Roboczych (lub w kazdym krotszym terminie okreslonym przez Kredytodawcg)
Kredytobiorca moze anulowac calos¢ lub czes¢ Dostgpnego Kredytu (minimalna kwota
stanowi rownowartos¢ 1 000 000 USD).

Dobrowolna Przedwczesna Splata Wyplat Kredytu 1

8.3.1 W przypadku uprzedniego powiadomienia Kredytodawcy nie pédzniej niz z
wyprzedzeniem dziesigciu Dni Roboczych (lub w kazdym krotszym terminie
okreslonym przez Kredytodawce) Kredytobiorca moze dokonaé przedwczesnej splaty
calosci lub dowolnej czgsci Wyptaty Kredytu 1 (lecz w przypadku czgsciowej splaty
minimalna kwota splaty Wyptaty Kredytu 1 stanowi rownowarto$¢ 1 000 000 USD).

8.3.2 Wyptata Kredytu 1 moze zosta¢ wczeéniej sptacona wytacznie po uplywie ostatniego
dnia Okresu Dostgpnosci (lub po dniu, w ktérym Dostgpny Kredyt zostanie
zredukowany do zera w zalezno$ci od tego, co nastapi wczesniej).

8.3.3 Wszelkie przedwczesne splaty dokonane na podstawie niniejszego Paragrafu 8.3
zaspokoja zobowiazania okre§lone w Paragrafie 7.1 (Splata Wyplat Kredytu 1) w
odwrotnym porzadku chronologicznym.

Dobrowolna Przedwczesna Splata Wyplaty Kredytu 2

Kredytobiorca moze dokonywaé wezesniejszych splat catosci lub czgsci Wyptaty Kredytu 2 w
dowolnej chwili.
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9.
9.1

OBOWIAZKOWE WCZESNIEJSZE SPLATY

Przychody ze Zbycia, Ubezpieczenia i Przejecia

9.1.1

Dla potrzeb niniejszego Paragrafu 9.1, Paragrafu 9.2 (Wykorzystanie Obowiqzkowych
Weczesniejszych Sptat) i1 Paragrafu 9.3 (Rachunki Obowiqzkowych WczeSniejszych
Sptat i Rachunki Rozliczeniowe):

»Przychody z Przejecia” oznaczaja przychody z tytulu roszczenia (,,Roszczenie
Odszkodowawcze”) wobec Sprzedajacego lub jakiegokolwiek jego Podmiotu
Stowarzyszonego (lub jakiegokolwiek pracownika, kierownika lub doradcy) w
zakresie Dokumentéw Przejecia lub wobec autora jakiegokolwiek Raportu (w roli
autora tego Raportu) za wyjatkiem Wylaczonych Przychodow z Przejecia oraz po
odliczeniu:

(a) wszelkich rozsadnych kosztow poniesionych przez jakiegokolwiek cztonka
Grupy na rzecz podmiotéw niebedacych cztonkami Grupy; oraz

(b) wszelkich Podatkéw zaptaconych lub do zaptacenia przez cztonka Grupy
(rozsadnie oszacowane przez odpowiedniego cztonka Grupy na podstawie
obowiazujacych stawek i z uwzglednieniem wszelkich przyshugujacych ulg,
odliczen lub zwolnien podatkowych),

w kazdym przypadku w zakresie tego Roszczenia Odszkodowawczego.

»Zbycie” oznacza sprzedaz, leasing, udzielenie licencji, przeniesienie, pozyczke lub
inne zbycie przez podmiot jakiegokolwiek sktadnika aktywow, przedsigwzigcia lub
przedsigbiorstwa (w ramach dobrowolnej lub przymusowej transakcji lub serii
transakc;ji).

~Przychody ze Zbycia” oznaczaja wynagrodzenie nalezne jakiemukolwiek
cztonkowi Grupy Celu (w tym réwniez kwoty nalezne z tytulu sptaty zobowiazan
wewngtrznych grupy) za Zbycie dokonane przez jakiegokolwiek cztonka Grupy Celu
za wyjatkiem Wylaczonych Przychodow ze Zbycia oraz po odliczeniu:

(¢) wszelkich rozsadnych kosztow poniesionych przez jakiegokolwiek cztonka
Grupy z tytutu Zbycia na rzecz podmiotow niebedacych cztonkami Grupy; oraz

(d) wszelkich Podatkéw zaptaconych lub do zaptacenia przez sprzedajacego w
zwiazku ze Zbyciem (rozsadnie oszacowane przez sprzedajacego na podstawie
obowiazujacych stawek i z uwzglednieniem wszelkich przystugujacych ulg,
odliczen lub zwolnien podatkowych).

»Wylaczone Przychody z Przejecia” oznaczaja wszelkie przychody z tytulu
Roszczenia Odszkodowawczego, o ktorym Kredytobiorca powiadomi Kredytodawce,
ze zostaly lub zostana wykorzystane do:

(e) zaptacenia kwot platnych Sprzedajacemu zgodnie z Umowa Przejgcia poprzez
skorygowanie ceny =zakupu Przejecia (za wyjatkiem korekt kapitatu
obrotowego);
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()  zaspokojenia (lub zwrotu czlonkowi Grupy, ktory wywiazal si¢ z)
jakiegokolwiek zobowiazania, kosztu lub roszczenia wobec czionka Grupy
osoby niebedacej cztonkiem Grupy; lub

(g) wymiany, zastapienia lub naprawy sktadnikéw majatku cztonkéw Grupy, ktore
zostaty utracone, zniszczone lub uszkodzone,

w kazdym przypadku w wyniku zdarzen lub okoliczno$ci powodujacych Roszczenie
Odszkodowawecze, jesli te przychody zostana wykorzystane w ten sposob tak szybko,
jak to mozliwe (lecz w kazdym przypadku w terminie 30 dni lub dluzszym terminie
okreslonym przez Kredytodawce) po ich otrzymaniu.

»Wylaczone Przychody ze Zbycia” oznaczaja:

(h) przychody z jakiegokolwiek Zbycia majatku dokonanego w ramach zwyklej
dziatalno$ci handlowej zbywajacego podmiotu na warunkach rynkowych;

(i) przychody z jakiegokolwiek Zbycia wykorzystane Iub ktore zostana
wykorzystane przez cztonka Grupy Celu do zakupu majatku shuzacego do
prowadzenia dziatalnosci Grupy Celu w terminie 6 Miesigcy od daty
otrzymania tych przychodow; lub

() przychody z pojedynczego Zbycia begdace kwota, ktéra po dodaniu do
przychodow z innych Zby¢ dokonanych w tym samym Roku Obrachunkowym
Celu nie przekrocza kwoty 10 000 000 USD (lub jej rownowartosci w innej
walucie).

»Wylaczone Przychody Ubezpieczeniowe” oznaczaja wszelkie przychody z tytulu szkod

ubezpieczeniowych, o ktorych Kredytobiorca powiadomi Kredytodawce, Zze zostaly lub zostana

wykorzystane do:

(k)  zaspokojenia roszczen osob trzecich;

() pokrycia strat operacyjnych w zakresie, ktorych odpowiednie szkody
ubezpieczeniowe zostaly zgloszone; lub

(m) zastapienia, wymiany lub naprawy sktadnikow majatku lub ograniczenia strat w
inny sposob w zakresie, ktorych dana szkoda ubezpieczeniowa zostata
zgloszona,

w kazdym przypadku tak szybko, jak to mozliwe (lecz zawsze w terminie 30 dni lub
w dtuzszym terminie okreslonym przez Kredytodawce) po ich otrzymaniu.

»Przychody Ubezpieczeniowe” oznaczaja przychody z tytulu wszelkich szkod
ubezpieczeniowych otrzymane przez jakiegokolwiek czionka Grupy Celu za
wyjatkiem Wylaczonych Przychodoéw Ubezpieczeniowych oraz po odliczeniu
wszelkich rozsadnych kosztow dotyczacych tego roszczenia, ktore zostaly poniesione
przez cztonka Grupy wobec 0sob niebgdacych cztonkami Grupy.

Kredytobiorca dokona wczesniejsze sptaty nastepujacych kwot Wyptat w momencie i
w kolejnosci okreslonej w Paragrafie 9.2 (Wykorzystanie Obowiqzkowych
Wczesniejszych Splat):
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9.2

93

(a) kwoty Przychodow z Przejecia;
(b) kwoty Przychodow ze Zbycia; oraz

(¢) kwoty Przychodoéw Ubezpieczeniowych.

Wykorzystanie Obowigzkowych Weze$niejszych Splat

9.2.1

9.2.2

9.2.3

W przypadku wczesniejszych sptat dotyczacych kwot Przychodoéw z Przejecia,
Przychodéw ze Zbycia lub Przychodéw Ubezpieczeniowych, Kredytobiorca dokona
wczesniejszej splaty Wyplat Kredytu 1 bezzwlocznie po otrzymaniu tych
przychodow.

Woezesniejsza splata dokonana zgodnie z Paragrafem 9.1 (Przychody ze Zbycia,
Ubezpieczenia i Przejecia) zostana wykorzystane do wczesniejszej sptaty Wyplaty
Kredytu 1 1 gdy wszystkie Wyptaty Kredytu 1 zostana w pelni splacone do
wczesniejszej splaty Wyptaty Kredytu 2.

Wszelkie wczesniejsze sptaty dokonane na podstawie Paragrafu 9.1 (Przychody ze
Zbycia, Ubezpieczenia i Przejecia) zaspokoja zobowiazania okreslone w Paragrafie
7.1 (Sptata Wypltat Kredytu 1) w odwrotnym porzadku chronologicznym.

Rachunki Rozliczeniowe

9.3.1

932

9.3.3

Kredytobiorca zapewni, ze wszystkie kwoty Wytaczonych Przychodow ze Zbycia,
Wylaczonych Przychodow Ubezpieczeniowych lub Wytaczonych Przychodow z
Przejecia wykorzystane do zakupu, wymiany, zastapienia lub naprawy sktadnikow
majatku zostana wplacone na Rachunek Rozliczeniowy tak szybko, jak to bedzie
praktycznie mozliwe po ich otrzymaniu przez cztonka Grupy.

Obligariusze nieodwotalnie upowazniaja Kredytodawcg do wykorzystania kwot
niewykorzystanych do zakupu, wymiany, zastapienia lub naprawy skladnikéw
majatku w terminie sze$ciu Miesigcy od otrzymania odpowiednich przychodow (lub
w dhuzszym terminie okreslonym przez Kredytodawcoéw), wplaconych na Rachunek
Rozliczeniowy do zaptacenia kwot naleznych i ptatnych na podstawie Paragrafu 9.2
(Wykorzystanie Obowiqzkowych Wczesniejszych Sptat) oraz innych Dokumentow
Finansowania. Obligariusze réwniez nieodwotalnie upowazniaja Kredytodawce do
wykorzystania kwot wplaconych na Rachunek Rozliczeniowy niezaleznie od tego,
czy uplynelo sze$¢ Miesiecy (lub dtuzszy okres wyznaczony przez Kredytodawce) od
ich otrzymania, je$li mialo miejsce i utrzymuje si¢ Naruszenie. Postanowienia
niniejszego Paragrafu 9.3.2 nie stosuja si¢ w zakresie, w ktorym mogloby one
spowodowa¢ Naruszenie lub Przypadek Naruszenia (w rozumieniu Warunkow Emisji
Papierow Dtuznych).

Kredytodawca potwierdza i postanawia, ze odsetki beda naliczane wedtug zwyktych
stop komercyjnych od kwot wplaconych na te rachunki oraz ze posiadacz rachunku
bedzie uprawniony do otrzymania tych odsetek (ktore beda ptatne zgodnie z
pelnomocnictwem do danego rachunku), o ile nie utrzymuje si¢ Naruszenie.
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94

10.
10.1

10.2

10.3

10.4

11.

Wylaczone Przychody

Jesli Wytaczone Przychody z Przejecia, Wylaczone Przychody ze Zbycia i Wylaczone
Przychody Ubezpieczeniowe obejmujg kwoty przeznaczone do wykorzystania w konkretnym
celu w okreslonym terminie (zgodnie z odpowiednia definicja Wylaczonych Przychodow z
Przejecia,  Wylaczonych  Przychodow  ze  Zbycia, @ Wylaczonych  Przychodow
Ubezpieczeniowych), Obligariusze zapewnia, ze te kwoty zostana wykorzystane w tym celu i
na 7zadanie Kredytodawcy bezzwlocznie przedstawia Kredytodawcy $wiadectwo
wykorzystania w momencie tego wykorzystania oraz na koniec danego okresu potwierdzajace
kwote (jesli dotyczy) wykorzystanej w tym celu w wymaganych terminach okreslonych w
odpowiedniej definicji.

OGRANICZENIA
Powiadomienia 0 Anulowaniu lub Przedwczesnej Splacie

Wszelkie powiadomienia o anulowaniu, wczesniejszej sptacie, upowaznieniu lub innej decyzji
przekazywane przez jakakolwiek Strong na podstawie niniejszego Artykutu 8 (Nielegalnosé,
Dobrowolna Wezesniejsza Splata i Anulowanie) beda nieodwotalne i o ile niniejsza Umowa
nie stanowi inaczej, beda okreslac¢ datg lub daty odpowiedniego anulowania lub wczes$niejszej
sptaty oraz kwotg tego anulowania lub wcze$niejszej splaty.

Odsetki i Inne Kwoty

Wszelkie wczesniejsze sptaty w ramach niniejszej Umowy beda dokonywane wraz z narostymi
odsetkami od kwoty podlegajacej wczesniejszej splacie, z zastrzezeniem Kosztow Zwrotu, bez
zadnych premii ani kar.

Przedwczesna Splata Zgodnie z Umowg

Kredytobiorca nie dokona splaty ani wcze$niejszej splaty Wyptat ani nie anuluje calego
Dostegpnego Kredytu ani zadnej jego czgsci w innym terminie ani w inny sposob niz wyraznie
okreslony w niniejszej Umowie.

Brak Przywrécenia Zobowiazan

Zadna kwota Kredytu anulowanego na podstawie niniejszej Umowy nie moze zosta¢ pozniej
przywrocona.

ODSETKI

Sposéb naliczania odsetek

Stopa oprocentowania kazdej Wyptaty dla kazdego Okresu Odsetkowego stanowi roczna stope
procentowa bedaca suma:

11.1.1  Marzy; oraz
11.1.2  stopy LIBOR.
Platnos$¢ Odsetek

11.2.1  Kredytobiorca jest zobowiazany ptaci¢ naliczone odsetki od Wyplaty w ostatnim dniu
kazdego Okresu Odsetkowego.
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11.3

11.4

12.
12.1

11.2.2

Jesli zbadane roczne sprawozdanie finansowe Grupy oraz zwigzane z nim
Swiadectwo Zgodnosci otrzymane przez Kredytodawce wskazuje, ze wyzsza marza
powinna byla zosta¢ naliczona w pewnym okresie, Kredytobiorca bezzwlocznie
zaptaci Kredytodawcy wszelkie kwoty konieczne, aby zwroci¢ Kredytodawcy kwoty,
ktore przystugiwatyby mu, gdyby odpowiednia Marza zostalaby zastosowana w
tamtym okresie.

Odsetki Karne

11.3.1

11.3.2

11.33

Jesli Obligariusz nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty ptatnej przez niego na podstawie
Dokumentu Finansowania w terminie wymagalnosci, odsetki bgda naliczane od
kwoty przeterminowanej naleznosci od daty wymagalnosci do daty faktycznej
platnosci (zarowno przed jak i po podjeciu decyzji) wedtug stopy procentowej, ktora z
zastrzezeniem postanowien paragrafu 11.3.2 ponizej bedzie dwa procent wyzsza niz
stopa procentowa, ktora obowigzywalaby, gdyby kwota przeterminowanych
naleznosci w okresie braku sptaty stanowila Wyptate w walucie kwoty
przeterminowanej naleznosci w kolejnych Okresach Odsetkowych, ktoérych dlugos¢
zostataby okre§lona przez Kredytodawcg (w rozsadny sposob). Wszelkie odsetki
naroste na podstawie niniejszego Paragrafu 11.3 beda ptatne przez Obligariusza
natychmiast na zadanie Kredytodawcy.

Jesli kwota przeterminowanej nalezno$ci stanowi cato§¢ lub cze¢§¢ Wyplaty, ktora
stala si¢ wymagalna w dniu niebgdacym ostatnim dniem Okresu Odsetkowego tej

Wyptaty:

(a) pierwszy Okres Odsetkowy dla tej przeterminowanej kwoty naleznosci bedzie
rowny niewygaslej czeéci biezacego Okresu Odsetkowego dotyczacego tej
Wyplaty; oraz

(b) stopa procentowa odsetek od kwoty przeterminowanej naleznos$ci w ciagu tego
pierwszego Okresu Odsetkowego bedzie dwa procent wyzsza od stopy
oprocentowania tej kwoty nalezno$ci przed jej terminem wymagalnosci.

Odsetki karne (w przypadku braku zaplaty) wynikajace z jakiejkolwiek
przeterminowanej kwoty Kredytu 1 beda zliczane razem z zalegla kwota Kredytu 1 na
koniec kazdego Okresu Odsetkowego dla tej przeterminowanej kwoty, lecz pozostana
natychmiast wymagalne i ptatne.

Powiadomienie o stopach oprocentowania

Kredytodawca bezzwlocznie powiadomi Kredytobiorcg¢ o wustaleniu kazdej stopy
oprocentowania w ramach niniejszej Umowy.

OKRESY ODSETKOWE

Dlugo$¢ Okreséw Odsetkowych

12.1.1

12.1.2

Kredytobiorca moze wybra¢ Okres Odsetkowy dtugosci trzech lub szesciu Miesigcy
w przypadku Wyptaty Kredytu 1 we Wniosku o Wykorzystanie tej Wyplaty.

Kazdy Okres Odsetkowy dla Wyptaty Kredytu 1 rozpocznie si¢ w Dacie
Wykorzystania Iub (je§li Wyptata zostala juz dokonana) w ostatnim dniu
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12.2

13.
13.1

13.2

poprzedniego Okresu Odsetkowego i w kazdym przypadku zakonczy si¢ w ostatnim
Dniu Roboczym tego Okresu Odsetkowego.

12.1.3 O ile Kredytobiorca i Kredytodawca nie postanowia inaczej i z zastrzezeniem
Paragrafu 12.1.4, kazdy Okres Odsetkowy dla Wyptaty Kredytu 2 bedzie réwny
jednemu Miesiacowi.

12.1.4  Pierwszy Okres Odsetkowy dla Wyptaty Kredytu 2 rozpocznie si¢ w Dacie
Wykorzystania i zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym Miesiaca dokonania
Wyptaty.

12.1.5  Kazdy kolejny Okres Odsetkowy dla Wyplaty Kredytu 2 rozpocznie si¢ w ostatnim
dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego.

12.1.6  Okres Odsetkowy Wyplaty nie przekroczy Ostatecznego Terminu Sptaty danego
Kredytu.

Dni Nierobocze

Jesli Okres Odsetkowy zakonczy sig¢ w dniu niebedacym Dniem Roboczym, Okres Odsetkowy
zakonczy si¢ w nastgpnym Dniu Roboczym tego miesiaca kalendarzowego (jesli jest taki
dzien) lub w poprzednim Dniu Roboczym (jesli nie ma takiego dnia).

ZMIANY SPOSOBU NALICZANIA ODSETEK

Brak Notowan

Z zastrzezeniem postanowien Paragrafu 13.2 (Zakiocenie rynku), jesli Stopa LIBOR jest
okreslana w odniesieniu do Bankéw Referencyjnych, lecz Bank Referencyjny nie poda
notowania w Okreslonym Czasie w Dniu Notowania, Stopa LIBOR zostanie okreslona na
podstawie notowan pozostatych Bankow Referencyjnych.

Zaklécenie Rynku

132.1 W przypadku wystapienia Zaktdcenia Rynku w zakresie Wyptaty dla jakiegokolwiek
Okresu Odsetkowego, stopa oprocentowania tej Wyptaty dla Okresu Odsetkowego
bedzie stanowi¢ roczna stopg procentowa bedaca suma:

(a) Marzy; oraz

(b) stopy podanej Kredytobiorcy przez Kredytodawce tak szybko, jak to begdzie
mozliwe, i w kazdym przypadku przed data wymagalnosci odsetek ptatnych za
dany Okres Odsetkowy, bedacej roczna stopa procentowa obejmujaca koszt
finansowania udziatu Kredytodawcy w tej Wyptacie z dowolnego rozsadnie
wybranego zrodta.

1322 W niniejszej Umowie ,,Zaklocenie Rynku” oznacza, ze przed:

(a) poludniem lub w potudnie Dnia Notowania dla odpowiedniego Okresu
Odsetkowego Stopa Ekranowa nie jest dostgpna i zaden lub tylko jeden Bank
Referencyjny poda stopg procentowa Kredytodawcy w celu okreslenia Stopy
LIBOR dla odpowiedniej waluty i Okresu Odsetkowego; lub
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13.3

13.4

14.

15.
15.1

(b) koncem pracy w Londynie lub Warszawie w Dniu Notowania dla
odpowiedniego Okresu Odsetkowego Kredytodawca stwierdzi, ze koszt
uzyskania  odpowiednich  depozytow  na  Odpowiednim  Rynku
Migdzybankowym przekroczy stopg LIBOR.

Alternatywna podstawa odsetek lub finansowania

13.3.1 W przypadku wystapienia Zaklocenia Rynku oraz jesli Kredytobiorca tego wymaga,
Kredytodawca i Kredytobiorca rozpoczna negocjacje (przez okres nieprzekraczajacy
trzydziestu dni) w celu ustalenia zastgpczej podstawy okreslenia stopy procentowe;.

1332 Wszelkie alternatywne podstawy uzgodnione zgodnie z paragrafem 13.3.1 beda
wiazace dla wszystkich Stron.

Koszty Zwrotu

Kredytobiorca, w terminie trzech Dni Roboczych od otrzymania zadania Kredytodawcy,
zaptaci Kredytodawcy Koszty Zwrotu przypadajace na cala lub dowolna cze§¢ Wyplaty lub
Niesptaconej Kwoty ptatnej przez Kredytobiorcg w dniu innym niz ostatni dzien Okresu
Odsetkowego tej Wyplaty lub Niesptaconej Kwoty.

PROWIZJA PRZYGOTOWAWCZA

Kredytobiorca zaptaci Kredytodawcy prowizje przygotowawcza w wysokosci i w terminie
uzgodnionym w Pi$mie Prowizyjnym.

UBRUTTOWIENIE I ODSZKODOWANIE PODATKOWE
Definicje
15.1.1 W niniejszej Umowie:

»Kwalifikujacy Kredytodawca” oznacza Kredytodawce, ktory jest uprawniony do
odsetek platnych na rzecz Kredytodawcy z tytulu wyptaty dokonanej na podstawie
Dokumentu Finansowania i bedacego:

(a) Kredytodawca:

(i) bedacym bankiem dokonujacym wyptaty na podstawie Dokumentu
Finansowania; lub

(i) w przypadku wyptaty dokonanej na podstawie Dokumentu Finansowania
przez osobg, ktéra byta bankiem w momencie dokonania wyptaty,

i ktora podlega polskiemu podatkowi dochodowemu od os6b prawnych w
zakresie wszelkich platnosci odsetkowych dokonywanych z tytutu tej wyptaty;

(b) Kredytodawca bedaca spotka rezydentem w Polsce dla potrzeb polskich
podatkow w zakresie Kredytu; lub

(¢) Kredytodawca Traktatowym.

»Zwrot Podatku” oznacza odliczenie, ulgg lub zwolnienie, lub zwrot kazdego
Podatku.
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15.2

15.1.2

"Potracenie Podatku" oznacza potracenie na rzecz lub z tytulu Podatku od kwoty
ptatnosci wynikajacej z Dokumentu Finansowania.

»Platnos¢ Podatku” oznacza podwyzszenie ptatnosci dokonanej przez Obligariusza
na rzecz Kredytodawcy zgodnie z postanowieniami Paragrafu 15.2 (Ubruttowienie
podatkowe) lub ptatno$¢ dokonana na podstawie Paragrafu 15.3 (Odszkodowanie
podatkowe).

,Kredytodawca Traktatowy” oznacza Kredytodawce, ktory:
(d) jest traktowany jak rezydent Kraju Traktatowego dla potrzeb Traktatu;

() nie prowadzi dziatalnosci w Polsce poprzez stala placowke, z ktora
finansowanie Wyptaty przez Kredytodawce jest trwale zwiazane.

,Kraj Traktatowy” oznacza jurysdykcje, ktéra podpisata umowe¢ o unikaniu
podwdjnego opodatkowania (,,Traktat”) z Rzeczpospolita Polska, ktorej
postanowienia zapewnia pelne zwolnienie z podatku od odsetek obowiazujacego w
Rzeczpospolitej Polskie;.

O ile nie postanowiono inaczej, w niniejszym Artykule 15 slowa ,okresli” lub
,»okreslony” oznaczaja decyzje podjeta wedlug wylacznego uznania osoby
podejmujacej decyzje.

Ubruttowienie Podatkowe

15.2.1

15.2.2

15.2.3

15.2.4

Kazdy Obligariusz jest zobowiazany do dokonywania wszystkich naleznych ptatnosci
bez jakichkolwiek Potracen Podatku, o ile takie Potracenie Podatku nie jest
wymagane przez prawo.

Kredytobiorca natychmiast po uzyskaniu informacji, ze Obligariusz jest zobowiazany
dokona¢ Potracenia Podatku (Iub o zmianie stawki lub podstawy Potracenia Podatku)
powiadomi Kredytodawce o tym fakcie.

Jesli wedhug przepisow prawa Obligariusz jest zobowiazany do Potracenia Podatku,
kwota ptatnosci ciazacej na Obligariuszu zostanie zwigkszona o kwote, ktora (po
Potraceniu Podatku) bedzie roéwna kwocie platnosci naleznej w przypadku braku
koniecznosci Potracenia Podatku.

Obligariusz nie jest zobowiazany do dokonywania podwyzszonych ptatnosci na rzecz
Kredytodawcy na podstawie paragrafu 15.2.3 powyzej z tytutu Potracenia Podatku w
zakresie podatkow naktadanych w Rzeczpospolitej Polskiej na ptatnosci odsetek od
Wyptaty, jesli w dniu wymagalnosci tej ptatnosci:

(a) ptatnos¢ mogla zosta¢ dokonana na rzecz odpowiedniego Kredytobiorcy bez
Potracenia Podatku, gdyby byt on Kwalifikujacym si¢ Kredytodawca, lecz w
tym dniu Kredytodawca nie jest lub przestal by¢ Kwalifikujacym sig
Kredytodawca w inny sposéb niz w wyniku jakichkolwiek zmiany przepisow
prawa lub postanowien Traktatu (lub ich interpretacji lub stosowania) lub
wedtug wszelkich opublikowanych praktyk Iub koncesji jakichkolwiek
wlasciwych organow podatkowych pod dniu zawarcia niniejszej Umowy; lub
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15.3

15.2.5

15.2.6

15.2.7

(b) Kredytodawca jest Kredytodawca Traktatowym a Obligariusz dokonujac
ptatnosci udowodni, ze platnos¢ moglaby zosta¢ dokonana na rzecz
Kredytodawcy bez Potracenia Podatku, gdyby Kredytodawca dotrzymat
zobowiazan okreslonych w Paragrafie 15.2.7 ponize;j.

Jesli Obligariusz jest zobowiazany do Potracenia Podatku, Obligariusz dokona
Potracenia Podatku oraz wszelkich innych ptatnosci, koniecznych w zwiazku z takim
Potraceniem Podatku, w dostgpnym terminie oraz w minimalnej kwocie wymaganej
przez prawo.

W okresie trzydziestu dni od dokonania Potracenia Podatku lub jakiejkolwiek
platno$ci wymaganej w zwiazku z Potraceniem Podatku, Obligariusz dostarczy
Kredytodawcy dowod satysfakcjonujacy Kredytodawce potwierdzajacy dokonanie
Potracenia Podatku lub (jesli dotyczy) wszelkich odpowiednich ptatnosci na rzecz
wlasciwych organdéw skarbowych.

Jesli Kredytodawca jest Kredytodawca Traktatowym, wtedy Kredytodawca i kazdy
Obligariusz dokonujacy platnosci na rzecz Kredytodawcy bgda wspolpracowac w
celu spethienia wszelkich formalnosci niezbednych dla danego Obligariusza w celu
uzyskania zgody na dokonanie ptatnosci bez Potracenia Podatku.

Odszkodowanie podatkowe

153.1

15.3.2

Kredytobiorca (w terminie trzech Dni Roboczych od otrzymania zadania
Kredytodawcy) zaptaci Kredytodawcy kwotg réwna stracie, zobowigzaniu lub
kosztowi okreslonemu przez Kredytodawce za poniesiona przez Kredytodawce
(bezposrednio lub posrednio) w zwiazku z Podatkiem w zakresie Dokumentu
Finansowania.

Paragraf 15.3.1 powyzej nie stosuje sig:
(a) w zakresie zadnych Podatkéw nalozonych na Kredytodawce:

(i)  na mocy prawa jurysdykcji, w ktorej Kredytodawca zostat zatozony lub w
jurysdykcji (lub jurysdykcjach), jesli inna, w ktérych Kredytodawca jest
traktowany jak rezydent do celow podatkowych; lub

(i) zgodnie z prawem jurysdykcji, w ktorej znajduje si¢ Placowka Kredytowa
Kredytodawcy, w zakresie wszelkich kwot otrzymanych lub naleznych w
tej jurysdykcji,

jesli ten Podatek zostanie natozony lub obliczony w odniesieniu do dochodu
netto otrzymanego lub naleznego (lecz nieuznanego za otrzymany lub nalezny)
przez Kredytodawcg; lub

(b) w zakresie strat, zobowiazan lub kosztow:

(i)  zrekompensowanych podwyzszona platnoscia dokonana na podstawie
Paragrafu 15.2 (Ubruttowienie podatkowe); lub

(i)  ktore zostalyby zrekompensowane przez podwyzszona ptatnos¢ dokonana
na podstawie Paragrafu 15.2 (Ubruttowienie podatkowe), lecz nie zostato
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15.4

15.5

15.6

zrekompensowane wyltacznie z powodu jednego z wykluczen okreslonych
w Paragrafie 15.2.3 lub Paragrafie 15.2 (Ubruttowienie podatkowe).

1533  Jesli Kredytodawca wysunie lub zamierza wysunaé roszczenia na podstawie
Paragrafu 15.3.1 powyzej, Kredytodawca bezzwlocznie powiadomi Kredytobiorce o
zdarzeniu, ktore stanowi podstawe roszczenia.

Zwrot Podatku
Jesli Obligariusz dokona Platnosci Podatkowej a Kredytodawca stwierdzi, ze:

15.4.1  Zwrot Podatku wynika ze zwigkszonej ptatnosci, ktorej Platno§¢ Podatku stanowi
czesc, lub z tej Platnosci Podatku; oraz

1542  Kredytodawca uzyskala, wykorzystata lub zachowata Zwrot Podatku,

Kredytodawca zaptaci Obligariuszowi kwote, ktora wedlug Kredytodawcy (po dokonaniu tej
platnosci) pozostawi ja w tej samej pozycji po opodatkowaniu, co w przypadku gdy
Obligariusz nie bylby zobowiazany do dokonania Ptatno$ci Podatku.

Oplaty Skarbowe

Kredytobiorca w terminie trzech Dni Roboczych od otrzymania zadania zaptaci Kredytodawcy
i zrekompensuje mu wszelkie koszty, straty lub zobowiazania poniesione przez Kredytodawce
z tytutu wszelkich oplat skarbowych, rejestracji, podatku od czynno$ci cywilno-prawnych i
innych podobnych Podatkéow platnych w zakresie zawarcia jakiegokolwiek Dokumentu
Finansowania.

Podatek od towaro6w i ustug

15.6.1  Wszelkie kwoty okreslone, lub oznaczone jako ptatne na podstawie Dokumentu
Finansowania przez Obligariusza na rzecz Kredytodawcy ( w calosci lub czgsciowo)
stanowia wynagrodzenie dla potrzeb Podatku VAT zostana uznane za nicobejmujace
zadnego Podatku VAT ptlatnego od takiej dostawy, i odpowiednio, z zastrzezeniem
postanowien Paragrafu 15.6.2 ponizej, jesli Podatek VAT jest ptatny od dostawy
dokonanej przez Kredytodawce na rzecz Obligariusza na podstawie Dokumentu
Finansowania, ten Obligariusz bedzie zobowiazany do zaptacenia Kredytodawcy
(oprocz i jednoczesnie w ramach wynagrodzenia) kwotg rowna kwocie Podatku VAT
(a Kredytodawca bezzwlocznie wystawi Obligariuszowi odpowiednia fakturg VAT).

15.62  Jesli Dokument Finansowania wymaga od jakiegokolwiek Obligariusza dokonania
zwrotu jakichkolwiek kosztow lub wydatkow Kredytodawcy, Obligariusz
jednoczesnie zaptaci i zrekompensuje Kredytodawcy Podatek VAT zaplacony przez
Kredytodawce w zakresie tych kosztow i wydatkow w zakresie, w ktorym
Kredytodawca ani zaden czlonek jego grupy kapitalowej dla celow Podatku VAT
rozsadnie stwierdzi, ze nie przysluguje mu zwrot Podatku VAT od wlasciwych
organow podatkowych.
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16.
16.1

16.2

16.3

16.4

PODWYZSZONE KOSZTY

Podwyzszone koszty

16.1.1  Z zastrzezeniem postanowien paragrafu 16.4 (Wyjqtki) Kredytobiorca w terminie
trzech Dni Roboczych od otrzymania zadania Kredytodawcy, wptaci na rachunek
Kredytodawcy kwotg wszelkich Podwyzszonych Kosztow poniesionych przez
Kredytodawce lub jakikolwiek z jego Podmiotow Stowarzyszonych w wyniku (a)
wprowadzenia lub jakiejkolwiek zmiany (lub zmiany interpretacji lub stosowania)
wszelkich przepisow lub regulacji lub (b) przestrzegania wszelkich przepisow lub
regulacji wprowadzonych po dniu podpisania niniejszej Umowy.

16.1.2 W niniejszej Umowie ,,Podwyzszone Koszty” oznaczaja:

(a) obnizenie stopy zwrotu Kredytu lub ogdlnego kapitatu Kredytodawcy (lub jego
Podmiotu Stowarzyszonego);

(b) dodatkowy lub podwyzszony koszt; lub

(¢) redukcje wszelkich kwot naleznych i platnych na podstawie jakiegokolwiek
Dokumentu Finansowania,

poniesione przez Kredytodawce lub jakikolwiek jego Podmiot Stowarzyszony w
zakresie, w ktérym przypada on Kredytodawcy po wstapieniu w niniejsze
zobowigzanie lub finansujacemu lub realizujacemu zobowiazania wynikajace z
jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania.

Roszczenia z tytulu Podwyzszonych Kosztow

Jesli Kredytodawca zamierza wysuna¢ roszczenia na podstawie Paragrafu 16.1 (Podwyzszone
Koszty), Kredytodawca bezzwlocznie powiadomi Kredytobiorcg o tym fakcie.

Oplata na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

163.1  Kredytodawca moze, po zaptaceniu wszelkich kwot z tytulu Optaty na rzecz
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, powiadomi¢ Kredytobiorce o tym fakcie
(poswiadczajac kwote kazdej ptatnosci).

1632  Kredytobiorca w terminie pigciu Dni Roboczych od otrzymania powiadomienia
Kredytodawcy wplaci na rachunek Kredytodawcy kwote Optaty na rzecz Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego w wysokosci podanej w powiadomieniu przez
Kredytodawce.

Wyjatek

16.4.1  Postanowienia Paragrafu 16.1 (Podwyzszone Koszty) nie stosuja si¢ w zakresie, w
ktorym jakiekolwiek Podwyzszone Koszty:

(a) moga zosta¢ przypisane Potraceniu Podatku, ktérego powinien dokonaé
Obligariusz zgodnie z przepisami prawa;

(b) zostalty zrekompensowane na podstawie Paragrafu 15.3 (Odszkodowanie
podatkowe) (lub zostalyby zrekompensowane na podstawie Paragrafu 15.3
(Odszkodowanie podatkowe), lecz nie zostaly zrekompensowane wylacznie z
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16.4.2

powodu jednego z wykluczen okreslonych w ustgpie 15.3.1 Paragrafu 15.3
(Odszkodowanie podatkowe);

(c) moga zosta¢ przypisane $wiadomemu naruszeniu jakiegokolwiek przepisu
prawa lub regulacji prawnych przez Kredytodawce lub jej Podmioty
Stowarzyszone.

W niniejszym Paragrafie 16.4 termin ,,Potracenie Podatku” ma to samo znaczenie
co termin zdefiniowany w Paragrafie 15.1 (Definicje).

17. POZOSTALE ODSZKODOWANIA

17.1 Odszkodowanie walutowe

17.1.1

17.1.2

Jesli jakakolwiek suma nalezna od Obligariusza na podstawie Dokumentéw
Finansowania (,,Kwota”) lub jakiegokolwiek nakazu, wyroku lub decyzji wydanej w
zakresie kwoty zostanie przeliczona z waluty (,,Pierwsza Waluta”), w ktorej Kwota
ta jest platna, na inng walut¢ (,,Druga Waluta”) w celu:

(a) wysunigcia roszczenia lub przedstawienia dowodu przeciwko Obligariuszowi;

(b) uzyskania lub egzekucji nakazu, wyroku lub decyzji w zakresie jakiegokolwiek
postepowania sadowego lub arbitrazowego,

Obligariusz w ramach niezaleznego zobowiazania, w terminie trzech Dni Roboczych
od otrzymania zadania, zrekompensuje Kredytodawcy wszelkie koszty, straty lub
zobowiazania wynikajace z konwersji w tym wszelkie rozbieznosci pomigdzy (i)
kursem walut wykorzystanym w celu przeliczenia Kwoty z Pierwszej Waluty na
Druga Walutg a (ii) kursem lub kursami walut dost¢gpnymi dla tej osoby w momencie
otrzymania tej Kwoty.

Kazdy Obligariusz zrzeka si¢ wszelkich praw, ktore mu przystuguja w jakiejkolwiek
jurysdykcji do zaptaty jakiejkolwiek kwoty na podstawie Dokumentu Finansujacego
w walucie lub jednostce walutowej innej niz ta, w ktorej jest ona wyrazona i ptatna.

17.2  Pozostale odszkodowania

17.2.1

Kredytobiorca w terminie trzech Dni Roboczych od otrzymania Zadania
zrekompensuje (lub zapewni zrekompensowanie przez Obligariusza) Kredytodawcy
wszelkie koszty, straty lub zobowigzania poniesione przez Kredytodawce z tytutu:

(a) wystapienia jakiegokolwiek Przypadku Naruszenia;

(b) niezaptacenia w terminie wymagalnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej na
podstawie Dokumentu Finansowania przez Obligariusza;

(c) finansowania lub zaaranzowania finansowania Wyplaty na Zadanie
Kredytobiorcy we Wniosku o Wykorzystanie w przypadku niewykorzystania tej
Wyplaty z powodu stosowania si¢ jednego lub wigcej postanowien niniejszej
Umowy (z innego tytutlu niz naruszenie lub zaniedbanie ze strony samego
Kredytodawcy); lub
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18.
18.1

18.2

19.
19.1

(d) Wyptaty (lub czgéci Wyplaty) niesptaconej wczesniej zgodnie z
powiadomieniem o wczesniejszej sptacie przekazanym przez Kredytobiorceg.

1722 Kredytobiorca bezzwlocznie zrekompensuje Kredytodawcy wszelkie koszty, straty
lub zobowiazania poniesione przez Kredytodawce (dziatajacego w rozsadny sposob) z
tytutu:

(a) zbadania jakiegokolwiek zdarzenia, ktore rozsadnie uznaja oni za Naruszenie;
lub

(b) dziatania na podstawie lub polegania na powiadomieniu, wniosku lub poleceniu,
ktore rozsadnie uznajg oni za prawdziwe, prawidtowe i nalezycie autoryzowane.

OGRANICZENIE STRAT PRZEZ KREDYTODAWCE

Ograniczenie Strat

18.1.1  Kredytodawca w porozumieniu z Kredytobiorca podejmie wszelkie rozsadne kroki w
celu ograniczenia wszelkich okolicznosciach wynikajacych lub mogacych wyniknac z
wszelkich kwot platnych lub anulowanych na podstawie Paragrafu 8.1 (Nielegalnosé),
Artykulu 15 (Ubruttowienie i odszkodowanie podatkowe) lub Artykutu 16
(Podwyzszone koszty) w tym roéwniez przeniesienia swoich praw i1 obowiazkoéw
wynikajacych z Dokumentéw Finansowania na inny Podmiot Stowarzyszony lub
Placowke Kredytowa.

18.1.2  Paragraf 18.1.1 powyzej w zaden sposéb nie ogranicza zobowiazan zadnego
Obligariusza z tytutu Dokumentéw Finansowania.

Ograniczenie Odpowiedzialnosci

18.2.1  Kredytobiorca zrekompensuje Kredytodawcy wszelkie rozsadne koszty i wydatki
poniesione przez Kredytodawcg w wyniku dziatan podjgtych na podstawie Paragrafu
18.1 (Ograniczenie Strat).

18.2.2  Kredytodawca nie jest zobowiazany do podjecia zadnych dzialan na postawie
Paragrafu 18.1 (Ograniczenie Strat), jesli wedlug Kredytodawcy (dzialajacego w
rozsadny sposob) kroki te moga by¢ niekorzystne dla Kredytodawcy.

KOSZTY I WYDATKI

Koszty Prawne Transakcji

Kredytobiorca bezzwlocznie na zadanie zaptaci Kredytodawcy kwote wszelkich kosztow
ustanowienia Zabezpieczenia Transakcji oraz koszty prawne (limitowane w przypadku
kosztow polskich radcéw prawnych w wysokosci uzgodnionej w umowie zlecenia pomig¢dzy
Kredytodawca a polskim radca prawnym Kredytodawcy z dnia 18 lutego 2008 roku z
pozniejszymi zmianami) poniesione przez Kredytodawce w zwiazku z negocjacjami,
przygotowanie i podpisaniem:

19.1.1  niniejszej Umowy oraz wszelkich innych dokumentéw wspomnianych w niniejszej
Umowie; oraz
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19.2

19.3

20.
20.1

20.2

19.1.2  wszelkich innych Dokumentéw Finansowania podpisanych po dniu zawarcia
niniejszej Umowy.

Koszty wprowadzenia zmiany

Jesli:

19.2.1  Obligariusz wnioskuje o wprowadzenie zmiany, zrzeczenie si¢ praw lub zgode; lub
19.2.2  zmiana jest konieczna zgodnie z postanowieniami Paragrafu 29.9 (Zmiana Waluty),

Kredytobiorca w terminie trzech Dni Roboczych od zlozenia wniosku, zwroci Kredytodawcy
koszty 1 wydatki (w tym koszty prawne) rozsadnie poniesione przez Kredytodawce w
odpowiedzi na, w ramach oceny, negocjacji czy realizacji wniosku lub wymogu do wysokosci
weczesniej uzgodnionej przez Kredytodawce i Kredytobiorcg.

Koszty Egzekucji

Kredytobiorca w terminie trzech Dni Roboczych na Zadanie, zaptaci Kredytodawcy koszty (w
tym koszty prawne) poniesione przez Kredytodawce w zwiazku z egzekucja lub ochrona
wszelkich praw wynikajacych z jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania.

GWARANCJA I ZWOLNIENIE Z ODPOWIEDZIALNOSCI

Gwarancja i zwolnienie z odpowiedzialnoS$ci
Kazdy Gwarant nieodwolalnie i bezwarunkowo, tacznie:

20.1.1  gwarantuje Kredytodawcy do maksymalnej kwoty 100 000 000 USD (sto tysigcy
milionéw dolaréw) punktualne wywiazanie si¢ przez kazdego Obligariusza
zobowiazan wszystkich Obligariuszy wynikajacych z Dokumentéw Finansowania;

20.12  zobowiazuje si¢ wobec Kredytodawcy, ze kiedy tylko Obligariusz nie zaplaci
jakiejkolwiek kwoty w terminie wymagalnosci wynikajacej z Dokumentu
Finansowania lub z nim zwiazanej, Gwarant bezzwlocznie na zadanie zaptaci t¢
kwote tak, jakby byt gléwnym obligariuszem; oraz

20.1.3  bezzwlocznie zwolni Kredytodawce z odpowiedzialnosci za jakiekolwiek koszty,
straty, zobowiazania poniesione przez Kredytodawce, jesli jakiekolwiek
zobowiazanie gwarantowane przez niego nie jest lub przestanie by¢ egzekwowalne,
wazne lub zgodne z prawem. Kwota kosztow, strat lub zobowiazan bgdzie réwna
kwocie, do ktérej otrzymania Kredytodawca bylby uprawniony w przeciwnym
przypadku.

Gwarancja udzielona w niniejszym Paragrafie 20.1 wygasnie 13 maja 2014 roku.
Ciagla Gwarancja

Niniejsza gwarancja jest gwarancja ciagla i bedzie obejmowac ostateczne saldo kwot ptatnych
przez Obligariusza na podstawie Dokumentéw Finansowania niezaleznie od wszelkich
ptatnosci dokonywanych w migdzyczasie w petnej lub czg$ciowej wysokosci.
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20.3

204

Przywrdcenie

Jesli jakakolwiek platnos¢ Obligariusza lub zwolnienie z zobowiazania przez Kredytodawce

(niezaleznie od tego, czy w zakresie obowiazkow kazdego Obligariusza lub jakiegokolwiek

zabezpieczenia tego zobowiazania lub w innym zakresie) zostanie anulowana lub zredukowana

w wyniku niewyptacalnosci lub podobnego zdarzenia:

20.3.1

20.3.2

zobowiazanie kazdego Obligariusza bedzie dalej obowiazywac tak, jakby ptatnosc,
zwolnienie, anulowanie lub redukcja nie miaty miejsca; oraz

Kredytodawca bedzie uprawniony do odzyskania wartosci lub kwoty tego
zabezpieczenia lub ptatnosci od kazdego Obligariusza tak, jakby ptatnos$¢, zwolnienie
z platnos$ci, anulowanie lub redukcja ptatnosci nie miato miejsca.

Zrzeczenie si¢ Srodkéw obrony

Na obowiazki kazdego Gwaranta wynikajace z niniejszego Artykulu 20 nie ma wptywu zadne

dzialanie, zaniechanie, ani zadna kwestia ani rzecz, ktora (bez wyjatku, znane lub nieznane

Kredytodawcy) bez niniejszego Artykulu obnizylaby, zwolnitaby lub umniejszytaby jego

zobowiazaniom wynikajacym z niniejszego Artykulu 20, w tym rowniez:

20.4.1

20.4.2

20.4.3

20.4.4

20.4.5

20.4.6

20.4.7

wszelki dodatkowy czas, zrzeczenie si¢ praw lub zgoda dana jakiemukolwiek
Obligariuszowi lub uktad zawarty z nim lub inna osoba;

zwolnienie z zobowiagzan jakiegokolwiek innego Obligariusza lub jakiejkolwiek innej
osoby na warunkach jakiegokolwiek uktadu lub porozumienia z jakimkolwiek
wierzycielem jakiegokolwiek cztonka Grupy;

objecie, zmiana, kompromis, zamiana, odnowienie lub zwolnienie lub odmowa lub
zaniedbanie wykorzystania, objecia lub wyegzekwowania wszelkich praw wobec lub
zabezpieczenia na majatku jakiegokolwiek Obligariusza lub innej osoby lub
jakiekolwiek nieudowodnienie dopetienia lub niedopetienie wszelkich formalnos$ci
lub innych wymogow w zakresie jakiegokolwiek instrumentu lub niezrealizowanie
petnej wartosci jakiegokolwiek zabezpieczenia;

wszelkie przypadki niezdolnosci lub braku uprawnien Iub osobowosci prawnej lub
rozwiazanie lub zmiana wspolnikéw lub statusu Obligariusza lub jakiejkolwiek innej
osoby;

wszelkie zmiany, odnowienia, uzupetnienia, przedluzenia, korekty (niezaleznie od
tego, jak podstawowe lub uciazliwe) lub zamiany Dokumentow Finansowania lub
wszelkich innych dokumentéw lub zabezpieczenie, w tym réwniez wszelkie zmiany
celu, przedtuzenia lub zwigkszenia wszelkich kredytow lub dodanie jakiegokolwiek
nowego kredytu w ramach jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania lub innego
dokumentu;

wszelkie przypadku nieegzekwowalnosci, niezgodno$ci z prawem lub niewaznosci
jakiegokolwiek zobowiazania jakiejkolwiek osoby wynikajacego z jakiegokolwiek
Dokumentu Finansowania lub kazdego innego dokumentu lub zabezpieczenia; lub

wszelkie postgpowania upadtosciowe i podobne postgpowania.
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20.5

20.6

20.7

Natychmiastowy Regres

Kazdy Gwarant zrzeka si¢ przystugujacego mu prawa w pierwszej kolejnosci zobowigzujacego
Kredytodawce (lub jakiegokolwiek powiernika lub przedstawiciela dziatajacego w jego
imieniu) to wszczecia postepowania przeciwko lub wyegzekwowania wszelkich innych praw
lub zabezpieczen lub roszczen platniczych wobec wszelkich innych o0sob przed
wyegzekwowaniem ich od Gwaranta na podstawie niniejszego Artykulu 20. Zrzeczenie si¢
tego prawa stosuje si¢ niezaleznie od wszelkich przepiséw prawa lub postanowienn Dokumentu
Finansowania stanowiacego inaczej.

Podzial

Do momentu nieodwotalnego splacenia w pelnej wysokosci wszelkich kwot ptatnych lub ktore
moga sta¢ si¢ platne przez Obligariuszy na podstawie Dokumentéw Finansowania lub w
zwiazku z nimi Kredytodawca (lub jakikolwiek powiernik lub przedstawiciel dziatajacy w jego
imieniu) moze:

20.6.1  nie wykorzysta¢ lub nie wyegzekwowac jakichkolwiek innych srodkow pieni¢znych,
zabezpieczen lub praw przystugujacych Kredytodawcy Iub przez niego otrzymanych
(lub jakiegokolwiek powiernika lub przedstawiciela dziatajacego w jego imieniu) w
zakresie tych kwot lub wykorzysta¢ i wyegzekwowac je w sposob 1 w kolejnosci,
ktore uzna za stosowne (na poczet tych kwot lub w inny sposéb) a zaden Gwarant nie
bedzie uprawniony do ich wykorzystania; oraz

20.6.2  przetrzymywaé $rodki otrzymane od jakiegokolwiek Gwaranta lub z tytulu
zobowiazania Gwaranta wynikajacego z niniejszego Artykulu 20 na oprocentowanym
rachunku w zawieszeniu.

Odroczenie Praw Gwarantow

Do momentu nieodwotalnego sptacenia w pelnej wysokosci wszelkich kwot platnych lub ktore
moga sta¢ si¢ platne przez Obligariuszy na podstawie Dokumentow Finansowania lub w
zwiazku z nimi i o ile Kredytodawca nie postanowi inaczej, zaden Gwarant nie wykorzysta
zadnego prawa mu przystugujacego z tytutu realizacji jego zobowiazan wynikajacych z
Dokumentu Finansowania do:

20.7.1  otrzymania odszkodowania od Obligariusza;

2072 do zadania od jakiegokolwiek innego gwaranta jakichkolwiek wktadow do
zobowiazan Obligariusza wynikajacych z Dokumentow Finansowania; lub

20.7.3  do otrzymania korzysci (w catosci lub czgSciowo oraz i niezaleznie od tego czy w
drodze subrogacji lub w inny sposob) wynikajacych z wszelkich praw Kredytodawcy
wynikajacych z Dokumentéw Finansowania lub wszelkich innych otrzymanych
gwarancji lub zabezpieczen zgodnie z lub w zwiazku z Dokumentami Finansowania
przez Kredytodawce.

Jesli Gwarant otrzyma jakiegokolwiek korzysci, platnosci lub wyptlaty z tytulu tych praw,
zachowa te korzysci na rzecz Kredytodawcy, ptatnosci lub wyptaty w zakresie koniecznym do
umozliwienia splaty wszelkich kwot, ktére moga by¢ lub sta¢ si¢ platne na rzecz
Kredytodawcy przez Obligariusza zgodnie z lub w zwiazku z Dokumentami Finansowania, i
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20.8

20.9

21.
21.1

bezzwlocznie zaplaci je lub przekaze je Kredytodawcy Ilub zgodnie z poleceniami
Kredytodawcy na podstawie postanowien Artykutu 27 (Mechanika Platnosci).

Zwolnienie Prawa Wkladu Gwarantow

Jesli Gwarant (,,Odstgpujacy Gwarant”) zaprzestanie by¢ Gwarantem zgodnie z warunkami
Dokumentéw Finansowania dla potrzeb jakiejkolwiek sprzedazy lub innego zbycia tego
Odstepujacego Gwaranta, wtedy w dniu, w ktorym Odstgpujacy Gwarant przestanie by¢
Gwarantem:

20.8.1  ten Odstgpujacy Gwarant zostanie zwolniony przez kazdego innego Gwaranta z
wszelkich zobowiazan (przesztych, biezacych lub przyszitych i faktycznych lub
warunkowych) do przekazania wkladu jakiemukolwiek innemu Gwarantowi z
powodu realizacji zobowiazan wynikajacych z Dokumentow Finansowania przez tego
innego Gwaranta; oraz

20.82  kazdy inny Gwarant zrzeknie si¢ wszelkich praw mu przyshugujacych z tytulu
realizacji zobowiazan wynikajacych z Dokumentéw Finansowania do wykonania (w
calosci lub cze$ciowo 1 w drodze subrogacji lub w inny sposob) wszelkich praw
Kredytodawcy wynikajacych z Dokumentéw Finansowania lub wszelkich innych
zabezpieczen ustanowionych zgodnie z lub w zwiazku z jakimkolwiek Dokumentem
Finansowania, gdzie takie prawa lub zabezpieczenia zostaly udzielone przez lub w
zwiazku majatkiem Odstepujacego Gwaranta.

Dodatkowe Zabezpieczenia

Niniejsza gwarancja stanowi dodatkowa gwarancje i w zaden sposob nie jest ograniczona
przez jakiekolwiek inne gwarancje ani zabezpieczenia znajdujace sig obecnie lub w przysztosci
w posiadaniu Kredytodawcy.

OSWIADCZENIA
Ogolne

Kazdy Obligariusz niniejszym wydaje o$wiadczenia i udziela Kredytodawcy gwarancji
okreslonych w niniejszym Artykule 21.

Status, autoryzacje i obowiqzujgce prawo

21.2

21.3

Status

2121 Obligariusz i kazda z jego Spolek Zaleznych jest spotka z ograniczonag
odpowiedzialnoscia lub spotka akcyjna nalezycie zatozona i istniejaca zgodnie z
prawem miejsca zalozenia.

2122 Obligariusz i kazda jego Spotka Zalezna sa uprawnieni do posiadania wiasnego
majatku i prowadzenia dziatalnos$ci w sposob, w jaki jest ona obecnie prowadzona.

Wiazace zobowiazania

Z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych:
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21.4

21.5

21.6

21.3.1

21.3.2

obowiazki okreslone jako przyjete przez Obligariusza w ramach kazdego Dokumentu
Transakcji podpisanego przez Obligariusza sa prawomocnymi, waznymi, wiazacymi i
egzekwowalnymi zobowiazaniami; oraz

(bez ograniczania ogo6lnego charakteru paragrafu 21.3.1 powyzej), kazdy Dokument
Zabezpieczenia Transakcji podpisany przez Obligariusza ustanawia zabezpieczenia
okreslone w tym Dokumencie Zabezpieczenia Transakcji 1 te zabezpieczenia sa
wazne i skuteczne.

Brak sprzecznosci z innymi zobowiazaniami

Zawarcie i realizacja transakcji okreslonych w Dokumentach Transakcji przez Obligariusza i

ustanawiajacych Zabezpieczenie Transakcji nie narusza i nie bedzie naruszac:

21.4.1

21.4.2

2143

zadnych obowiazujacych przepisow prawa;
aktow zatozycielskich zadnego czlonka Grupy; ani

zadnej umowy ani instrumentu wigzacego Obligariusza lub jakiegokolwiek cztonka
Grupy lub majatku Obligariusza lub jakiegokolwiek cztonka Grupy ani nie stanowi
przypadku naruszenia lub wypowiedzenia (niezaleznie od definicji) okre§lonego w
takich umowach lub instrumentach, w tym réwniez w Warunkach Emisji Papierow
Dhuznych oraz Dokumentoéw Kredytu Fortis.

Zdolnos¢ i uprawnienia

21.5.1

21.5.2

Obligariusz jest uprawniony do zawierania i realizacji, oraz podjal wszystkie
konieczne dziatania w celu uzyskania autoryzacji zawarcia i realizacji Dokumentow
Transakcji, ktorych jest lub bedzie strona oraz transakcji okre§lonych w tych
Dokumentach Transakcji.

Zadne limity uprawnien nie zostana przekroczone w wyniku zaciagnigcia kredytu,
udzielenia zabezpieczenia lub gwarancji lub zwolnienia z odpowiedzialnosci zgodnie
z warunkami Dokumentéw Transakcji, ktorych jest strona.

Waznosé i dopuszcezalnosé dowodow

21.6.1

21.6.2

Wszelkie wymagane lub pozadane Autoryzacje:

() umozliwiajace prawomocne zawarcie Dokumentéw Transakcji, realizacjg praw
Obligariusza oraz przestrzeganie przez niego zobowiazan okre§lonych w
Dokumentach Transakcji, ktorych jest strong; oraz

(b) w celu zapewnienia uznania Dokumentow Transakcji, ktorych jest strona, za
dopuszczalny dowdd w Odpowiednich Jurysdykcjach,

zostaty uzyskane lub zapewnione i w petni obowiazuja i sa w petni skuteczne.

Wszelkie Autoryzacje konieczne w celu prowadzenia przedsigbiorstwa, dzialalnosci
handlowej i zwyktej dziatalnosci cztonkow Grupy zostaty uzyskane lub zapewnione i
w pelni obowiazuja i sa w peni skuteczne.
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21.7

Obowigzujace prawo i egzekucja

21.7.1  Wybdr obowiazujacego prawa w przypadku Dokumentdéw Finansowania zostanie
uznany i wyegzekwowany w Odpowiednich Jurysdykcjach.

21.72  Wszelkie wyroki wydane w zakresie Dokumentow Finansowania we wiasciwosci
miejscowej, ktorej podlega dany Dokument Finansowania, zostana uznane i
wyegzekwowane w Odpowiedniej Jurysdykcji.

Brak niewyplacalnosci, naruszenia lub zobowiqzania podatkowego

21.8

21.9

21.10

21.11

Niewyplacalnos$¢
Zadne:

21.8.1  dziatania korporacyjne, postgpowania prawne lub inne formalne procedury Iub
dziatania okre$lone w Paragrafie 25.8 (Postepowanie Upadiosciowe); ani

21.82  dzialania wierzycieli okre§lone w Paragrafie 25.9 (Dziatania Wierzycieli),

nie zostaly podjete ani wedlug wiedzy Inwestora nie groza mu ani zadne okoliczno$ci
okreslone w Paragrafie 25.7 (Niewypftacalnosé) nie dotycza go.

Brak oplat manipulacyjnych i skarbowych

Zgodnie z prawem Odpowiedniej Jurysdykcji nie jest konieczne, aby Dokumenty
Finansowania zostaly zlozone, zarejestrowane lub wpisane w jakimkolwiek sadzie Iub innym
urzedzie w tej jurysdykceji ani zadne optaty skarbowe, podatki od czynnos$ci cywilno prawnych,
oplaty rejestracyjne, notarialne ani podobne Podatki ani oplaty nie sa wymagane z tytulu
Dokumentéw Finansowania lub w zwiazku z nimi ani transakcjami okre§lonymi w
Dokumentach Finansowania (za wyjatkiem rejestracji Zastawow Udzialdéw oraz uiszczenia
zwiazanych z tym opftat) i te dokumenty zostana zarejestrowane i ztozone a optaty uiszczone
bezzwlocznie po dacie zawarcia odpowiedniego Dokumentu Finansowania.

Potracenie Podatku

Nie jest konieczne dokonanie zadnych potracen z tytutu Podatku od Zadnych ptatnosci, ktore
moga by¢ wymagane na podstawie Dokumentu Finansowania.

Brak Naruszenia

21.11.1 Zadne Naruszenie nie utrzymuje si¢ i w rozsadnym przekonaniu nie powinno
wyniknaé z zadnego Wykorzystania lub zawarcia lub realizacji jakiejkolwiek
transakcji okreslonej w jakimkolwiek Dokumencie Transakcji.

21.112 Zadne inne zdarzenie ani okolicznosci, ktore stanowia (lub wraz z uplywem okresu
karencji, powiadomieniem, podjeciem jakiejkolwiek decyzji lub w przypadku kilku z
tych zdarzen moglyby stanowi¢) przypadek naruszenia lub wypowiedzenia
(niezaleznie od definicji) na podstawie jakiejkolwiek innej umowy lub instrumentu
wiazacego go lub jakakolwiek z jego Spotek Zaleznych lub ktérej podlega jego
majatek (lub majatek jakiejkolwiek z jego Spotek Zaleznych) mogace w rozsadnym
przekonaniu mie¢ Istotny Negatywny Wptyw nie maja miejsca.
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21.12 Podatki

21.12.1

21.12.2

21.12.3

Nie zalega on (ani zadna z jego Spolek Zaleznych nie zalega) ze ztozeniem zadnej
deklaracji podatkowej ani ptatnoscia jakiejkolwiek kwoty z tytutu Podatku réwnej lub
wigkszej od 500 000 USD (lub jej réwnowartosci w kazdej innej walucie).

Zadne roszczenia ani dochodzenia nie sa wysuwane ani prowadzone ani w rozsadnym
przekonaniu nie zostana wysunigte ani nie beda prowadzone wobec niego (lub
jakiejkolwiek jego Spotki Zaleznej) w zakresie Podatkow, w wyniku ktérych moze
powsta¢ zobowiazanie lub roszczenie wobec jakiegokolwiek cztonka Grupy réwne
lub wigksze niz kwota 500 000 USD (lub jej rownowarto$¢ w kazdej innej walucie).

Jest rezydentem do celow podatkowych wytacznie w miejscu swojego zatozenia.

Udzielenie informacji - postanowienia ogolne

21.13 Brak informacji wprowadzajacych w blad

O ile nie yjawniono Kredytodawcy w formie pisemnej przed data zawarcia niniejszej Umowy:

21.13.1

21.13.2

21.133

21.13.4

21.13.5

21.13.6

wszelkie faktyczne informacje ujgte w Pakietach Informacyjnych byly prawdziwe i
doktadne we wszystkich istotnych aspektach na dzien sporzadzenia odpowiedniego
raportu lub dokumentu zawierajacego te informacje lub (w zaleznosci od przypadku)
na dzien podania informacji;

Model Bazowy zostal przygotowany zgodnie z Zasadami Rachunkowosci
zastosowanymi w Pierwotnym Sprawozdaniu Finansowym a prognozy finansowe
zwarte w Modelu Bazowym zostaly przygotowane na podstawie najnowszych
informacji historycznych, sa wiarygodne i wynikaja z rozsadnym zalozen i zostaty
zatwierdzone przez zarzad Inwestora;

wszelkie prognozy lub projekcje finansowe zawarte w Pakiecie Informacyjnym
zostaly przygotowane na podstawie najnowszych informacji historycznych oraz na
podstawie rozsadnych zatozen i byly wiarygodne (na dzien sporzadzenia
odpowiedniego raportu lub dokumentu zawierajacego te prognozy lub projekcje) i
zostaly otrzymane w wyniku uwaznej analizy;

opinie i zamierzenia wyrazone przez lub w imieniu Obligariusza dla potrzeb Pakietu
Informacyjnego zostaly opracowane po uwaznej analizie 1 (na dzien sporzadzenia
odpowiedniego raportu lub dokumentu zawierajacego takie opinie lub zamierzenia)
byly wiarygodne i oparte na rozsadnych podstawach;

zadne zdarzenie ani okolicznos$ci nie mialy miejsca ani zadne informacje nie zostaty
pomini¢te w Pakiecie Informacyjnym ani zadne informacje nie zostaty podane lub
zatajone, ktore spowodowatyby, ze informacje, opinie, zamierzenia, prognozy lub
projekcje zawarte w Pakiecie Informacyjnym sa nieprawdziwe lub wprowadzaja w
btad w jakimkolwiek istotnym zakresie;

wszelkie informacje udzielone Kredytodawcy przez lub w imieniu Inwestora lub
Kredytobiorcy w zwiazku z Przejeciem lub Grupa Celu w dniu lub przed dniem
zawarcia niniejszej Umowy i niezastapione przed ta data (zawarte lub niezawarte w
Pakiecie Informacyjnym) sa doktadne i nie wprowadzaja w blad w zadnym istotnym
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21.14

21.13.7

zakresie a wszystkie projekcje przedstawione Kredytodawcy w dniu lub przed dniem
niniejszej Umowy zostaly przygotowane w dobrej wierze na podstawie zatozen, ktore
byly rozsadne w momencie ich przygotowania i przedstawienia; oraz

wszelkie inne pisemne informacje przekazane Kredytodawcy lub autorowi
jakiegokolwiek Raportu przez jakiegokolwiek czionka Grupy (w tym réwniez przez
jego doradcoéw) byly prawdziwe, kompletne i dokladne we wszystkich istotnych
aspektach na dzien sporzadzenia i nie wprowadzaty w blad w Zzadnym istotnym
zakresie.

Pierwotne Sprawozdanie Finansowe

21.14.1

21.14.2

21.14.3

21.144

21.14.5

21.14.6

21.14.7

21.14.8

Jego Pierwotne Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Zasadami
Rachunkowos$ci stosowanymi w sposob ciagly. Jednakze w przypadku sprawozdan
kwartalnych, zwykte korekty na koniec roku nie zostaty dokonane.

Jego niezbadane Pierwotne Sprawozdanie Finansowe wiernie odzwierciedla jego
sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej (skonsolidowane w
przypadku Celu) za odpowiedni kwartal obrachunkowy.

Jego zbadane Pierwotne Sprawozdanie Finansowe wiernie odzwierciedla jego
sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej (skonsolidowane w
przypadku Celu) za odpowiedni rok obrachunkowy.

Nie miata miejsca zadna istotna negatywna zmiana w jego majatku, przedsigbiorstwie
lub sytuacji finansowej (lub majatku, przedsigbiorstwie lub skonsolidowanej sytuacji
finansowej Grupy w przypadku Inwestora) od daty sporzadzenia Pierwotnego
Sprawozdania Finansowego.

Pierwotne Sprawozdanie Finansowe Celu nie zawiera skonsolidowanych wynikow,
aktywOw ani pasywow zadnej osoby lub przedsigbiorstwa, ktore nie stanowi czgsci
Grupy Celu.

Jego najnowsze sprawozdanie finansowe przekazane zgodnie z postanowieniami
Paragrafu 22.1 (Sprawozdania Finansowe):

(a) zostato sporzadzone zgodnie z Zasadami Rachunkowosci wykorzystanymi do
sporzadzenia Pierwotnego Sprawozdania Finansowego; oraz

(b) przedstawia prawdziwy i wierny obraz (w przypadku zbadanego sprawozdania)
lub wiernie odzwierciedla (w przypadku niezbadanego sprawozdania) jego
skonsolidowang sytuacje finansowa na koniec okresu lub skonsolidowane
wyniki dziatalno$ci operacyjnej za okres, ktorego dotyczy.

Budzety i prognozy przedstawione na podstawie niniejszej Umowy zostaty
opracowane w wyniku uwaznej analizy i zostaly sporzadzone w dobrej wierze na
podstawie najnowszych informacji historycznych oraz na podstawie zatozen, ktore
byly rozsadne w momencie przygotowania i przedstawienia tych budzetéw i prognoz.

Od daty sporzadzenia najnowszego sprawozdania finansowego przekazanego zgodnie
z Paragrafem 22.1 (Sprawozdania Finansowe) nie mialy miejsca zadne istotne
negatywne zmiany w dziatalnosci, majatku lub sytuacji finansowej Grupy.
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Brak postgpowan prawnych i naruszen prawa

21.15

21.16

21.17

Brak toczacych si¢ lub grozacych postepowan

Nie zostalo wszczete wobec zadnego Obligariusza (lub cztonkom zarzadu zadnego
Obligariusza) ani nie grozi zadne post¢gpowanie ani dochodzenie sadowe, arbitrazowe ani
administracyjne przed zadnym sadem, organem arbitrazowym ani urzedem, ktorych
niekorzystny wyrok w rozsadnym przekonaniu mogtby mie¢ Istotny Negatywny Wptyw.

Brak Naruszen Prawa

21.16.1 Nie naruszyt (ani zadna jego Spodtka Zalezna nie naruszyla) zadnego przepisu ani
regulacji prawnej, ktorej naruszenie w rozsadnym przekonaniu mogtoby mie¢ Istotny
Negatywny Wplyw.

21.16.2 Nie tocza si¢ ani nie groza zadne spory pracownicze wedhlug najlepszej wiedzy i
przekonania (po dokltadnej analizie) zadnym czlonkom Grupy, ktore moglyby w
rozsadnym przekonaniu mie¢ Istotny Negatywny Wplyw.

Przepisy Ochrony Srodowiska

21.17.1  Kredytobiorca przestrzega postanowien Paragrafu 24.4 (Przestrzeganie Przepisow
Ochrony Srodowiska) i wedtug jego najlepszej wiedzy i przekonania (po dokonaniu
doktadnej analizy) nie mialy miejsca zadne okolicznos$ci, ktére uniemozliwityby ich
przestrzeganie w sposob lub w zakresie, ktory w rozsadnym przekonaniu mogltby
miec Istotny Negatywny Wplyw.

21.17.2  Nie zostaly wysunigte ani nie groza zadne Roszczenia z tytutu Ochrony Srodowiska
(wedlug jego najlepszej wiedzy i przekonania (po dokladnej analizie)) wobec
Kredytobiorcy, ktore moglyby w jego rozsadnym przekonaniu mie¢ Istotny
Negatywny Wpltyw.

Zabezpieczenie i wlasnosé majqtku

21.18

21.19

Zabezpieczenie i Zadluzenie Finansowe

21.18.1 Zadne Zabezpieczenie ani Quasi Zabezpieczenie nie zostato ustanowione na zadnym
obecnym ani przysztym majatku Kredytobiorcy inne niz dozwolone przez niniejsza
Umowg.

21.18.2  Kredytobiorca nie posiada zadnego niesptaconego Zadluzenia Finansowego innego
niz dozwolone w niniejszej Umowie.

Ranking

Za wyjatkiem postanowien Umowy Wierzycieli, Zabezpieczenie Transakcji ma lub begdzie
mie¢ priorytet okreslony w Dokumentach Zabezpieczenia Transakcji i nie bedzie podlegaé
zadnemu wczesniejszemu Zabezpieczeniu.
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21.20

21.21

21.22

21.23

Tytulu prawny do majatku

On i kazda z jego Spotek Zaleznych posiada odpowiedni, prawomocny i zbywalny tytut
prawny do lub wazne umowy leasingu lub licencji oraz wszelkie odpowiednie Autoryzacje do
uzytkowania majatku koniecznego do prowadzenia obecnie prowadzonej dziatalnosci.

Wiasnos$¢ prawna

2121.1 On i kazda z jego Spotek Zalezny sa wylacznymi prawnymi wlascicielami
odpowiednich aktywow, na ktorych zamierz ustanowi¢ Zabezpieczenie Transakcji.

21.21.2  Wszystkie Udziaty Celu sgq prawna wlasnoscia Kredytobiorcy i Inwestora wolne od
wszelkich roszczen, praw osob trzecich lub konkurencyjnych udziatéw innych niz
Dozwolone Zabezpieczenie na mocy Paragrafu 24.14 (Zakaz obciqzania majqtku) a
Kredytobiorca jest wtascicielem 60% wyemitowanego kapitalu zaktadowego Celu a
Inwestor jest wlascicielem 25% wyemitowanego kapitatu zaktadowego Celu.

Udzialy

Z zastrzezeniem postanowien Porozumienia Udziatlowcow, udziaty Kredytobiorcy oraz Celu
bedace przedmiotem Zabezpieczenia Transakcji zostaty w pelni optacone i nie sa przedmiotem
zadnych opcji kupna ani podobnych praw. Akty zalozycielskie spotek, ktorych udziaty sa
przedmiotem Zabezpieczenia Transakcji nie sa i nie moga ogranicza¢ przeniesienia tych
udziatbw w momencie ustanowienia lub egzekucji Zabezpieczenia Transakcji. Z
zastrzezeniem postanowien Porozumienia Udzialowcow, nie istnieja zadne obowiazujace
umowy dotyczace emisji lub przydziatu, udzielenia jakiejkolwiek osobie prawa do wezwania
do emisji lub przydziatu zadnych udziatow lub pozyczek udzialowcow zadnego cztonka Grupy
lub cztonka Grupy Celu (w tym réwniez zadne opcje lub prawa pierwokupu lub zamiany).

Wilasnos¢ Intelektualna
21.23.1  Onikazda z jego Spotek Zaleznych:

(a) jest wylacznym wilascicielem lub uzyskat na podstawie licencji na zwyklych
warunkach handlowych wszelka Wtasno$¢ Intelektualna o istotnym znaczeniu
dla jego dzialalno$ci gospodarczej i wymaganej przez niego w celu
prowadzenia dziatalno$ci w obecnie prowadzony sposéb i okre§lonej w Modelu
Bazowym; oraz

(b) prowadzac swoja dzialalno$¢ gospodarcza nie narusza on (ani zadna jego
Spotka Zalezna) zadnej Wtasnos$ci Intelektualnej osob trzecich w sposob, ktory
ma lub wedlug jego rozsadnego przekonania moze mie¢ Istotny Negatywny
Wplyw; oraz

(¢) podjat wszelkie dziatania formalne i proceduralne (w tym réwniez uiscit oplaty)
wymagane w celu zachowania wszelkiej Wtasnosci Intelektualnej bgdacej jego
wlasnoscia.

21.232 Nie istnieja zadne niekorzystne okolicznosci dotyczace waznosci, utrzymania lub
uzytkowania jakiejkolwiek jego Wtlasnosci Intelektualnej lub  Wtlasnosci
Intelektualnej Spotek Zaleznych, ktéore moglyby w rozsadnym przekonaniu mieé
Istotny Negatywny Wplyw.
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Udzielenie informacji - Grupa

21.24 Schemat Struktury Grupy

21.24.1

21.24.2

W momencie dostarczenia Schemat Struktury Grupy przedstawiony Kredytodawcy
zgodnie z postanowieniami Czgsci A Zatacznika 2 (Warunki Zawieszajace) bedzie
prawdziwy, kompletny i doktadny we wszystkich istotnych aspektach i bedzie
zawieral nastepujace informacje:

(a) kazdego cztonka Grupy, w tym rowniez jego biezaca nazwe i numer w rejestrze,
jego miejsce zatozenia lub ustanowienia, listg¢ udziatlowcow oraz wskazanie czy
dany podmiot nie jest spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia lub czy jest
Nieograniczona Spotka Zalezna; oraz

(b) wszelkich udzialowcow mniejszosciowych kazdego czlonka Grupy oraz
wszelkie osoby, ktérych udziaty w wyemitowanym kapitale zakladowym lub
rownorzedne udziaty we wlasnosci takiej osoby znajduja si¢ w posiadaniu
cztonka Grupy.

Wszelkie konieczne pozyczki, transfery, wymiany udzialéw oraz inne dziatania
podjete wewnatrz Grupy przyczyniajace si¢ do ostatecznego ksztaltu Grupy sa
przedstawione w Schemacie Struktury Grupy i sa lub beda zgodne z wszystkimi
stosujacymi sig¢ przepisami prawa i regulacjami prawnymi oraz wszelkimi wymogami
wlasciwych organdéw regulujacych.

21.25 Obligariusze

21.25.1

21.25.2

Laczne przychody bez odsetek, podatkow i amortyzacji (obliczone na tej samej
podstawie co marza EBITDA) Obligariuszy (obliczona na zasadzie
nieckonsolidowanej z wylaczeniem wszelkich pozycji wewngtrznych Grupy i
inwestycji w Spotki Zalezne jakiegokolwiek cztonka Grupy) przekracza 50% marzy
EBITDA Grupy.

Laczne aktywa brutto oraz taczne aktywa netto Obligariuszy (obliczona na zasadzie
niekonsolidowanej z wylaczeniem wszelkich pozycji wewnetrznych Grupy i
inwestycji w Spotki Zalezne jakiegokolwiek czlonka Grupy) przekracza 50%
odpowiednio skonsolidowanych aktywdow brutto i netto Grupy.

Postanowienia Rozne

21.26 Dokumenty Przejecia, ujawniane informacje i inne Dokumenty

21.26.1

21.26.2

21.26.3

Dokumenty Przejgcia zawieraja wszystkie warunki Przejecia.

Pismo Ujawniajace ani zadne informacje ujawnione w Dokumentach Przejecia lub
Porozumieniu Udzialowcoéw nie zawiera zadnych informacji majacych lub mogacych
mie¢ istotny negatywny wplyw na jakiekolwiek informacje, opinie, zamierzenia,
prognozy i projekcje zawarte lub wspomniane w Pakiecie Informacyjnym.

Wedhug jego najlepszej wiedzy wszystkie oswiadczenia i gwarancje (w rozumieniu
Pisma Ujawniajacego) wydane i udzielone przez strong Dokumentow Przejecia sa
prawdziwe i nie wprowadzaja w btad w zadnym istotnym zakresie.
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21.27

21.28

21.29

21.26.4 Porozumienie Udzialowcoéw zawiera, lub jesli nie zostato jeszcze podpisane, bedzie
zawiera¢ wszystkie istotne warunki wszystkich uméw i porozumien pomigdzy
Kredytobiorca, Inwestorem oraz wszelkimi innymi udzialowcami Celu.

Gléwne miejsce prowadzenia dzialalnoSci i placowki

21.27.1 Posiada ,,gléwne miejsce prowadzenia dzialalno$ci” (w rozumieniu Artykulu 3(1)
Rozporzadzenia Rady Europy Nr 1346/2000 w sprawie postgpowania
upadtosciowego (,,Rozporzadzenie”) w swoim miejscu zatozenia, inne niz Inwestor,
ktorego ,,gtowne miejsce prowadzenia dzialalno$ci” znajduje si¢ w Polsce.

21.27.2  Nie posiada zadnych ,,placowek” (w rozumieniu Artykutu 2(h) Rozporzadzenia) w
zadnej jurysdykcji, innej niz Inwestor, ktory posiada ,placowke” w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Brak negatywnych konsekwencji
21.28.1  Na mocy prawa Odpowiedniej Jurysdykcji nie jest konieczne:

(@) w celu umozliwienia Kredytodawcy egzekucji jego praw wynikajacych z
jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania; lub

(b) w wyniku podpisania jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania lub realizacji
przez niego zobowiazan wynikajacych z jakiegokolwiek Dokumentu
Finansowania,

aby Kredytodawca, byl uprawniony, posiadat zezwolenia Iub koncesje, do
prowadzenia dziatalnosci w jakiejkolwiek Odpowiedniej Jurysdykcji.

21.28.2 Kredytodawca nie jest i nie bedzie traktowany, jak rezydent, podmiot posiadajacy
siedzibg lub prowadzacy dzialalno$¢ w swojej Odpowiedniej Jurysdykeji wylacznie
na podstawie podpisania, realizacji lub egzekucji jakiegokolwiek Dokumentu
Finansowania.

Czas wydania o$wiadczen

21.29.1  Wszystkie o$§wiadczenia i gwarancje zawarte w niniejszym Artykule 21 zostaty
wydane i udzielone przez kazdego Pierwotnego Obligariusza na dzien podpisania
niniejszej Umowy.

21.29.2  Wszystkie oswiadczenia 1 gwarancje zawarte w niniejszym Artykule 21 sa
traktowane, jak gdyby zostaly wydane i udzielone przez kazdego Obligariusza na
pierwszy Dzien Wykorzystania.

21.29.3 Powtarzajace si¢ O$wiadczenia sg traktowane, jak gdyby zostaly wydane przez
kazdego Obligariusza na dzien kazdego Wniosku o Wykorzystanie, w kazdym Dniu
Wykorzystania a w pierwszym dniu kazdego Okresu Odsetkowego (za wyjatkiem
oswiadczen zawartych w podpunktach (a)-(e) Paragrafu 21.14 (Pierwotne
Sprawozdania  Finansowe), ktére przestana obowiazywa¢ w momencie
przedstawienia nastgpnego sprawozdania finansowego na podstawie niniejszej
Umowy).
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22.

22.1

21.29.4 Wszystkie o§wiadczenia i gwarancje zawarte w niniejszym Artykule 21 za wyjatkiem
Paragrafu 21.13 (Brak informacji wprowadzajqcych w blqd), Paragrafu 21.24
(Schemat Struktury Grupy) i1 Paragrafu 21.26 (Dokumenty Przejecia, Ujawnienie
Informacji i inne Dokumenty) sa traktowane, jak gdyby zostaty wydane przez kazdego
Dodatkowego Gwaranta w dniu, w ktory stanie si¢ on Dodatkowy Gwarantem (lub
zostanie zaproponowany na Dodatkowego Gwaranta).

21.29.5 Kazde oswiadczenie lub gwarancja uznana za wydane lub udzielone po dniu
podpisania niniejszej Umowy jest traktowane, jak wydane lub udzielone w
odniesieniu do faktow i okolicznosci istniejacych na dzien wydania o§wiadczenia lub
udzielenia gwarancji.

ZOBOWIAZANIA INFORMACYJNE

Zobowiazania okreslone w niniejszym Artykule 22 obowiazuja od daty podpisania niniejszej
Umowy do momentu sptaty kazdej kwoty wyptaconej na podstawie Dokumentow
Finansowania lub przez caty okres obowiazywania kazdego Zobowiazania.

W niniejszym Artykule 22:

,Roczne Sprawozdanie Finansowe” oznacza sprawozdanie finansowe za Rok Obrachunkowy
przedstawione zgodnie z postanowieniami Paragrafow od 22.1.1 do 22.1.3 (Sprawozdania
Finansowe).

,Kwartalne Sprawozdanie Finansowe” oznacza sprawozdanie finansowe przekazane
zgodnie z postanowieniami Paragrafu 22.1.4 (Sprawozdania Finansowe).

Sprawozdania Finansowe
Inwestor przekaze Kredytodawcy:

22.1.1  swoje zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Rok Obrachunkowy tak
szybko, jak bedzie ono dostegpne, lecz w zadnym przypadku nie pdzniej niz 60 dni od
konca kazdego Roku Obrachunkowego;

22.1.2  zbadane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane tak szybko, jak to bedzie mozliwe,
jesli dotyczy) Carey Agri International-Poland Sp. z 0.0. i Kredytobiorcy za Rok
Obrachunkowy tak szybko, jak bedzie ono dostgpne, lecz w zadnym przypadku nie
p6zniej niz 180 dni od konca kazdego Roku Obrachunkowego; oraz

22.13  zbadane sprawozdanie finansowe kazdej inne Spotki Zaleznej za Rok Obrachunkowy
na zadanie Kredytodawcy tak szybko, jak bedzie ono dostgpne, lecz w zadnym
przypadku nie pozniej niz w rozsadnym czasie po zakonczeniu danego Roku
Obrachunkowego Spotki Zaleznej; oraz

22.14  tak szybko, jak bgdzie ono dostgpne, lecz w zadnym przypadku nie pdzniej niz 45 dni
od konca kazdego kwartalu obrachunkowego kazdego Roku Obrachunkowego:

(a) swoje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dany kwartal obrachunkowy;
oraz

(b) jednostkowe sprawozdanie finansowe Carey Agri International-Poland Sp. z
0.0. oraz Kredytobiorcy za dany kwartal obrachunkowy; oraz
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22.2

223

(¢) sprawozdanie zarzadu Celu za dany kwartat obrachunkowy.

Postanowienia i tre§¢ Swiadectwa ZgodnoSci

22.2.1

2222

2223

Inwestor przedstawi Kredytodawcy Swiadectwo Zgodnosci z kazdym zestawem
zbadanych skonsolidowanych Rocznych Sprawozdan Finansowych oraz kazdym
zestawem jego skonsolidowanych Kwartalnych Sprawozdan Finansowych.

Kazde Swiadectwo Zgodnosci, miedzy innymi, bedzie okreslaé (w rozsadnym
szczegOtach) obliczenia zgodnie z postanowieniami Artykutu 23 (Warunki
Finansowe) oraz obliczenia Marzy okreslone w definicji ,,Marzy” na dzien
sporzadzenia danego sprawozdania finansowego.

Kazde Swiadectwo Zgodnosci zostanie podpisane przez dwoch czlonkoéw zarzadu
Inwestora oraz, jesli wymagane wraz ze skonsolidowanym Rocznym Sprawozdaniem
Finansowym Inwestora, wraz z raportem Bieglych Rewidentow Inwestora w formie
uzgodnionej przez Inwestora i Kredytodawce.

Wymagania wobec sprawozdan finansowych

22.3.1

2232

2233

Inwestor zapewni, ze kazdy zestaw Rocznych Sprawozdan Finansowych oraz
Kwartalnych Sprawozdan Finansowych bedzie obejmowac bilans, rachunek zyskow i
strat oraz rachunek przeptywu srodkéw pieni¢znych. Ponadto, Inwestor zapewni, ze
kazdy zestaw Rocznych Sprawozdan Finansowych zostanie poddany badaniu przez
Bieglych Rewidentow.

Kazdy zestaw sprawozdan finansowych przedstawiony zgodnie z postanowieniami
Paragrafu 22.1 (Sprawozdania Finansowe):

(a) zostanie poswiadczony przez czlonka zarzadu odpowiedniej spotki jako
przedstawiajacy prawdziwy i wiarygodny obraz (w przypadku Rocznego
Sprawozdania Finansowego za dany Rok Obrachunkowy) lub wiernie
odzwierciedlajacy (w pozostatych przypadkach) sytuacji finansowej i
dziatalnosci operacyjnej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz
w przypadku Rocznego Sprawozdania Finansowego wraz z pismem Bieglych
Rewidentow zaadresowanym do zarzadu odpowiedniej spotki i zataczony do
tego Rocznego Sprawozdania Finansowego; oraz

(b)  zostanie sporzadzony zgodnie z Zasadami Rachunkowosci.

W przypadku utrzymywania si¢ Naruszenia i jesli Kredytodawca pragnie omowic
sytuacje finansowa jakiegokolwiek cztonka Grupy z Bieglymi Rewidentami,
Kredytodawca moze powiadomi¢ o tym Inwestora. W tym przypadku Inwestor jest
zobowiazany zapewnié, ze Biegli Rewidenci (na koszt Inwestora) bgda uprawnieni
do:

(a) omodwienia sytuacji finansowej kazdego czlonka Grupy z Kredytodawca na
zadanie Kredytodawcy; oraz

(b) ujawnienia Kredytodawcy wszelkich informacji rozsadnie Zadanych przez
Kredytodawce.
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22.4

22.5

Budzet

22.4.1

22.4.2

2243

Inwestor przedstawi Kredytodawcy roczny Budzet za dany rok obrachunkowy tak
szybko, jak bedzie on dostgpny, lecz w zadnym przypadku nie pédzniej niz 30 dni od
rozpoczecia kazdego Roku Obrachunkowego.

Inwestor zapewni, ze kazdy Budzet:

(a) ma form¢ w rozsadnym zakresie akceptowalna dla Kredytodawcy i zawiera
prognozowany skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat, bilans oraz rachunek
przeptywow $rodkow pienieznych Grupy, prognozowane zbycia oraz
prognozowane naklady inwestycyjne Grupy oraz prognozowane obliczenia
warunkow finansowych za rok obrachunkowy objety Budzetem. Prognozy
beda obejmowac okres 12 miesigcy stanowiacy Rok Obrachunkowy;

(b) zostanie sporzadzony zgodnie z Zasadami Rachunkowos$ci oraz praktykami
rachunkowymi i1 okresami sprawozdawczo$ci finansowej stosowanymi Ww
sprawozdaniach finansowych wspomnianych w Paragrafie 22.1 (Sprawozdania
Finansowe); oraz

(¢c) zostat zatwierdzony przez zarzad Inwestora.

Jesli Budzet zostanie zaktualizowany Iub zmieniony, Inwestor bezzwlocznie
przedstawi Kredytodawcy taki zaktualizowany lub zmieniony Budzet wraz z
pisemnym wyjasnieniem gtdéwnym zmian w tym Budzecie.

Informacje: rézne

Inwestor przekaze Kredytodawcy:

22.5.1

22.5.2

2253

22.5.4

w momencie ich wystania, kopie wszelkich dokumentow wysytanych przez Inwestora
lub jakiegokolwiek Obligariusza do ich wszystkich wierzycieli (lub jakiejkolwiek ich
grupy), lecz dla uniknigcia watpliwosci, nie jesli sa one wysytane do pojedynczego
wierzyciela;

bezzwtocznie po ich uzyskaniu — wszelkie informacje na temat wszelkich toczacych
si¢ lub grozacych postgpowan sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych wobec
jakiegokolwiek czlonka Grupy (lub przeciwko cztonkom zarzadu jakiegokolwiek
cztonka Grupy), ktére w przypadku niekorzystnego wyroku, moga w rozsadnym
przekonaniu mie¢ Istotny Negatywny Wpltyw lub ktéore moglyby obejmowac
odpowiedzialno$¢, lub potencjalna lub domniemana odpowiedzialno$¢ w wysokosci
przekraczajacej 10 000 000 USD (lub rownowartos¢ tej kwoty w innych walutach);

bezzwtocznie po ich uzyskaniu informacji o odpowiednim roszczeniu — szczegotowe
informacje na temat wszelkich roszczen biezacych, grozacych lub wysunigtych wobec
Sprzedajacego lub kazdej innej osoby w zakresie Dokumentéw Przejgcia oraz
szczegOtowe informacje na temat wszelkich roszczen z tytulu zbycia Iub
ubezpieczenia wymagajacych wczesniejszej splaty na podstawie Paragrafu 9.1
(Przychody ze Zbycia, Ubezpieczenie i Przejecia);,

bezzwlocznie na zadanie — wszelkie inne informacje dotyczace sytuacji finansowej,
majatkowej oraz dziatalnosci operacyjnej Grupy lub kazdego innego cztonka Grupy
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22.6

22.7

22.5.5

22.5.6

22.5.7

(w tym rowniez wszelkie rozszerzenia lub wyjasnienia wszelkich pozycji
sprawozdania finansowego, budzetu lub innych materiatéw przedstawionych przez
jakiegokolwiek Obligariusza na podstawie niniejszej Umowy, wszelkie zmiany
zarzadu Grupy oraz aktualng kopie ksiggi udziatlowcow (lub jej ekwiwalent
obowiazujacy w miejscu zalozenia)), ktorych Kredytodawca moze rozsadnie zazadac;

bezzwlocznie po ich uzyskaniu — szczegotowe informacje o wszelkich Roszczeniach
z tytulu ochrony S$rodowiska biezacych, grozacych lub wysunigtych wobec
jakiegokolwiek cztonka Grupy, wspomniane w Paragrafie 24.5 (Roszczenia z tytutu
ochrony srodowiska) lub ktére moglyby obejmowac potencjalne zobowiazanie lub
koszt przekraczajacy 1 000 000 USD (Iub réwnowarto$¢ tej kwoty w kazdej innej
walucie lub walutach);

bezzwlocznie — wszelkie istotne informacje znajdujace si¢ posiadaniu Grupy
dotyczace Przejecia, ktorych Kredytodawca moze zada¢ w rozsadnym zakresie; oraz

bezzwtocznie — wszelkie informacje, ktorych Kredytodawca moze rozsadnie
wymagac, na temat majatku bedacego przedmiotem Zabezpieczenia Transakcji oraz
przestrzegania przez Obligariuszy warunkow wszelkich Dokumentow Zabezpieczenia
Transakcji.

Powiadomienie o naruszeniu

22.6.1

22.6.2

Kazdy Obligariusz bezzwlocznie powiadomi Kredytodawce o kazdym Naruszeniu
(oraz o podjetych krokach, jesli dotyczy, w celu wyeliminowania Naruszenia)
bezzwtocznie po otrzymaniu informacji o wystapieniu Naruszenia (o ile dany
Obligariusz nie otrzyma informacji, ze powiadomienie takie zostalo juz przestane
przez innego Obligariusza).

Bezzwltocznie na zadanie Kredytodawcy, Inwestor przedstawi Kredytodawcy
swiadectwo podpisane przez dwoch czlonkow zarzadu lub starszych ranga
kierownikéw w imieniu Inwestora potwierdzajace brak utrzymujacego si¢ Naruszenia
(lub jesli Naruszenie trwa, okreslajace rodzaj Naruszenia oraz kroki podjete w celu
jego wyeliminowania).

Kontrole ,,Poznaj swojego klienta”

22.7.1

Jesli:

(a) wprowadzenie nowych przepisow prawa lub regulacji prawnych lub wszelkie
ich zmiany (lub ich interpretacji lub stosowania) po dniu podpisania niniejszej
Umowy;

(b) wszelkie zmiany statusu Obligariusza lub struktury udziatowcow Obligariusza
po dacie podpisania niniejszej Umowy; lub

(c) proponowane przeniesienie przez Kredytodawceg jakichkolwiek jego praw
wynikajacych z niniejszej Umowy,

zobowiazuje Kredytodawce (lub w przypadku okreslonym w punkcie (c) powyzej,
kazdego potencjalnego nowego Kredytodawceg) przestrzegania procedury ,,Poznaj
swojego klienta” lub innych podobnych procedur identyfikacyjnych w
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23.
23.1

22.7.2

22.73

okolicznosciach wymagajacych dostgpu do niedostgpnych informacji, kazdy
Obligariusz bezzwlocznie na zadanie Kredytodawcy dostarczy lub zapewni
dostarczenie takich dokumentow i innych dowoddéw rozsadnie wymaganych przez
Kredytodawce (w imieniu wlasnym lub w przypadku okreslonym w punkcie (c)
powyzej, w imieniu kazdego potencjalnego nowego Kredytodawcy) w celu
umozliwienia Kredytodawcy lub w przypadku okreslonym w punkcie (c) powyzej
kazdemu potencjalnemu nowemu Kredytodawcy przeprowadzenie i uzyskanie
satysfakcjonujacych wynikéw wszelkich koniecznych kontroli ,,Poznaj swojego
klienta” lub podobnych kontroli zgodnie z przepisami prawa oraz transakcjami
okreslonymi w Dokumentach Finansowania.

Kredytobiorca, co najmniej z wyprzedzeniem 10 Dni Roboczych w pisemnym
powiadomieniu przestanym Kredytodawcy, powiadomi Kredytodawce o swoim
zamiarze ztozenia wniosku, aby jedna z jego Spotek Zaleznych stata si¢ Dodatkowym
Gwarantem zgodnie z postanowieniami Artykutu 27 (Zmiany Obligariuszy).

Po przestaniu powiadomienia zgodnie z postanowieniami podpunktu (¢) powyzej,
jesli przystapienie takiego dodatkowego Gwaranta zobowiazuje Kredytodawcg do
przestrzegania procedury ,,Poznaj swojego klienta” lub innych podobnych procedur
identyfikacyjnych w okolicznosciach wymagajacych dostgpu do niedostgpnych
informacji, Kredytobiorca bezzwlocznie na zadanie Kredytodawcy dostarczy Iub
zapewni dostarczenie takich dokumentow i innych dowodéw rozsadnie wymaganych
przez Kredytodawce (w imieniu wlasnym lub w imieniu kazdego potencjalnego
nowego Kredytodawcy) w celu umozliwienia Kredytodawcy lub kazdemu
potencjalnemu  nowemu  Kredytodawcy  przeprowadzenie 1  uzyskanie
satysfakcjonujacych wynikow wszelkich koniecznych kontroli ,,Poznaj swojego
klienta” lub innych podobnych kontroli zgodnie z przepisami prawa w ramach
przystapienia takiej Spotki Zaleznej do niniejszej Umowy jako Dodatkowy Gwarant.

WARUNKI FINANSOWE

Definicje finansowe

W niniejszym Artykule 23, terminy maja znaczenia okreslone w Zalaczniku 7 (Zobowiqzania

Grupy CEDC (wynikajqce z Warunkow Emisji Papierow Dtuznych) oraz:

,Dzien Naliczenia” oznacza ostatni dzien Okresu Naliczenia przypadajacy 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesnia i 31 grudnia kazdego roku do Dnia Ostatecznej Sptaty. Pierwszy Dzien

Naliczenia przypada 30 czerwca 2008 roku.

,»Okres Naliczenia” oznacza kazdy okres dwunastu miesigcy bezposrednio poprzedzajacy

Dzien Naliczenia i konczacy si¢ w Dniu Naliczenia.

,.Skonsolidowany Wskaznik Pokrycia” oznacza w danym Okresie Naliczenia wskaznik
EBITDA do Kosztéw Statych.

EBITDA” dla kazdego Okresu Naliczenia oznacza Skonsolidowany Dochod Netto Inwestora
bez dwukrotnego uwzglednienia:
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23.2

(z2)

(aaa)

(bbb)

(cce)

(ddd)

(eee)

(fff)

rezerwy z tytulu podatkéw wynikajace z dochodow lub zyskow Inwestora i jego
Spotek Zaleznych w tym okresie, w zakresie w ktorym taka rezerwa z tytutu
podatkow zostata odliczona przy naliczania Skonsolidowanego Dochodu Netto; plus

Kosztow Statych Inwestora i jego Spolek Zaleznych w tym okresie, w zakresie w
ktorym te Koszty State zostaty odliczone przy naliczania Skonsolidowanego Dochodu
Netto; plus

amortyzacji oraz wszelkich innych pozycji niepieni¢znych w tym okresie w zakresie,
w ktorym zostaty odliczone przy naliczaniu Skonsolidowanego Dochodu Netto za ten
okres (innych niz wszelkie pozycje niepieni¢zne, ktore wymagaja ustanowienia
rezerwy lub naliczenia rozliczen migdzyokresowych dla dowolnego przysziego
okresu) Inwestora oraz Spolek Zaleznych (w tym amortyzacji skapitalizowanych
kosztow emisji zadluzenia za ten okres oraz wszelkich kosztow wynagrodzen w
naturze, zrealizowanych udzielonych opcji na akcje lub innych praw udzielonych
kierownictwu, zarzadowi i pracownikom), wszystkie powyzsze pozycje na zasadzie
skonsolidowanej zgodnie z zasadami GAAP; plus

udziaty mniejszosci w zakresie, w ktorym te udzialy mniejszosci zostaty odliczone
przy naliczaniu Skonsolidowanego Dochodu netto; minus

w zakresie, w ktorym zwigkszaja Skonsolidowany Dochdd Netto, zyski nadzwyczajne
lub jednorazowe netto po opodatkowaniu; plus

w zakresie, w ktorym zmniejszaja Skonsolidowany Dochdéd Netto, straty
nadzwyczajne lub jednorazowe netto po opodatkowaniu; minus

w zakresie, w ktorym zwigkszaja Skonsolidowany Dochdéd Netto, pozycje
niepienigzne (w tym czgsciowe lub catkowite zwolnienie rezerw utworzonych w
poprzednich okresach, lecz bez zwolnien rezerw na optaty pienigzne utworzone w
poprzednich okresach i bez przychodow przysztych okresow uzyskanych w ramach
standardowej dzialalnos$ci gospodarczej) za ten okres.

,»Zadluzenie Netto” oznacza wszelkie oprocentowane zadluzenie (w szczegdlnosci w formie
limitu kredytowego, kredyty, zobowiazania wynikajacego z transakcji finansowych oraz
wszelkie inne zadtuzenie wynikajace z Papieréw Dluznych) minus wszelkie pozycje pieni¢zne
wykazane w bilansie.

,Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza w danym Okresie Naliczenia wskaznik Zadluzenia
Netto na ostatni dzien tego Okresu Naliczenia do EBITDA.

Sytuacja Finansowa

Obligariusze zapewnia, ze:

23.2.1

23.2.2

Wskaznik Zadluzenia Netto nie przekroczy 5,00; oraz

Skonsolidowany Wskaznik Pokrycia zostanie utrzymany na poziomie co najmniej
2,25.
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233

24,

24.1

24.2

Testy Finansowe

Spetnienie warunkéw finansowych okreSlonych w Paragrafie 23.2 (Sytuacja Finansowa)
bedzie sprawdzane dla kazdego Okresu Naliczenia konczacym si¢ w kazdym Dniu Naliczenia
w odniesieni do kazdego odpowiedniego sprawozdania finansowego lub Swiadectwa
Zgodnoéci przedstawionego zgodnie z postanowieniami Paragrafu 222 (Swiadectwo
Zgodnosci).

ZOBOWIAZANIA OGOLNE

Zobowiazania okreslone w niniejszym Artykule 24 obowiazuja od daty podpisania niniejszej
Umowy do momentu splaty kazdej kwoty wyptaconej na podstawie Dokumentéw
Finansowania lub kwota Dostgpnego Kredytu jest wigksza niz zero.

Przestrzeganie Warunkow Emisji Papierow Diuzinych
Niektore zobowigzania dotyczace Grupy CEDC

Kazdy Obligariusz (a Inwestor zapewni, ze kazdy czlonek Grupy) bedzie przestrzegaé
zobowiazan okreslonych w Zalaczniku nr 7 (Zobowiqzania Grupy CEDC (wynikajqce z
Warunkow Emisji Papierow Diuznych)).

Strony potwierdzaja, ze w momencie wygasnigcia Warunkow Emisji Papieréw Dtuznych, w
przypadku wszelkich rozbieznosci pomigdzy postanowieniami Zatacznika nr 7 (Zobowiqzania
Grupy CEDC (wynikajqce z Warunkow Emisji Papierow Diuznych)) a pozostalymi
postanowieniami niniejszej] Umowy, pozostale postanowienia niniejszej Umowy beda wiazace
w zakresie wszelkich takich sprzecznosci.

Autoryzacje i przestrzeganie prawa
Autoryzacje
Kazdy Obligariusz bezzwlocznie:

242.1  uzyska, bedzie przestrzegal i podejmie wszelkie dziatania w celu utrzymania
waznosci 1 skutecznosci; oraz

2422 na zadanie Kredytodawcy (dziatajacego w rozsadny sposob) przedstawi
Kredytodawcy poswiadczone kopie

wszelkich Autoryzacji wymagane zgodnie z przepisami prawa lub regulacjami Odpowiedniej
Jurysdykcji w celu:

(a) realizacji zobowiazan wynikajacych z Dokumentéw Finansowania oraz
Dokumentow Przejecia;

(b) zapewnienia legalno$ci, waznosci, egzekwowalnosci lub dopuszczalnosci do
celow dowodowych Dokumentoéw Finansowania lub Dokumentu Przejgcia; oraz

(c) umozliwienia sobie lub jakiemukolwiek czlonkowi Grupy posiadanie na
wlasno$¢ majatku oraz prowadzenie swojego obecnie prowadzonego
przedsigbiorstwa, dziatalnosci handlowej i zwyktej dzialalnosci gospodarczej,

- 64 -



243

24.4

24.5

jesli nie uzyskanie lub nieprzestrzeganie tych Autoryzacji w rozsadnym
przekonaniu moze mie¢ Istotny Negatywny Wptyw.

Przestrzeganie przepiséw prawa

Kazdy Obligariusz (a Inwestor zapewni ze kazdy cztonek Grupy) bedzie przestrzega¢ pod

kazdym wzgledem wszelkich przepisow prawa, ktérym podlega, jesli ich nieprzestrzeganie ma

lub w rozsadnym przekonaniu moze mie¢ Istotny Negatywny Wplyw.

Ochrona Srodowiska

24.4.1

24.4.2

Kredytobiorca (i Kredytobiorca zapewni, ze kazdy cztonek Grupy Bols) bedzie:
(a) przestrzegat wszelkich Przepisow Ochrony Srodowiska;

(b) uzyska, bedzie posiadal i zapewni przestrzeganiec wszelkich odpowiednich
Zezwolen w zakresie Ochrony Srodowiska;

(¢c) przestrzegal wszelkich innych warunkow, postanowien, ograniczen lub
porozumien bezposrednio lub posrednio dotyczacych wszelkiego skazenia,
zanieczyszczenia lub odpadow lub uwalniania toksycznych lub niebezpiecznych
substancji do srodowiska w zwiazku z jakakolwiek nieruchomoscia, ktora byta
wlasnoscia, byta dzierzawiona lub zajmowana przez jakiegokolwiek cztonka
Grupy lub na ktorej jakikolwiek cztonek Grupy prowadzit jakakolwiek
dziatalnos$¢; oraz

(d) wdrazal procedury monitorowania przestrzegania i unikania powstania
zobowiazan z tytutu jakichkolwiek Przepiséw Ochrony Srodowiska,

jesli niedopelnienie tych dziatan moze w rozsadnym przekonaniu mie¢ Istotny
Negatywny Wplyw.

Inwestor wdrozy i zapewni wdrozenie zalecen i propozycji zawartych w Raporcie
Ochrony Srodowiska w zasadzie w terminach okreslonych w raporcie lub w
przypadku braku okreslenia terminow — tak szybko, jak to bedzie rozsadnie mozliwe.

Roszczenia z tyt. ochrony Srodowiska

Kredytobiorca bezzwlocznie po uzyskaniu informacji powiadomi Kredytodawce w formie

pisemnej o:

24.5.1

24.5.2

wszelkich Roszczeniach z tytulu ochrony s$rodowiska biezacych, grozacych lub
wysunigtych wobec jakiegokolwiek cztonka Grupy Bols; oraz

wszelkich faktach i okolicznosciach, ktére w rozsadnym przekonaniu moga
spowodowaé wysunigcie jakichkolwiek Roszczen z tytutu ochrony srodowiska wobec
jakiegokolwiek cztonka Grupy Bols.

jesli takie roszczenie, w przypadku wydania niekorzystnej decyzji wobec tego cztonka Grupy

Bols, moze w rozsadnym przekonaniu mie¢ Istotny Negatywny Wptyw.
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24.6

Podatki

Kredytobiorca zaptaci (oraz Kredytobiorca zapewni, ze kazdy cztonek Grupy Bols
zaptaci)wszelkie Podatki nalozone na niego lub na jego majatek w dopuszczalnym terminie
bez ponoszenia zadnych kar, o ile i w zakresie, w ktoérym:

24.6.1  takie platnosci nie sa przedmiotem odwotania ztozonego w dobrej wierze;

24.62  odpowiednie rezerwy nie zostaly utworzone na te Podatki a koszt odwolania od
decyzji podatkowej nie zostaly wykazane w najnowszym sprawozdani finansowym
przedstawionym Kredytodawcy zgodnie z Paragrafem 22.1 (Sprawozdania
Finansowe); oraz

24.6.3  takie platnosci nie moga zostaé wstrzymane a niezaptacenie tych Podatkow w
rozsadnym przekonaniu moze mie¢ Istotny Negatywny Wptyw.

Ograniczenia koncentracji dziatalnosci

24.7

24.8

24.9

Fuzja

Kredytobiorca nie zawrze zadnej umowy polaczenia, podzialu, fuzji, konsolidacji lub
restrukturyzacji innej niz Dozwolona Transakcja.

Zmiana dzialalno$ci

Inwestor zapewni, ze Zzadne istotne zmiany nie zostana dokonane w ogo6lnym charakterze
dziatalnosci Inwestora, Kredytobiorcy lub Grupy jako catosci prowadzonej przez Grupe na
dzien zawarcia niniejszej Umowy.

Przejecia

249.1  Z zastrzezeniem dozwolonych przypadkéw okre§lonych w Paragrafie 24.9.2 ponizej,
Kredytobiorca nie:

() nabedzie zadnej spotki ani udzialdéw ani papieréw wartosciowych ani
przedsigbiorstwa ani przedsigwzigcia (lub w kazdym przypadku zadnego
udziatu w nich); ani

(b) zalozy nowej spoiki.

2492  Postanowienia Paragrafu 24.9.1 powyzej nie stosuja si¢ do Dozwolonej Transakcji ani
do nabycia spotki, udziatéw, papierow wartosciowych lub przedsigbiorstwa lub
przedsigwzigcia (lub w kazdym przypadku jakiegokolwiek udzialu w nich) ani
zatozenia nowej spoiki, jesli:

(a) nie trwa zadne Naruszenie w dniu finalizacji nabycia ani nie wystapi w wyniku
tego nabycia;

(b) nabyta spotka, przedsigbiorstwo lub przedsigwzigcie prowadzi dziatalno$é
ogolnie w tym samym zakresie co dziatalno§¢ prowadzona przez Grupg; oraz

(c) nabycie nie ma i w rozsadnym przekonaniu nie begdzie mie¢ Istotnego
Negatywnego Wplywu.
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24.10

24.11

24.12

24.13

Joint-venture

24.10.1  Z zastrzezeniem dozwolonych przypadkow okreslonych w Paragrafie 24.10.2 ponizej,
Kredytobiorca nie:

(a) zawrze, nie zainwestuje ani nie nabedzie (ani nie wyrazi zgody na nabycie)
zadnych udziatow, akcji, papieréw wartosciowych ani innych udziatow w
jakimkolwiek Joint Venture; ani

(b) nie przeniesie zadnych aktywow ani udzieli zadnej pozyczki ani gwarancji ani
nie zwolni z odpowiedzialno$ci ani nie ustanowi Zabezpieczenia dla
zobowiazan Joint Venture ani w celu utrzymania wyptacalnos$ci lub w celu
zapewnienia kapitatu obrotowego jakiegokolwiek Joint Venture (ani nie wyrazi
zgody na zadne z powyzszych).

24.10.2 Postanowienia Paragrafu 24.10.1 powyzej nie stosuja si¢ do zadnego nabycia (ani
zgody na nabycie) jakiegokolwiek udziatu w Joint Venture ani przeniesienia aktywow
(ani zgody na przeniesienie aktywow) na Joint Venture lub udzielenia pozyczki lub
gwarancji w zakresie zobowiazan Joint Venture, jesli:

(a) nie trwa zadne Naruszenie w dniu finalizacji nabycia, przeniesienia, pozyczki
lub gwarancji ani nie wystapi w wyniku tego nabycia, przeniesienia, pozyczki
lub gwaranc;ji;

(b) Joint Venture bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ ogdlnie w tym samym zakresie, co
dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe; oraz

(c) nabycie, przeniesienie, pozyczka lub gwarancja nie ma i w rozsadnym
przekonaniu nie bedzie mie¢ Istotnego Negatywnego Wptywu.

Ograniczenia obrotu aktywami i Zabezpieczeniem
Utrzymanie aktywow

Kazdy Obligariusz utrzyma (a Inwestor zapewni, ze kazdy cztonek Grupy utrzyma) w dobrym
stanie technicznym (z zastrzezeniem przewidywanego zuzycia) wszystkie sktadniki aktywow
niezbgdne lub pozadane w celu prowadzenia jego dziatalnosci.

Ranking Pari Passu

Kazdy Obligariusz zapewni, ze zawsze wszelkie niezabezpieczone lub niepodporzadkowane
roszczenia Kredytodawcy wobec Obligariusza z tytutu Dokumentéw Finansowania beda mie¢
t¢ sama range co roszczenia wszystkich innych niezabezpieczonych  lub
niepodporzadkowanych wierzycieli, za wyjatkiem wierzycieli, ktérych roszczenia sa
preferowane na mocy przepisOw prawa stosujacych si¢ do spotek.

Dokumenty Przejecia

Kredytobiorca i Inwestor podejma wszelkie rozsadne i praktycznie mozliwe kroki w celu
ochrony 1 egzekwowania swoich praw (lub praw wszelkich innych cztonkéw Grupy) oraz w
celu dochodzenia wszelkich roszczen i $rodkéw naprawczych wynikajacych z wszelkich
Dokumentéw Przejecia.
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24.14

24.15

Zakaz obcigzania majatku

W niniejszym Paragrafie 24.14 ,Quasi Zabezpieczenie” oznacza transakcje okreslona w
Paragrafie 24.14.3 ponizej.

Z zastrzezeniem dozwolonych przypadkow okreslonych w Paragrafie 24.14.4 ponize;j:

24.14.1  Inwestor nie utworzy (i Inwestor zapewni, ze zaden inny czlonek Grupy nie utworzy)
ani nie pozwoli na istnienie zadnego Zabezpieczenia ustanowionego na kapitale
zaktadowym Kredytobiorcy.

24.142 Kredytobiorca nie utworzy ani nie zezwoli na utrzymywanie si¢ zadnego
Zabezpieczenia ustanowionego na jakimkolwiek sktadniku jego majatku.

24.143  Kredytobiorca nie:

(a) sprzeda, nie przeniesie ani w zaden inny sposob nie zbedzie zadnego sktadnika
swojego majatku na warunkach, na ktérych zostana one lub moga zosta¢ wzigte
w leasing lub ponownie nabyte przez jakiegokolwiek cztonka Grupy;

(b) sprzeda, nie przeniesie ani w zaden inny sposéb nie zbedzie zadnych swoich
naleznosci na warunkach regresu;

(c) zawrze zadnego innego porozumienia na mocy, ktorego srodki pienigzne lub
korzysci wynikajace z rachunku bankowego lub innego moga zostaé
wykorzystane, potracone lub zosta¢ przedmiotem potaczenia rachunkow; ani

(d) zawrze zadnej innego preferencyjnego porozumienia o podobnym skutku,

w okoliczno$ciach, w ktérych to porozumienie lub transakcja zostanie zawarte
glownie w celu zwigkszenia Zadluzenia Finansowego lub sfinansowania nabycia
sktadnika majatku.

24.144 Postanowienia Paragrafow od 24.14.1 do 24.14.3 nie stosuja si¢ do zadnego
Zabezpieczenia ani (w zaleznosci od sytuacji) Quasi Zabezpieczenia, ktore jest:

(a) Dozwolonym Zabezpieczeniem; lub
(b) Dozwolong Transakcja.
Zbycie

24.15.1 Za wyjatkiem przypadkéw dozwolonych na mocy Paragrafu 24.15.2 ponizej,
Kredytobiorca nie zawrze pojedynczej transakcji ani serii transakcji (powigzanych lub
nie), dobrowolnych lub przymusowych, dotyczacych sprzedazy, leasingu,
przeniesienia lub innego zbycia jakiegokolwiek sktadnika majatku.

24.15.2 Postanowienia Paragrafu 24.15.1 powyzej nie stosuja si¢ do zadnej sprzedazy,
leasingu, przeniesienia ani innego zbycia, ktore jest:

(a) Dozwolonym Zabezpieczeniem; lub

(b) Dozwolong Transakcja.
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24.16 Warunki Rynkowe

24.16.1

24.16.2

Za wyjatkiem sytuacji dozwolonych na mocy Paragrafu 24.16.2 ponizej,
Kredytobiorca nie zawrze zadnej transakcji z zadna osobg na warunkach innych niz
warunki rynkowe oraz na petna wartos$¢ rynkowa.

Ponizsze transakcje nie stanowia naruszenia postanowien niniejszego Paragrafu
24.16:

(@) pozyczki wewngetrzne Grupy dozwolone na mocy Paragrafu 24.18 (Pozyczki lub
Kredyty);

(b) optaty, koszty lub wydatki ptatne na podstawie Dokumentéw Transakcji w
kwotach  okre§lonych w  Dokumentach  Transakcji  przedstawionych
Kredytodawcy na podstawie Paragrafu 4.1 (Wstegpne Warunki Zawieszajqce) lub
uzgodnionych przez Kredytodawce; oraz

(¢) wszelkie Dozwolone Transakcje.

24.17 Wlasnos$é

24.18

24.17.1

24.17.2

Inwestor jest zobowiazany zapewnié, ze Kredytobiorca zawsze bedzie wylaczna
wiasno$cia Inwestora, bezposrednio lub posrednio.

Inwestor i Kredytobiorca sa zobowiazani zapewni¢, ze zawsze beda wylacznymi
wiascicielami 85% Celu a Kredytobiorca bgdzie wihascicielem 60% wyemitowanego
kapitatlu zakladowego Celu a Inwestor bedzie wilascicielem 25% wyemitowanego
kapitatu zaktadowego Celu.

Ograniczenia przesunieé¢ Srodkow pienieznych - wyplaty

Pozyczki lub kredyty

24.18.1

24.18.2

Za wyjatkiem sytuacji dozwolonych na mocy Paragrafu 24.18.2 ponizej,
Kredytobiorca nie bedzie wierzycielem w zakresie zadnego Zadtuzenia Finansowego.

Postanowienia Paragrafu 24.18.1 powyzej nie stosuje si¢ do:

(a) zadnych kredytow kupieckich udzielonych przez Kredytobiorcg swoim
klientom na zwyklych warunkach handlowych oraz w ramach jego zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej;

(b) pozyczek udzielanych przez Kredytobiorcg innemu Obligariuszowi lub innemu
cztonkowi Grupy Bols; ani

(¢) Dozwolonej Transakcji.

24.19 Brak Gwarancji lub zwolnienia z odpowiedzialno$ci

24.19.1

Za wyjatkiem sytuacji dozwolonych na mocy Paragrafu 24.19.2 ponizej,
Kredytobiorca nie udzieli ani bedzie utrzymywal zadnej gwarancji w zakresie
jakiegokolwiek zobowiazania jakiejkolwiek osoby.
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24.20

2421

24.22

24.19.2  Postanowienia Paragrafu 24.19.1 nie stosuja si¢ do gwarancji, ktora jest:

(a) poreczeniem zbywalnych instrumentow w ramach zwyklej dziatalnosci
gospodarczej;

(b) jakakolwiek gwarancja wykonania lub podobna gwarancja udzielona przez
cztonka Grupy Bols w ramach jakiejkolwiek umowy zawartej w ramach
zwyklej dziatalnosci gospodarcze;j;

(¢c) jakakolwiek gwarancja dozwolona na mocy Paragrafu 24.22 (Zadluzenie
Finansowe);

(d) wszelkie gwarancje udzielone w zakresie porozumien dotyczacych wzajemnego
potracania nalezno$ci dozwolone na mocy podpunktu (b) definicji
Dozwolonego Zabezpieczenia; lub

() Dozwolong Transakcja.
Dywidendy

Kredytobiorca zapewni, ze Grupa Celu wyplaci Kredytobiorcy i Inwestorowi dywidende¢ za
kazdy Rok Obrachunkowy w wysokosci przekraczajacej 50% zyskow netto Grupy Celu.

Strukturalne Pozyczki Wewne¢trzne Grupy

24.21.1 Z zastrzezeniem dozwolonych przypadkow okreslonych w Paragrafie 24.21.2 ponizej,
Kredytobiorca nie:

(a) splaci ani nie dokona wczesniejszej splaty zadnej kwoty kapitatu (lub
skapitalizowanych odsetek) wynikajacych z Strukturalnych Pozyczek
Wewngtrznych Grupy;

(b) zaptaci zadnych odsetek ani zadnych innych kwot platnych zwigzanych ze
Strukturalnymi Pozyczkami Wewngtrznymi Grupy; ani

(c) zakupi, wykupi, zrealizuje, zamieni ani nie zawrze zadnych porozumien
podporzadkowanego udzialu w zakresie wszelkich niesptaconych kwot
wynikajacych ze Strukturalnych Pozyczek Wewngtrznych Grupy.

24212 Postanowienia Paragrafu 24.21.1 powyzej nie stosuja si¢ do zaptlaty, spflaty,
wczesniejszej splaty, zakupu, wykupu Iub realizacji bedacych Dozwolonymi
Transakcjami.

Ograniczenia priesuniec srodkow pienieznych - wplaty
Zadluzenie Finansowe

24221 Za wyjatkiem sytuacji dozwolonych na mocy Paragrafu 24.22.2 ponizej,
Kredytobiorca nie zaciagnie ani nie pozwoli na istnienie zadnego niesptaconego
Zadhuzenia Finansowego.
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24.23

24.24

24.25

24.26

24222 Postanowienia Paragrafu 24.22.1 powyzej nie stosuja si¢ do Zadluzenia Finansowego,
ktora jest:

(a) Dozwolonym Zadluzeniem Finansowym; lub
(b) Dozwolona Transakcja.
Kapital zakladowy

Kredytobiorca nie wyemituje zadnych udzialow za wyjatkiem emisji udziatow na rzecz
swojego bezposredniego Podmiotu Dominujacego, na mocy ktorej nowo wyemitowane udziaty
roéwniez stana si¢ przedmiotem Zabezpieczenia Transakcji na tych samych warunkach.

Postanowienia Rozne
Ubezpieczenie

2424.1 Kredytobiorca bedzie ubezpieczony w zakresie swojej dziatalnosci 1 majatku od
typowych ryzyk oraz w typowym zakresie dla spotek prowadzacych t¢ sama lub
bardzo podobna dziatalno$¢ gospodarcza.

24242 Wszelkie ubezpieczenia musza by¢ wykupione u renomowanego towarzystwa
ubezpieczeniowego lub ubezpieczycieli.

Wiasnos$é Intelektualna
2425.1 Kredytobiorca (i Kredytobiorca zapewni, ze kazdy cztonek Grupy Bols):

(a) bedzie chroni¢ i zachowa wazno$¢ Wtlasnosci Intelektualnej niezbednej do
celow prowadzenia dziatalnos$ci przez odpowiedniego cztonka Grupy;

(b) dotozy rozsadnych staran w celu uniemozliwienia wszelkich naruszen
Wiasnosci Intelektualnej we wszelkich istotnych aspektach;

(¢) dokona rejestracji i uiSci wszelkie oplaty rejestracyjne i podatki konieczne do
zapewnienia pelnej waznosci 1 skutecznosci Wlasnosci Intelektualnej i
zarejestruje swoje udziaty w tej Wtasnosci Intelektualne;j;

(d) nie wykorzysta ani nie zezwoli na wykorzystanie Wtasnosci Intelektualnej w
sposob ani nie podejmie ani nie zaniecha zadnych dzialan w zakresie tej
Wiasnosci Intelektualnej, ktére moga mie¢ istotny negatywny wplyw na
istnienie lub warto§¢ Wtasno$ci Intelektualnej lub zagroza prawu
jakiegokolwiek cztonka Grupy do uzytkowania tej wtasnosci; oraz

(e) nie zaprzestanie korzystania z Wtasnosci Intelektualne;j.
Zmiany umowy

Inwestor (i Inwestor zapewni ze zaden czlonek Grupy) nie zmieni, zmodyfikuje, odnowi,
uzupetni, zastapi, zrzeknie si¢ lub wypowie jakiekolwiek postanowienie Dokumentu
Transakceji lub jakiegokolwiek innego dokumentu przedstawionego Kredytodawcy zgodnie z
postanowieniami Paragrafu 4.1 (Wstepne Warunki Zawieszajqce) lub Artykutu 27 (Zmiany
Obligariuszy) ani nie zawrze zadnej umowy z udzialowcami Inwestora lub jakimkolwiek z
jego Podmiotow Stowarzyszonych niebedacym cztonkiem Grupy w innej formie niz pisemna:
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24.27

24.28

24.29

24.30

2426.1 zgodnie z postanowieniami Artykutu 35 (Zmiany i wylqczenie postanowien) lub
Umowy Wierzycieli; lub

24262 W sposob, ktory w rozsadnym przekonaniu mogtby mie¢ istotny negatywny wptyw na
interesy Kredytodawcy.

Inwestor bezzwlocznie przedstawi Kredytodawcy kopie wszelkich dokumentéw dotyczacych
wszelkich kwestii wspomnianych w Paragrafach od 24.26.1 do 24.26.2 powyze;j.

Rachunek Bankowy Kredytobiorcy

Kredytobiorca zapewni, ze Rachunek Bankowy Limitu Kredytowego zostanie otwarty i bedzie
prowadzony przez Kredytodawcg.

Transakcje Skarbowe
24.28.1 Kredytobiorca nie zawrze zadnej Transakcji Skarbowej, innej niz:

(a) transakcje zabezpieczajace oprocentowanie zawarte w celach innych niz
spekulacyjne;

(b) walutowe kontrakty terminowe lub kontrakty kursu walut spot zawarte w
ramach standardowej dzialalno$ci gospodarczej oraz w celach innych niz
spekulacyjne; oraz

(¢) wszelkie Transakcje Skarbowe zwarte w celu zabezpieczenia faktycznego lub
prognozowanego realnego ryzyka wynikajacego ze standardowej dziatalnosci
gospodarczej cztonka Grupy Bols przez okres nieprzekraczajacy 6 miesigcy
oraz w celach innych niz spekulacyjne.

Obligariusze
Inwestor zapewni, ze zawsze:

24.29.1 taczne przychody bez odsetek, podatkéw i amortyzacji (obliczone na tej samej
podstawie co marza EBITDA) Obligariuszy (obliczona na zasadzie
niekonsolidowanej z wytaczeniem wszelkich pozycji wewnetrznych Grupy i
inwestycji w Spolki Zalezne jakiegokolwiek cztonka Grupy) przekracza 50% marzy
EBITDA Grupy; oraz

24292 taczne aktywa brutto oraz taczne aktywa netto Obligariuszy (obliczona na zasadzie
nickonsolidowanej z wylaczeniem wszelkich pozycji wewngtrznych Grupy i
inwestycji w Spotki Zalezne jakiegokolwiek czlonka Grupy) przekracza 50%
odpowiednio skonsolidowanych aktywdw brutto i1 netto Grupy.

Podporzadkowanie

Z zastrzezeniem postanowien niniejszej Umowy (w tym rowniez Paragrafu 24.21.2
(Strukturalne Pozyczki Wewnetrzne Grupy)), prawa kazdego Podporzadkowanego Wierzyciela
w zakresie wszelkich Podporzadkowanych Zobowiazan bgda w najszerszym zakresie
dozwolonym przez polskie prawo podporzadkowane Niepodporzadkowanym Zobowigzaniom
i odpowiednio zaptata wszelkich kwot Podporzadkowanych Zobowiazan bedzie uzalezniona
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2431

od bezwarunkowego 1 nicodwolalnego sptacenia przez Kredytobiorce wszystkich
Niepodporzadkowanym Zobowiazan w pelnej wysokosci.

Dla uniknigcia watpliwos$ci Strony postanawiaja, ze zobowiazanie Inwestora i Obligariuszy z
tytutu  Warunkéw Emisji  Papieréw Wartosciowych nie bedzie podporzadkowane
Niepodporzadkowanym Zobowigzaniom.

Dalsze Gwarancje

24.31.1 Kazdy Obligariusz (a Inwestor zapewni, ze kazdy cztonek Grupy) bezzwlocznie
podejmie wszelkie dziatania i podpisze wszelkie dokumenty (w tym réwniez umowy
cesji, przeniesienia, hipoteki, obciazenia, powiadomienia i polecenia), ktore
Kredytodawca moze rozsadnie okresli¢ (oraz w formie rozsadnie wymaganej przez
Kredytodawce na korzy$¢ Kredytodawcy lub wyznaczonej przez niego osoby)):

(a) udoskonali ustanowione Zabezpieczenie lub ktoérego ustanowienie jest
planowane w ramach Dokumentéw Zabezpieczenia Transakcji (ktére moga
obejmowac hipoteke, obciazenie, cesje lub inne Zabezpieczenie ustanowione na
calym majatku lub jakiejkolwiek jego czg$ci bedacym lub majacym zostac
przedmiotem Zabezpieczenia Transakcji) lub w celu wykonania wszelkich praw
lub $rodkow naprawczych przyshugujacych Kredytodawcy na podstawie
Dokumentéw Finansowania lub na mocy prawa;

(b) przeniesieni na Kredytodawce Zabezpieczenie ustanowione na majatku i
aktywach tego Obligariusza znajdujacego si¢ w jakiejkolwiek jurysdykcji
porownywalne lub podobne do Zabezpieczenia, ktére ma zostaé przeniesione na
podstawie Dokumentow Zabezpieczenia Transakcji; lub

(¢) ulatwi realizacje¢ aktywdéw bedacych lub majacych zosta¢ przedmiotem
Zabezpieczenia Transakcji.

24312 Kazdy Obligariusz podejmie (a Inwestor zapewni, ze kazdy cztonek Grupy podejmie)
wszelkie mozliwe dziatania (w tym réwniez ztozy dokumenty i dokona rejestracji)
wedlug potrzeb w celu ustanowienia, udoskonalenia, ochrony Iub utrzymania
jakiegokolwiek Zabezpieczenia udzielonego Ilub ktére zostanie udzielone
Kredytodawcy zgodnie z Dokumentami Finansowania.

24.32 Warunki Rozwiazujace

24.32.1 Inwestor zapewni, ze nie pozniej niz 5 Dni Roboczych po uzyskaniu takiej
mozliwosci udzielenia gwarancji na warunkach Umowy Prywatyzacyjnej Polmosu
Bialystok w zakresie Kredytow a udzielenie tej gwarancji nie bedzie stanowic
naruszenia Warunkow Emisji Papieréw Dluznych ani Zadnych obowiazujacych
przepisow prawa, Polmos Biatystok przystapi do niniejszej Umowy jako Dodatkowy
Gwarant. Niezaleznie od postanowien Dokumentéw Finansowania Strony
potwierdzaja, ze Polmos Bialystok moze podejmowac dzialania okre§lone w
Warunkach Emisji Papierow Dluznych w okresie obowiazywania Warunkow Emisji
Papieréw Dhuznych pod warunkiem, ze te dziatania sa dozwolone przez prawo (w
tym réwniez prawo dotyczace zakazu pomocy finansowe;j).
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25.

25.1

25.2

24322 Kredytobiorca jest zobowiazany zapewniC, ze kazde Zabezpieczenie Transakcji na
korzy$¢ Kredytodawcy zostanie w terminie udoskonalone, ztozone, zgloszone lub
zarejestrowane (w zaleznosci od sytuacji) w terminach okreslonych w odpowiednich
Dokumentach Zabezpieczenia Transakeji, i w szczegdlnosci, ze:

(a) zastaw rejestrowy, ktory zostanie ustanowiony na odpowiednich Udziatach na
podstawie odpowiednich Dokumentéw Zabezpieczenia podlegajacy przepisom
polskiego prawa zostanie zarejestrowany w terminie 3 Miesigcy od daty
zawarcia niniejszej Umowy zgodnie z prawomocnymi decyzjami sadu;

(b) wszelkie powiadomienia, petnomocnictwa i wpisy w rejestrach wymagane w
ramach odpowiednich Dokumentéw Zabezpieczenia zostaly nalezycie
podpisane i poswiadczenie tego faktu zostato otrzymane przez Kredytodawce;
oraz

(c) wszelkie potwierdzenia wymagane na podstawie odpowiednich Dokumentow
Zabezpieczenia Transakcji zostaly nalezycie podpisane i otrzymane przez
Kredytodawce.

PRZYPADKI NARUSZEN

Kazde zdarzenie lub okolicznosci okreslone w niniejszym Artykule 25 stanowia Przypadek
Naruszenia (oprocz Paragrafu 25.20 (Przyspieszenie i Anulowanie) oraz Paragrafu 25.21
(Wyptaty wymagalne na zqdanie)).

Brak platnosci

Obligariusz nie dokona platnosci jakiejkolwiek kwoty ptatnej na mocy Dokumentu
Finansowania w wymaganym terminie, w miejscu oraz w walucie, w ktérych ma ona zosta¢
zaptacona, o ile:

25.1.1  brak zaptaty nie wynika z:
(a) bitedu administracyjnego lub technicznego; lub
(b)  Przypadku Zaklocenia; oraz

25.12  platno$¢ nie zostanie dokonana w terminie dwoch Dni Roboczych od daty
wymagalnosci.

Warunki finansowe i inne

252.1  Jakikolwiek wymog okreslony w Artykule 23 (Warunki Finansowe) nie zostanie
spetniony lub Obligariusz nie przestrzega postanowien Artykutu 22 (Zobowiqzania
Informacyjne).

2522  Obligariusz nie przestrzega postanowien jakiegokolwiek Dokumentu Zabezpieczenia
Transakcji.
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253

254

25.5

25.6

Pozostale zobowigzania

253.1  Obligariusz nie przestrzega postanowienia Dokumentu Finansowania (innego niz
wspomniany w Paragrafie 25.1 (Brak Platnosci) i Paragrafie 25.2 (Warunki finansowe
i inne).

2532  Zaden Przypadek Naruszenia wspomniany w podpunkcie (a) powyzej nie wystapi,
jesli naruszenie moze zostaé naprawione i zostanie naprawione w terminie 15 Dni
Roboczych od powiadomienia Kredytobiorcy lub odpowiedniego Obligariusza przez
Kredytodawce lub od uzyskania informacji przez Kredytobiorce lub odpowiedniego
Obligariusza o naruszeniu.

Wprowadzenie w blad

Wszelkie o$wiadczenia lub deklaracje ztozone lub uznane za ztozone przez Obligariusza w
Dokumencie Finansowania lub w jakimkolwiek dokumencie przedstawionym przez lub w
imieniu Obligariusza zgodnie z jakimkolwiek Dokumentem Finansowania jest lub okaze sig¢
by¢ nieprawidtowe lub mylace w momencie sktadania lub uznania za ztozone.

Nieprzestrzeganie warunkow innych uméw

25.5.1  Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe jakiegokolwiek cztonka Grupy nie zostanie
zaplacone w terminie wymagalnosci ani w zadnym pierwotnie obowiazujacym
okresie karencji.

25.52  Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe jakiegokolwiek cztonka Grupy zostanie uznane
za lub w inny sposob stanie si¢ wymagalne i ptatne przed jego okreslonym terminem
wymagalnos$ci w wyniku przypadku naruszenia (niezaleznie od jego definicji).

2553  Jakiekolwiek zobowiazanie z tytutu Zadhuizenia Finansowego jakiegokolwiek cztonka
Grupy zostanie anulowane lub zawieszone przez wierzyciela jakiegokolwiek cztonka
Grupy w wyniku przypadku naruszenia (niezaleznie od jego definicji).

25.5.4  Jakikolwiek wierzyciel jakiegokolwiek cztonka Grupy uzyska prawo do uznania
jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego jakiegokolwiek czlonka Grupy za
wymagalne i1 platne przed jego okreslonym terminem wymagalnosci w wyniku
przypadku naruszenia (niezaleznie od jego definicji).

2555  Zaden Przypadek Naruszenia nie bedzie mie¢ miejsca na mocy niniejszego Paragrafu
25.5, jesli taczna kwota Zadluzenia Finansowego Iub zobowiazania z tytutu
Zadhuzenia Finansowego okreslonego w Paragrafach od 25.5.1 do 25.5.4 powyzej jest
mniejsza niz kwota 2 000 000 USD (lub jej rownowartos¢ w jakiejkolwiek innej
walucie lub walutach).

Nieprzestrzeganie Warunkow Emisji Papierow Wartosciowych

Bez umniejszania postanowieniom Paragrafu 25.5, naruszenie lub przypadek naruszenia
Warunkéw Emisji Papierow Dhuznych, papierow dluznych lub gwarancji papierow dtuznych
wyemitowanych w zwiazku z Warunkami Emisji Papieréw Dluznych ma miejsce lub
utrzymuje sig, lub posiadacze tych papieréw dluznych z innych przyczyn sa w stanie zazada¢
odkupienia, wykupu lub sptaty w catosci lub w czg$ci przed terminem wymagalnosci.
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25.7

25.8

Niewyplacalnosé

25.7.1

25.7.2

25.73

Jakikolwiek Obligariusz zaprzestanie wypetniania realizacji zobowiazan w terminie
wymagalnosci lub przyzna si¢ do niezdolnosci do sptaty swoich dtugéw w terminie
wymagalnosci lub zostanie uznany za niezdolnego do sptaty swoich dlugéw na mocy
prawa, zawiesi lub zagrozi zawieszeniem sptaty jakichkolwiek swoich dlugow lub z
powodu faktycznych lub przewidywanych trudnosci finansowych rozpocznie
negocjacje z jednym lub wigcej swoich wierzycieli w celu zmiany harmonogramu
sptaty zadluzenia.

Warto$¢ majatku jakiegokolwiek Obligariusza begdzie nizsza od wartosci jego
zobowigzan (z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych i potencjalnych).

Zostanie orzeczone moratorium w zakresie jakiegokolwiek zadtuzenia jakiegokolwiek
cztonka Grupy. W przypadku moratorium, koniec okresu moratorium nie bedzie
stanowi¢ naprawy Przypadku Naruszenia spowodowanego przez moratorium.

Postgpowanie upadlo$ciowe

25.8.1

25.8.2

Wszelkie dziatania korporacyjne, prawne lub inne procedury lub dziatania zostang
wszczete w zwiazku z:

(a) zawieszeniem platno$ci, moratorium zadhizenia, rozwiazaniem, likwidacja,
zarzadem lub reorganizacja (na mocy dobrowolnej umowy, ugody lub w inny
sposob) Obligariusza (w tym roéwniez wszelkie postgpowania naprawcze w
przypadku jakiejkolwiek polskiej spotki);

(b) uktadem, kompromisem, cesja lub ugoda z jakimkolwiek wierzycielem
Obligariusza;

(¢) wyznaczeniem likwidatora, syndyka, zarzadcy przymusowego, administratora
lub innego podobnego urzednika w przypadku jakiegokolwiek cztonka Grupy
lub jakiegokolwiek sktadnika jego majatku (w tym rowniez (i) likwidacja
zgodnie z polskim Kodeksem Spotek Handlowych, (ii) zarzad przymusowy w
ramach postgpowania egzekucyjnego zgodnie z polskim Kodeksem
Postgpowania Cywilnego, lub (iii) zarzad Iub dzierzawa przedsigbiorstwa
dtuznika w zwiazku z egzekucja zastawu rejestrowego zgodnie z polska ustawa
0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw); lub

(d) egzekucja jakiegokolwiek Zabezpieczenia ustanowionego na jakimkolwiek
majatku jakiegokolwiek Obligariusza o tacznej wartosci przekraczajacej
500 000 USD,

lub wszelkie analogiczne procedury lub dziatania podjgte w jakiejkolwiek
jurysdykcji.

Postanowienia paragrafu 25.8.1 nie stosuja si¢ do zadnych dziatan ani procedur
wspomnianych w podpunkcie (b) definicji Dozwolonej Transakcji.
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25.9

25.10

25.11

25.12

25.13

Dzialania Wierzycieli

Wszelkie wywlaszczenie, konfiskata, sekwestracja, lub egzekucja lub wszelkie analogiczne
postgpowania w jakiejkolwiek jurysdykcji dotyczace jakiegokolwiek sktadnika majatku
jakiegokolwiek Obligariusza o tacznej wartosci 1 000 000 niezrealizowane w terminie 10 dni.

Nielegalno$¢ i niewazno§é

25.10.1 Realizacja zobowiazan przez Obligariusza lub jakiegokolwiek innego cztonka Grupy
bedacego strona Umowy Wierzycieli stanie si¢ niezgodne z prawem lub jakiekolwiek
ich zobowigzania wynikajace z Dokumentow Finansowania lub jakiekolwiek
Zabezpieczenia Transakcji ustanowione w przesztosci lub w przysztosci na mocy lub
poswiadczone przy pomocy Dokumentéw Zabezpieczenia Transakcji przestang by¢
wazne lub jakiekolwiek podporzadkowanie ustanowione na mocy Umowy
Wierzycieli jest lub stanie si¢ niezgodne z prawem

25.10.2 Jakiekolwiek zobowiazanie lub zobowiazania jakiegokolwiek Obligariusza z tytutu
Dokumentéw Finansowania lub jakiegokolwiek innego czlonka Grupy na mocy
Umowy Wierzycieli nie jest (z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych) Iub przestanie
by¢ zgodne z prawem, wazne, wiazace lub egzekwowalne i ma to pojedynczo lub
lacznie istotny negatywny wplyw na interesy Kredytodawcow w ramach
Dokumentéw Finansowania.

25.10.3 Jakikolwiek Dokument Finansowania przestanie w petni obowiazywac i przestanie
by¢ skuteczny lub jakiekolwiek Zabezpieczenie Transakcji lub jakiekolwiek
podporzadkowanie ustanowione na mocy niniejszej Umowy przestanie by¢ zgodne z
prawem, wazne, wiazace lub egzekwowalne lub skuteczne lub wedlug danej strony
(innej niz Kredytodawca) jest nieskuteczne.

Umowa Wierzycieli

25.11.1  Jakakolwiek strona Umowy Wierzycieli (inna niz Kredytodawca lub Obligariusz) nie
przestrzega postanowien ani zobowigzan Umowy Wierzycieli; lub

25.11.2  o$wiadczenie wydane lub gwarancja udzielona przez t¢ strong w Umowie Wierzycieli
jest nieprawidtowe w jakimkolwiek istotnym zakresie,

i, jesli naruszenie lub okolicznosci powodujace wprowadzenie w btad moga zosta¢ naprawione
i nie zostana naprawione w terminie 15 dni od przestania powiadomienia przez Kredytodawce
tej stronie lub od uzyskania informacji o naruszeniu lub wprowadzeniu w btad przez te¢ strong
w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej.

Zaprzestanie dzialalnoSci

Jakikolwiek czlonek Grupy zawiesi lub zaprzestanie prowadzenia (lub zagrozi zawieszeniem
lub zaprzestaniem prowadzenia) catej lub istotnej czgSci swojej dziatalnosci, za wyjatkiem
skutkow Dozwolonego Zbycia lub Dozwolonej Transakcji.

Przewlaszczenie

25.13.1 Obligariusz (inny niz Inwestor) przestanie by¢ Spotka Zalezna bedaca wylaczna
Inwestora; lub
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25.14

25.15

25.16

25.17

25.18

25.13.2  Obligariusz przestanie by¢ wlascicielem co najmniej tego samego procentu udzialow
Celu co na dzien podpisania niniejszej Umowy.

w kazdym przypadku za wyjatkiem skutkow Dozwolonego Zbycia lub Dozwolonej Transakcji.
Zastrzezenie opinii bieglego rewidenta

25.14.1 Biegli Rewidenci Grupy wydadza opini¢ z zastrzezeniem na temat zbadanego
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Inwestora.

25.142  Biegli Rewidenci Kredytobiorcy wydadza opini¢ z zastrzezeniem na temat zbadanego
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Kredytobiorcy.

Wywlaszczenie

Prawa lub zdolno$¢ jakiegokolwiek Obligariusza do prowadzenia jego dziatalnosci zostanie
catkowicie lub istotnie ograniczona w wyniku konfiskaty, wywlaszczenia, nacjonalizacji,
interwencji, ograniczenia lub innych dziatan podjgtych przez lub w imieniu jakiegokolwiek
organu rzadowego, regulujacego lub innych wtadz lub innej osoby w odniesieniu do
jakiegokolwiek cztonka Grupy lub jakiegokolwiek sktadnika jego majatku.

Interwencja Rzadu
Na mocy decyzji jakiegokolwiek rzadu:

25.16.1 zarzad Obligariusza zostanie catkowicie lub czg$ciowo zastgpiony lub zdolnos¢
jakiegokolwiek cztonka Grupy do prowadzenia jego dziatalnosci zostanie catkowicie
lub czg$ciowo ograniczona; lub

25.16.2 catos¢ lub wigkszos¢ wyemitowanych udziatléow jakiegokolwiek Obligariusza Iub
cato$¢ lub jakakolwiek cze$¢ (o wartosci ksiggowej co najmniej 20 procent) jego
przychodow lub majatku zostanie skonfiskowana, znacjonalizowana, wywlaszczona
lub przymusowo przejeta.

Uchylanie si¢ od realizacji i wypowiedzenie uméw

25.17.1  Obligariusz (lub jakakolwiek inna odpowiednia strona) wypowie lub uchyla si¢ od
realizacji Dokumentu Finansowania lub jakiegokolwiek Zabezpieczenia Transakcji
lub potwierdzi swoj zamiar wypowiedzenia lub wuchylenia si¢ od realizacji
Dokumentu Finansowania lub jakiegokolwiek Zabezpieczenia Transakcji.

25.17.2  Jakakolwiek strona Dokumentu Transakcji wypowie lub uchyli si¢ od realizacji
jakichkolwiek umow lub instrumentéw w calosci lub czgéciowo i w rozsadnym
przekonaniu Kredytodawcy ma lub bedzie to miec istotny negatywny wplyw na
interesy Kredytodawcy w ramach Dokumentéw Finansowania.

Sprawy sadowe

Wszelkie postepowania sadowe, arbitrazowe, administracyjne, rzadowe, organdow regulujacych
lub inne dochodzenia, postgpowania lub spory zostana wszczegte lub grozi ich wszczgcie w
zakresie Dokumentéw Transakcji lub transakcji okreslonych w Dokumentach Transakcji Iub
jakiemukolwiek Obligariuszowi lub jego majatkowi (lub cztonkom zarzadu jakiegokolwiek
Obligariusza) mogace w rozsadnym przekonaniu mie¢ Istotny Negatywny Wplyw.
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25.19

25.20

25.21

26.
26.1

26.2

Istotna Negatywna Zmiana

Ma miejsce jakiekolwiek zdarzenie lub okolicznos$ci majace lub mogace mie¢ w rozsadnym
przekonaniu Istotny Negatywny Wplyw.

Przyspieszenie i Anulowanie

W dowolnym czasie po wystapieniu Przypadku Naruszenia Kredytodawca moze w formie
powiadomienia Kredytobiorcy:

25.20.1 wypowiedzie¢ niniejsza Umowg (z zachowaniem najkrotszego okresu wypowiedzenia
dozwolonego na mocy polskiego prawa); lub

25202 zazadac¢ udzielenia dodatkowego zabezpieczenia w zakresie Kredytow; lub

25203 zazada¢ przedstawienia planu naprawczego w terminie okreSlonym przez
Kredytodawce oraz po zatwierdzeniu tego planu naprawczego przez Kredytodawce
zazada¢ jego wdrozenia; lub

25.20.4 anulowac Dostgpne Kredyty, po czym zostana one natychmiast anulowane; lub

25205 wykorzysta¢ wszelkie inne swoje prawa, $rodki naprawcze lub uprawnienia
wynikajace z jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania lub przepisow polskiego
prawa.

Wyplaty wymagalne na zadanie

Jesli zgodnie =z postanowieniami Paragrafu 25.20 (Przyspieszenie 1 Anulowanie)
Kredytodawca wypowie niniejsza Umowe w catosci lub czesciowo, w tedy w dowolnym
czasie po tym wypowiedzeniu Kredytodawca w formie powiadomienia Kredytobiorcy moze:

25.21.1 wymagac splaty calosci lub dowolnej czgsci Wyplat w terminie okreslonym w takim
powiadomieniu (po czym Wyptlaty te stang si¢ wymagalne i ptatne w okreslonym
terminie wraz z odsetkami oraz wszelkimi innymi kwotami naleznymi od
Kredytobiorcy na podstawie Dokumentéw Finansowania) lub wycofa¢ swoja
deklaracjg ze skutkiem na okreslony dzien; lub

25212  wykorzysta¢ wszelkie inne swoje prawa, $rodki naprawcze lub uprawnienia
wynikajace z jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania lub przepiséw polskiego
prawa.

ZMIANY KREDYTODAWCY
Cesje i przeniesienia dokonywane przez Kredytodawce

Z zastrzezeniem postanowien Artykulu 26 Kredytodawca (,,Obecny Kredytodawca) moze
przenie$¢ dowolne swoje prawa i obowiazki wynikajace z Dokumentéow Finansowania na inny
bank (,,Nowy Kredytodawca™).

Warunki cesji lub przeniesienia

26.2.1  Zgoda Kredytobiorcy na cesj¢ praw i przeniesienie obowiazkow przez Obecnego
Kredytodawce jest konieczna, o ile cesja lub przeniesienie nie jest dokonywane na
Podmiot Stowarzyszony Kredytodawcy lub jesli nie utrzymuje si¢ Naruszenie.
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26.2.2

26.2.3

26.2.4

Zgoda Kredytobiorcy na cesj¢ lub przeniesienie (w wymaganym zakresie) nie moze
by¢ wstrzymywana lub opdzniana w nieuzasadniony sposob. Zostanie uznane, ze
Kredytobiorca udzielit zgody pig¢ Dni Roboczych po otrzymaniu prosby o wyrazenie
zgody od Obecnego Kredytodawcy, o ile Kredytobiorca wyraznie nie odmowi
wyrazenia zgody w tym terminie.

Cesja 1 przeniesienie bedzie obowiazywaé¢ wylacznie, jesli wymogi procedury
okreslonej w Paragrafie 26.4 (Procedura Przeniesienia) zostang spetnione.

Jesli:

(a) Kredytodawca sceduje Iub przeniesie jakiekolwiek swoje prawa lub obowiazki
wynikajace z Dokumentéw Finansowania lub zmieni swoja Placowke Limitu
Kredytowego; oraz

(b) w wyniku okolicznosci istniejacych w dniu cesji, przeniesienia lub zmiany
Kredytobiorca bedzie zobowiazany do dokonania ptatnosci na rzecz Nowego
Kredytodawcy Iub Kredytodawcy wystepujacego przez swoja nowa Placowke
Kredytowa na podstawie Artykutu 15 (Ubruttowienie i Odszkodowanie
Podatkowe) lub Paragrafu 16 (Podwyzszone Koszty),

wtedy Nowy Kredytodawca lub Kredytodawca wystepujacy poprzez swoja nowa
Placowke Kredytowa jest uprawniony wyltacznie do otrzymania platnosci na
podstawie tych Artykuldow wyltacznie w tym samym zakresie co Obecny
Kredytodawca lub Kredytodawca wystepujacy poprzez swoja poprzednia Placowke
Kredytowa w przypadku braku cesji, przeniesienia lub zmiany.

26.3  Ograniczenie Odpowiedzialno$ci Obecnego Kredytodawcy

26.3.1

26.3.2

O ile wyraznie nie postanowiono inaczej, Obecny Kredytodawca nie udziela zadnych
gwarancji i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci wobec Nowego Kredytodawcy z
tytutu:

(a) legalnosci, waznoS$ci, skutecznosci, odpowiedniosci lub egzekwowalnoS$ci
Dokumentéw Finansowania ani zadnych innych dokumentow;

(b) sytuacji finansowej Obligariusza;

(¢c) realizacji i przestrzegania przez niego obowiazkow Obligariusza wynikajacych
z Dokumentow Finansowania lub wszelkich innych dokumentéw; lub

(d) doktadnosci jakichkolwiek innych os$wiadczen (pisemnych lub ustnych)
zawartych w lub podanych w zwiazku z jakimikolwiek Dokumentami
Finansowania lub jakimkolwiek innym dokumentem,

a wszelkie domniemane gwarancje wynikajacych z przepisOw prawa sa niniejszym
wylaczone.

Nowy Kredytodawca potwierdza Obecnemu Kredytodawcy, zZe:

(a) przeprowadzil (i bedzie kontynuowat) swoje wtasne niezalezne badanie i oceng
sytuacji finansowej i interesow kazdego Obligariusza i powiazanym podmiotom
w zwiazku z przystapieniem do niniejszej Umowy i nie polegatl wylacznie na
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26.4

26.5

2633

zadnych informacjach udostepnionych mu przez Obecnego Kredytodawce w
zwiazku z jakimkolwiek Dokumentem Finansowania; oraz

(b) bedzie kontynuowal swoja wlasna niezalezna oceng zdolnosci kredytowej
Obligariusza oraz jego podmiotow powiazanych a wszelkie kwoty pozostajace
lub mogace pozosta¢ niesptacone na podstawie Dokumentéw Finansowania lub
kwota jakiegokolwiek Dostgpnego Kredytu jest wyzsza niz zero.

Zadne postanowienie zadnego Dokumentu Finansowania nie zobowiazuje Obecnego
Kredytodawcy do:

(a) zaakceptowania zwrotu jakiegokolwiek prawa lub obowiazku przeniesionego na
podstawie niniejszego Artykutu 26 przez Nowego Kredytobiorcy; ani

(b) pokrycia jakiekolwiek straty bezposrednio lub posrednio poniesionej przez
Nowego Kredytodawceg z powodu niedotrzymania przez kazdego Obligariusza
jego zobowiazan wynikajacych z Dokumentow Finansowania lub innych
dokumentow.

Procedura Przeniesienia

26.4.1

26.4.2

26.4.3

Z zastrzezeniem warunkow Paragrafu 26.2 (Warunki cesji i przeniesienia) cesja i
przeniesienie zostanie dokonane zgodnie z postanowieniami Paragrafu 26.4.2, gdy
Obecny Kredytodawca i Nowy Kredytodawca podpisza i w inny sposob nalezycie
sporzadza Swiadectwo Przeniesienia.

W Dniu Przeniesienia:

() cesja praw Obecnego Kredytodawcy podlegajacych cesji zgodnie ze
Swiadectwem Cesji na Nowego Kredytodawce zacznie obowiazywag;

(b) przejecie przez Nowego Kredytodawce obowiazkéw Obecnego Kredytodawcy
odpowiadajace scedowanym prawom Obecnego Kredytodawcy zacznie
obowiazywa¢ a Nowy Kredytodawca bedzie zobowiazany do realizacji i
przestrzegania przejetych zobowiazan wynikajacych z  Dokumentéw
Finansowania tak, jakby byl on pierwotnie wymieniony jako pierwotna strona
Dokumentéw Finansowania; oraz

(¢) Nowy Kredytodawca stanie si¢ Strona jako ,Kredytodawca” i w zakresie, w
ktorym cesja obejmuje przeniesienie zwiazanego Zabezpieczenia, rowniez
stanie si¢ strona odpowiednich Dokumentéw Zabezpieczenia.

Strony postanawiaja, ze cesja i przeniesienie dokonane na podstawie lub w zwiazku z
niniejszym Artykulem 26 nie stanowi i nie bedzie stanowi¢ odnowienia w rozumieniu
Artykutu 506 polskiego Kodeksu Cywilnego.

Kopia Swiadectwa Przeniesienia dla Kredytobiorcy

Obecny Kredytodawca tak szybko, jak to bedzie mozliwe po podpisaniu Swiadectwa
Przeniesienia, przesle Kredytobiorcy kopie tego Swiadectwa Przeniesienia. Na zadanie
Obecnego Kredytodawcy lub Nowego Kredytodawcy Kredytobiorca (lub na zadanie Obecnego
Kredytodawcy lub Nowego Kredytodawcy jakikolwiek inny Obligariusz) potwierdzi cesj¢ i
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26.6

27.
27.1

27.2

przeniesienie udokumentowane Swiadectwem Przeniesienia podpisujac jego kopig i
podpisujac wszelkie inne dokumenty wymagane w celu po§wiadczenia lub udoskonalenia cesji
i przeniesienia w zakresie jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania lub jakiegokolwiek
Dokumentu Zabezpieczenia. Jesli jakikolwiek Zabezpieczenie lub Dokument Zabezpieczenia
przestanie obowiazywaé w zwiazku z cesja lub przeniesieniem lub nie lub nie przystuguja
Nowemu Kredytodawcy, Kredytobiorca (lub na zadanie Obecnego Kredytodawcy lub Nowego
Kredytodawcy jakikolwiek inny Obligariusz) bedzie zobowiazany podpisaé wszelkie
dokumenty i podja¢ na swdj koszt wszelkie inne dziatania, ktorych Nowy Kredytodawca moze
rozsadnie wymaga¢ w celu ustanowienia na jego rzecz tego samego Zabezpieczenia lub
Dokumentéw Zabezpieczenia, co Dokument Zabezpieczenia przystugujacy Obecnemu
Kredytodawcy przed cesja lub przeniesieniem.

Ujawnienie informacji

Kazdy Kredytodawca moze ujawni¢ wszelkim swoim Podmiotom Stowarzyszonym Iub
wszelkim innym osobom:

26.6.1 na ktore (lub poprzez ktore) Kredytodawca ceduje lub przenosi (lub moze
potencjalnie scedowac lub przenies¢) wszystkie swoje prawa i obowiazki wynikajace
z niniejszej Umowy;

26.6.2  z ktérym (lub poprzez ktore) Kredytodawca zawiera (lub moze potencjalnie zawrzec)
wszelkie umowy wspoétudzialu w zakresie jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania
lub Obligariusza lub jakakolwiek inna transakcje w ramach, ktorej platnosci sa
dokonywane w odniesieniu do niniejszej Umowy lub Obligariusza; lub

26.63  ktore, oraz w wymaganym zakresie, wymagaja ujawnienia tych informacji na mocy
obowiazujacych przepisOw prawa,

wszelkie informacje na temat kazdego Obligariusza, Grupy oraz Dokumentéw Finansowania,
ktore ten Kredytodawca uzna za stosowne.

ZMIANY OBLIGARIUSZY
Cesje i przeniesienia dokonywane przez Obligariuszy

Zaden Obligariusz nie moze scedowa¢ zadnych swoich praw ani nie moze przenie$¢ zadnych
swoich praw ani obowiazkoéw wynikajacych z Dokumentéw Finansowania.

Dodatkowi Gwaranci

272.1  Z zastrzezeniem postanowien Paragrafu 22.7 (Kontrole ,,Poznaj swojego klienta”),
Kredytobiorca moze zazada¢ od kazdej ze swoich Spotek Zaleznych zostania
Dodatkowym Gwarantem. Taka Spotka Zalezna stanie si¢ Dodatkowym Gwarantem,
jesli:

(a) Kredytobiorca przekaze Kredytodawcy nalezycie wypelniona i podpisana
Deklaracje Przystapienia; oraz

(b) Kredytodawca otrzyma wszystkie dokumenty i inne dowody wymienione w
Czgsci B Zatacznika 2 (Warunki Zawieszajqce) w odniesieniu do tego
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27.3

28.

29.
29.1

29.2

Dodatkowego Gwaranta w formie i z postanowieniami satysfakcjonujacymi
Kredytodawce.

2722  Kredytodawca bezzwlocznie powiadomi Kredytobiorcg o otrzymaniu (w formie i z
postanowieniami satysfakcjonujacymi Kredytodawce) wszystkich dokumentow i
innych dowodéw wymienionych w Czgsci B Zalacznika 2 (Warunki Zawieszajqce).

2723  Niezaleznie od powyzszego Kredytobiorca zapewni, ze kazda osoba, ktora stanie sig
Gwarantem na mocy Warunkéw Emisji Papierow Dhuznych natychmiast przystapi do
niniejszej Umowy jako Dodatkowy Gwarant.

Powtorzenie Oswiadczen

Przedstawienie Deklaracji Przystapienia stanowi potwierdzenie przez odpowiednia Spotke
Zalezna, ze Powtarzajace si¢ Oswiadczenia sa prawdziwe i prawidlowe w zakresie tej Spotki
Zaleznej na dzien przedstawienia tak, jakby zostaly wydane w odniesieniu do faktéw i
okoliczno$ci majacych miejsce w tym czasie.

PROWADZENIE DZIALALNOSCI PRZEZ KREDYTODAWCE

Zadne postanowienie niniejszej Umowy nie bedzie:

28.1.1  ingerowa¢ w zadne prawa Kredytodawcy do prowadzenia swoich wlasnych intereséw
(podatkowych lub innych) w sposob, ktory uzna za stosowne;

28.1.2  zobowiazywaé¢ Kredytodawcy do zbadania lub roszczenia jakiegokolwiek zwrotu,
ulgi, umorzenia lub sptaty jej przystugujacej ani do okreslenia zakresu i sposobu
wysunigcia jakiegokolwiek roszczenia; ani

28.1.3  zobowiazywaé¢ Kredytodawcy do ujawnienia zadnych informacji dotyczacych jej
interesow (podatkowych lub innych) ani Zzadnych obliczen podatkowych.

MECHANIKA PELATNOSCI

Platnosci na rzecz Kredytodawcy

29.1.1 W kazdym dniu, w ktéorym Obligariusz jest zobowiazany do dokonania ptatnosci na
podstawie Dokumentu Finansujacego, ten Obligariusz dokona tej ptatnosci na rzecz
Kredytodawcy (o ile Dokument Finansowania nie stanowi inaczej) w wysoko$ci 1 w
terminie oraz w srodkach pienig¢znych uznanych przez Kredytodawce za zwyczajowe
w momencie rozliczenia transakcji w odpowiedniej walucie w danym miejscu
zaplaty.

29.1.2  Platno$¢ zostanie dokonana na rachunek w glownym centrum finansowym kraju
danej waluty w banku okreslonym przez Kredytodawce.

Wykorzystanie funduszy znajdujacych si¢ na rachunku Kredytobiorcy

29.2.1 W kazdym dniu, w ktorym Obligariusz jest zobowigzany dokona¢ ptatnosci na
podstawie Dokumentu Finansowania, $rodki znajdujace po stronie Ma na Rachunku
Bankowym Limitu Kredytowego lub na rachunku Kredytobiorcy u Kredytodawcy
moga zosta¢ wykorzystane przez Kredytodawce w celu zaspokojenia zobowiazan
Kredytobiorcy wynikajacych z Dokumentow Finansowania.
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29.3

29.4

29.5

29.2.2

Kredytodawca nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligariuszy z tytutlu
niezaptacenia zadnego zobowiazania Kredytobiorcy, ktore mogtoby zosta¢ zaptacone
przy uzyciu $rodkow po stronie Ma jakiegokolwiek rachunku Kredytobiorcy u
Kredytodawcy ani za zadne blednie dokonane wyplaty z rachunku (za wyjatkiem
przypadkéw razacego zaniedbania, oszustwa lub $wiadomego dziatania na
niekorzys$¢) dokonane przez Kredytodawce.

Platnosci na rzecz Obligariuszy

29.3.1

29.3.2

W kazdym dniu, w ktérym Umowa wymaga zaptaty kwoty przez Kredytodawce,
Kredytodawca udostepni te kwote odpowiedniemu Obligariuszowi w $rodkach
pienigznych oraz na rachunku w banku okreSlonym od czasu do czasu przez
Obligariusza.

Platno$¢ zostanie uznana za dokonana przez Kredytodawcg w dniu, w ktéorym jej
dokonanie bylo wymagane na podstawie niniejszej Umowy, jesli Kredytodawca w
dniu lub przed tym dniem podjal odpowiednie dzialania w celu dokonania tej
platnosci zgodnie z regulaminem oraz procedurami operacyjnymi systemu
rozliczeniowego wykorzystywanego przez Kredytodawce w celu dokonania tej
platnosci.

Wyplaty na rzecz Obligariusza

Kredytodawca moze (za zgoda Obligariusza oraz zgodnie z Artykutem 30 (Potrqcenie))

zaliczy¢ kazda otrzymana kwote dla tego Obligariusza na poczet ptatnosci (w dniu i w walucie

otrzymania funduszy) wszelkich kwot naleznych od Obligariusza na podstawie Dokumentow

Finansowania lub w celu zakupu dowolnej kwoty jakiejkolwiek waluty do wykorzystania w

ten sposob.

CzeSciowe platnosci

29.5.1

29.5.2

Jesli Kredytodawca otrzyma platno$¢ w niewystarczajacej wysokosci do zaptaty
wszelkich kwot wymagalnych od i ptatnych przez Obligariusza w danym momencie
na podstawie Dokumentow Finansowania, Kredytodawca zaliczy t¢ ptatnos¢ na
poczet zobowiazan tego Obligariusza wynikajacych z Dokumentéw Finansowania w
nast¢pujacej kolejnoscei:

(a) po pierwsze, na poczet proporcjonalnej zaptaty wszelkich niezaptaconych
optat, kosztow i wydatkow Kredytodawcy wynikajacych z Dokumentow
Finansowania;

(b) po drugie, na poczet proporcjonalnej zaplaty wszelkich narostych odsetek lub
prowizji naleznych, lecz niezaptaconych na podstawie niniejszej Umowy;

(c) po trzecie, na poczet proporcjonalnej zaplaty wszelkich kwot kapitalu
naleznych, lecz niezaptaconych na podstawie niniejszej Umowy; oraz

(d) po czwarte, na poczet proporcjonalnej zaptaty wszelkich innych kwot
naleznych, lecz niezaptaconych na podstawie Dokumentéw Finansowania.

Kredytodawca moze zmieni¢ kolejnos¢ okreslona w podpunktach od (b) do (d)
Paragrafu 29.5.1 powyzej.
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29.6

29.7

29.8

29.9

29.53  Paragrafy 29.5.1 i 29.5.2 powyzej beda nadrzedne w stosunku do wszelkich
podziatéw dokonywanych przez Obligariusza.

Zakaz potracen przez Obligariuszy

Wszelkie ptatnosci dokonywane przez Obligariusza na podstawie Dokumentow Finansowania
beda naliczane i dokonywane bez potracen i roszczen wzajemnych (oraz wolne od wszelkich
odliczen z tego tytutu).

Dni Robocze

29.7.1  Wszelkie pfatnosci wymagalne w dniu niebgdacym Dniem Roboczym beda
dokonywane w nast¢pnym Dniu Roboczym tego samego miesiaca kalendarzowego
(jesli jest taki dzien) lub w poprzednim Dniu Roboczym (jesli nie ma takiego dnia).

29.72 W trakcie jakiegokolwiek przedluzenia terminu wymagalno$ci splaty jakiejkolwiek
kwoty kapitatu lub Niesptaconej Kwoty na podstawie niniejszej Umowy, odsetki od
kwoty kapitalu lub Niesptaconej Kwoty beda platne wedlug stopy procentowej
ustalonej dla ptatnosci w pierwotnym terminie wymagalnosci.

Waluta rachunku

29.8.1  Z zastrzezeniem postanowien Paragrafow 29.8.2 i 29.8.5 ponizej, USD jest waluta
rachunku i ptatnosci wszelkich kwot naleznych od Obligariusza na podstawie
kazdego Dokumentu Finansowania.

29.82  Splata Wyplaty lub Niesptaconej Kwoty lub czg$ci Wyptaty lub Niesptaconej Kwoty
zostanie dokonana w walucie, w ktorej ta Wyplata lub Niesptacona Kwota zostala
wyrazona w terminie wymagalnosci.

29.83  Kazda platnos¢ odsetek zostanie dokonana w walucie, w ktorej kwota od ktorej
odsetki sa ptatne zostata wyrazona w momencie naliczenia odsetek.

29.84  Kazda ptatnos¢ z tytutu kosztow, wydatkow lub Podatkow zostanie dokonana w
walucie, w ktorej te koszty, wydatki lub Podatki zostaty zaptacone.

29.8.5  Wszelkie kwoty wyrazone jako ptatne w walucie innej niz USD beda ptatne w tej
innej walucie.

Zmiana waluty

299.1 O ile przepisy prawa tego nie zabraniaja, w przypadku uznawania przez bank
centralny dowolnego kraju wigcej niz jednej waluty lub jednostki walutowej jako
prawnego $rodka platniczego tego kraju:

(a) wszelkie odniesienia w Dokumentach Finansowania do oraz wszelkie
zobowiagzania wynikajace z Dokumentéw Finansowania wyrazone w walucie
tego kraju zostana przeliczone na lub zaptacone w walucie lub jednostce
walutowe]j tego kraju okre§lonej przez Kredytodawce (w porozumieniu z
Kredytobiorca); oraz

(b) wszelkie przeliczenia z jednej waluty lub jednostki walutowej na inna zostana
dokonane wedlug urzgdowego kursu wymiany okreslonego przez bank
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29.10

30.

centralny dla potrzeb przeliczenia tej waluty lub jednostki walutowej na inna,
zaokraglonego w gore lub w dot przez Kredytodawce (dziatajacego w rozsadny
Sposob).

299.2 W przypadku jakiejkolwiek zmiany waluty kraju i w =zakresie, w ktorym
Kredytodawca (dzialajacy w rozsadny sposob i w porozumieniu z Kredytobiorca)
uzna za konieczne, niniejsza Umowa zostanie zmieniona w celu spelnienia wszelkich
powszechnie przyjetych konwencji i praktyk rynkowych na Odpowiednim Rynku
Migdzybankowym i innych w celu odzwierciedlenia zmiany waluty.

Zaklécenie Systemow Platniczych itp.

Jesli Kredytodawca stwierdzi (wedlug wlasnego uznania), ze Przypadek Zaklocenia ma
miejsce lub jesli Kredytodawca zostanie powiadomiony przez Kredytobiorcg o wystapieniu
Przypadku Zaktocenia:

29.10.1 Kredytodawca moze skonsultowa¢ si¢ 1 na zadanie Kredytobiorcy skonsultuje si¢ z
Kredytobiorca w celu uzgodnienia z Kredytobiorca wszelkich zmian funkcjonowania
i zarzadzania Kredytem, ktore Kredytodawca uzna za konieczne w danych
okoliczno$ciach.

29.10.2  Kredytodawca nie bedzie zobowiazany skonsultowac si¢ z Kredytobiorca w zakresie
wszelkich zmian wspomnianych w podpunkcie (a), jesli uzna, Zze nie jest to
praktyczne w danych okolicznosciach oraz w kazdym przypadku nie bedzie
zobowiazany do uzgodnienia takich zmian;

29.10.3 wszelkie tego typu zmiany uzgodnione przez Kredytodawce i1 Kredytobiorcg
(niezaleznie od ostatecznego stwierdzenia wystapienia Przypadku Zaklécenia) beda
wiazace dla Stron tak jak zmiana (lub w zaleznosci od sytuacji — zrzeczenie sig)
warunkow Dokumentéw Finansowania niezaleznie od postanowien Artykulu 35
(Zmiany i wylqczenie postanowien);

29.10.4 Kredytodawca nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zadne szkody, koszty lub straty
wszelkiego rodzaju (w tym réwniez z tytulu zaniedbania, razacego zaniedbania lub
wszelkich innych kategorii odpowiedzialno§ci w tym wszelkich roszczen
wynikajacych z oszustw dokonywanych przez Kredytodawceg) w wyniku podjecia lub
niepodjecia jakichkolwiek dziatan zgodnie lub w zwiazku z niniejszym Paragrafem
29.10.

OFFSET

Kredytodawca moze potraci¢ wszelkie wymagalne zobowiazania Obligariusza wynikajace z
Dokumentow Finansowania (w zakresie naleznym Kredytodawcy) z wszelkich zobowigzan
Kredytodawcy wobec tego Obligariusza, niezaleznie od miejsca platnosci, oddziatu
ksiggujacego lub waluty ktoregokolwiek z tych zobowiazan. Jesli zobowiazania sa wyrazone
w roznych walutach, Kredytodawca moze przeliczy¢ kazde z tych zobowiazan wedtug
rynkowego kursu wymiany w ramach swojej zwyktej dziatalnosci dla potrzeb wspomnianego
potracenia.
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31.
31.1

31.2

31.3

POWIADOMIENIA

Korespondencja pisemna

Wszelka korespondencja przekazywana na podstawie lub w zwiazku z Dokumentami
Finansowania zostanie sporzadzona w formie pisemnej i o ile nie postanowiono inaczej moze
zosta¢ wystana faksem lub poczta.

Adresy

Adres i numer faksu (oraz nazwa departamentu lub nazwisko pracownika, jesli dotyczy, dla
ktorego przeznaczona jest korespondencja) kazdej Strony dla potrzeb przesylania
korespondencji lub dokumentow sporzadzanych lub przekazywanych na podstawie lub w
zwiazku z Dokumentami Finansowania jest:

31.2.1  w przypadku Kredytobiorcy — podany obok jego nazwy ponizej;

3122w przypadku kazdego innego Pierwotnego Obligariusza — podany Kredytodawcy w
formie pisemnej w dniu lub przed dniem jego przystapienia jako Strony do niniejszej
Umowy; oraz

3123  w przypadku Kredytodawcy — podany obok jego nazwy ponizej,

lub kazdym innym adresem, numerem faksu lub nazwa departamentu lub nazwiskiem
pracownika podanym Kredytodawcy przez Strong (lub podanym przez Kredytodawce
pozostatym Stronom w przypadku zmiany dokonanej przez Kredytodawce) z wyprzedzeniem
co najmniej pigciu Dni Roboczych.

Doregczenie

31.3.1  Wszelka korespondencja lub dokument sporzadzony lub przekazywany przez jedna
osobg innej osobie na podstawie lub w zwiazku z Dokumentami Finansowania bedzie
wiazacy wylacznie:

(a)  jesli zostanie przekazany faksem, i zostanie otrzymany w czytelnej formie; lub

(b) jesli w formie listownej — gdy zostanie dor¢czony pod odpowiedni adres lub w
terminie pigciu Dni Roboczych od nadania na poczcie za ofrankowaniem
koperty zaadresowanej pod ten adres,

oraz, w przypadku podania konkretnego departamentu lub nazwiska pracownika w
ramach danych adresowych okreslonych w Paragrafie 31.2 (Adresy), jesli zostanie
zaadresowany do tego departamentu lub pracownika.

3132  Wszelka korespondencja lub dokument sporzadzony dla lub dorgczony
Kredytodawcy bedzie wiazacy wylacznie po jego faktycznym otrzymaniu przez
Kredytodawce i wylacznie wtedy, gdy zostanie wyraznie oznaczony jako do
wiadomosci departamentu lub pracownika podpisujacego niniejsza Umowg w imieniu
Kredytodawcy ponizej (lub jego =zastgpcy w departamencie lub pracownika
Kredytodawcy wyznaczonego w tym celu).

3133  Wszelka korespondencja lub dokumenty przekazywane Inwestorowi zgodnie z
niniejszym Paragrafem zostanie uznana za dor¢czona do kazdego Obligariusza.
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314

32.
32.1

322

323

33.

34.

Jezyk angielski

314.1 Kazde powiadomienie przesylane na podstawie lub w zwiazku z Dokumentem
Finansowania powinno by¢ sporzadzone w j¢zyku angielskim.

3142  Wszystkie inne dokumenty przekazywane na podstawie Ilub w zwiazku z
jakimkolwiek Dokumentem Finansowania powinno by¢ sporzadzone:

(@) wjezyku angielskim; lub

(b) jesli w innym jezyku oraz na zadanie Kredytodawcy — wraz z zataczonym
poswiadczonym thumaczeniem 1 w tym przypadku tlumaczenie na jezyk
angielski bedzie wiazace, o ile oryginal nie jest aktem zalozycielskim
ustawowym lub innym dokumentem urzegdowym.

OBLICZENIA I SWIADECTWA
Rachunki

Wszelkie postgpowania sadowe lub arbitrazowe wynikajace lub zwigzane z Dokumentem
Finansowania, pozycjami na rachunkach prowadzonych przez Kredytodawcg sa
przekonywujacymi dowodami w kwestiach, ktérych dotycza.

Poswiadczenia i stwierdzenia

Wszelkie poswiadczenia lub stwierdzenia dokonane przez Kredytodawce dotyczace stopy lub
kwoty dotyczacych jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania, w przypadku braku
oczywistych btedow, stanowia rozstrzygajacy dowod w kwestiach, ktérych dotycza.

Konwencja liczenia dni

Wszelkie odsetki, prowizje i optaty naliczane na podstawie Dokumentu Finansowania beda
narasta¢ z dnia na dzien i beda naliczane na podstawie faktycznej liczby dni, ktére uptyngety,
oraz zatozenia 360 dni w roku lub w przypadku odmiennych praktyk na Odpowiednim Rynku
Migdzybankowym — zgodnie z tymi praktykami rynkowymi.

CZESCIOWA NIEWAZNOSC

Jesli w jakimkolwiek momencie jakiekolwiek postanowienie Dokumentéw Finansowania jest
lub stanie si¢ niezgodne z prawem, niewazne lub niemozliwe do wyegzekwowania w
jakimkolwiek zakresie na mocy prawa jakiejkolwiek jurysdykcji, nie bedzie mie¢ to wpltywu
na zgodnos$¢ z prawem, wazno$¢ 1 mozliwos¢ wyegzekwowania ich pozostalych postanowien.

ZRZECZENIE SIE PRAW I SRODKI NAPRAWCZE

Wszelkie niewykonanie lub opdznione wykonanie praw Iub $rodkéw naprawczych
wynikajacych z Dokumentéw Finansowania przez Kredytodawce nie bedzie uznawane za
zrzeczenie si¢ ich, a wszelkie pojedyncze lub czg$ciowe wykonanie wszelkich praw lub
srodkéw naprawczych nie bedzie wykluczaé jakiegokolwiek innego lub dalszego wykonania
tych praw lub $rodkéw naprawczych. Prawa i $rodki naprawcze okreslone w niniejszej
Umowie kumuluja si¢ i nie wylaczaja wszelkich innych srodkéw naprawczych dozwolonych
przez prawo.
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35.

36.

ZMIANY I WYLACZENIE POSTANOWIEN

Wszelkie warunki Dokumentow Finansowania moga zosta¢ zmienione lub wytaczone tylko za
zgoda Kredytodawcy i Obligariuszy a taka zmiana lub wylaczenie postanowienia bedzie
wiazace dla wszystkich Stron.

EGZEMPLARZE

Kazdy Dokument Finansowania moze zosta¢ sporzadzony w dowolnej liczbie egzemplarzy i
bedzie to mie¢ ten sam skutek, jesli podpisy na egzemplarzach zostatyby ztozone na jednym
egzemplarzu Dokumentu Finansowania.
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37.

38.
38.1

38.2

383

384

OBOWIAZUJACE PRAWO

Niniejsza Umowa podlega przepisom polskiego prawa.

EGZEKUCJA
Polskie sady

Sad wiasciwy dla siedziby oddziatu Kredytodawcy w Warszawie przy ul. Marszalkowskiej
142 bedzie jedynym wilasciwym sadem do rozstrzygania wszelkich sporow (,,Spor’)
wynikajacych z niniejszej Umowy lub w zwiazku z nig (w tym réwniez sporow dotyczacych
istnienia, waznos$ci lub wypowiedzenia niniejszej Umowy lub konsekwencji jej niewaznosci).

Odpowiednie Forum

Strony postanawiaja, ze sad wspomniany w Paragrafie 38.1 jest odpowiednim i wygodnym
sadem do rozstrzygania Sporow pomigdzy nimi i dlatego nie beda one twierdzi¢ inacze;.

Niewylaczna Wlasciwosé

Postanowienia niniejszego Artykutu 38 przysluguja wylacznie Kredytodawcy. W
konsekwencji i niezaleznie od postanowien Paragrafu 38.1 (Polskie Sqdy) nie uniemozliwia on
Kredytodawcy wszczynania postgpowacé dotyczacych Sporu (,,Postepowanie”) w
jakichkolwiek innych wiasciwych sadach. W zakresie dozwolonym przez prawo
Kredytodawca moze jednoczesnie wszczynac postepowania w kilku jurysdykcjach.

Dore¢czania pism procesowych

38.4.1  Kazdy Obligariusz (inny niz Kredytobiorca) postanawia, ze dokumenty wszczynajace
jakiekolwiek Postgpowanie i wszelkie inne dokumenty, ktory dorgczenie jest
wymagane w zwiazku z takim Postgpowaniem moga zosta¢ dorgczone
Obligariuszowi, wedlug uznania Kredytodawcy, w siedzibie lub w innej placowce
Kredytobiorcy.

38.4.2  Jesli nominacja osoby wspomnianej w niniejszym Paragrafie 38.4.1 wygasnie,
odpowiedni Obligariusz bezzwlocznie wyznaczy inna osobg w Polsce do celow
przyjmowania w jego imieniu pism procesowych dorgczanych w Polsce. Jesli
Obligariusz nie dopelni tego obowiazku (przez okres co najmniej czternastu dni)
Kredytodawca niniejszym zostaje niecodwolalnie uprawniony przez kazdego
Obligariusza do wyznaczenia takiej osoby w imieniu i na rzecz kazdego Obligariusza.
Zadne postanowienie niniejszej Umowy nie ogranicza prawa doreczania pism
procesowych w jakikolwiek inny sposob dozwolony przez prawo. Postanowienia
niniejszego Paragrafu 38.4.1 stosuja si¢ do Postepowan toczacych si¢ w Polsce oraz
do Postgpowan toczacych si¢ gdzieindziej.

Niniejsza Umowa zostala zawarta w dniu podanym na poczatku niniejszej Umowy.
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