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Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

I. Dane finansowe

RACHUNEK  ZYSKOW |

MAKARONY POLSKIE

STRAT GRUPY

KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowd

Makarony Polskie

Makarony Polskie S.A.
01.01.2008- 01.01.2007-
ZA OKRES 31.03.2008 31.03.2007

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 19 186 20 139
Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug 17 066 8271
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 2120 11 868
Koszt wiasny sprzedazy 16 471 17 945
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 7 356 7 356
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 9115 10 590
Zysk (strata ) brutto ze sprzedazy 2716 2194
Koszty sprzedazy 2 708 1245
Koszty ogdlnego zarzadu 1493 463
Pozostate przychody operacyjne 148 57
Pozostate koszty operacyjne 27 10
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej -1364 533
Przychody finansowe 22 64
Koszty finansowe 327 110
Zysk (strata) brutto -1670 487
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 163
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 62
Zysk (strata) n_etto z dzialalnosci -1732 324
kontynuowanej

BILANS GRUPY KAPITALOWEJ MAKARONY POLSKIE

Grupa Kapitafowa Grupa Kapitafowa
Makarony Polskie Makarony Polskie
AKTYWA 31 marca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
A. AKTYWA TRWALE 69 673 70 349
1. Rzeczowe aktywa trwate 58 741 59 428
2. Wartosc firmy 5720 5063
3. Inne warto$ci niematerialne 5115 5765
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 47
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 50
5. dochodowego 93
Dlugoterminowe rozliczenia
6. miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 26 447 25 299




Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

1. Zapasy 9 605 7914
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 307 16 146
4. Pozostate naleznosci
5. Udzielone pozyczki
‘ S . 209
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 550
Krétkoterminowe rozliczenia 1326
7. miedzyokresowe 689
SUMA AKTYWOW 96 120 95 648
Grupa Kapitafowa Grupa Kapitafowa
Makarony Polskie Makarony Polskie
PASYWA 31 marca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY 59 932 61521
A. NA AKCJONARIUSZY SPOLKI
1. Kapitat podstawowy 27 750 26 756
2. Kapitat zapasowy 31629 29 340
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z 2285
3. lat ubiegtych) 20
4. Kapitat rezerwowy 3313
Zysk_ ne_tto a_ikCJonarluszy jednostki 1732 2 092
5. dominujacej
ZOBOWIAZANIA
1. DLUGOTERMINOWE 8957 9553
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 321
1. dochodowego 302
D}ggotermlnowe kredyty bankowe i 7212 6 867
2. pozyczki
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 102
3. podobne (dtugoterminowe) 102
Dlugoterminowe rozliczenia 922
4, miedzyokresowe 949
D}ugotern_wlnowe zobowiazania ztytutu 401 1332
5. leasingu finansowego
ZOBOWIAZANIA
II. KROTKOTERMINOWE 27 232 24 574
Krc?tkotgrmlnowe kredyty bankowe i 9936 6 141
1. pozyczki
Zobgwazanla finansowe z tytutu 1374 1738
2. leasingu
Po,zosta’re z_obowazama 15 652 16 383
3. krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia 102
4. miedzyokresowe 102
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 108
5. podobne (krétkoterminowe) 151
6. Pozostate rezerwy krotkoterminowe >9 59
B. ZOBOWIAZANIA OGOLEM 36 189 34127
SUMA PASYWOW 96 120 95 648

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ]

MAKARONY POLSKIE — METODA PO SREDNIA




Grupa Kapitatlowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysigcach ziotych)

1 stycznia - 31
marca 2008

1 stycznia - 31
marca 2007

Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto

-1732

324

Korekty o pozycje:

-1118

8 848

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzie¢
rozliczanych metodg praw wiasnosci

Udziaty mniejszosci

Amortyzacja

947

371

Utrata wartosci firmy

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych

- 15

Koszty i przychody z tytutu odsetek

264

Przychody z tytulu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

-21

Zmiana stanu rezerw

-23

Zmiana stanu zapasow

- 2109

Zmiana stanu naleznosci i rozliczen
miedzyokresowych czynnych

- 856

- 3522

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych

643

12 000

Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy

Inne korekty

53

Przeplywy srodkéw pienieznych netto z
dzialalnosci operacyjnej

- 2 850

9172

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy Ssrodkow trwatych i wartosci
niematerialnych

24

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek
stowarzyszonych i zaleznych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy z tytutu odsetek

Wplywy z tytutu dywidend

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

1150

3259

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych

Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow
finansowych

76

Udzielone pozyczki

Inne

Przeplywy srodkow pienieznych netto z
dzialalnosci inwestycyjnej

- 1167

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci finansowej

Wplywy z kredytdw i pozyczek

4778




Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

Wplywy netto z emisji akgcji, obligacji, weksli,
bondéw i i
Sptata kredytow i pozyczek 620 2 525
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 111 )
finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszoSciowym i i
Nabycie akcji wtasnych - -
Zaptacone odsetki 372 19
Inne -12 -
Pl:zeplywly_sr_odkow plgmeznych netto z 3 662 -2543
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych i ekwiwalentow srodkow - 355 3434
pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku 564 197
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
dotyczace wyceny srodkow pienieznych, i _
ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz
kredytow w rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku 209 3631
biezacym na koniec okresu
BILANS SPOLKI DOMINUJ ACEJ MAKARONY POLSKIE S.A.
Makarony Polskie S.A. | Makarony Polskie S.A.
AKTYWA 31 marca 2008 roku | 31 grudnia 2007 roku
A. AKTYWA TRWALE 55 827 55917
1. Rzeczowe aktywa trwate 26 719 26 833
2. Wartoé¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne 94 117
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 28 978 28 902
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 65
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 16 850 16 476
1. Zapasy 5080 3611
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 181 11 393
3. Pozostate naleznosci 6 55
4. Udzielone pozyczki 944 928
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 39
6.. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 626 449
SUMA AKTYWOW 72 678 72393




Grupa Kapitatlowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysigcach ziotych)

Grupa Kapitafowa Grupa Kapitafowa
Makarony Polskie Makarony Polskie
PASYWA 31 marca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA
A. AKCIJONARIUSZY SPOLKI 58 567 59 722
1. Kapitat podstawowy 27 750 26 756
2. Kapitat zapasowy 31629 29 340
3. Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 313 20
4. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -1125 293
5. Kapitaty rezerwowe 3313
1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1906 1914
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 307 274
2. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 233 246
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 44
3. (dtugoterminowe) 44
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 922 949
Diugoterminowe zobowigzania ztytutu leasingu
5. finansowego 401 401
II. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 12 205 10 756
1. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4180 2 448
2. Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 342 391
3. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7 514 7713
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 102
Rez,erwa na_éwiadczenia emerytalne i podobne 68
5. (krétkoterminowe) 33
6. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 34 34
B. ZOBOWIAZANIA OGOLEM 14 111 12 670
SUMA PASYWOW 72 678 72 393

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI DOMINUJ ACEJ

MAKARONY POLSKIE S.A.

Makarony Polskie S.A.

Makarony Polskie S.A.

ZA OKRES 01.01.2008-31.03.2008 | 01.01.2007-31.03.2007
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 9 690 20139
Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug 7 763 8 271
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1927 11 868
Koszt wiasny sprzedazy 8 388 17 945
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 6 752 7 356
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1636 10 590
Zysk (strata ) brutto ze sprzedazy 1302 2194




Grupa Kapitatlowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysigcach ziotych)

Koszty sprzedazy 1757 1245
Koszty ogdlnego zarzadu 638 463
Pozostate przychody operacyjne 80 57
Pozostate koszty operacyjne 17 10
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej -1031 533
Przychody finansowe 37 64
Koszty finansowe 69 110
Zysk (strata) brutto -1062 487
Podatek dochodowy- czes$¢ biezaca 163
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 62
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
k(yntyr(mowar)lej 1125 324
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH SPOLKI
DOMINUJ ACEJ MAKARONY POLSKIE S.A. + METODA
POSREDNIA
1 stycznia - 31 1 stycznia - 31
marca 2008 marca 2007
Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto - 1125 324
Korekty o pozycje: 16 8 848
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ - -
rozliczanych metodg praw wiasnosci
Udziaty mniejszosci - -
Amortyzacja 577 371
Utrata wartosci firmy - -
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 28| - 45
Przychody z tytutu dywidend - -
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 6 -
Zmiana stanu rezerw - 2 -
Zmiana stanu zapasow - 1470 44
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen 1114] - 3522
miedzyokresowych czynnych
Zmlana stanu zobow!qzan i rozliczen ) 925 12 000
miedzyokresowych biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy - -
Inne korekty - 0 -
Pr?eplywy §rodkow |_)|e|_1|anych netto z ) 1109 9172
dzialalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z i i
dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 19 i
niematerialnych
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek ) )
stowarzyszonych i zaleznych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 35 64




Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

Wplywy z tytutu dywidend

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i

wartosci niematerialnych

454

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych

Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow
finansowych

76

Udzielone pozyczki

Inne

Przeptywy srodkow pienieznych netto z
dzialalnosci inwestycyjnej

476

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci finansowej

Wplywy z kredytdw i pozyczek

1718

Wplywy netto z emisji akgcji, obligacji, weksli,
bondéw

Sptata kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszoSciowym

Nabycie akcji wtasnych

Zaptacone odsetki

63

19

Inne

Przeptywy srodkow pienieznych netto z
dzialalnosci finansowej

1559

- 2543

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw
pienieznych i ekwiwalentow srodkow
pienieznych

- 26

3434

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na poczatek okresu

39

197

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
dotyczace wyceny srodkow pienieznych,
ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz
kredytow w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na koniec okresu

14

3631

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOLKI

DOMINUJ ACEJ MAKARONY POLSKIE S.A.

Zysk/strata | Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku z lat
podstawowy | zapasowy | biezacego | ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2008
roku 27 750 31629 - - 59 379
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - -




Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

Koszty emisji akcji

Podziat zysku

Nabycie spoiki zaleznej

Zysk za I kwartat 2008 roku - - - 1125 313 812
Inne zmiany w kapitale - - - - -
Stan na 31 marca 2008
roku 27 750 31629 - 1125 313 58 567
Zysk/strata | Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku z lat

podstawowy | zapasowy | biezacego | ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2007
roku 12 549 4 374 - - 16 923
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - -
Podziat zysku - - - - -
Nabycie spofki zaleznej - - - - -
Zysk za I kwartat 2007 roku - - 324 1 868 2192
Inne zmiany w kapitale - - - - -
Stan na 31 marca 2007
roku 12 549 4 374 324 1868 19 115




Grupa Kapitatlowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysigcach ziotych)

I1. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej

a) Struktura grupy Kapitatowej Makarony Polskie na dzien 31 marca 2008 roku oraz na dzien

przekazania raportu

TRADYCJA I SMAK

TOCZEK

1969 4

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z trzech spdtek: Makarony Polskie S.A.
(,Spotka dominujaca”, ,Spétka”) oraz spotek zaleznych: Stoczek Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku
tukowskim oraz Abak Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie.

Spotka Makarony Polskie S.A. prowadzi dziatalno$¢ w branzy produkcji i sprzedazy makaronéw. Po
przejeciu kontroli nad firmg Stoczek Sp. z o0.0., oferta produktowa Grupy powiekszyta sie o konserwy
warzywno-miesne, przetwory owocowo-warzywne oraz przetwory migsne i miesno-ttuszczowe.
Transakcja miata miejsce w dniu 1 czerwca 2007 roku.

Zakup udziatow w spotce Abak (w dniu 30 wrzesnia 2007 roku) umozliwit rozszerzenie asortymentu

produktowego Grupy Makarony Polskie 0 makarony walcowane (,makaron domowy").

Siedziba jednostki dominujacej - Makarony Polskie Spotka Akcyjna - znajduje sie w Rzeszowie
przy ulicy Podkarpackiej 15. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej powstatej w dniu 5
lipca 2004 roku w wyniku przeksztatcenia ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig o tej samej
nazwie tj. Makarony Polskie. Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem

0000212001. Warszawskie biuro firmy miesci sie w Zabkach, przy ulicy Pitsudskiego 180.

1C



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie S.A. na dzien 31 marca 2008 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkos¢ kapitatu

zakfadowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego raportu.

Firma Makarony Polskie S.A. jest jednym z czotowych polskich producentéw makaronéw. Obecnie
Spdtka szacuje udziat w rynku sprzedazy makaronu w ujeciu ilosciowym na ok. 15 %. Wedtug danych
MEMRB z okresu styczen — luty 2008, produkty sprzedawane pod markami Grupy miaty 4,6 % udziat
ilosciowy i 4,2 % udziat wartosciowy w rynku makaronow i odpowiednio 3,8 % i 4,1 % udziat w rynku

dan gotowych.

Spdtka Makarony Polskie S.A. oferuje szeroka game makarondw jajecznych i bezjajecznych
produkowanych w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka, nitki, muszelki, spaghetti, piora,
itp. Posiada 3 wtasne marki makarondw: SORENTI, Solare oraz Makaron Staropolski. Marka SORENTI,
na ktorej rozwoj Spotka kitadzie szczegdiny nacisk, nalezy do segmentu Premium. Firma posiada dwa

zaktady produkcyjne: w Rzeszowie i w Ptocku.

Kapitat zakladowy spétki zaleznej — Stoczek Sp. z 0.0. w dniu 31 marca 2008 roku, jak rowniez na

dzien przekazania sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i byt podzielony na 152 078 udziatow.

Spdtka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym, XI Wydziat Gospodarczy w Lublinie pod numerem
KRS 00000503. Sto procent udziatdw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z 0.0. jest whasnoscig firmy
Makarony Polskie S.A.

Stoczek jest producentem dan gotowych, konserw miesnych i dzeméw z ugruntowang pozycjg na
rynku. Segment dan gotowych charakteryzuje sie wysoka dynamika wzrostu - rosnie w tempie ok. 10

% rocznie..

W skitad Grupy Kapitatowej od dnia 30 wrzesnia 2007 roku wchodzi réwniez Abak Sp. z 0.0. Zakiad
produkcyjny oraz siedziba spdtki mieszczg sie w Czestochowie. Kapitat zakladowy spotki na dzien 31
marca 2008 roku wynosit 1 980 000 zt i byt podzielony na 1 980 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000
zt kazdy. Na dzien przekazania raportu kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

Firma Abak Sp. z o.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000120346. Spotka

produkuje makaron ttoczony, makaron walcowany oraz tzw. zacierke.

b) Opis zmian w strukturze Grupy w okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia przekazania raportu

W pierwszym kwartale 2008 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Makarony
Polskie. Zmiany struktury Grupy miaty miejsce w poprzednich okresach, w 2007 roku. Zgodnie z

umowag sprzedazy przeniesienie wiasnosci udziatow Abak Sp. z 0.0. na Makarony Polskie S.A. nastgpito

11



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

z dniem 30 wrzesnia 2007 roku, natomiast udzialty w Stoczek Sp. z 0.0. znalazty sie w posiadaniu
jednostki dominujacej od 1 czerwca 2007 roku.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie podjeto
uchwate w sprawie zatwierdzenia potaczenia spdtek Makarony Polskie S.A. (spotka przejmujgca)
z Abak Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na
spotke przejmujaca. Potaczenie zostanie sfinalizowane w momencie wpisu postanowienia wydanego
przez whasciwy sad do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Makarony Polskie nie posiadajg oddziatéw oraz

spotek zaleznych i stowarzyszonych.

c) Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycii

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie sktada sie z trzech spotek: Makarony Polskie S.A. - spodtka
dominujgca, Stoczek Sp. z 0.0. oraz Abak Sp. z 0.0. - spdtek w 100 % zaleznych od firmy Makarony
Polskie S.A.

Przejecie udziatow w spotkach zaleznych umozliwito rozszerzenie oferty asortymentowej Grupy
o produkty spozywcze o wyzszej wartosci dodanej, co pozytywnie wptyneto na efekty synergii w wielu
obszarach dziatalnos$ci Grupy takich jak: dystrybucja, sprzedaz, marketing, zarzadzanie i finanse.
Przewiduje sie, ze pierwsze wyrazne wplywy na poprawe rentownosci sprzedazy z tego tytutu bedq
odzwierciedlone w rachunku wynikow Grupy poczawszy od II kwartatu w 2008 roku. Nabycie udziatow
w Abak Sp. z o0.0. umozliwito wejécie w nowy segment rynku makarondw, jakim jest produkcja
makaronu walcowanego (makaron domowy - gtéwnie do zup). Pozwolito to na rozszerzenie oferty
asortymentowej o nowe produkty tj. nitka (kupowana w Polsce w najwiekszej ilosci, ok. 22 % ogodlnej
sprzedazy makaronu) i zacierka. Przejecie to stanowito element realizacji strategii firmy Makarony
Polskie S.A., przewidujacej dazenie do konsolidacji branzy makaronowej. W konsekwencji akwizycji
oraz rozwoju produktéw markowych Spdtka przewiduje osiagniecie do korica 2008 roku 8 % udziatu
w rynku sprzedazy produktdw markowych. Przed przejeciem firmy Abak, Makarony Polskie S.A.
posiadaty okoto 2,3 % udziatdw w rynku w sprzedazy makaronu pod witasng markg, natomiast
wiekszos¢ sprzedazy stanowita produkcja pod markami obcymi dla sieci handlowych.

Strategia dziatania Grupy Makarony Polskie przewiduje znaczacy wzrost produkcji w zaktadach

produkcyjnych pod markami: Sorenti, Makaron Staropolski, Abak Solare oraz Stoczek.

d) Walne Zgromadzenie Spdtki dominujgcej

Kapitat zaktadowy spotki Makarony Polskie S.A. na dzien przekazania raportu wynosi 27 750 213 z
oraz dzieli sie w nastepujacy sposdb:

e 3013 250 akcji serii A

« 1169 750 akgji serii B
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e 3000 000 akgcji serii C
e 1735 821 akcji serii D
e 331 250 akgji serii E

Pierwsze notowanie praw do akcji odbyto sie na ses;ji gietdowej w dniu 18 kwietnia 2007 roku.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5 % ogodlnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania

raportu

Akcjonariusz Liczba akcji | Udziat Liczba Udziat
w kapitale glosow w glosach

Agro-Technika S.A. z 2 001 925 21,64 % 2 001 925 21,64 %
siedzibgq w Zabkach
Zdzistaw Sawicki 1230 881 13,31 % 1230 881 13,31 %
Elzbieta i Grzegorz 1183 040 12,79 % 1183 040 12,79 %
Stomkowscy*

* wspolnicy spotki cywilnej ZPH Elpast (Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy)

e) Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

Zgodnie z § 17 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw powotywanych na okres
wspolnej kadencji trwajacej dwa lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez
Walne Zgromadzenie.

W sklad Rady Nadzorczej spdtki Makarony Polskie na dzien 31 marca 2008 roku oraz na dzien

przekazania raportu wchodzili:

Zenon Danitowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Blizniak Cztonek Rady Nadzorczej
Urszula Rog6z-Bury Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Pardyka Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Lukasiuk Czlonek Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie S.A. oraz udziatdw w jednostkach Grupy
Kapitatowej Makarony Polskie bedaca w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia

sprawozdania:

Akcje firmy Wartosc Udziatly
Makarony Polskie nominalna w pozostatych
S.A. akcji jednostkach Grupy
(wzh) Kapitatowej
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Zenon Danitowski
133 570 400 710 -

Urszula Rogo6z — Bury 12 680 38 040

Dariusz Blizniak

Piotr tukasiuk

Jarostaw Pardyka

W dniu 7 stycznia 2008 roku Zarzad Emitenta poinformowat o transakcjach na akcjach Spotki
zawartych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pana Zenona Danitowskiego. Pan Zenon
Danitowski zakupit w dniach 3 i 4 stycznia 2008 roku odpowiednio 2 000 akcji za taczng kwote 10 900
zt (co stanowito réwnowartos¢ 3 017,22 EUR wg kursu $redniego NBP z dnia 03.01.2008 r., $rednia
cena za 1 akcje to 5,45 zt) oraz 3 200 akgji za taczng kwote 17 952 zt (rownowartos¢ 4 976,30 EUR
wg Sredniego kursu NBP z tego dnia, $rednia cena zakupu wyniosta 5,61 zt za 1 akcje).

f) Zarzad Spdtki dominujgcej

Zgodnie z § 20 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkdéw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Cztonkowie
Zarzadu powotywani sg na okres dwuletniej wspolnej kadenciji.

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spdtki uprawnieni sg: dwaj cztonkowie

Zarzadu tacznie albo jeden cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2008 roku wchodzili:

Pawet Nowakowski Prezes Zarzadu
Grzegorz Stomkowski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Rubak Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21 stycznia 2008 roku Pan Witodzimierz Parzydto ztozyt rezygnacje z petnionej funkgcji.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 stycznia 2008 roku podjeta uchwate o powotaniu z dniem
28 stycznia 2008 roku w sktad Zarzadu Pana Krzysztofa Rubaka i powierzeniu mu stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu.

Liczba i wartos¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie S.A. oraz udziatlow
w jednostkach Grupy Kapitalowej Makarony Polskie bedaca w posiadaniu czionkéw
Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania
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Akcje firmy Wartosc Udzialy w pozostatych
Makarony nominalna jednostkach Grupy
Polskie S.A. akcji Kapitatowej
(wzi)
Pawet Nowakowski
189 985 569 955 -
Grzegorz Stomkowski *
1183 040 3549 120 -
Krzysztof Rubak
2 000 6 000 -

* faczna liczba akgji, nalezacych do Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprezesa Zarzadu) i jego matzonki.

Spdtka Makarony Polskie nie zostata poinformowana o zadnych transakcjach zakupu/sprzedazy akcji

Emitenta przeprowadzonych w okresie I kwartatu 2008 roku przez cztonkéw Zarzadu.

g) Sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek zaleznych

Stoczek Sp. z o.0.

Zarzad

Do dnia 31 marca 2008 roku oraz na dzien sporzadzenia raportu funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Andrzej Groszek.

Rada Nadzorcza

W dniu 23 listopada 2007 roku zostata zmieniona Umowa Spdtki, zarejestrowana w KRS w dniu
5 lutego 2008 roku. Zgodnie z jej zapisami, nadzor nad dziatalnoscig Zarzadu petni Zgromadzenie
Wspdlnikéw.

W sktad Zarzadu Abak Sp. z 0.0. na dzien 15 maja 2008 roku wchodza: Andrzej Boral — Prezes
Zarzadu oraz Jacek Reksa - Cztonek Zarzadu.

W spédtce Abak bezposredni nadzér nad dziatalnoscig Zarzadu petni Zgromadzenie Wspodlnikow.

h) Charakterystyka dziatalnoSci spotek Grupy Kapitatowej

Przedmiot dzialalnosci firmy Makarony Polskie S.A. (wg Statutu Spotki):

produkcja miesa z wylaczeniem miesa z drobiu i krolikdw,

produkcja miesa z drobiu i krolikéw,

produkcja konserw, przetworéw z miesa, podrobdéw miesnych i krwi,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobdw z miesa,
przetwdrstwo i konserwowanie ziemniakow,

produkcja sokdw z owocow i warzyw,

NN N N S RN

przetworstwo i konserwowanie owocdw i warzyw, gdzie indziej niesklasyfikowane,

z wylgczeniem dziatalnosci ustugowej,
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dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
produkcja nieoczyszczonych olejow i ttuszczéw,

produkcja rafinowanych olejow i thuszczow,

produkcja margaryny i podobnych ttuszczéw jadalnych,

produkcja lodow,

wytwarzanie produktow przemiatu zboz,

wytwarzanie skrobi i produktow skrobiowych,

produkcja pieczywa,

produkcja wyrobdw ciastkarskich $wiezych,

produkcja wyrobdw piekarskich i ciastkarskich o przedtuzonej trwatosci,
produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych,

produkcja makarondw, klusek i podobnych produktdw macznych,

produkcja przypraw,

produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej,

produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,
produkcja wdd mineralnych i napojow bezalkoholowych,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

budownictwo,

dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg ptodow rolnych, zywych zwierzat, surowcow

dla przemystu witokienniczego i pétproduktow,

dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg wyrobow widkienniczych, odziezy, obuwia i

artykutéw skérzanych, a takze dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg futer,

dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,

sprzedaz hurtowa zboza i nasion i pasz dla zwierzat,

sprzedaz hurtowa owocow i warzyw,

sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z miesa,

sprzedaz hurtowa mleka, wyrobéw mleczarskich, jaj, olejow i ttuszczédw jadalnych,
sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych,

sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci,

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowanej zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,
pozostata sprzedaz hurtowa,

handel detaliczny,

przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych,

obstuga nieruchomosci,

wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi,

reklama,

pozostata dziatalnos¢ komercyjna.

1€
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Przedmiot dzialalnosci firmy Stoczek Sp. z 0.0. (wg Umowy Spotki):

\

SN NEENERN

rolnictwo, towiectwo i pokrewne dziatalnosci ustugowe,

produkcja artykutow spozywczych i napojow,

sprzedaz, obstuga i naprawy pojazdéw mechanicznych i motocykli; sprzedaz detaliczna paliw
do pojazdéw samochodowych,

handel hurtowy i komisowy z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,
handel detaliczny z wyjatkiem sprzedazy pojazdow mechanicznych i motocykli; naprawy
artykutéw przeznaczenia osobistego i uzytku domowego,

hotele i restauracje,

transport ladowy; transport rurociggami,

dziatalno$¢ wspierajaca i pomocnicza dla transportu; dziatalno$¢ agencji turystycznych,
obstuga nieruchomosci, wynajem i dziatalno$¢ zwigzana z prowadzeniem intereséw,

wynajem maszyn i sprzetu bez obstugi operatorskiej oraz wypozyczanie artykutdw

przeznaczenia osobistego i uzytku domowego.

Przedmiot dziatalnosci firmy Abak Sp. z 0.0. (wg Umowy Spotki):

v
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przetwdrstwo owocow i warzyw,

produkcja makarondw, klusek i podobnych produktdw macznych,
produkcja pozostatych artykutéw spozywczych,

produkcja pozostatych artykutéw z papieru i tektury,

pozostata dziatalnos¢ produkcyjna,

sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg Zzywnosci, napojow
i wyrobow tytoniowych,

pozostata sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach,
handel detaliczny poza siecig sklepowa,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,
towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

reklama,

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

Informacja dotyczaca okresdw, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe

sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze

Zalgczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujace okresy:

1. Bilans wedtug stanu na dzienn 31 marca 2008 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2007 roku.

2. Rachunek wynikow:

a. za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku,
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Dane za okres porownawczy:
a. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku
3. Rachunek przeptywow pienieznych za okres 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku i jako
dane poréwnywalne od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
4, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku,
jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku.
Wszystkie dane finansowe za okres I kwartalu 2007 roku dotycza tylko Spotki
dominujacej Makarony Polskie S.A., Spdtka publikuje sprawozdania skonsolidowane
poczawszy od II kwartatu 2007 roku.

Jednostkowe sprawozdania finansowe firmy Makarony Polskie S.A. sporzadzone zostaty za
nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzienn 31 marca 2008 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2007 roku.
2. Rachunek wynikow:
a. za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku,
Dane za okres porownawczy:
a. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku
3. Rachunek przeptywow pienieznych za okres 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku i jako
dane poréwnywalne od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
4, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku,
jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku.

j) Zasady polityki rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie oraz sprawozdanie jednostkowe
sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

Jako dane poréwnawcze za rok 2007 przy prezentacji niniejszego sprawozdania wystepujg dane
jednostkowego sprawozdania Spotki  dominujacej, ktore byly sporzadzone wg Ustawy
o Rachunkowosci, natomiast zostaty przeksztatcone stosownie do wymogdw stawianych przez MSSF.
Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Zze przyjete zatozenia
i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy zarzadow jednostek wchodzacych w sktad Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i walutgq sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest zioty polski.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresach objetych niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian
stosowanych zasad rachunkowosci. Szczegotowy opis zasad rachunkowosci zostat zaprezentowany
w sprawozdaniu za I pdtrocze 2007 roku.

Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie obejmujace spoétke
dominujacq i podmioty wobec niej zalezne, sporzadzone jest zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z
2005 r., nr 209, poz. 1744).

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR™ oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF").

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. la-1c Ustawy
o rachunkowosci) natozyta na Grupe obowigzek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Na dzien publikacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces adaptacji MSSF
przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe
zgodnie z MSSF a MSSF, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie firmy Makarony Polskie S.A. podjeto uchwate
zobowigzujacq Spotke do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF przyjetymi do
stosowania w UE.

Jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci ze standardami i interpretacjami wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z zasadq kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych), ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalno$ci gospodarczej zardwno przez jednostke dominujaca, jak i spotki zalezne w dajacej sie
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przewidzie¢ przysztosci. W zadnej ze spdtek Grupy nie istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe wszystkich podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej sporzadzone
zostaty w ztotych, za ten sam okres, za ktdry sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spoéjnych zasad rachunkowosci zastosowanych dla transakcji
i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. Wszystkie wartosci prezentowane w ninigjszym

sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej, podane sq w tysigcach ztotych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie spdtki z Grupy wykazujg zdarzenia
gospodarcze zgodnie z ich treSciq ekonomiczng. Skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskow
i strat prezentowany jest w uktadzie kalkulacyjnym. Okres sprawozdawczy spotek zaleznych pokrywa
sie z okresem sprawozdawczym Spotki dominujacej.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 100 % udziatéw w firmie Stoczek Sp. z 0.0. oraz Abak Sp.
Z 0.0. zostala obliczona w oparciu o szacunkowg warto$¢ godziwg aktywdw netto tych spotek,
faktyczne koszty zwigzane z nabyciem udziatdow oraz cene zaptacong za wszystkie udziaty.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej za I kwartat 2008 roku
zastosowano metode petng konsolidacji. Petng konsolidacjg objete sg sprawozdania finansowe Spotki
dominujacej Makarony Polskie S.A. oraz spdtek zaleznych Stoczek Sp. z 0.0. i Abak Sp. z 0.0. Objecie
kontrolg przez Makarony Polskie S.A. spotki Stoczek nastgpito w dniu 1 czerwca 2007 roku, natomiast
Spétki Abak z dniem 30 wrzesnia 2007 roku. Korekty kapitatowe polegajq na eliminacji poszczegdlnych
elementéw kapitatu wiasnego spotek zaleznych w celu odzwierciedlenia udziatu spotki Makarony
Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku biezacego oraz na ustaleniu kosztu potaczenia

i wartosci firmy.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku:
+ pozycije bilansu zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy (31 marca 2008 roku: 1 EUR= 3,5258 PLN oraz
31 marca 2007 roku: 1 EUR = 3,8695 PLN),

« pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego (31 marca 2008
roku 1 EUR = 3,5574 PLN oraz 31 marca 2007 roku 1 EUR = 3,9063 PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Firma Makarony Polskie S.A. na podstawie § 87 pkt. 1 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, Spotka przekazuje

skonsolidowane raporty kwartalne zawierajace kwartalng informacje finansowg Emitenta.
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Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 15 maja 2008 roku.

2. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

Umowy z Grupg Kaufland
W dniu 27 kwietnia 2007 roku Makarony Polskie S.A. i Kaufland Polskie Markety Sp. z o.o0.

Sp. k. zawarty umowe, przedmiotem ktorej jest sprzedaz i dostarczanie do magazynu

centralnego firmy Kaufland Polska makaronu pod markg firmy Makarony Polskie oraz
makaronu pod markg wtasng firmy Kaufland. Wartos¢ produktdw sprzedanych w ramach
umowy w 2007 roku to 3 min zt netto. W styczniu 2008 roku Spoétka podpisata analogiczng
umowe na rok 2008. Spotka szacuje, ze warto$¢ dostaw przekroczy 3,5 min zt.

W dniu 2 stycznia 2008 roku spdtka Makarony Polskie S.A. zawarta ramowg umowe
wspOtpracy z siecig Kaufland Ceska Republika na okres do 31 grudnia 2008 roku.
Przedmiotem umowy sa dostawy do sieci Kaufland na terenie Republiki Czeskiej makaronu
spaghetti oraz 4-5 innych form makaronu pod marka wtasng firmy Kaufland. Przewidywana
wartos¢ dostaw wyniesie ok. 2,9 min ztotych. Jednocze$nie w dniu 2 stycznia 2008 roku
Spdtka podpisata umowy ramowej wspotpracy z Kaufland Slovenska Republika oraz Kaufland

Romania. Szacunkowa warto$¢ tych kontraktéw to odpowiednio 1,2 min zt i ok. 2 min zt.

Grupa Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland makaron pod markg Sorenti i Abak oraz
dania gotowe pod markg Stoczek. Biorgc pod uwage obowigzujgce umowy, warto$¢ obrotow
Spétki Makarony Polskie S.A. i spotek zaleznych z grupg Kaufland w roku 2008 szacowana jest

na ponad 10 min zt.
JMD - to takze wazne umowy

Umowa z Letuce B.V.

W dniu 4 czerwca 2007 roku firma Stoczek Sp. z o0.0. zawarfa kontrakt na dostawe wysokiej
jakosci pieczarki sterylizowanej. Odbiorcg produktow Stoczka jest holenderska firma Lutece
B.V. Horst, warto$¢ kontraktu to ok. 7 min zt, czas realizacji - do konca 2007 roku.
W listopadzie uzgodniono z odbiorcg nowa, wyzsza o0 8 % cene, obowigzujacq poczgwszy
od dostaw grudniowych i wydtuzono termin realizacji dostaw do konca pierwszego kwartatu
2008 roku. Wartos¢ dostaw zrealizowanych w roku 2007 wyniosta 2,8 min zt. Strony wyrazity
gotowo$¢ do kontynuacji wspdtpracy po zrealizowaniu dostaw ujetych w pierwszym
kontrakcie. Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy pieczarki sterylizowanej w I kwartale 2008 roku

wyniosta 1,3 min. zt.

Umowa z Agencjg Rynku Rolnego

22 stycznia 2008 roku spétka Makarony Polskie S.A. podpisata kontrakt z Agencjg Rynku

Rolnego na dostarczenie gotowych artykutdw spozywczych do organizacji charytatywnych
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w ramach programu ,Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2008”
Warto$¢ kontraktu wynosi 6 265tys. z. W ramach kontraktu spétka zobowigzata sie
do dostarczania do 31 grudnia 2008 roku artykutdow spozywczych: dzemoéw i dan gotowych,
do magazynéw interwencyjnych organizacji charytatywnych wyznaczonych przez Agencje
Rynku Rolnego. Zaptate z dostawe dan gotowych stanowi¢ bedg wartosci pieniezne wedtug
ustalonej w drodze przetargu ceny za tone artykulu spozywczego. Zaptate za dostawe
dzemow stanowi¢ bedzie cukier przygotowany do odbioru we wskazanych przez Agencje
Rynku Rolnego magazynach interwencyjnych Unii Europejskiej. Zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy stanowi gwarancja udzielona przez STU Ergo Hestia S.A. w wysokosci 110
% wartosci kontraktu. Zwolnienie zabezpieczenia nastapi po zrealizowaniu umowy i dokonaniu
jej rozliczenia w terminie do 30 czerwca 2009 roku. Wspomniany kontrakt realizowany bedzie
przez poddostawce — spotke z Grupy Kapitatowej Makarony Polskie - Stoczek Sp. z o.o.
Umowa pomiedzy spdtkami Stoczek jako producentem i Makarony Polskie S.A. jako odbiorcg

zostata podpisana w dniu 26 lutego 2008 roku.

Spdtka Makarony Polskie wspotpracowata wczesniej z Agencja Rynku Rolnego w ramach
programu "Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci UE" w latach 2005-2007

w przedmiocie dostaw makaronu.

Umowa z ARRTRANS

W dniu 27 marca 2008 roku spdtka Stoczek zawarta z Towarowym Domem Maklerskim

ARRTRANS S.A. kontrakt na produkcje i dostarczanie dzemdw i dan gotowych. WartoS¢ netto
kontraktu wynosi: 7 577 tys. zt. Zgodnie z zapisami umowy Stoczek Sp. z 0.0. zobowigzana
jest do dostarczenia dzemoéw i dan gotowych zgodnie z ustalonym harmonogramem dostaw,

w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

Umowy z Fortis Bank

W dniu 11 marca 2008 roku Stoczek Sp. z 0.0. zawarfa z Fortis Bank Polska S.A. umowy
o facznej wartosci 8 463 tys. zt w tym umowy kredytowe o tacznej wartosci 7 230 tys. z,

a mianowicie :

- umowa kredytowa o kredyt nieodnawialny w wysokosci 5 230 tys. zt,

- umowa wielocelowej linii kredytowej do maksymalnej wysokosci 2,0 min z,
oraz umowa linii gwarancji do maksymalnej wysokosci 1 233 tys. zt.

Porozumienia o wspdlnej dystrybuciji produktéow Spdtek z Grupy Makarony Polskie

Porozumienie z 31 paZdziernika 2007 roku pomiedzy spotka Makarony Polskie

a Abak Sp. z o.0.
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Spdtka Makarony Polskie S.A. zobowigzata sie do podjecia dziatan niezbednych do wiasciwej
dystrybucji produktow Abak, a w szczegdlnosci zapewnienia wspdtpracy z dystrybutorami

produktow Abak. Wynagrodzenia z tytutu umowy nie odbiegajg od stosowanych na rynku.

Porozumienie z 27 grudnia 2007 roku pomiedzy spotka Makarony Polskie S.A.
i firma Stoczek Sp. z o.o.

Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie S.A. 100 % udziatéw
w firmie Stoczek Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktow firmy
Stoczek na terenie Polski, strony umownie ustality, iz sprzedaz produktow obu firm na terenie
Polski odbywac sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie S.A.

Wynagrodzenia z tytutu umowy nie odbiegajq od stosowanych na rynku.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych
W I kwartale 2008 roku spotki z Grupy Makarony Polskie nie emitowaty, nie dokonaty wykupu

i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

4. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,

ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktéra nastapila

od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe 31 marca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

Otrzymane gwarancje 6 892 tys. zt 14 024 tys. zt
i poreczenia
Weksle 5 tys. zt 15 005 tys. zt
Zabezpieczenia na majatku
Inne

Zobowiazania warunkowe 31 marca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
Udzielone poreczenia i 13 820 tys. zt 6 493 tys. zt
gwarancje
Zobowigzania wekslowe 13 522 tys. zt 12 189 tys. zt
Zabezpieczenia na majatku 6 402 tys. zt 5024 tys. z

5. Informacja o wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendzie

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktdre

zgodnie ze Statutem winno odbyc¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
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Termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH) ustala zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej
w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie S.A. do 30 czerwca 2008 roku podejmie
decyzje o sposobie podziatu zysku za rok 2007. Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie zysku za rok 2007 na kapitat zapasowy Spodtki. Poczawszy od roku 2008 (zgodnie
z zapisami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym Emitenta) przewiduje sie przeznacza¢ na wyplate
dywidendy nie wiecej niz 50 % zysku po obowigzkowych odpisach. Pozostata cze$¢ zysku zostanie

przekazana na kapitat zapasowy i przeznaczona na finansowanie inwestyciji.

6. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie od 1 stycznia 2008 roku

do 31 marca 2008 roku - na podstawie raportow biezacych

. Zawarcie znaczacego kontraktu z Agencjg Rynku Rolnego - 22 stycznia 2008 roku firma

Makarony Polskie podpisata kontrakt z Agencja Rynku Rolnego na dostarczanie gotowych
artykutdw spozywczych do organizacji charytatywnych, w ramach programu "Dostarczanie
zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii europejskiej 2008". Warto$¢ netto kontraktu wynosi
6 265 tys. zt. Zgodnie z zapisami zawartej umowy Makarony Polskie S.A. zobowigzata sie do
dostarczenia gotowych artykutdow spozywczych (dania gotowe i dzemy) do magazynéw
organizacji charytatywnych wskazanych przez Agencje Rynku Rolnego w terminie do
31 grudnia 2008 roku. Zapisy zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Zaptate za dostawe dan gotowych stanowic¢ bedg wartosci
pieniezne wedtug ustalonej w drodze przetargu stawki za 1 tone gotowego artykutu
spozywczego. Zaptate za dostawe dzemow stanowi¢ bedzie nieprzetworzony towar
zywnosciowy w postaci cukru (1.423,480 t), przygotowanego do odbioru we wskazanych
przez Agencje Rynku Rolnego magazynach interwencyjnych Unii Europejskiej. Zabezpieczenie
kontraktu stanowi gwarancja nalezytego wykonania umowy w wysokosci 110 % wartosci
kontraktu, tj. 6 892 tys. zi, udzielona Spdice przez STU Ergo Hestia S.A. Zwolnienie
zabezpieczenia nastapi po zrealizowaniu umowy, po stwierdzeniu prawidtowego jej wykonania
i dokonaniu jej rozliczenia, w terminie do 30 czerwca 2009 roku. Kontrakt realizowany jest
przez poddostawce — spdtke z grupy kapitatowej Makarony Polskie — Stoczek Sp. z 0.0. W celu
realizacji kontraktu Makarony Polskie S.A. w dniu 10 marca 2008 roku zawarta ze spotkg
zalezng Stoczek Sp z o0.0. umowe na produkcje i dostarczanie gotowych artykutdow
spozywczych (dzemy i dania gotowe). Makarony Polskie S.A. wyptacita spdtce Stoczek zaliczke
w wysokosci 800 tys. zt na poczet realizacji przysztych dostaw.

. Potaczenie Makarony Polskie S.A. z Abak Sp. z 0.0. - W dniu 30 stycznia 2008 roku Zarzad

Makarony Polskie S.A., w zwigzku z prowadzonym procesem wewnetrznej reorganizacji Grupy
Kapitatowej Makarony Polskie, podjat decyzje o potaczeniu Spdtki w trybie art. 492 §1 pkt 1
Kodeksu Spoétek Handlowych z jej spotkg jednoosobowa Abak Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoécig z siedzibg w Czestochowie. Celem wewnetrznej konsolidacji jest
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uproszczenie struktury kapitatowej Grupy Makarony Polskie. Konsolidacja tych spotek
korzystnie wptynie na sytuacje finansowg Grupy, jak réwniez zwiekszy efektywnosé
zarzadzania Grupa, obnizajac jednoczesnie koszty administracyjne. Zarzady spotek Makarony
Polskie S.A. i Abak Sp. z 0.0. podpisaty w dniu 30 stycznia 2008 roku plan potaczenia tych
dwach spotek. Plan potaczenia zostat szczegdtowo opisany w raporcie biezacym nr 11/2008.

. Kontrakt pomiedzy Stoczek Sp. z 0. a ARRTRANS S.A. — Spétka Stoczek w dniu 27 marca 2008
roku zawarta z Towarowym Domem Maklerskim ARRTRANS S.A. kontrakt na produkcje

i dostarczanie dzemow i dan gotowych. Wartos¢ netto kontraktu wynosi 7 577 tys. zt. Zgodnie
Z zapisami umowy Stoczek Sp. z 0.0. zobowigzana jest do dostarczenia dzemdw i dan
gotowych zgodnie z ustalonym harmonogramem dostaw, w terminie do 31 grudnia 2008 roku.
Zapisy zawartej umowy nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu
umow. taczna szacunkowa warto$¢ wszystkich uméw obowigzujacych pomiedzy Stoczek Sp. z
0.0. i TDM ARRTRANS S.A. wynosi 8 263 tys. zi.

Dziatania promocyjne — wsparcie sprzedazy

Marketing wszystkich spotek z Grupy prowadzony jest przez Makarony Polskie S.A. W strategii Grupy
Kapitatowej na 2008 rok i lata nastepne wzrost sprzedazy produktéw markowych zostat uznany jako
priorytet. Planowany wzrost zostanie osiggniety poprzez wprowadzenie produktéw markowych do sieci
super- i hipermarketéw, intensywng rozbudowe sieci dystrybucji w handlu tradycyjnym oraz
konsekwentng budowe marek i wizerunku produktdw przy wykorzystaniu ogdlnopolskich kampanii

medialnych.

Makarony Polskie S.A.
Dziatania promocyjne w I kwartale 2008 roku

W ramach przyjetej strategii ciagtego rozwoju marki Sorenti, jako najsilniejszego brandu w portfolio
Makarony Polskie S.A., dziatania promocyjne w I kwartale 2008 roku koncentrowaty sie na tej wtasnie
marce.

Do potowy marca 2008 roku trwata akcja promocyjna makaronu Sorenti, skierowana do konsumenta
ostatecznego, polegajagca na animacji produktowej w wybranych punktach sprzedazy detalicznej
(PSD), w krajowych lub lokalnych sieciach handlowych oraz w halach TESCO, Kaufland i Intermarche.
Dziatania te byty kontynuacjq dziatan promocyjno — reklamowych marki Sorenti majgcych na celu
wzrost $wiadomosci marki, a docelowo poprawe wynikéw sprzedazy makaronu Sorenti.

Dodatkowym elementem wspierajgcym znajomo$¢ oraz promocje marki Sorenti byta kontynuacja
rozpoczetych w 2007 roku dziatan public relations. W prasie kobiecej, kulinarnej oraz handlowej
ukazato sie wiele komunikatow prasowych o makaronie Sorenti, ktére pomagajg w budowaniu
pozytywnego wizerunku marki i produktu. Dodatkowo w ramach dziatan PR, w marcu 2008 roku

odbyto sie pierwsze spotkanie z cyklu ,Makarony w kuchniach $wiata” z dziennikarzami pism kobiecych
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i kulinarnych. Spotkania te polegaja na gotowaniu potraw z makaronem Sorenti. Spotkania te majg na
celu promocje makaronu Sorenti i wykreowanie pozytywnego wizerunku marki.

Promocja pozostatych produktdéw z portfolio Makarony Polskie S.A. — tj. marki Makaron Staropolski
i marki Solare odbywata sie poprzez udziat w licznych promocjach sprzedazowych.

W I kwartale 2008 roku Zespdl Handlowy byt takze organizatorem akcji promocyjno-sprzedazowych
dla odbiorcow detalicznych i hurtowych. Ich efektem byto zwiekszenie obrotdw z klientami hurtowymi,
zwiekszenie liczby i wielkosci zaméwien do klientdow detalicznych oraz wprowadzenie asortymentu

z oferty Makarondw Polskich . do nowych punktéw sprzedazy detalicznej.

Stoczek Sp. z o.0.

Prace nad produktem

Dobiegly konca prace projektowe oraz sama produkcja opakowan dan gotowych marki Stoczek.
Od marca rozpoczeta sie produkcja dan gotowych z nowg litografiag wieczka, nowymi etykietami
i zmienionymi recepturami.
Opracowana zostata strategia dziatan wobec dzemoéw oraz pozostatych produktéw pod markg Stoczek,
przedstawione zostaty pierwsze projekty nowych opakowan (stoik, wieczko, etykieta). Podjete zostaty
takze prace nad wprowadzeniem nowych produktow.
Komunikacja
Nowy wizerunek produktow Stoczka zostat objety kampania rembrandingowo-wizerunkowg
w potudniowo-wschodnim regionie Polski, gdzie znajomo$¢ Stoczka jest najwieksza (wojewddztwo
mazowieckie, lubelskie, podkarpackie, Swietokrzyskie),
Na kampanie sktadac sie beda:

a) reklama outdoorowa (w sumie 257 billboarddw w duzych miastach i 72 miniboardow

w mniejszych miastach),

b) reklama w prasie lokalnej

c) reklama w lokalnych rozgtosniach radiowych
W dalszej kolejnosci przewidywane jest upowszechnienie produktow Stoczka na pozostatym terenie

Polski oraz wprowadzenie produktow do sieci handlowych.

Promocja ON-PACK (+100 g GRATIS)

W I kwartale rozpoczeliSmy akcje sprzedazy premiowej dan gotowych Stoczka. W sprzedazy pojawity
sie opakowania promocyjne 4 wybranych dan: fasolka po bretonsku z kietbasg, gotabki w sosie
pomidorowym, pulpety w sosie pomidorowym, klopsy w jarzynach. Stosujac bodziec ekonomiczny,
jakim jest dostarczenie nabywcom dodatkowej ilosci produktu w tej samej cenie, zwiekszymy
atrakcyjnos¢ naszych produktdw, ozywimy sprzedaz oraz zwiekszymy $wiadomos¢ marki.

Strona internetowa

Dopracowane zostaty wszelkie teksty uzupetniajgce stworzong strukture strony internetowej.
Zorganizowana zostata na cele strony internetowej i kampanii reklamowej sesja zdjeciowa dan

Stoczka, odpowiednio zaaranzowanych przez styliste kulinarnego. Obecnie trwajg prace koncowe.
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System identyfikacji firm

Dobiegajg konca prace nad zmodyfikowanym systemem identyfikacji firmy Stoczek.

Famil-jada

Trwajq prace nad liftingiem produktéw Famil-jada, ekonomicznej marki dan gotowych i dzeméw.

Abak Sp. z o.0.

Prace nad marka

- uporzadkowania i ,repozycjonowania” portfela produktéw pod markg ABAK;

- opracowania koncepcji nowych produktow pod markg Abak, ktére majg by¢ wprowadzone
do sprzedazy w II kwartale 2008 roku.

Jednoczed$nie opracowano zasady strategii marketingowej wiasciwej dla marki ABAK,

a w szczegolnosci dokonano wyboru optymalnych narzedzi promocji tej marki.

Dystrybucja
Produkty Abak wprowadzone zostaly do sprzedazy w sieci dystrybucji Grupy. Wprowadzenie do

nowych dystrybutorow i punktéw sprzedazy detalicznej wsparte byto dodatkowymi dziataniami

promocyjnymi (gazetki promocyjne, wystawki paletowe itp.)

8. Segmenty dziatalnosci

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie wyrdznia segment sprzedazy
krajowej oraz eksportowej. Struktura przychodéw ze wzgledu na podziat geograficzny zostata opisana
w punkcie ,Przychody ze sprzedazy z podziatem na rynki zbytu — Grupa Makarony Polskie”.

Grupa dziata w trzech segmentach sprawozdawczych — pierwszy segment obejmuje produkcje
makaronu, drugi — produkcje dan gotowych a trzeci segment — produkcje przetworéw owocowo—

warzywnych.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych

prognoz wynikow

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie publikowat prognoz wynikdw jednostkowych i skonsolidowanych

za I kwartat i za caty 2008 rok.

10.Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowiazan Ilub
wierzytelnosci Spotki dominujacej lub jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace

zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub jednostek zaleznych, ktorych faczna

wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych firmy Makarony Polskie S.A.
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11. Cyklicznosc¢ i sezonowos¢ dziatalnosci
W okresie I kwartatu 2008 roku dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej Makarony Polskie nie podlegata

sezonowosci i cyklicznosci, jednakze w skali roku dziatalno$¢ operacyjna cechuje sie sezonowoscia.

W zakresie gtdwnej dziatalnosci firmy Makarony Polskie S.A. oraz Abak Sp. z 0.0. jaka jest produkcja
i sprzedaz makaronu nie wystepuje zjawisko sezonowosci. Spotki osiggaja nieznacznie mniejszg
sprzedaz w kwietniu i grudniu; co jest zwigzane z mniejszg liczbg dni, w ktdrych jest prowadzona
sprzedaz ze wzgledu na okres $wigteczny i noworoczny. W 2008 roku Swieta Wielkanocne przypadaty
w marcu, co spowodowato zmniejszong sprzedaz w tym okresie. Okres letni sprzyja wzrostowi

sprzedazy dan gotowych i przetworéw owocowo-warzywnych produkowanych przez Stoczek Sp. z o.0.

12. Opis transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty istotne transakcje z podmiotami z powigzanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowych rozrachunkéw handlowych. Spotka
Makarony Polskie S.A. Swiadczyta rowniez ustugi dystrybucyjne dla firmy Stoczek oraz Abak.

Stan pozyczek udzielonych przez Makarony Polskie S.A. spotce Stoczek na dzien 31 marca 2008 roku
wynosit 944 tys. zt. Zgodnie z zapisami umdéw kwota ta powinna zostac¢ sptacona do 30 czerwca 2008

roku.

13. Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie S.A. poreczen kredytu, pozyczki
i udzieleniu gwarancji
v" W dniu 6 lipca 2007 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita spétce Stoczek Sp. z o. o.
poreczenia sptaty obrotowego kredytu walutowego do wysokosci 450 tys. Euro.
v" W dniu 12 marca 2008 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita tej samej spotce poreczen
zabezpieczajacych roszczenia banku wobec Stoczek Sp. z 0.0. Poreczenia bedq zabezpieczac
roszczenia Banku wobec spétki Stoczek Sp. z 0.0. wynikajace z:
= umowy o kredyt nieodnawialny w wysokosci 5 230 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku —
poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 7 845 tys. zt, Bank moze wystawic
tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 11 marca 2016 roku.

= umowy wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 2,0 min zt z dnia 11 marca 2008 roku —
poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 3,0 min zt; Bank moze wystawic
tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 10 marca 2021 roku.

= umowy linii gwarancji w wysokosci 1 233 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku — poreczenie
zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 1 850 tys. zt; Bank moze wystawié tytut

egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 31 sierpnia 2012 roku.

14. Informacje o planowanych emisjach akcji
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W zwigzku z zapisami umowy zawartej w dniu 27 wrzesnia 2007 roku pomiedzy Makarony Polskie S.A.
a udziatowcami Abak Sp. z 0.0., zrealizowana zostata emisja akcji serii E spotki Makarony Polskie.
W dniu 10 grudnia 2007 roku, po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia, spotka Makarony Polskie
wyemitowata 331 250 (stownie: trzysta trzydzieSci jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat) akgcji serii E,
ktére w drodze subskrypcji prywatnej skierowane zostaty do dotychczasowych udziatowcow Abak Sp.
z 0.0. Emisja zostata zarejestrowana w dniu 11 lutego 2008 roku.

W okresie od 31 stycznia 2008 roku do dnia przekazania raportu Spotka nie przeprowadzita kolejnych

emisji akcji oraz nie planuje takich dziatan do konca 2008 roku.

15. Istotne informacje o realizacji celow emisji i wykorzystaniu srodkow pozyskanych
z emisji akcji
Kwota wptywow z emisji akcji serii C spotki Makarony Polskie S.A. wyniosta 27 min zt. Wszystkie Srodki
zostaly wydatkowane zgodnie z celami przedstawionymi w Prospekcie Emisyjnym. Wykorzystanie tych
srodkow do dnia przekazania niniejszego raportu jest nastepujace:
- nabycie udziatéw i podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Stoczek Sp. z 0.0. — kwota 17 858 tys. zt,
- sptata kredytu na zaliczke przy zakupie udziatow w Stoczek Sp. z 0.0. — kwota 1 200 tys. zt,
- zakup nieruchomosci (dziatki oraz budynek magazynowy w Ptocku) — kwota 1 725 tys. zt,
- zakup udziatéw w Abak Sp. z 0.0. — kwota 3 600 tys. zt,
- zakup linii do produkcji form krotkich makaronu 3 202 tys. zt (zaptaty dokonano czeSciowo
ze Srodkow z emisji a czeSciowo ze $rodkéw wiasnych).
Po zrealizowaniu transakcji zakupu spodtek zaleznych Makarony Polskie dokonata doptaty do kapitatu
w spotce Abak w wysokosci 1 247 tys. zi.
16. Informacje dotyczace zatrudnienia w spotkach Grupy Makarony Polskie
Stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2008 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie
nastepujaco:
- Makarony Polskie S.A. — 117 pracownikéw,
- Stoczek Sp. z 0.0. — 115 pracownikéw,
- Abak Sp. z 0.0. — 157 pracownikow.

Struktura zatrudnienia w Makarony Polskie S.A.

stan na stan na

31 marca 31 grudnia

2008 roku 2007 roku
Zarzad 3 3
Administracja 11 12
Produkcja 46 53
Handel 28 32
Pozostali pracownicy 29 31
Pracownicy
| ogotem 117 131

Struktura zatrudnienia w Stoczek Sp. z o.o0.
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stan na stan na
31 marca 31 grudnia
2008 roku 2007 roku
Zarzad 1 2
Administracja 8 8
Produkcja 67 59
Handel 3 5
Pozostali pracownicy 36 36
Pracownicy
| ogotem 115 110
Struktura zatrudnienia w Abak Sp. z o.0.
stan na stan na
31 marca 31 grudnia
2008 roku 2007 roku
Zarzad 2 2
Administracja 8 7
Produkgja 128 117
Handel 6 9
Pozostali pracownicy 13 13
Pracownicy
| ogotem 157 148

17.Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe mozliwe do uzyskania

w II kwartale 2008 roku oraz w kolejnych kwartatach 2008 roku
Pierwszy kwartat 2008 roku zakonczyt sie wygenerowaniem skonsolidowanej straty w wysokosci
(1 732) tys. zt. Na takq sytuacje ztozyto sie kilka przyczyn, a mianowicie mniejszy poziom produkcji
w stosunku do ostatniego kwartatu 2007 roku (wygasajagce w 2007 roku kontrakty zastepowane
nowymi spowodowaty okresowe znaczace zmniejszenie produkcji makaronu w styczniu i lutym 2008
roku), wzrost cen podstawowych surowcow (przede wszystkim maki), umocnienie sie polskiej waluty
w stosunku do Euro, oraz koszty restrukturyzacji zwigzane z przeksztatceniem struktury organizacyjnej
Grupy.

Poczawszy od II kwartatu 2008 roku planowane jest osiggniecie dodatnich wynikow finansowych
w dwdch spotkach, a mianowicie Makarony Polskie S.A. oraz Stoczek Sp. z 0.0. W I kwartale Stoczek
Sp. z 0.0. po raz pierwszy od kilku lat wygenerowat dodatni wynik finansowy netto w kwocie ponad
19 tys. zt oraz wynik EBITDA w kwocie 584 tys. zt.

Zakonczenie procesu restrukturyzacji Grupy pozwoli na osigganie od poczatku IIT kwartatu 2008 roku
oszczednosci przekraczajgcych 200 tys. zt miesiecznie w stosunku do poziomu kosztéw z IV kwartatu
2007 roku. Wptyw na to bedzie miato przede wszystkim ograniczenie kosztéw administracyjnych
zwigzanych z integracja grupy Makarony Polskie po akwizycjach przeprowadzonych w 2007 roku.
Redukcje dotyczy¢ beda gtéwnie wynagrodzen oraz kosztdw zarzadu, sprzedazy i produkcji w zwigzku
potaczeniem struktur organizacyjnych, a przewidywane oszczednosci z tego tytutu przekrocza 100 tys.

zt miesiecznie. Dodatkowo w wyniku automatyzacja produkcji w spdtkach Stoczek i Abak zmniejszeniu
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ulegng jednostkowe koszty wytworzenia, co spowoduje dodatkowe oszczednosci na poziomie 60 tys.
zt miesiecznie. Bedzie to efektem zawartych przez Abak pod koniec ubiegtego roku uméw na zakup
urzadzen do automatycznego ciecia, podsuszania i walcowania makaronu, ktorych uruchomienie
przewidywane jest w czerwcu 2008 roku. W przypadku Stoczka systematyczna automatyzacja
umozliwia zwiekszanie produkcji bez wzrostu zatrudnienia. Na koniec III kwartalu przewidziane jest
ograniczenie o okoto 30 tys. zt miesiecznie kosztéw energii w zaktadzie w Czestochowie (Abak) dzieki
zastgpieniu dotychczas stosowanego oleju opatowego gazem ziemnym. Od marca 2008 roku produkty
firmy Abak sg dostarczane do klientdw w oparciu o transport firm zewnetrznych. Rezygnacja
z organizowania transportu we witasnym zakresie pozwolita na obnizenie kosztow o okoto 20 tys. zt

miesiecznie od marca 2008 roku.

Na poprawe wynikow najwiekszy wptyw bedzie miat wzrost produkgji i sprzedazy w grupie wynikajacy

z zawartych i negocjowanych obecnie kontraktow dotyczacych makaronéw i dan gotowych.

Spétka przewiduje osiggniecie poziomu produkcji i sprzedazy na poziomie 2.500 ton makaronu

miesiecznie i 600 — 700 ton dan gotowych i dzemow.

W I kwartale 2008 roku sprzedaz makaronu osiggnefa wyjatkowo niski poziom w zwigzku
Z przesunieciem w czasie rozpoczecia realizacji nowych kontraktow z sieciami zawartymi w 2007 na
rok 2008, ktore miaty zastgpi¢ wygasajace kontrakty, w tym kontrakt z ARR. W latach 2004-2007
Spétka realizowata dostawy makaronu dla Agencji Rynku Rolnego w ramach programu ,Dostarczanie
zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” w ramach ktdrego dostarczata okoto 800 ton
makaronu miesiecznie. Rok 2008 jest pierwszym, w ktorym Spotka nie uczestniczy w takich
dostawach. Warunki cenowe, na jakich inni producenci zawarli kontrakt na rok 2008 nie zapewniajq
mozliwosci osiggania rentownos$ci przy obecnym poziomie cen maki. . Zastgpienie tego kontraktu
i petne wykorzystanie mocy produkcyjnych mozliwe jest dzieki podpisaniu nowych umow sprzedazy
produktéw pod markami wiasnymi oraz pod markami sieci handlowych. Przykfadem takich umodw
sq dostawy do sieci Kaufland w Czechach, Stowacji i Rumunii oraz dostawy do sieci Emperia. taczna
wielko$¢ dostaw realizowanych w ramach tych uméw, poczawszy od marca 2008 roku, przekroczy

450 ton. Petne zastgpienie produkcji na potrzeby kontraktu z ARR nastapi od lipca 2008 roku.

Strategia Zarzadu spotki dominujacej i spotek zaleznych na najblizsze miesigce opiera sie

na nastepujacych zatozeniach:

v' obnizenie jednostkowego kosztu produkcji poprzez dalsze zwiekszenie skali; koncentracje

i automatyzacje oraz usprawnienie proceséw produkcji,
v rozwdj sprzedazy produktow markowych oraz wprowadzenie nowych produktow,
v' wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych we wszystkich zaktadach Grupy,

v'  zastgpienie kontraktu z Agencja Rynku Rolnego realizowanego w 2007 roku kontraktami
z sieciami handlowymi oraz priorytetowe podejscie do rozwoju sprzedazy w handlu

tradycyjnym i nowoczesnym,
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v dopasowanie polityki cenowej do zmieniajacych sie cen surowcow,
v'wzrost sprzedazy eksportowej,

v zakonczenie do konca I podtrocza 2008 roku procesu reorganizacji Grupy, czego efektem

bedzie obnizenie kosztdw administracyjnych.

W zwigzku z prowadzonym procesem wewnetrznej reorganizacji Grupy Kapitatowej Makarony Polskie,
w dniu 30 stycznia 2008 roku Zarzady Spdtek Makarony Polskie oraz Abak podpisaty uzgodniony plan
potaczenia - potaczenie przez inkorporacje Abak Sp. z 0.0. do Makarony Polskie S.A. (raport biezacy

nr 10/2008 zawierajacy plan pofaczenia).

Celem wewnetrznej konsolidacji jest uproszczenie i zwiekszenie przejrzystosci struktury kapitatowej
Grupy Makarony Polskie. Makarony Polskie S.A. i Abak Sp. z 0.0. prowadza dziatalno$¢ w zakresie
produkcji makaronéw. Konsolidacja tych spotek korzystnie wptynie na sytuacje finansowq Grupy
Makarony Polskie, jak rowniez zwiekszy efektywnos$¢ zarzadzania Grupa, zmniejszajac jednoczesnie
koszty ogdlnego zarzadu.

Wobec rosngcej wartosci eksportu realizowanego przez spotke Stoczek, niekorzystnie na wyniki
finansowe spotki w II kwartale 2008 roku wptyna¢ moze umacnianie sie kursu ztotego wobec EURO.
W celu zmniejszenia ryzyka kursowego spétka stosuje zabezpieczenia w postaci zakupow opakowan
i surowca w walucie EURO oraz finansuje dziatalnos¢ kredytem obrotowym nominowanym w EURO.

Koniec I kwartatu 2008 roku przyniost spadek cen pszenicy; utrzymujgca sie tendencja wptynie
w niedtugim okresie czasu na spadek cen maki i poprawi rentownos¢ produkgji i sprzedazy makaronu.

Nowe kontrakty w walutach obcych Spdétka zamierza zabezpiecza¢ kontraktami terminowymi.

32



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

III. Komentarz do wynikow finansowych oraz bilansu Grupy

Kapitatlowej Makarony Polskie

1. ANALIZA SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy z podzialem na rynki zbytu — Grupa Makarony
Polskie

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy w pierwszym kwartale 2008 roku byta o 4,7 % nizsza
w poréwnaniu z tym samym okresem roku 2007. Taki spadek jest efektem braku realizacji
sprzedazy pszenicy w ramach realizacji kontraktu instytucjonalnego, ktérego przychody
w pierwszym kwartale roku 2007 wynosity 9,9 min zt (Pszenica stanowita sposob rozliczenia
ptatnosci za makaron produkowany w ramach kontraktu z ARR). Przyczyny spadku sprzedazy
opisane zostaly w punkcie 12. Podobnie jak w poprzednich okresach, dominuje sprzedaz na rynku

krajowym, na ktéry przypadto 87,8 % przychoddw ze sprzedazy Grupy.

25 000 - Przychody ze sprzedazy Grupy Przychody ze sprzedazy Grupy
20 000 - 25000 1
15 000 1 20 000 -
15000 -
10 000 -
10 000 - 2349
| 4
5000 5000 -
0 ‘ ‘ 0 ‘
1Q2007 1Q2008 1Q 2007 1Q 2008
B MAKARONY POLSKIE O pszenica @ STOCZEK ® ABAK B KRAJ OEKSPORT

Wartos$¢ eksportu Grupy wyniosta 2,3 min zt i byta wyzsza o 287 % w pierwszym kwartale 2008
roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007. Gtdwnie dzieki konsolidacji przychodéw
ze sprzedazy eksportowej spotki Stoczek, nastapit silny wzrost sprzedazy w tym kanale
dystrybucji. Eksportowano gtéwnie pieczarki sterylizowane, dania gotowe oraz zupy.

Przewidywany jest dalszy wzrost sprzedazy eksportowej i wynika to z realizacji kontraktow
na sprzedaz makaronu do sieci Kaufland oraz kontynuacji eksportu pieczarki sterylizowanej

do Holandii.

Rynek krajowy
Warto$¢ sprzedazy krajowej w pierwszym kwartale 2008 roku wyniosta 16,8 min zt i byta nizsza

0 13,8 % w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2007 roku. Majac na uwadze, ze sprzedaz
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w pierwszym kwartale roku 2007 obejmowata sprzedaz pszenicy wynoszaca 9,9 min zt, bedacq
rozliczeniem transakcji kontraktu instytucjonalnego, skorygowana warto$¢ sprzedazy krajowej byta
wyzsza o blisko 74,8 %. Wzrost sprzedazy wynika gtownie z konsolidacji przychodow spotek
zaleznych Abak i Stoczek.
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W pierwszym kwartale 2008 roku odnotowano bardzo duzy wzrost sprzedazy w handlu
tradycyjnym i sieciowym; dynamika tych dwoch kanatéow sprzedazy wyniosta odpowiednio 289 %
i 193 %. Analizujac pierwsze kwartaty roku 2007 i 2008, tak wysoka dynamika jest efektem
strategii ukierunkowanej na zastgpienie krotkoterminowych kontraktéw instytucjonalnych
dtugoterminowymi kontraktami w handlu tradycyjnym i sieciowym, a przede wszystkim sprzedaz
pod markami producenta, gdzie osiggana jest znacznie wieksza rentownoS¢ sprzedazy. Brak
realizacji przez Makarony Polskie S.A. kontraktu na dostawe makaronu dla Agencji Rynku Rolnego
zmniejszyt sprzedaz o blisko 800 ton makaronu miesiecznie, niemniej jednak Grupa juz pozyskata
nowe kontrakty w handlu tradycyjnym i sieciowym wynoszace facznie 450 ton miesiecznie.
Planowane jest pozyskanie kolejnych kontraktéw, tak aby osiggng¢ wzrost o blisko 1000 ton

sprzedazy miesiecznie pod koniec drugiego kwartatu 2008 roku.
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Warto$¢ kontraktéw instytucjonalnych wyniosta 1,9 min zt w pierwszym kwartale 2008 roku
i obejmuje gtdwnie sprzedaz dan gotowych i dzeméw (1,6 min zt), realizowanych przez Stoczek
i Makarony Polskie na rzecz Agencji Rynku Rolnego.

Spadek przychoddw ze sprzedazy ustug jest spowodowany zmiang struktury sprzedazy,

nakierowanej gtdwnie na handel tradycyjny i sieciowy.

Handel tradycyijny

Sprzedaz Grupy w handlu tradycyjnym w pierwszym kwartale 2008 roku wyniosta 5,9 min z,
co stanowi wzrost o 189 % w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku. Taki wzrost jest efektem
zintensyfikowanej strategii Grupy, majacej na celu rozszerzenie tego wysokomarzowego kanatu
dystrybucji. Istotne znaczenie dla osiagnietego wyniku miato przejecie spdtek Stoczek i Abak oraz
konsolidacja przychodow ze sprzedazy tych spotek w handlu tradycyjnym odpowiednio od czerwca
i pazdziernika 2007 roku.

Wyniki sprzedazy zostaty wypracowane dzieki rozszerzeniu asortymentu oraz wprowadzeniu
produktow do kolejnych dystrybutoréw. Dzieki kampanii reklamowej marki Stoczek od poczatku
kwietnia 2008 roku, oczekiwany jest dalszy wzrost w tym kanale dystrybucji.

Wprowadzenie kolejnych produktéow pozwala na obnizenie jednostkowych kosztow sprzedazy

i efektywniejsze wykorzystanie sieci sprzedazy.

Handel sieciowy

Dynamika sprzedazy w handlu sieciowym wyniosta 193 % w pierwszym kwartale 2008 roku,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007. Warto$¢ sprzedazy wyniosta 7,6 min zt. Grupa
Makarony Polskie kontynuuje dziatania majace na celu zwiekszenie rentownosci w tym kanale
dystrybucji, gtdwnie poprzez zwiekszenie sprzedazy, zwiekszenie liczby odbiorcéw oraz wprowadzanie
produktéw markowych.

Nalezy podkresli¢, ze wprowadzanie do sieci handlowych produktéw markowych powoduje osiggniecie
wyzszej rentownosci sprzedazy, niemniej jednak wigze sie to z ponoszeniem wyzszych kosztow

sprzedazy.

Kontrakty instytucjonalne

W ramach kontraktow instytucjonalnych realizowany jest przede wszystkich kontrakt na dostawe dan
gotowych i dzemoéw w ramach umowy z Agencjg Rynku Rolnego. Warto$¢ przychodow ze sprzedazy
w tym kanale dystrybucji w pierwszym potroczu 2008 roku wyniosta 1,9 min zt wobec 1,5 min

w analogicznym okresie roku 2007.

Produkcja ustugowa

Kanat dystrybucji okreslony jako produkcja ustugowa, to dostawy asortymentdéw produkowanych przez
Grupe dla innych producentéw i odbiorcow nie dysponujacych wystarczajgcymi mocami produkcyjnymi

do realizacji pozyskanych kontraktow.
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Wielkos¢ sprzedazy w pierwszym kwartale 2008 roku wyniosta 596 tys. zt.

Rynek zagraniczny
Warto$¢ sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie w pierwszym kwartale 2007 roku wyniosta

0,6 min zt, w tym samym okresie roku 2008 byta wyzsza o0 287 % i wyniosta 2,3 min zt.
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Gtéwnym czynnikiem takiego wzrostu jest konsolidacja sprzedazy eksportowej spotki Stoczek, ktorego
wartos¢ eksportu wyniosta 1,5 min zt w pierwszym kwartale 2008 roku.

Gtowne kierunki sprzedazy eksportowej to: Holandia, Czechy, Szwecja, Wielka Brytania, Niemcy.

b) Przychody ze sprzedazy z podzialem na marki wlasne i obce — Grupa
Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie realizuje strategie sprzedazy ukierunkowang na sprzedaz

produktéw markowych. Dynamika sprzedaz produktéw markowych w pierwszym kwartale 2008 roku

wyniosta 435 %. W pierwszym kwartale 2007 roku sprzedaz produktéw markowych wynosita 1,8 min

zt, tymczasem w pierwszym kwartale 2008 roku wyniosta juz 7,7 min zt i stanowita 40,4 %

przychoddw Grupy.

I kwartat 2007 I kwartat 2008
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Grupa Makarony Polskie prowadzi polityke sprzedazy ukierunkowang na wzrost udziatu produktow
markowych w catosci sprzedazy. Poprzez wprowadzanie produktéw markowych w handlu tradycyjnym
czy sieciowym, Grupa osigga wiekszg rentownos¢ sprzedazy anizeli przy sprzedazy pod markami
obcymi.
Podstawowe marki Grupy to:

- Sorenti, Solare oraz Makaron Staropolski — makarony ttoczone,

- Stoczek - dania gotowe i dzemy,

- Abak — makarony walcowane.

Marki makaronow: Sorenti, Staropolski, Solare, Abak

Przychody ze sprzedazy makarondéw markowych wyniosty w pierwszym kwartale 2008 roku 5,4 min zt i
byly wyzsze o 3,6 min zt w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego.

Wzrost wartosci sprzedazy poszczegdlnych marek przedstawia sie nastepujaco:

- Sorenti — wzrost 0 147 %

- Solare — wzrost 0 109 %

- Makaron Staropolski — wzrost 0 3 %

- Abak — wejscie nowego produktu od daty akwizycji (wrzesien 2007 roku)

I kwartat 2007 I kwartat 2008
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Marka Stoczek

Wartos¢ sprzedazy produktow pod markg Stoczek w pierwszym kwartale 2008 roku wyniosta 2,3 min
zt. Wsréd produktow markowych firmy Stoczek mozna wyrdzni¢ konserwy warzywno-miesne i dzemy.
Produkty markowe to m.in. flaki zamojskie i flaki wolowe w rosole, fasolka po bretonsku, bigos
mysliwski, pulpety, klopsy, gotabki, gulasz oraz dzemy wysoko i niskostodzone.

Od marca 2008 roku zmienit sie wizerunek produktow markowych Stoczek. Grupa Makarony Polskie

rozpoczeta sprzedaz marki Stoczek od czerwca 2007 roku.
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Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

2. ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie jednostkowe Makarony Polskie S.A.

Makarony Polskie S.A. 1Q07 1Q08 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 20139 9 690 -52%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 653 12 076 -39%
Rentownos$¢ sprzedazy 2,41% -24,62%

Amortyzacja 371 577 56%
EBIT 533 -1031 -293%
EBITDA 904 -454 -150%
zysk brutto 487 -1 062 -318%
zysk netto 324 -1125 -447%
Rentowno$¢ EBIT 2,65% -10,64%

Rentownosé EBITDA 4,49% -4,69%

Rentownos¢ brutto sprzedazy 2,42% -10,96%

Rentownos$¢ netto sprzedazy 1,61% -11,61%

Przychody ze sprzedazy wyniosty 9,7 min zt i byly nizsze o 10,4 min zt. Taki spadek wynika przede
wszystkim z braku realizacji kontraktu agencyjnego, gdzie z tego tytutlu w roku 2007 osiggnieto
sprzedaz w pierwszym kwartale w wysokosci 20,1 min zt, w tym 9,9 min zt ze sprzedazy pszenicy.
Skorygowana warto$¢ sprzedazy za pierwszy kwartat 2007 roku wyniosta zatem 9,1 min zt i byla
nizsza o blisko 7 % od tego samego okresu roku 2008. Ze wzgledu na brak realizacji kontraktow
agencyjnych w Makarony Polskie S.A. zwiekszyty sie jednostkowe koszty sprzedazy co jest wynikiem
spadku rentownosci sprzedazy w pierwszym kwartale 2008 roku, ktora wyniosta — 24,6 %.
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Spotka Makarony Polskie w odpowiedzi na dalsze wzrosty cen surowcow w pierwszym kwartale 2008
roku zmienita cennik oferowanych produktéw w handlu tradycyjnym i sieciowym. Dodatnia rentownos¢
sprzedazy prognozowana jest na koniec drugiego potrocza. Ponadto od poczatku marca 2008 roku
odnotowano spadek cen pszenicy na rynkach zagranicznych, co z pewnoscig znajdzie swoje odbicie na

cenach maki i w konsekwencji jeszcze bardziej zwiekszy rentownosS¢ sprzedazy.
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Rosnace ceny surowcow w pierwszym kwartale 2008 roku oraz jeszcze wysokie koszty sprzedazy
spowodowaty wygenerowanie straty netto w wysokosci -1,1 min zt. Przewidywany jest dodatni zysk

netto spotek Grupy w drugim kwartale 2008 roku.

31 marca 31 grudnia
2008 roku 2007 roku  Zmiana ¢
A. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 55 827 55 917 -0,2%
1. Rzeczowe aktywa trwate 26 719 26 833 -0,49
3. Wartdci niematerialne 94 117 -19,79
4. Inwestycje w jednostki zatae 28 978 28 902 0,39
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 65  -44,89
6. Diugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 36 65 -44,89
B. AKTYWA OBROTOWE (krétkoterminowe) 16 851 16 476 2,3%
1. Zapasy 5080 3611 40,79
2. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug 8 885 9661 -8,09
3. Nalenosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 793 379 009
4. Pozostate nalmosci 509 994  -48,89
5. Udzielone poayczki 944 928 1,79
6. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14 39  -65,09
7. Krotkoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 626 449 39,49
SUMA AKTYWOW 72678 72 393 0,49

Wartos¢ aktywdw Spotki w pordwnaniu z koricem roku 2007 wzrosta o 0,4 % i wyniosta na dzien 31
marca 2008 roku 72678 tys. zt. Spotka w pierwszym kwartale 2008 roku:

- zwiekszyta poziom zapasow o blisko 1,5 min zt. Jest to wynikiem przekazanej zaliczki w wysokosci
ponad 400 tys. zt na poczet dostaw do spoétki zaleznej Stoczek w ramach realizowanego kontraktu
agencyjnego na dostawe dan gotowych i dzeméw. Jednoczesnie Spotka w celu zapewnienia ciggtosci
dostaw zgodnie z prognozami sprzedazy w drugim kwartale 2008 roku, zwiekszyta stan produktow

gotowych o ponad 1 min zt.

31 marca 31 grudnia ]
2008 roku 2007 roku 2Miana?
A. KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY NA AKCJONARIUSZY SPOLKI 58 567 59 722 -1,9%
1. Kapitat podstawowy 27 750 26 756 3,79
2. Kapitat zapasowy 31629 29 340 7,89
3. Zysk/strata z lat ubiegtych 313 20 1502,99
4. Zysk netto - 1125 293 -4835Y9
5. Kapital rezerwowy 3313  -100,09
I. ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE 1907 1914 -0,4%
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 307 274 12,09
2. Dlugoterminowe kredyty bankowe i p@zki 233 246 -5,69
3. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne (dtugoterminowe) 44 44 0,09
4. Dtugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 922 949 -2,89
5. Dlugoterminowe zobowrania finansowe- leasing 401 140 0,09
Il. ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 12 205 10 757 13,5%
1. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pazki 4180 2448 70,79
2. Zobowhzania finansowe 342 391 12,59
3. Zobowhzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 6291 7 346 -14,49
4. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego od oséb pratvnyc
5. Pozostate zobowzania krotkoterminowe 1223 367 232,89
6. Krotkoterminowe rozliczenia rilzyokresowe 102 102 0,00
7. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne (krétkoterminowe) 33 68  -51,89
8. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 34 34 0,09
B. ZOBOWI AZANIA OGOLEM 14112 12 671 11,49
SUMA PASYWOW 72679 72 393 0,49
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W dniu 10 grudnia 2007 Spdtka wyemitowata 331 250 akcji serii E, ktére w drodze subskrypcji
prywatnej skierowane zostaly do dotychczasowych udzialowcow Abak Sp. z o0.0. Cena emisyjna
wynosita 10 zt za akcje. W dniu 11 lutego 2008 roku nastapito zarejestrowanie emisji, co zostato
wykazane jako zmniejszenie kapitatu rezerwowego i zwiekszenie kapitatu podstawowego 1,0 min zt
oraz kapitatu zapasowego o 2,3 min zt.

W zwigzku z wykorzystaniem linii kredytowej udostepnionej w ramach umowy kredytowej z Fortis
Bank S.A., wzrosty krétkoterminowe kredyty bankowe o 1,7 min zt. Srodki pieniezne zostaty
wykorzystane cze$ciowo na sfinansowanie zakupdw surowcow w ramach kontraktu agencyjnego na
dostawe dan gotowych i dzemdw oraz na zwiekszenie stanu zapasow produktow gotowych w zwigzku
z prognozami sprzedazy w drugim kwartale 2008 roku.

Wzrost pozostatych zobowigzan krétkoterminowych to gtdwnie zaliczki przekazane na dostawy, ktore

wyniosty 1,0 min zt na koniec pierwszego kwartatu 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Makarony Polskie 1Q07 1Q08 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 20 139 19 186 -5%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 653 21 894 11%
Rentownos¢ sprzedazy 2,41% -14,11%

Amortyzacja 371 1107 198%
EBIT 533 -1 364 -356%
EBITDA 904 -257 -128%
zysk brutto 487 -1 670 -443%
zysk netto 324 -1732 -635%
Rentownos¢ EBIT 2,65% -7,11%

Rentownos$¢ EBITDA 4,49% -1,34%

Rentownos$¢ brutto sprzedazy 2,42% -8,70%

Rentownos¢ netto sprzedazy 1,61% -9,03%

Przedstawione w powyzszej tabeli wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie uwzgledniajg
skonsolidowane sprawozdania spotki Makarony Polskie oraz spotek zaleznych Abak i Stoczek. Zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, wedtug ktérych przygotowywane
i prezentowane sg sprawozdania finansowe Grupy, konsolidacja danych spotki Abak obejmuje okres
od 1 pazdziernika 2007 roku, a spotki Stoczek okres od 1 czerwca 2007 roku. Dane poréwnawcze,
dotyczace roku 2007 odnoszg sie jedynie do wynikdw osiagnietych przez spotke Makarony Polskie S.A.
Przychody ze sprzedazy Grupy w pierwszym kwartale 2008 roku wynoszg 19,2 min zt i sg nizsze o 4,7
% od analogicznego okresu roku poprzedniego. Zgodnie z MSSR nie uwzgledniono przychodow
Makarony Polskie S.A. w ramach kontraktu agencyjnego, ktdry zostat zlecony przez spotke wiodacg do
spotki zaleznej Stoczek Sp. z o.0.

Dalsze od oczekiwanych zwiekszenie kosztow surowcowych spowodowato spadek rentownosci
sprzedazy. Nalezy podkresli¢, ze Grupa Makarony Polskie prowadzi zintensyfikowane dziatania w celu
zmiany portfela sprzedazy, gdzie w miejsce kontraktdw agencyjnych wprowadza sie produkty

markowe o wyzszej rentownos$ci sprzedazy, oraz poszerzenia portfela odbiorcow, gtdwnie w handlu

4C



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

sieciowym. Grupa w roku 2007 sprzedawata ponad 800 ton miesiecznie w ramach kontraktow
agencyjnych i juz pod koniec pierwszego kwartatu 2008 roku uzupetnita tg luke podpisaniem
kontraktow w handlu sieciowym na ponad 450 ton makaronu miesiecznie. Przewidywane efekty tych
dziatan beda osiagniete pod koniec drugiego kwartatu 2008 roku. Grupa Makarony Polskie jest
w trakcie negocjacji z kolejnymi kontrahentami, gdzie spodziewany jest wzrost sprzedazy o kolejne

400 ton makaronu miesiecznie.

Grzegorz Stomkowski Krzysztof Rubak Pawet Nowakowski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Rzeszbéw, 15 maja 2008 roku
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