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PEGAS NONWOVENS S.A.

Niezbadane skonsolidowane wyniki
finansowe za | kw. 2008 r.

28 maja 2008 .

Spotka PEGAS NONWOVENS S.A. ma przyjemnos¢ ogtosi¢ swoje niezbadane
skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat zakonczony 31 marca 2008 r.,
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

Komentarz Milosa Bogdana, Cztionka Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A.
i Dyrektora Zarzadzajgcego PEGAS NONWOVENS s.r.o.:

SW pierwszym kwartale biezgcego roku nasze dziatania koncentrowaty sie na
optymalnym wykorzystaniu mocy wytworczych nowej, 6smej linii produkcyjnej,
wydajnosci procesow produkcyjnych, kontroli kosztow i realizacji najnowszych
projektow badawczo-rozwojowych. Jestesmy gteboko przekonani, ze dziatania te
pozwolg nam utrzymac sie w czotowce charakteryzujgcego sie obecnie natezong
konkurencjg europejskiego rynku wtoknin wytwarzanych w technologii spunmelt. W
porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku f{gaczne skonsolidowane
przychody naszej Grupy Kapitatowej wzrosty o 20,5% - do poziomu 37,8 min EUR.
Jednoczesnie odnotowaliSmy wysoki poziom zysku netto, ktory wyniost 11,6 min
EUR, miedzy innymi dzieki nizszym kosztom odsetkowym oraz zyskom z tytutu
roznic kursowych.

Pragnac dac naszym akcjonariuszom mozliwoS¢ partycypowania w wynikach
finansowych wypracowanych w 2007 r., Spotka zamierza wyptacic dywidende w
facznej wysokosci 7,8 min EUR, tj. 0,85 EUR na jedng akcje.

Naszym gtownym celem na pozostate miesigce 2008 r. jest jak najlepsze
wykorzystanie potencjatu najnowszych rozwigzan technologicznych, nad jakimi
pracujemy w ramach projektow dotyczgcych materiatow ultralekkich i zastosowan
wtdknin w medycynie. Udane zakonczenie realizowanych projektow zapewni Spotce
korzystng pozycje w przysztoSci.”



Prezentacja wynikow finansowych

Przychody: 37,8 min EUR (+20,5%)

Koszty operacyjne z wylaczeniem amortyzacji: 27,3 min EUR (+32,4%)
EBITDA : 10,5 min EUR (-2,4%), Marza EBITDA : 27,7%

Amortyzacja: 4,1 min EUR (+34,0%)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT): 6,4 min EUR (-16,8%), Marza EBIT:
17,0%

Zyski z tytutu réznic kursowych i inne przychody finansowe (netto): 8,2 min
EUR

Koszty odsetkowe (netto): 1,5 min EUR (-26,6%)
Podatek dochodowy: 1,5 min EUR

Zysk netto: 11,6 min EUR (+299,0%), Marza zysku netto: 30,6%

Naktady inwestycyjne na srodki trwate: 11,1 min EUR (+208,6%)
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu): 380 (+15,2%)
(Srednia) liczba zatrudnionych: 377 (+13,9%)

Zadtuzenie netto: 127,6 min EUR (+10,5%)

Wielkos¢ produkcji: 16 551 ton (+20,3%)

Sredni kurs wymiany CZK/EUR: 25,562 (28,037 w | kw. 2007)

Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W | kw. 2008 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow)
ksztattowaty sie na poziomie 37,8 min EUR i byly wyzsze o 20,5% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Zanotowany wzrost zwigzany byt gtoéwnie
ze zwiekszonym wolumenem produkcji osiggnietym dzieki zwiekszeniu mocy
produkcyjnych Spdétki oraz wyzszymi cenami surowcow odzwierciedlonymi w cenach
sprzedawanej produkciji.



taczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzacji, wzrosty o
32,4% w stosunku do analogicznego okresu 2007 r. i uksztattowaty sie na poziomie
27,3 min EUR. Gtéwnym powodem tego wzrostu byto wieksze zuzycie surowcéw ze
wzgledu na wyzszg produkcje, a takze ich wyzsze ceny.

Zysk EBITDA wyniost 10,5 min EUR, co oznacza spadek o 2,4% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Do spadku zysku EBITDA przyczynito sie
szereg czynnikdw majacych wptyw na rentownos¢ Spofki, takich jak ksztattowanie sie
kursu wymiany korony czeskiej wzgledem euro, ksztattowanie sie indeksow
cenowych stuzgcych do wyznaczania cen polimerdw, ktére z kolei majg wptyw na
koszty materiatbw do produkciji i ceny sprzedazy produktow Spoitki, asortyment
wyrobow oraz wptyw otoczenia konkurencyjnego na europejskim rynku widknin. W
porownaniu z Il i IV kwartatem 2007 r. widoczny jest pozytywny wptyw uruchomienia
nowej 6smej linii produkcyjnej na poziom zysku EBITDA.

Marza EBITDA ksztattowata sie na poziomie 27,7% i odnotowata spadek o
6,5 punktu procentowego w porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku. Spadek ten zostat uwydatniony przez mechanizm przenoszenia wzrostu cen
polimeréw na klientow: wyzszy poziom cen polimerow w pierwszym kwartale 2008 r.
wptyngt na ostateczne ceny sprzedazy powodujgc optyczne obnizenie marzy
EBITDA w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 r.

Koszty operacyjne

W | kw. 2008 r. fgczne koszty zuzytych surowcow i materiatow wyniosty 25,7 min
EUR i byly wyzsze o 34,0% w stosunku do analogicznego okresu 2007 r.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2008r. taczna wartoS¢ kosztow
pracowniczych wyniosta 1,5 min EUR, co stanowito wzrost o0 12,2% w stosunku do
analogicznego okresu 2007 r. Korzystny wptyw na poziom kosztow pracowniczych
miata nizsza o 324 tys. EUR warto$¢ programu opcji na akcje fantomowe. Z drugiej
strony, niekorzystnie na poziom tych kosztow wptyneta aprecjacja czeskiej waluty.
Bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, taczne koszty
pracownicze wyrazone w czeskiej koronie zwiekszyty sie 0 24,5% w stosunku do
analogicznego okresu 2007 r. Wzrost ten wynikat z wyzszego zatrudnienia oraz
0golnego wzrostu poziomu wynagrodzen.

W | kw. 2008 r. pozostate koszty operacyjne netto wyniosty 128 tys. EUR, co
stanowito spadek 0 5,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Amortyzacja

W | kw. 2008 r. wartos¢ skonsolidowanych odpisbw amortyzacyjnych wyniosta
4,1 min EUR i byta wyzsza o 34,0% od zanotowanej w analogicznym okresie 2007 r.
Zwiekszenie wartosci odpiséw amortyzacyjnych wynikato ze wzrostu wartosci
aktywow trwatych Spoétki podlegajacych amortyzacji (hala produkcyjna oraz
urzadzenia techniczne i maszyny skfadajace sie na 6smg linie produkcyjna).
Czesciowo do wzrostu wartosci odpisow amortyzacyjnych przyczynito sie réwniez
umocnienie czeskiej korony wzgledem euro.



Zysk operacyjny

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2008 r. zysk operacyjny (EBIT) wyniost
6,4 min EUR i byt nizszy o 16,8% w pordwnaniu z analogicznym okresem 2007 r.
Zanotowany spadek wynikat z nizszego poziomu zysku EBITDA oraz wyzszego
kosztu odpisow amortyzacyjnych.

Przychody i koszty finansowe

W | kw. 2008 r. zyski z tytutu réznic kursowych oraz inne przychody finansowe netto
wyniosty 8,2 min EUR. Ta nowa pozycja wprowadzona w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym obejmuje zrealizowane i niezrealizowane roznice
kursowe, zmiany w wartosci godziwej transakcji zamiany stép procentowych oraz
pozostate przychody i koszty finansowe.

W | kw. 2008 r. koszty odsetkowe netto zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 1,5
min EUR i obnizyly sie o 26,6% w porédwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Spadek ten wynikat gtébwnie z nizszych kosztow odsetek w
zwigzku z refinansowaniem zadtuzenia uprzywilejowanego w maju 2007 r.

Podatek dochodowy

W | kw. 2008 r. kwota podatku dochodowego wyniosta 1,5 min EUR wobec
pozytywnego salda z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 13 tys. EUR
wykazanego w analogicznym okresie 2007 r. Wzrost kwoty podatku dochodowego
wynikat z wykazania niezrealizowanych zyskow z tytutu réznic kursowych w zwigzku
z aktualizacjg wartosci zadtuzenia bankowego oraz pozyczki wewnetrzne;j.

Zysk netto

Zysk netto wyniést 11,6 min EUR i byt wyzszy o 299,0% od zanotowanego w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na
wzrost zysku netto byty wykazane zyski z tytutu réznic kursowych (w tym ich wptyw
na wysokos¢ podatku dochodowego) oraz nizsze koszty odsetek.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W I kw. 2008 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
11,1 min EUR (wzrost o 208,6% w stosunku do | kw. 2007 r.) i dotyczyty gtdwnie
pozostatej do zaptaty kwoty z tytutu budowy ésmej linii produkcyjnej. Prognozowana
wartos¢ naktadow inwestycyjnych na caty 2008 r. pozostaje na poziomie 18 min
EUR.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Na 31 marca 2008 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie skonsolidowanym
(zaréwno krotko- jak i dtugoterminowe) wyniosto 128,3 min EUR i byto 0 5,9% nizsze
niz na 31 marca 2007 r. Na 31 marca 2008 r. zadtuzenie netto wyniosto 127,6 min
EUR (wzrost o 10,5% w stosunku do stanu z 31 marca 2007 r.) i odpowiadato
wskaznikowi zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 3,3x.



Opis wynikow dziatalnosci w | kw. 2008 r.

W | kw. 2008 r. faczna produkcja (bez uwzglednienia odpaddéw) wyniosta 16 551 ton i
byta wyzsza 0 20,3% w stosunku do analogicznego okresu 2007 r.

Udziat przychodéw ze sprzedazy widknin dla sektora artykutdw higienicznych w
przychodach ogotem w | kw. 2008 r. wyniost 86,9% i byt nieznacznie wyzszy od
poziomu 86,8% zanotowanego w okresie pierwszych trzech miesiecy 2007 r., co
potwierdza koncentracje Spotki na podstawowym rynku artykutow higienicznych.

Przychody ze sprzedazy witoknin (produkt standardowy) przeznaczonych do
produkcji artykutdw higienicznych wyniosty 23,73 min EUR, co stanowito wzrost
0 12,7% w stosunku do poziomu zanotowanego w | kw. 2007 r. Udziat przychodow
ze sprzedazy standardowych witdknin dla sektora artykutdéw higienicznych w
przychodach ogotem ksztattowat sie na poziomie 62,9% (spadek z poziomu 67,2%
zanotowanego w | kw. 2007 r.).

Przychody ze sprzedazy produktéw zaawansowanych technologicznie, takich jak
materiaty miekkie, lekkie i dwusktadnikowe, potwierdzajg koncentracje wysitkdw
Spotki na tym segmencie rynku. Przychody ze sprzedazy produktéw z tego segmentu
wyniosty 9,08 min EUR, co stanowito wzrost 048,1% w stosunku do poziomu
zanotowanego w | kw. 2007 r. Zwiekszanie sprzedazy produktéw zaawansowanych
technologicznie w przysztosci pozostanie jednym z podstawowych celow Spdiki.
Udziat przychodéw ze sprzedazy produktéw zaawansowanych technologicznie w
przychodach ogétem w | kw. 2008 r. wyniost 24,1%, wobec 19,6% w analogicznym
okresie 2007 r.

Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych dla sektora
budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty w | kw. 2008 r. 4,94 min EUR i
wzrosty 0 19.0% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychodéw ze sprzedazy', Spotka
potwierdzita silng i nadal rosngca pozycje na rynku europejskim, ktéry dla Pegas
Nonwovens S.A. pozostaje najwazniejszy. W | kw. 2008 r. przychody ze sprzedazy w
krajach Europy Zachodniej wyniosty 20,34 min EUR i wzrosty o 6,8% w stosunku do
analogicznego okresu 2007 r. Przychody ze sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej i Rosji wyniosty 15,08 min EUR i wzrosty 0 52,5% w poréwnaniu z | kw.
2007 r. Wzrost ten zanotowano dzieki wyzszej sprzedazy osiggnietej w Czechach i
Polsce. Przychody ze sprzedazy na pozostatych rynkach wyniosty 2,33 min EUR i
byly nizsze o0 2,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 r.

Projekt budowy dziewiatej linii produkcyjnej

Obecnie trwajg prace przygotowawcze w ramach projektu budowy dziewigtej linii
produkcyjnej, a takze prace nad wnioskiem o przyznanie ulgi inwestycyjnej w
zwigzku z tg inwestycja. Termin rozpoczecia realizacji inwestycji uzalezniony bedzie
od warunkéw rynkowych oraz pozytywnych wynikéw analiz marketingowych. Czeskie

! Strukture geograficzna sprzedazy okre§lono w oparciu o kryterium miejsca dostawy.



Ministerstwo Przemystu i Handlu pracuje obecnie nad oceng, jaki bytby dopuszczalny
zakres pomocy publicznej dla tego projektu.

Prace badawczo-rozwojowe

We wspétpracy z Instytutem Elektroniki Fizycznej przy Wydziale Nauk
Przyrodniczych Uniwersytetu im. Masaryka w Brnie oraz spotkg INOTEX s.r.o. z
siedzibg w Dvar Kralové nad Labem, Spoétka rozpoczeta prace badawczo-rozwojowe
nad najnowszg metodg obrobki wtoknin przy wykorzystaniu plazmy atmosferycznej.

Wedtug szacunkow Spotki, moze ona uzyskacC dotacje w tacznej wysokosci do 25
min CZK. W zwigzku z realizacjg wyzej wspomnianego projektu, ktérego catkowity
budzet na lata 2008-2011 wynosi do 70 mIn CZK, Spotka uzyskata dotacje
przyznang przez czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu w ramach rzadowych
programow wspierania badan i rozwoju.

Nadrzednym celem projektu jest uzyskanie atestu w zakresie mozliwego
ograniczenia ilosci stosowanych obecnie dodatkéw funkcjonalnych, w celu uzyskania
parametrow widknin koniecznych do produkcji artykutéw higienicznych. Ponadto
beda prowadzone prace w kierunku opracowania takiej modyfikacji plazmy, ktéra
umozliwi dtuzsze zachowanie wymaganych parametrow podczas wielokrotnego
wykorzystywania widknin. Szczegdlnie pozytywnym aspektem projektu bedzie
ograniczenie ilosci stosowanych dodatkow, co sprawi, ze produkty bedg bardziej
przyjazne dla srodowiska naturalnego.

Planowana wypftata dywidendy

W 2008 r. Spotka planuje wyptate dywidendy w fgcznej wysokosci 7,8 min EUR,
ti. 0,85 EUR na jedng akcje, przy zatozeniu ze nie wystapi zadne zdarzenie o
charakterze nadzwyczajnym, ktére uniemozliwitoby Spotce wyptate dywidendy.
Dywidenda zostanie wyptacona =z kapitatu zapasowego Spotki utworzonego
z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Planowany
termin wyptaty dywidendy to Il kwartat 2008 r.

Podtrzymanie prognoz na 2008 r.

Bioragc pod uwage wyniki finansowe i gospodarcze osiggniete przez Spotke w
pierwszym kwartale 2008 r., PEGAS z przyjemnoscig podtrzymuje swoje prognozy
na rok 2008.

Prognozowany wzrost tgcznych przychodéw wyniesie 21%-25%.

Prognozowany wzrost zysku EBITDA wyniesie 5%-9% w stosunku do wartosci za
2007 r.

Prognozowana wysokos$¢ tgcznych naktaddw inwestycyjnych to ok. 18 min EUR.



Zatgcznik 1

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

Przychody

Surowce i materiaty

Koszty pracownicze

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto

EBITDA
Marza EBITDA ( %)

Amortyzacja

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Marza operacyjna (%)

Réznice kursowe i inne przychody/(koszty)
finansowe netto
Koszty odsetkowe netto

Podatek dochodowy (zaptacony)/nalezny

Zysk netto

1 kw. 2008
(dane niezbadane)

1 kw. 2007
(dane niezbadane)

37 754 31339
(25 654) (19 139)
(1 496) (1.333)
(128) (135)

10 476 10 732
27,7% 34,2%
(4 071) (3 038)
6 405 7 694
17,0% 24,6%

8 165 (2 752)

(1 509) (2 056)
(1 494) 13
11 567 2 899




Zatgcznik 2
Skonsolidowany bilans

sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF)

Na 31 marca
(dane w tys. EUR)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy

Aktywa trwate ogotem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tyt. ustug i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych

Aktywa obrotowe ogétem

Aktywa ogétem

Kapitaf zaktadowy i kapitaly rezerwowe
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy z emis;ji akcji powyzej
warto$ci nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe

Zysk z lat ubiegtych

Kapitat zakladowy i kapitaty rezerwowe
ogotem

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiagzania dlugoterminowe ogétem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe kredyty bankowe
Zobowiazania krotkoterminowe ogotem

Pasywa ogétem

1 kw. 2008
(dane
niezbadane)

140 700
189
91577

232 466

12 962
32 409

712

46 083

278 549

11 444

33 997
1958
5158

55 517

108 074

110 719
42

12 644

123 405

26 350
3123
17 597

47 070

278 549

1 kw. 2007
(dane

niezbadane)

110 256
93
82 861

193 210

6 698
26 954

20 868

54 520

247 730

11 444
41 011

295
26 669

79 419

122 975
275

15 060

138 310

16 501
180

13 320

30 001

247 730



Zatgcznik 3

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

Zysk (strata) brutto za rok / okres

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Koszty odsetkowe

Zmiana wartosci godziwej transakciji
zamiany stop procentowych

Pozostate przychody/(koszty) finansowe

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu
zapasow

Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu
naleznosci

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
zobowigzan

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
kredytow bankowych

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
zadtuzenia dtugoterminowego

Odsetki zaptacone

Pozostate przychody/(koszty) finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na poczatku okresu

1 kw. 2008
(dane
niezbadane)

1 kw. 2007
(dane
niezbadane)

13 061 2 886
4 071 3038

(2 294) 3 092
1510 2195
347 (246)

14 (130)

83 1665

(4 904) (3 053)
2 342 (4 939)
(2) (2)

14 228 4 506
(11 133) (3 607)
(11 133) (3 607)
(1074) 0
(59) 0
(1747) (2 175)
(14) 130

(2 894) (2 045)
511 22 014



Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ekwiwalentow 201 (1 146)
srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych na 31 marca 712 20 868
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