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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Polimex — Mostostal (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Polimex — Mostostal S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Czackiego 15/17, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 2.801.432 tysigce zlotych,

 skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 116.684 tysiace zlotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wilasnych za okres od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatow
wiasnych o kwote 636.761 tysiecy ztotych,

 skonsolidowany rachunek przeptywow pienig¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o
kwote 23.570 tysigcy ztotych oraz

o zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii
opisanych w punktach 5 i 7 ponizej, przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczego6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg¢ zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spoitki, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catos¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 31 maja 2007 roku
wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacymi wartosci budynku administracyjnego oraz rozpoznawania przychodéw z umédw
konsorcjalnych, ktére zostaly szerzej opisane w punktach 5 i 6 ponizej.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa wykazuje w pozycji srodki trwate budynek
administracyjny w wartosci 1,7 miliona ztotych. W punkcie 36 zasad (polityk) rachunkowos$ci
oraz dodatkowych not objasniajacych do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Grupa poinformowata o toczacym si¢ obecnie sporze w sprawie wiasnosci dziatki,
na ktérej stoi budynek. Zdaniem Zarzadu nie jest mozliwe obecnie stwierdzenie jak zakonczy
si¢ spér. Grupa nie dokonata ustalenia wartosci budynku, zgodnie z mozliwosciami
wynikajacymi z MSSF 1, ze wzgledu na niepewno$¢ dotyczaca kwestii wiasnosei dziatki.
Biorac pod uwage powyzsze nie jesteSmy w stanie i nie odnosimy si¢ do kwestii wartosci
budynku administracyjnego i wplywu tej kwestii na zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Jak opisano w punkcie 13 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa realizuje niektére
kontrakty dtugoterminowe na podstawie umdéw konsorcjalnych jako lider konsorcjum. Grupa
rozpoznaje cato$¢ przychoddéw z tytulu takich umoéw w rachunku zyskow i strat, natomiast
kwoty przychodéw nalezne innym podmiotom zrzeszonym w konsorcjum wykazuje jako swoje
koszty. Naszym zdaniem, Grupa zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 31
(,MSR 31”), powinna ujmowa¢ tego typu transakcje jako transakcje typu ,,wspolne
przedsigwzigcie” i rozpoznawaé wylacznie odpowiednig cze$¢ przychoddéw oraz kosztow
wynikajaca z uregulowan umownych. Gdyby Grupa zastosowata MSR 31 do rozliczania umow
konsorcjalnych, to przychody ze sprzedazy oraz koszt wilasny sprzedazy za rok zakonczony
31 grudnia 2007 roku bylyby nizsze o kwote okoto 208 milionéw ztotych. Powyzsza korekta nie
miataby wplywu na zysk brutto ze sprzedazy, zysk z dziatalno$ci kontynuowanej oraz zysk
netto Grupy.

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje zasady przedstawione w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 117), co wymaga oszacowania
stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia preliminarza
przychodow i kosztow. Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa ujeta w preliminarzu przychodéw
czgsciowo takie przychody, ktorych ostateczna realizacja i warto$¢ nie zostata jeszcze
potwierdzona przez zleceniobiorcow. W zwigzku z tym, ze prawdopodobienistwo wystapienia
tych przychodéw zalezy od przysztych rozstrzygnig¢ sadowych oraz wynikéw negocjacji, nie
wypowiadamy si¢ na temat wplywu powyzszej kwestii na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Naszym zdaniem za wyjatkiem skutkow kwestii, o ktdérej mowa w punkcie 6 powyzej oraz
ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punktach 5 i 7 powyzej, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na form¢ i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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Nie zglaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Jak opisano w punkcie 16 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2007 roku
Grupa wykazuje warto$¢ firmy z konsolidacji w kwocie 409.073 tysiace zlotych powstala na
nabyciu spétki Energomontaz — Potnoc S.A. (,,Energomontaz”). Energomontaz jest notowana na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”), a jej warto§¢ na dzien
31 grudnia 2007 roku wynikajaca z notowan jej akcji na GPW byta znaczaco nizsza w stosunku
do powyzej wspomnianej wartosci firmy wykazywanej przez Grupe. W oparciu o wyniki
przeprowadzonego przez Spotke testu na utratg warto$ci, Zarzad Spétki nie dokonat odpisu
aktualizujacego warto$¢ firmy, co uzasadnit we wspomnianym powyzej punkcie. W zwiazku z
tym, ze wycena Energomontaz jest uzalezniona od realizacji szeregu zatozen, w tym zalozen
dotyczacych wynikéw operacyjnych, tym samym na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnieje niepewnos$¢, co do ich spelnienia w
przysztosci.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Sebastian Lyczba Jacek Hryniuk
Biegly rewident Nr 9946/7392 Biegly rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 30 maja 2008 roku
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