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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku Polimex-Mostostal S.A. (,,Spdétka®) z siedziba w Warszawie,
ul. Czackiego 15/17, obejmujacego:

o bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 2.192.788 tysiecy ztotych,

o rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysoko$ci 58.001 tysiac ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalow wiasnych o kwote
516.592 tysiace ztotych,

e rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote
14.633 tysiace ztotych oraz

e zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowo$¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem byto zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.

3. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii opisanych w punktach
517 ponizej, przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowie:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i
stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.
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NIH | Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 31 maja 2007 roku wydaliSmy opini¢ z
zastrzezeniami o tym  sprawozdaniu  finansowym  dotyczacymi  wartosci  budynku
administracyjnego oraz rozpoznawania przychodéow z umdéw konsorcjalnych, ktore zostaty
szerzej opisane w punktach 5 i 6 ponize;j.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spdtka wykazuje w pozycji srodki trwate budynek
administracyjny w wartosci 1,7 miliona ztotych. W punkcie 37 zasad (polityk) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego, Spolka
poinformowata o toczacym si¢ obecnie sporze w sprawie wilasnosci dziatki, na ktorej stoi
budynek. Zdaniem Zarzadu nie jest mozliwe obecnie stwierdzenie jak zakonczy si¢ spor. Spotka
nie dokonata ustalenia wartosci budynku, zgodnie z mozliwosciami wynikajacymi z MSSF 1, ze
wzgledu na niepewnos¢ dotyczaca kwestii wiasnosci dziatki. Biorac pod uwage powyzsze nie
jesteSmy w stanie i nie odnosimy si¢ do kwestii wartosci budynku administracyjnego i wptywu
tej kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe.

Jak opisano w punkcie 14 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zafaczonego sprawozdania finansowego, Spotka realizuje niektére kontrakty dlugoterminowe
na podstawie umow konsorcjalnych jako lider konsorcjum. Spdtka rozpoznaje catosé
przychodow z tytulu takich uméw w rachunku zyskow i strat, natomiast kwoty przychodow
nalezne innym podmiotom zrzeszonym w konsorcjum wykazuje jako swoje koszty. Naszym
zdaniem, Spotka zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 31 (,,MSR 317),
powinna ujmowac tego typu transakcje jako transakcje typu ,,wspdlne przedsigwzigcie” i
rozpoznawac wytacznie odpowiednig czes$é przychodow oraz kosztéw wynikajacy z uregulowan
umownych. Gdyby Spotka zastosowata MSR 31 do rozliczania uméw konsorcjalnych, to
przychody ze sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedazy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku bylyby nizsze o kwote okoto 134 miliony ztotych. Powyzsza korekta nie miataby wptywu
na zysk brutto ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci kontynuowanej oraz zysk netto Spotki.

Przy rozliczaniu kontraktow budowlanych Spotka stosuje zasady przedstawione w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 11”), co wymaga oszacowania
stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia preliminarza
przychodow i kosztéw. Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spolka ujeta w preliminarzu
przychodow czgsciowo takie przychody, ktorych ostateczna realizacja i warto$¢ nie zostata
jeszcze finalnie potwierdzona przez zleceniobiorcow. W  zwiazku z tym, Ze
prawdopodobienstwo wystapienia tych przychodow zalezy od przysztych rozstrzygnigé
sadowych oraz wynikow bezposrednich negocjacji, nie wypowiadamy si¢ na temat wpltywu
powyzszej kwestii na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Naszym zdaniem za wyjatkiem skutkdéw kwestii, o ktorej mowa w punkcie 6 oraz ewentualnych
skutkow kwestii, o ktorych mowa w punktach 5 i 7 powyzej, zalaczone sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami statutu
Spoftki.
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Jak opisano w punkcie 24 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego sprawozdania finansowego Spétka na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazuje w
pozycji aktywa finansowe inwestycj¢ w akcje spotki zaleznej Energomontaz - Poinoc S.A.
(,,Energomontaz”), ktora Spotka nabyta w trakcie 2007 roku. Energomontaz jest notowana na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW?”), a jej wartos¢ na dzien
31 grudnia 2007 roku wynikajaca z notowan jej akcji na GPW byla znaczaco nizsza w stosunku
do wartosci bilansowej tej inwestycji wykazywanej przez Spotke. W oparciu o wyniki
przeprowadzonego przez Spotke testu na utratg wartosci, Zarzad Spétki nie dokonal odpisu
aktualizujacego warto$¢ inwestycji w Energomontaz, co uzasadnil we wspomnianym powyzej
punkcie. W zwigzku z tym, Ze wycena Energomontaz jest uzalezniona od realizacji szeregu
zatozen, w tym zatozen dotyczacych wynikéw operacyjnych, tym samym na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego istnieje niepewnos¢, co do ich spetnienia w przysztosci.

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Sebastian Lyczba Jacek Hryniuk
Biegly rewident Nr 9946/7392 Biegly rewident Nr 9262/6958
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