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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy kapitatowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spoétka Akcyjna
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest spotka Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spétka Akcyjna
z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, na ktére sktada sie:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., kt6éry po stronie aktywdw i pasywow
zamyka sie sumg 144.503.299,17 zi,

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.034.187,72 zi,

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 43.859.651,04 zi,

» skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2007r. do
31.12.2007 r. wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 26.338.713,82 zi,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiada kierownik jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

» norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce, a kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001roku w
sprawie szczegblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Réza Pilna Janina Krzeminska
Biegty rewident nr 5272/4581 Biegty rewident nr 9551/7130
Czlonek Zarzadu

ul. Kosciuszki 43 Podmiot uprawniony do badania
40-048 Katowice Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 27 maja 2008 r.
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Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogolna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka dominujacg jest Fabryka Obrabiarek
RAFAMET S.A. z siedzibg w Kuzni Raciborskiej powstata zgodnie z aktem notarialnym Rep.A. nr
5815/92), na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu Spdétki miata miejsce aktem notarialnym
Rep.A. nr 7164/2007 z dn. 17.10.2007 r.

W dniu 14.12.2001 roku Spétka dominujaca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000069588.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Kuzni Raciborskiej, przy ul. Staszica 1.
Akcje Spétki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy
z dnia 26.05.2008 r. wynosi 15,99 zt.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zaktadowy 43.187.010,00 zi,
- pozostate kapitaty wtasne 29.891.590,91 zi.

Struktura akcjonariatu na dzien 30.04.2008r., w ilosci odpowiadajacej co najmniej 5% (lub okoto)

ogélnej liczby gtoséw na ZWZ Spéiki, przedstawiata sie nastepujaco:

llosé llosé Wartos¢ Udziat w kapitale
o akcjiludziatow fosow nominaln zakt m
Akcjonariusze l w szt g ominaina aktadowy
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
w Warszawie 2.017.695 2.017.695 20 176 950,00 46,72%
Leszek Jedrzejewski 500.000 500.000 5000 000,00 11,58%
Michat Tatarek 262.500 262.500 2625 000,00 6,08%

Stan kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2007 roku wynosit 43 187 010 zt i dzielit si¢ na 4 318 701 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10, 00 zt kazda.

= Jednostka dominujaca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 271577318
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 2940A
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27F0009E1

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Raciborzu NIP

- 639-000-15-64

= Spotka Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. jako jednostka dominujaca wg stanu na koniec
badanego okresu posiada nastepujace spoftki zalezne:

Bezposredni i posredni

Bezposredni i posredni

Nazwa Spofki udziat w kapitale udziat w prawach gtosu
Zespdt Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. 100 % 100 %
Rafamet — Trading Sp. z 0.0. 100 % 100 %
MET.COM Sp. z 0.0. 100 % 100 %
]
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Grupa Kapitalowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogolna
= W oparciu o § 12 Wstepu do Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wytaczono ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace Spétki zalezne:

- Rafamet — Trading Sp. z o.0.
-  MET.COM Sp. z o.0.

» Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
Jednostka dominujgca — Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

- produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych,

- obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

- obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

- produkcja narzedzi.

Jednostki zalezne i stowarzyszone wchodzace do konsolidaciji:
Zespot Odlewni RAFAMET Sp. z o.0.

- produkcja odlewéw zeliwnych i ze stopow aluminiowych

- produkcja modeli odlewniczych oraz konstrukcji drewnianych

- ustugi w zakresie obrébki cieplnej odlewow zeliwnych i konstrukcji stalowych
- ustugi w zakresie obrébki cieplnej

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujaca jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Emanuel Longin Wons Prezes Zarzadu
Ireneusz Piotr BorkowsKi Wiceprezes Zarzadu

W trakcie 2007 roku na stanowisku Prezesa Zarzadu nastapita zmiana.

W okresie od 01.01.2007 do 29.10.2007 roku Spétka kierowat Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Ireneusz Cela Prezes Zarzadu
Ireneusz Piotr BorkowsKi Wiceprezes Zarzadu

Dnia 29 pazdziernika 2007 roku Uchwatg Rady Nadzorczej odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Pana
Ireneusza Cele. W okresie od 29 pazdziernika 2007 r. do 28 lutego 2008 r. Spotka kierowat
jednoosobowy Zarzad reprezentowany przez Wiceprezesa Zarzgdu - Pana Ireneusza Piotra
Borkowskiego.

W dniu 28.02.2008 r. Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. powofata z dniem 1 marca 2008 r.
do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. Pana Emanuela
Longina Wonsa.

»  Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujacej jest pani Urszula Niedzwiedz.

= Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 683 osoby.
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Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogolna
Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujacej oraz Spétki podporzadkowanej sporzadzone na dzien 31.12.2007
roku, ktore zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

) Wvnik netto za Podmiot uprawniony
Soétk Suma bilansowa o¥(res 01.01.- do badania i rodzaj kolr!l:;ﬁg:c'i
potka na 31.12.2007 r. 31.12.2007 . opinii ]
Fabryka Obrabiarek PKF Consult Sp. z 0.0.
-RAFAMET” S.A. 138 637 127,71 138 074,70 Opinia bez zastrzezen pefna
Zespot Odlewni "PKF Consult Sp. z 0.0.
RAFAMET Sp. z 0.0. 24 950691,26 1.908.695,33 Opinia bez zastrzezen peina

= Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 138.637.127,71 138.074,70
Podmiot zalezny 24 950 691,26 1.908.695,33
RAZEM 163.587.818,97 2.046.770,03
Korekty konsolidacyjne -19 084 519,80 -12.582,31
Suma sprawozdania skonsolidowanego 144.503.299,17 2.034.187,72

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31.12.2007 rok nie zawiera zmian
zakresu jednostek objetych konsolidacjg w stosunku do roku poprzedniego.

= Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

= Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

lll. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r.
do 31.12.2006 r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 21.06.2007 r.

= Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 05.07.2007 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1994 z dnia 30.11.2007 r.
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Grupa Kapitalowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogolna

Iv.

VL.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej nr 63/VI/2006 z dnia 06.06.2006 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.o.
zostata powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa
0 badanie zostata zawarta dnia 16.08.2006 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Ro6za Pilna, wpisana do rejestru i na liste bieglych rewidentéw
wykonujacych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 5272/4581.

Zarbéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 24.04.2008 r. do 27.05.2008 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 27.05.2008 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2007 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitatlowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0od 01.01.2007 do 31.12.2007 .
= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w zi., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg si¢ do wartosci wyrazonych w
zt.
= Struktura poszczeg6lnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem:;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogoétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH
31.12.2006r. 31.12.2007r. Zmiana w %
AKTYWA (BO) (B2) 2006 r. 2007 r. (BZ-BO)/BO
Aktywa trwate 61 165 322,09 67 848 517,79 55,8% 47,0% 10,9%
Rzeczowe aktywa trwate 45 051 702,78 49 652 752,12 41,1% 34,4% 10,2%
Wartosci niematerialne 6 015 143,54 7 871 955,05 5,5% 5,4% 30,9%
Udziaty w jednostkach zaleznych 353 000,00 353 000,00 0,3% 0,2% 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do 1403 062,95 285 740,00 1,3% 0,2% -79,6%
sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe 5180,00 0,00 0,0% 0,0% -100,0%
Aktywa 2 tytutu podatku 7580542,00| 8109 919,82 6,9% 5,6% 7,0%
odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia o o o
miedzyokresowe 756 690,82 1575 150,80 0,7% 1,1% 108,2%
Aktywa obrotowe 48 410 895,75 76 654 781,38 44.2% 53,0% 58,3%
Zapasy 9355 157,94 7 278 376,00 8,5% 5,0% -22,2%
Naleznosci handlowe 30 925 709,77 34 845 407,93 28,2% 24.1% 12,7%
Naleznosci krétkoterminowe inne 1623 014,46 1791 687,97 1,5% 1,2% 10,4%
Aktywa finansowe przeznaczone 1 114 000,00 2231 322,95 1,0% 1,5% 100,3%
do obrotu
Pozostate aktywa finansowe 353 667,22 342 712,63 0,3% 0,2% -3,1%
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Grupa Kapitatlowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Srodki pienigzne i ich 2666 526,26 | 28 658 523,70 24%|  19,8% 974,8%
ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia 2371 618,00 1505 548,10 2,2% 1,0% -36,5%
miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane o o o
jako przeznaczone do sprzedazy 1202,10 1202,10 0.0% 0,0% 0.0%
Aktywa razem 109 576 217,84 | 144 503 299,17 100,0% 100,0% 31,9%
31.12.2006r. 31.12.2007r. Zmiana w %
PASYWA (BO) (B2) 2006 r. 2007 r. (BZ-BO)/BO
Kapitat wtasny 29 218 949,87 73 078 600,91 26,7% 50,6% 150,1%
Kapitat zaktadowy 14 395 670,00 43187 010,00 13,1% 29,9% 200,0%
Kapitaty zapasowy 15 047 868,57 14 823 279,87 13,7% 10,3% -1,5%
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy o o
akcji powyzZej ceny nominainej 0,00 13 034 123,32 0,0% 9,0% x
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,0% 0,0% x
Zyski zatrzymane 47 370,00 0,00 0,0% 0,0% -100,0%
Zysk/ strata netto -271 958,70 2034 187,72 -0,2% 1,4% X
Zobowiazanie diugoterminowe 34 522 200,23 22 334 395,51 31,5% 15,5% -35,3%
Kredyty i pozyczki 19 035 484,11 3 502 593,54 17,4% 2,4% -81,6%
Rezerwa z tytutu odroczonego 10143 003,17 | 10790 168,84 9,3% 7,5% 6,4%
podatku dochodowego
ﬁ%%ow'qza”'a dtugoterminowe 1375 823,04 3 450 693,46 1,3% 2,4% 150,8%
Rezerwa na $wiadczenia o o o
emerytalne | podobne 3 967 889,91 4590 939,67 3,6% 3,2% 15,7%
Zobowiazania krotkoterminowe 45 835 067,74 49 090 302,75 41,8% 34,0% 7,1%
Kredyty i pozyczki 19 806 814,87 19 060 900,80 18,1% 13,2% -3,8%
Zobowigzania handlowe 8 798 430,17 9 345 799,77 8,0% 6,5% 6,2%
ﬁ%gow'qza”'a krotkoterminowe 16 352 940,26 | 18 458 882,81 14,9% 12,8% 12,9%
Rezerwa na swiadczenia 427 817,79 737 341,56 0,4% 0,5% 72,3%
emerytalne i podobne
Rezerwy na zobowigzania 449 064,65 655 362,92 0,4% 0,5% 45,9%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 832 014,89 0,0% 0,6% x
Pasywa razem 109 576 217,84 | 144 503 299,17 100,0% 100,0% 31,9%
8 S—
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Grupa Kapitalowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

L. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT struktura w % Zm'EA:‘a w
Za okres Za okres
01.-12.2006 01.-12.2007 2006 r. 2007 r. O%'SU
(OU) (OB.)

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towarow i 75 863 666,64 91 896 559,71 93,4% 97,5% 21,1%

materialow, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy 75058 011,70 | 89 343 944,82 92,4% 94,8% 19,0%

produktéw

Przychody netto ze sprzedazy o o o

towaréw i materiatow 805 654,94 2552 614,89 1,0% 2,7% 216,8%

Koszty sprzedanych

produktow, towarow i 62 225 776,18 67 044 722,44 76,3% 72,7% 7,7%

materiatow, w tym:

Koszty wytworzenia o o o

sprzedanych produktéw 61 556 695,76 65 111 470,21 75,5% 70,6% 5,8%

Wartos¢ sprzedanych towarow i 669 080,42 1933 252,23 0,8% 21%| 188,9%

materiatéw

s (DT L 1363789046 | 24851837,27| -5014,7%|  1221,7%|  82,2%

sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 3877 824,44 335 956,75 4,8% 0,4% -91,3%

Koszty sprzedazy 1566 741,11 3319 299,42 1,9% 3,6% 111,9%

Koszty ogolnego zarzadu 11 140 052,02 16 050 091,57 13,7% 17,4% 441%

Pozostate koszty operacyjne 987 463,97 1192 143,65 1,2% 1,3% 20,7%

Zysk (strata) na dziatalnosci ) o o o

operacyjnej 3 821 457,80 4 626 259,38 1405,2% 227,4% 21,1%

Zysk (strata) na sprzedazy

catosci lub czesci udziatéw - - - - x

jednostek podporzadkowanych

Przychody finansowe 1 505 056,15 2015 680,27 1,85% 2,14% 33,93%

Koszty finansowe 5297 299,65 4220 013,08 6,50% 4,58% -20,34%

Udziat w zyskach (stratach)

netto jednostek - - - - x

stowarzyszonych

Zysk (strata) przed ) o o o

opodatkowaniem 29 214,30 2 421 926,57 10,7% 119,1%| 8190,2%

Podatek dochodowy 301 173,00 387 738,85 -110,7% 19,1% 28,7%

Zysk (strata) netto - 271 958,70 2034 187,72 100,0% 100,0% X
9
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Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Wyszczegoélnienie | j-m. 2006 r. 2007 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 109 576,22 144 503,30
Wynik netto (+/-) tys. zt. -271,96 2034,19
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow tys. . 75 863,66 91 896,55
Kapitat staty kapitat wtasny + rezerwy diugoterm(ij?fgvzﬁet nz:bowiqzania dtugoterminowe + RM tys. 21 63 741,15 95 413,00
Wskaznik struktury aktywéw (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 126,3 88,5
Wskaznik struktury pasywoéw (zrédet finansowania) (kapitat whasny / kapitat obcy) *100 % 36,4 102,3
Wskaznik pokrycia aktyw6w trwatych kapitatem wiasnym (kapitat wlasny / aktywa trwate) *100 % 47,8 107,7
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 104,2 140,6
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,1 1,6
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,9 1,4
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 0,1 0,6
Wskazniki rentownosci
Rentowno$é aktywéw (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % -0,2 1,6
Rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100 % -0,9 39
Rentownosé sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 17,9 27,0
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogéInego zadtuzenia (zobowiazania ogétem / aktywa ogdtem) *100 (bez ZFSS) % 73,3 49,4
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji sSrodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan Srodkdéw trwatych 0,8 1,94
Wskaznik rotaciji aktywéw obrotowych przychody ze sprzedazy / $redni stan aktyw6w obrotowych 1,6 1,5
Szybkos¢é obrotu zapaséw (przec. zapasy*t) / (warto$¢ sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.) ilo$¢ dni 43,9 45,2
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / przychody ze sprzedazy ilo$¢ dni 148,9 130,6
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Grupa Kapitatlowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

(przec. zobowigzania *t) / (warto$¢ sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed.

Szybkos¢ obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug prod.)

ilos¢ dni ‘ 210,8 | 258,4 |
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Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
160 000,00+
140 000,00
120 000,00+
100 000,00
80 000,00+
60 000,004
40 000,00+
20 000,004
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007
B Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania E Aktywa obrotowe B Kapitat wtasny

W strukturze aktywéw w roku badanym nieznacznie dominujg aktywa obrotowe, ktérych udziat
w aktywach jednostki wynidst 53 %.

Struktura pasywow wskazuje na przewage udziatu kapitalu witasnego w Zrédtach finansowania
majatku, bowiem kapitaty wtasne stanowity w roku badanym 50,6 % sumy bilansowe;j.

Wskazniki pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym wskazujg na korzystne ksztattowanie sie
tych relacji. W roku badanym kapitat wtasny w 107 % pokrywat aktywa trwate, zostata wiec
zachowana ,zlota zasada bilansowa”.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

18
1,6
1,4
1,2
1
0,8
0,6
0,4
0,2
0 31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
—DtynnoS¢ | 1,1 1,6
= ptynnosc |l 09 1.4
mmm— tynno$¢ Il 0,1 0,6

Pozgdana wielko$¢ wskaznikow:

=  Plynno$¢ | stopnia— 1,2 do 2,0,
= Plynno$¢ Il stopnia— 1,0

= Plynnoéc lll stopnia— 0,1 do 0,2
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Grupa Kapitatlowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Z prezentacji wskaznikow ptynnosci wynika, iz jednostka posiada wystarczajace zasoby finansowe do
sptacenia zobowigzan biezacych. Zachowany jest bezpieczny poziom wszystkich wskaznikow
ptynnosci — wartosci te ksztattujg sie na optymalnym poziomie.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

300

250 S
— |

200

150

100
50
0
2006 r. 2007 r.
Szybko$¢ obrotu zapasow 43,9 452
m— O 7ybko$¢ obrotu naleznosci z 148,9 130,6
tytutu dostaw i ustug
S 7ybko$¢ obrotu zobowigzan z 2108 258,4
tytutu dostaw i ustug

Zaprezentowane powyzej wskazniki obrotowosci rozrachunkéw handlowych wskazujg na prawidtowe
relacje pozwalajace utrzymac ptynnos¢ finansowa.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

3000,0%

2500,0% /

2000,0% /

1500,0%
1000,0%
500,0%

0,00/0 (
-500,0%

2006 r. 2007 r.

Rentownos¢ sprzedazy 17,9 27
produktdw, towaréw i materiatéw

Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych 0,9 3,9

m—Rentowno$¢ aktywow 0,2 1,6
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Grupa Kapitatlowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Rentownos¢ sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wzrosta w poréwnaniu z rokiem ubieglym do
27 %, rowniez wskazniki rentownosci kapitatow wiasnych i aktywéw sg wyzsze od wskaznikow
osiggnietych w roku poprzednim za sprawg wypracowania w roku badanym zysku netto oraz

znacznego wzrostu poziomu kapitatow wtasnych i poziomu aktywéw.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

Wartosci w tys. zt.

25 000,00

20 000,00

15 000,00

10 000,00

5 000,00

0,00

-5 000,00

2006 1. 2007 .
W Zysk/strata brutto na sprzedazy 13 637,80 24 851,80
W Zysk (strata) na pozostatej dziafalnosci 3821,40 4 626,30
operacyjnej
O Zysk/Strata brutto 29,2 2421,90
@ Zysk/Strata netto -271,6 2034,10

W roku biezacym zysk ze sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 24 851,8 tys. zt., czyli ulegt
podwyzszeniu w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o ponad 82,2 %. Wzrostowi kosztéw sprzedanych
produktow, towarow i materiatow w wysokosci 7,7 % towarzyszyt wzrost przychodoéw ze sprzedazy
wynoszacy 21,1 %. Ostatecznie po skorygowaniu wyniku finansowego o podatek dochodowy,
naliczone aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego jednostka osiagneta zysk netto w wysokosci

2 034,1 tys. zl.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Poludnie

40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43
tel./fax (032) 253 66 69



Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za
rok zakonczony 31.12.2007 r. Zarzad Spotki dominujacej poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe i braku
przestanek wskazujacych na jej zagrozenie.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowac nasze przekonanie, ze Grupa kapitatowa nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez
co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2007 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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Grupa Kapitalowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ szczegodtowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

L. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

KONSOLIDACYJNEJ
= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujacej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz
sprawozdania jednostkowego spoétki zaleznej Zespot Odlewni Rafamet Sp. z o.0.

= Zapewniono w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spétek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

= Zarzad Spétki dominujacej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

» Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajacych konsolidaciji
oraz opinie i raporty z badania tych spétek.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegodlne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomiedzy spétkami
i potwierdzone przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegétowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Aktywa trwate

Stan na 31.12.2007 r. . . Stan na 31.12.2007 r.
Lp. AKTYWA Stan na 31.12.2006 r. suma przed korektami Korekty konsolidacyjne po korektach
I. |Rzeczowe aktywa trwate 45 051 702,78 49 572 295,54 80 456,58, 49 652 752,12
II. |[Wartosci niematerialne 6 015 143,54 7 871 955,05 0,00 7 871 955,05
Udziaty w jednostkach i
Il Zaleznych 353 000,00, 15478 000,00 15125 000,00, 353 000,00
Aktywa finansowe
V. ldostepne do sprzedazy 1 403 062,95 285 740,00 0,00 285 740,00
Naleznosci
V. dugoterminowe 5 180,00 0,00 0,00 0,00
IAktywa z tytutu podatku
VI. bdroczonego 7 580 542,00 8109 919,82 0,00 8109 919,82
Dtugoterminowe
VII. Jrozliczenia 756 690,82 1575 150,80 0,00, 1575 150,80
miedzyokresowe

Korekta konsolidacyjna w zakresie aktywéw trwatych dotyczy sprzedazy srodkéw trwatych i zwigzane;
z tym réznicy kwoty amortyzacji, wylaczenia réznic zwigzanych z wniesieniem do jednostki zaleznej
aportu oraz wyceng srodkow trwatych w zwigzku z przyjeciem MSSF.

Korekta konsolidacyjna w zakresie inwestycji dtugoterminowych dotyczy eliminacji wartosci udziatow
posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostce zaleznej.
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Grupa Kapitatlowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ szczegodtowa

Pozycije aktywow trwatych sa, we wszystkich

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Aktywa obrotowe

istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i

Stan na

Stan na
Lp. AKTYWA Stan na 31.12.2007 r. K0|:ekty _ 31.12.2007 r.
31.12.2006 r. suma przed konsolidacyjne o korektach
korektami P
I. |Zapasy 9 355 157,94 7282 312,20 -3 936,20 7 278 376,00
Il.  [Nalezno$ci handlowe 30 925 709,77 35126 676,19 -281 268,26] 34 845 407,93
Ill.  |Naleznosci krétkoterminowe inne 1 623 014,46 5 546 459,89 -3754 771,92 1791 687,97
lv. [AKlywa finansowe przeznaczone 1114 000,00 223132295 0,000 223132295
do obrotu
V. |Pozostate aktywa finansowe 353 667,22 342 712,63 0,00 342 712,63
V1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 666 526,26 28 658 523,70 0,00, 28 658 523,70
vi, [{rotkoterminowe rozliczenia 237161800  1505548,10 0,00 150554810
miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
VIII. brzeznaczone do sprzedazy 1 202,10 1 202,10 0,00 1 202,10
Korekty konsolidacyjne w zakresie naleznosci i zapasow wynikaja z wylaczenia wzajemnych
rozrachunkow jednostek objetych konsolidacjq .
Pozycje aktywdéw obrotowych sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
3. Kapitaty wiasne
Stan na
Stan na
Lp. PASYWA Stan na 31.12.2007 r. K0|:ekty _ 31.12.2007 r.
31.12.2006 r. suma przed konsolidacyjne o korektach
korektami P
I. |Kapitat zaktadowy 14 395 670,00, 49 542 010,00 -6 355 000,00, 43 187 010,00
. [Nalezne wpaty na kapitat 0,00  -8710000,000 8710 000,00 0,00
podstawowy
lll.  |Kapitaty zapasowy 15 047 868,57 15 057 853,41 -234 573,54 14 823 279,87
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy
V. akcji powyzej ceny nominalnej 0,00 13 034 123,32 0,000 13034 123,32
V. [Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. |Pozostate kapitaty 0,00 8 770 000,00 -8 770 000,00 0,00
VII. [Zyski zatrzymane 47 370,00 0,00 0,00 0,00
VIII. [Zysk/ strata netto -271 958,70 2046 770,03 -12 582,31 2034 187,72

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat podstawowy Grupy jest rowny
kapitatowi podstawowemu jednostki dominujace;.

Dokonane korekty konsolidacyjne wynikajg z:
- Korekt posiadanych udziatéw w jednostce zaleznej,
- Korekt wyniku finansowego lat ubiegtych odniesionego na kapitat zapasowy zwigzanych
z dokonaniem w poprzednich latach wzajemnych transakgciji,
- Korekt wyniku roku biezacego zwigzanych z eliminacjqa wzajemnych transakcji oraz
naliczonego podatku odroczonego.

Pozycje kapitatow wiasnych sg,
i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

we wszystkich

istotnych aspektach, prawidlowo wycenione
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Grupa Kapitatlowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ szczegodtowa

4. Zobowigzania

Stan na

Stan na
Lp PASYWA Stan na 31.12.2007 r. K0|:ekty ) 31.12.2007 r.
31.12.2006 r. suma przed konsolidacyjne
korektami po korektach

Zobowigzanie dlugoterminowe 34 522 200,23 21 998 357,51 336 038,00 22 334 395,51
Kredyty i pozyczki 19 035 484,11 3 502 593,54 0,00 3 502 593,54
Rezerwa z tytutu odroczonego
bodatku dochodowego 10 143 003,17 10 454 130,84 336 038,00 10 790 168,84
Zobowigzania dtugoterminowe inne 1 375 823,04 3 450 693,46 0,00 3 450 693,46
Rezerwa na Swiadczenia 3 967 889,91 4590 939,67 0,00 4 590 939,67
emerytalne i podobne
Zobowigzania krotkoterminowe 45 835 067,74 61848 704,700 -12 758 401,95 49 090 302,75
Kredyty i pozyczki 19 806 814,87 19 060 900,80 0,00 19 060 900,80
Zobowigzania handlowe 8 798 430,17 9 627 068,03 -281 268,26 9 345 799,77
Zobowigzania krétkoterminowe inne 16 352 940,26 29 909 213,58, -11 450 330,77 18 458 882,81
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 427 817,79 737 341,56 0,00 737 341,56
Rezerwy na zobowigzania 449 064,65 655 362,92 0,00 655 362,92
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1858 817,81 -1 026 802,92 832 014,89

Korekty konsolidacyjne w zakresie zobowigzan wynikajg z wytaczenia wzajemnych rozrachunkow
jednostki dominujacej i jednostki zaleznej.

W pozycjach zobowigzan, zaréwno dtugo-, jak i krotkoterminowych, ujeto bierne rozliczenia
miedzyokresowe.

Korekty konsolidacyjne w zakresie rezerw dotycza naliczonej rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i wynikajg z ustalonych w oparciu o zidentyfikowane tytuty réznic przejsciowych miedzy
wartoscig bilansowg a podatkowa sktadnikow majatku podlegajacego wytaczeniom konsolidacyjnym.

Pozycje zobowigzan sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Poludnie
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Grupa Kapitatlowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ szczegodtowa

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW

| STRAT

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik finansowy
Stan na
Stan na
A Stan na 31.12.2007 r. Korekty
L-p- Wyszczegolnienie 31.12.2006 r. suma przed konsolidacyjne 31.12.2007 .
k . po korektach
orektami
Przychody netto ze
A. sprzedazy produktéw, 75 863 666,64 98 725 108,29 - 6828 548,58 91 896 559,71
towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych
B. |produktéw, towaréw i 62 225 776,18 73 860 366,44 - 6815644,000 67 044 722,44
materiatéw
Zysk (strata) brutto na }
C. sprzedazy 13 637 890,46 24 864 741,85 12 904,58 24 851 837,27
p. [Jozostate przychody 3877 824,44 348731,48 - 1277473 33595675
operacyjne
E. |Koszty sprzedazy 1566 741,11 3319 299,42 - 3319 299,42
F. [Koszty og6lnego zarzadu 11 140 052,02 16 050 091,57 {4 16050 091,57
G. |Pozostate koszty operacyjne 987 463,97 1217 981,23 - 25 837,58 1192 143,65
Zysk (strata) na
H. dziatalnosci operacyjnej 3 821 457,80 4626 101,11 158,27 4 626 259,38
I. |Przychody finansowe 1 505 056,15 2109 424,46 - 93744,19 2 015 680,27
J. |[Koszty finansowe 5297 299,65 4 267 219,69 - 47 206,61 4220 013,08
Zysk (strata) przed }
K. opodatkowaniem 29 214,30 2468 305,88 46 379,31 2 421 926,57
L. |Podatek dochodowy 301 173,00 421 535,85 - 33797,00 387 738,85
Zysk (strata) netto z
M. |dziatalnosci - 271 958,70 2046 770,03 - 12 582,31 2034 187,72
kontynuowanej

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodow ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci operacyjnej
wynikajg z eliminacji skutkow transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Przychody i koszty oraz wynik na sprzedazy sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Korekty konsolidacyjne w zakresie pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych wynikajg
z eliminacji pozostatych transakcji wewnatrz Grupy oraz prezentacji wyniku na zbyciu aktywéw
trwatych.

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychoddw i kosztéw finansowych wynikaja z eliminacji skutkéw
transakcji finansowych wewnatrz Grupy, w tym naliczonej przez jednostke dominujgcq prowizji za
udzielenie poreczenia sptaty kredytu zaciagnietego przez jednostke zalezna.

Korekta konsolidacyjna w zakresie podatku dochodowego dotyczy eliminacji odroczonego podatku
dochodowego ustalonego w oparciu o zidentyfikowane tytuly réznic przejsciowych miedzy wartoscig
bilansowa a podatkowa skfadnikow majatku podlegajacego wytaczeniom konsolidacyjnym.

Pozycje ksztattujace wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Grupy sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WELASNYM
Zestawienie zmian w  skonsolidowanym  kapitale  wtasnym  sporzadzono  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWII_)LOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu
informaciji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu,
rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej
i analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne 2z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaty w Spétce naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spétki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2007 roku raportow czastkowych dla Grupy
Kapitatowej RAFAMET S.A., natomiast umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego
sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikdéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.

3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 20 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego

rewidenta.
Ro6za Pilna Janina Krzeminska
Biegty rewident nr 5272/4581 Biegty rewident nr 9551/7130
Czilonek Zarzadu
ul. Kosciuszki 43 Podmiot uprawniony do badania
40-048 Katowice Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 27 maja 2008 r.
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