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A. CZESC OGOLNA

1. Ogolna charakterystyka Spotki

Gadu-Gadu S.A. (do 28 wrzesnia 2006 roku Gadu-Gadu Sp. z 0.0.) rozpoczela dziatalnos¢ w 2000 roku.
Akt zalozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego Rep. A nr 1721/2000 w dniu 22 marca
2000 roku i zarejestrowano w V Wydziale Gospodarczym w Tarnobrzegu.

W dniu 9 lipca 2001 roku Sad Rejonowy dla m. st Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego wpisat Spétke do rejestru KRS pod numerem 0000025075.

W dniu 15 wrzeénia 2006 roku, Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki podjeto decyzje o przeksztalceniu
Gadu-Gadu Spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscia w Gadu-Gadu Spotke Akcyjna (akt notarialny Rep
A. nr 10598/2006). W dniu 29 wrze$nia 2006 roku przeksztalcenie zostalo zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy i Spétka Gadu-Gadu S.A. zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 000264575.

W dniu 21 lutego 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o dopuszczeniu do
publicznego obrotu akcji Spoétki.

Od dnia 23 lutego 2007 roku akcje Spoétki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Wysokos¢ zarejestrowanego kapitalu zakladowego na dzieri 31 grudnia 2007 roku wynosi 1 758 461,10
ztotych i dzieli si¢ na 17 584 611 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzieni 31 grudnia 2007 roku
958 445 akdji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda nie bylo zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

W ciggu badanego okresu nastgpilo podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 369 tys. zlotych
poprzez emisje 3 708 611 akcji serii C. Akcje te zostaly objete w drodze publicznej emisii.

Na dzieni bilansowy struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:
- MIH Poland Holdings B.V. - 16 957 311 akgji co stanowi 96,5% catosci kapitatu akcyjnego,
- pozostali - 627 300 akcji co stanowi 3,5% catosci kapitatu akcyjnego.

Na dzieni 31 grudnia 2007 roku jednostkami powigzanymi ze sp6ika sa:
- MIH Poland Holdings B.V. - jednostka dominujaca,
- MojaNauka.pl Sp. z o.0. - jednostka zalezna,

- Inquiry Sp. z o.0. - jednostka stowarzyszona.

Kapital wilasny Spétki wynosi na dzieni bilansowy 92.335 tys. ztotych.
Na dzier 31 grudnia 2007 roku, bedacy dniem koniczacym rok obrotowy, sklad Zarzadu Spoétki byt
nastepujacy:

Pan Krzysztof SZALWA - Czlonek Zarzadu,
Pan Piotr POKRZYWA - Czlonek Zarzadu,

W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzieni 31 grudnia 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Pan Witold GRZESIAK - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Marcin KUFFEL - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Marcin MARCZUK - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Mariusz BANASZUK - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Andrzej FIERLA - Czlonek Rady Nadzorczej,

Global Audit Partner Sp. z o.0.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki, zgodnie ze statutem Spéiki, jest:
- reklama,

- dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania,

- transmisja danych,

Badana Spoéika:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000264575,
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 830470105,

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada NIP ~ 867-19-48-977,

Przecietne roczne zatrudnienie wynosi 9 oséb.

2. Informacje dotyczace zbadanego sprawozdania finansowego

Spotka jest emitentem papierow wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwoéci wyboru zasad rachunkowosci przewidzianej
przepisami Ustawy o Rachunkowosci, Spoétka sporzadza, poczawszy od 1 stycznia 2007 roku,
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
(MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania
finansowego zgodnie z tymi standardami zostala podjeta uchwala nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2007 roku.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywéw kwote 97 009 tys. zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakoniczony w dniu
31 grudnia 2007 roku wykazuje zysk netto w wysokosci 9 300 tys. zlotych, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym wykazuje zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 84 342 tys. zlotych a rachunek przeplywow
pienieznych netto wykazuje wzrost stanu $srodkéw pienieznych o kwote 79 475 tys. ztotych.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia
2006 roku zostato zbadane przez Mazars&Guerard Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2007 roku. Zgodnie z podjeta uchwalg nr 14, zysk netto za 2006 rok w
wysokosci 3 797 215,94 ztotych zostal przeznaczony w catosci na kapital zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w
dniu 23 lipca 2007 roku oraz ogloszone w numerze 2138 Monitora Polskiego B z dnia 11 grudnia 2007
roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Rada Nadzorcza uchwala nr 7 z dnia 9 lipca 2007 roku powolala na Bieglego Rewidenta,
przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2007 roku spétke Global
Audit Partner Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Zurawiej 45, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 3106.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 26 lipca 2007 roku. Badanie
przeprowadzono w marcu i kwietniu 2008 roku w siedzibie Spétki.

Global Audit Partner Sp. z o.0.
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Global Audit Partner Sp. z o.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz
Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdza niniejszym niezaleznoé¢ od badanej jednostki w
rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

5. Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych

Zarzad Spotki zlozyl os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w dodatkowych notach wszelkich zobowigzar
warunkowych istniejacych na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia
o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkoé¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnila wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu. Zakres badania nie byt ograniczony.

Global Audit Partner Sp. z o.0.
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B. OCENA SYTUAC]I MAJATKOWO-FINANSOWE]

1. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

w tys. zlotych

Rachunek zyskow i strat 3112.2007 | 31.12.2006
Przychody netto ze sprzedazy 20 336 11117
Wynik brutto na sprzedazy 15 864 7 358
Wynik na dzialalnoéci operacyjnej 8 338 4578
Wynik brutto 10 906 4 649
Zysk netto 9300 3740
Bilans 31.12.2007 | 31.12.2006
Aktywa trwale z tego: 8014 2144
Wartosci niematerialne i prawne 5 046 918
Aktywa obrotowe z tego: 88 995 7 614
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci 5622 3232
Srodki pienigzne 82594 3119
Kapitat wlasny 92 335 7993
Zobowiazania krétkoterminowe w tym: 4011 1735
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3288 1187
2. Wskazniki efektywnosci dzialania
2007 2006

Naleznosci z tytutu dostaw

Cykl rotacji naleznosci= - — —— - —— — — — — — — — — — * 365 101 dni | 106 dni
Przychody netto ze sprzedazy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Cykl rotacji zobowigzatn = - — — — - — — — — — — — — — — — — — *365 | 59dni | 39dni

Przychody netto ze sprzedazy

3. Wskaznik ptynnosci

2007 2006

Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnoéci= - - — — — — — — — — — — — — 22,2 44
Zobowigzania krotkoterminowe

Global Audit Partner Sp. z o.0.
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4. Wskazniki rentownosci
2007 2006
Wynik brutto
Rentownoé¢ sprzedazy brutto = — — — — — — — — — — — — *100% 54% 42%
Przychody ze sprzedazy netto
Wynik netto
Rentownos¢ aktywéw ogélem= — — — — — — — — — — — — *100% 10% 38%
Aktywa ogélem
Wynik operacyjny
Rentownoé¢ aktywow operacyjna= — — — — — — — — — — — — *100% 9% 48%
Aktywa ogélem
Wynik netto
Rentownoé¢ kapitalu = - - — — - — — — — — — — *100% 10% 47%
Kapitat wlasny ogétem

Wzrost wskaznika ptynnosci przy jednoczesnym spadku wskaznikéw rentownosci aktywéw zwigzany
jest ze wzrostem stanu $rodkéw pienieznych pozyskanych w wyniku publicznej emisji akcji, ktére
zostaly dotychczas wykorzystane w malym stopniu na cele okre$lone w prospekcie emisyjnym.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dziers 31 grudnia 2007 roku oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieri sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dzialalnosci w ciagu 12-tu
miesiecy od daty, na ktéra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Global Audit Partner Sp. z o.0.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:
a) Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,

b) Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi
zmianami),

¢) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005, nr 209 poz.
1744),

d) Ustawe z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U. z 2001
roku, nr 31, poz. 359 z p6zniejszymi zmianami),

e) Kodeks Spétek Handlowych,

f) Normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw Polsce.

2. Prawidlowosé i rzetelnosc ksiag rachunkowych

Rachunkowos¢ Spétki prowadzona jest w jej siedzibie zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci w zakresie:

- prawidiowosci dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci oraz sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- stosowanych metod zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdania finansowego,

Ocena ta, nie bedaca kompleksowg opinia na temat funkcjonowania systemu ksiegowosci, jest podstawa,
w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego, do
wyrazenia ogdlnej, pozytywnej opinii dotyczacej rzetelnosci i prawidlowosci badanego sprawozdania
finansowego.

W zwiazku z rozpoczeciem stosowania przez Spoétke MSSF poczawszy od 1 stycznia 2007 roku, Spoétka
dokonata niezbednych korekt na dzien przejscia na MSSF tj 1 stycznia 2006 roku w celu zapewnienia
danych poréwnawczych zgodnie z MSSF 1.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz
przy zachowaniu obowiazujgcych zasad rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 41 5 Ustawy.

Bilans zamkniecia roku 2006 roku, po dokonaniu niezbednych korekt zwigzanych z rozpoczeciem
stosowania MSSF poczawszy od 1 stycznia 2007 roku, zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
na dzien 1 stycznia 2007 roku.

Global Audit Partner Sp. z o.0.
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Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw 1 pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoécia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Spos6b przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spelnia wymogi art. 71 Ustawy.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywoéw i pasywow zostaly
zaprezentowane w notach objasniajacych stanowigcych integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

3.1. Wartosci niematerialne i prawne

Laczna warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych wynosi na dzien bilansowy 5 046 tys. zlotych
i wzrosta ponad pieciokrotnie w stosunku do roku ubieglego. Istotny wzrost tej pozycji w stosunku do
roku ubieglego jest zwigzany z zakupem oprogramowania, portali, domen internetowych oraz
zaliczkami na poczet nowych programéw, ktére sa w trakcie tworzenia.

3.2. Naleznosci

Wartos¢ netto naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 5 622 tys. ztotych wobec 3 232 tys. ztotych.
Wozrost salda tych naleznosci o 74 % wynika gléwnie ze zwiekszonej sprzedazy.

Saldo naleznosci z tytutu innych podatkéw biezacych obejmuje podatek VAT do odliczenia w kolejnym
miesigcu w kwocie 477 tys. ztotych.

3.3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wynosza na dzien bilansowy 82594 tys. zlotych i obejmuja érodki pieniezne
zgromadzone na rachunkach bankowych.

Salda rachunkéw bankowych zostaly potwierdzone na dzieri 31 grudnia 2007 roku.

Istotny wzrost stanu srodkéw pienieznych w stosunku do roku ubieglego zwigzany jest gléwnie z
pozyskaniem $rodkéw pienieznych w wyniku publicznej emisji akcji, ktéra miala miejsce w lutym 2007
roku.

3.4. Kapitaly

Kapitaly wlasne zostaly prawidlowo ujete, wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ kapitalu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z
aktualnym wypisem z KRS i wynosi 1 758 461,10 ztotych.

W ciggu badanego okresu nastapito podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 369 tys. zlotych
poprzez emisje 3 708 611 akgji serii C. Akcje te zostaly objete w drodze publicznej emisji a nadwyzka ceny
emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji pomniejszona o koszty emisji zasilita kapital zapasowy w
kwocie 74 071 tys. zlotych.

Global Audit Partner Sp. z o.0.
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4. Informacje o wybranych pozycjach ksztaltujacych wynik dzialalnosci gospodarczej

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidlowo, we wszystkich istotnych
aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostala
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zmiany zaprezentowane zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j.

6. Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono prawidlowo, we wszystkich istotnych aspektach,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej - metoda posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, not
objasniajacych (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

7. Dodatkowe informacje i noty objasniajace

Dodatkowe informacje i noty objasniajace przedstawiaja wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska.

8. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz 1744) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Global Audit Partner Sp. z o.0.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym.

2. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego rewidenta.

3. Integralng czesé¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe Spétki za 2007 rok.

W imieniu Global Audit Partner Sp. z o.0.
Nr 3106
Warszawa, ul. Zurawia 45

Janusz PROCNER Maciej SKORZEWSKI

Biegly Rewident 10104 /2860 Prezes Zarzadu
Biegly Rewident Nr 10396/7632

Warszawa, dnia 12 maja 2008 roku

Global Audit Partner Sp. z o.0.



