Sprawozdanie z dzialalnosci

Grupy Kapitatowej Hutmen
za 2007 rok



Grupa Kapitatowa Hutmen

1. Informacje dotyczace Grupy KapitaloWe].......ccoeevvieriiiriiiiiiiiieiiecieeeeee e 4
2. Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe, czynniki i zdarzenia wplywajace na
WYNIK FINANSOWY Loeiitiiiiiie ettt ettt et e et e et e e et ee e st eeesaaeesssaeesnseeesnseeennseeennseesnnne 7
Wyniki uzyskane w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci w roku 2007...........ccceevenenee. 7
Charakterystyka struktury aktywow 1 pasywow bilansu...........cccceeevveviieriiiniienieenieeieeenens 10
ANaliza WSKAZNTKOWA......couieiiiiiiiiie ettt ettt ettt et st e e 11
3. CzynniKi ryZyKa 1 ZAZIOZEN ... ..ccvveruiieiieeiieeiieeieeieeeiteeteesseeesteessreebeessseeseessseesseessseenseens 11
4. Informacja o sprzedazy produktow, towardw i materiatOw ...........cceceeveeniiininniieeneeen. 11
5. RYNKI ZAOPALIZENIA .....c.uiiiiiiiiieiieciie ettt ettt ettt e et eteeebe e ebeebeesebeenseessseenseessseenseens 15
6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalno$ci .........ccoeceeviieiiiniiiiiiiiee 16
HUEMEN S AL oottt 16
HMN SZOPICNICE S.A. ..ottt ettt sttt et st sbeeae s 16
WM DZIEAZICE S.A. ..ottt ettt 17
TEMET SP. Z 0.0 et et et 17
SUSMEA SP. Z 0.0, ceeiiiiiieieeee ettt ettt et eete e e tb e e b e e s saeenbeeenbeesbeeesbeetaeenaeenns 17
MBO-HUMEN SP. Z 0.0 ettt s 18
7. Informacja o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z
INNYME POAMIOTAIII ...ttt ettt ettt et et e et e e bt e sabeesbeeesbeeseesnseenbeesnseenseans 18
8. Transakcje z podmiotami POWIAZANYMI........ccueeeveerrierreerrrerreenseesreessaeeseesseessseeseessseenne 18
9. Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczKi..........ccccceviieniiniinniiniennenns 18
10. Informacja o udzielonych pozyczKach...........cccoeevieiiieiiiiiierieeeceeee e, 18
11. Objasnienie roéznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami na dany 1ok ..........ccceeeevevieniieniencieenneenen. 18
12. Ocena zarzadzania zasobami fINANSOWYMI.....cc.eeviriiriirierienieniereee e 18
13. Ocena realizacji zamierzen INWEStYCYJNYCH .....oooiiviiiiriieiiierieeieceeeie e 19
14.  Najwazniejsze zadania inwestycyjne na 2008 10K .........cccevieriiiiiiiiiiiinieniieesieeen, 20
15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wptyw na wynik z dziatalno$ci za rok
0] 0100110 )7 OSSP UURUPRORPSRRRSRI 21
16. Charakterystyka zewnetrznych i wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy KapitalOWe] .....cc.eeouiiiiiiiiiiiicie ettt 21
Istotne czynniki zewngtrzne majace wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej: ................ 21
Istotne czynniki wewngtrzne majace wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej: ............... 21
17.  Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania ...............ccceeevvevieniienienciieniecieeen, 21
18.  Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych 1 nadzorujacych Hutmen S.A. .................... 21
Zmiany w sktadzie 0s0b zarzadzajacycCh .........cccoecveviiiiiiiiiieiecce e 21
Zmiany w skladzie Rady Nadzorcze]........ccoceeviiiiiiiiiiiiiiiieiee e 22
19. Liczba 1 warto§¢ nominalna akcji emitenta bedacych w posiadaniu 0séb
zarzadzajacych i nadzorujacych Podmiotu Dominujacego Hutmen S.A.......cccooovieiiniincnnnene. 22
20.  Warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych Zarzadowi i Radzie
INAAZOTCZE ..ttt ettt et s e et et e e bt e sat e et e e ssbeeabeeeaeeenbeesnseenseesnseenne 23
21.  Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu HUtmen S.A ... ...cooiiiiiiiee ettt 23

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy .... 23
23.  Posiadacze papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w
StOSUNKU dO @IMITETILA .....c.etiiiiiiiiiieiee ettt ettt ettt e st e et esat e e bt e saeeeneeens 24
24, Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych ............ccceeruvennnne. 24
25. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych
emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajace na akcje
CIMIEETIEA ...ttt ettt et ettt et e bt e e it e e b e e ab e e bt e eab e e bt e e et e e bt e ea bt e bt e e ab e e beeeabeenbeeeateebeens 24

Sprawozdanie z dziatlalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen za 2007 rok



Grupa Kapitatowa Hutmen

26. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

i skonsolidowanego sprawozdania fiNanSOWEZO.........cccveecvieriieriierieeiieriie e eseeereeeee e e 24
27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju grupy kapitalowej emitenta24
28. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
WATEOSCIOWY I 1.ttt eniie ettt et te ettt et e sttt et eesabe et eesateeabeeeateembeeeseeenseeenseenseesaseanbeeenseenseesnseenseesneas 25

Sprawozdanie z dziatlalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen za 2007 rok



Grupa Kapitatowa Hutmen

1. Informacje dotyczace Grupy Kapitatlowej

Struktura Grupy Kapitalowej Hutmen przedstawia si¢ nast¢pujaco:

L |Nazwa jednostki | Siedziba | Przedmiot Sad lub inny|Charakter |Zastoso |Procent | Udziat
p dzialalno$ci organ powiazania |wana posiadan | w
ego ogolnej
prowadzacy metoda kapitatu | liczbie
rejestr konsolid | zaktado | glosow
acja wego w
walnym
zgromad
zeniu
1 | Susmed Sp. zo.0. | Wroctaw | Pozostale Sad Rejonowy |j. zalezna peina 100 100
miejsca dla  Wroctaw
krotkotrwatego | Fabryczna, VI
zakwaterowania | Wydziat
Gospodarczy
2 |WM Dziedzice | Czechowi | Produkcja Sad Rejonowy | j. zalezna peina 89,15 |[86,50
S.A. ce- wyrobow w Katowicach,
Dziedzice | miedzianych w | Wydziat
postaci Gospodarczy
poiproduktow, KRS
aluminium,
pozostatych
metali
niezelaznych i
ich stopow,
odlewnictwo
3 | Temer Sp. z 0.0. Wroctaw | Ushugi Sad Rejonowy |j. zalezna peina 72,57 72,57
instalowania, dla  Wroctaw
naprawy i | Fabryczna, VI
konserwacji Wydziat
maszyn Gospodarczy
specjalnego
przeznaczenia
oraz elektrycznej
aparatury
rozdzielczej i
sterowniczej
4 | Huta Metali | Katowice | Produkcja Sad Rejonowy | j. zalezna peina 61,77 (61,77
Niezelaznych Wyrobow w Katowicach,
Szopienice S.A. miedzianych w | VIII Wydziat
postaci Gospodarczy
potproduktow, KRS
olowiu, cynku i
cyny oraz
pozostatych
metali
niezelaznych i
ich stopow
5 | MBO-Hutmen jv.| Wroctaw |Produkcja spoiw | Sad Rejonowy | . zalezna peina 50 50
Sp. z 0.0. i stopéow metali |dla  Wroctaw
biatych Fabryczna, VI
Wydziat
Gospodarczy
6 | Katech-Hutmen Kijow Skup, Rejestr ] Wytacz |50 50
Sp. z 0.0. przetworstwo i | Podmiotow wspoélzalezn {ona  z
sprzedaz Dziatalno$ci a konsolid
4
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Wyrobow z | Przedsigbiorcze acji
metali j Administracji
niezelaznych Panstwowej
(dziatalnos¢ Rejonu
zawieszona  od | Oblonskiego
1.04.2003)
7 | Norblin S.A. Warszawa | w upadtosci Sad Rejonowy | j. Wytacz [9,91 24,82
w  Warszawie, | stowarzyszo [ona  z
13 Wydziat | na konsolid
Gospodarczy acji
KRS
Spotki HMN Szopienice S.A.
1 |ZE-A Zela | Katowice ushugi w | Sad Rejonowy w|j. Wytac | 100 100
Szopienice Sp. z zakresie Katowicach, zalezna |zona z
0.0. instalowania Wydziat konsol
naprawy i | Gospodarczy KRS idacji
konserwacji
pozostatych
maszyn
specjalnego
przeznaczenia
oraz ustugi
telekomunikac
yjne i
teleinformatycz
ne
2 | Transszop Sp. z|Katowice w upadtosci Sad Rejonowy w |]. Wytac | 40 40
0.0. Katowicach, stowarz |zona z
Wydziat yszona | konsol
Gospodarczy KRS idacji
Spotki WM Dziedzice S.A.
1 | Temer Sp. z 0.0. Wroctaw Ustugi Sad Rejonowy dla | j. petna | 27,43 |2743
instalowania, Wroctaw stowarz
naprawy i | Fabryczna, VI | yszona
konserwacji Wydziat
maszyn Gospodarczy
specjalnego
przeznaczenia
oraz
elektrycznej
aparatury
rozdzielczej i
sterowniczej
5
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Struktura organizacyjna grupy jednostek powiazanych na 31 grudnia 2007 r.

Hutmen S.A.
N Temer Sp. z 0.0. | HMN Szopienice S.A. __| WM Dziedzice S.A.
w kapitale 72,57% w kapitale 61,77% w kapitale 89,15%
w glosach 72,57% w glosach 61,77% w glosach 86,50%
Ly ZE-A Zela Szopienice Sp. z 0.0.
Susmed Sp. z 0.0 w kapitale 100%
- e T 0,
> w kapitale 100% w glosach 100%
w glosach 100%
> MBO-Hutmen Sp. z o.0. Temer Sp. z 0.0.
w kapitale 50% w kapitale 27,43%
w glosach 50% Transszop Sp. z 0.0. w upadtosci w glosach 27,43%
w kapitale 40%
w glosach 40%

5

Katech-Hutmen Sp. z 0.0.
> w kapitale 50%
w glosach 50%

Norblin S.A. w upadtosci
w kapitale 9,91%
> w glosach 24,82%

Konsolidacja metoda petna zostaty objg¢te nastepujace spotki:
Temer Sp. z o.0.

Susmed Sp. z o.0.

MBO — Hutmen Sp. z o.0.

HMN Szopienice S.A.

WM Dziedzice S.A.

Wytaczone z konsolidacji zostaty spoiki:

Katech — Hutmen Sp. z 0.0. — brak prowadzonej dziatalno$ci,
Norblin SA — w zwiazku z upadtoscia,

Zela Sp. z 0.0. — dane nie istotne,

Transszop Sp. z 0.0. — w zwiazku z upadtoscia.

W dniu 8 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowego Katowice-Wschod wydat postanowienie
o wykres$leniu podmiotu z Krajowego Rejestru Sadowego w skutek zakonczonego
postgpowania likwidacyjnego Zakladu Mechaniczno-Remontowego Remech Szopienice
Sp. zo.0., podmiotu zaleznego od Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
HMN Szopienice S.A. byla wilascicielem wszystkich udziatow spotki Remech Szopienice
Sp. z o0.0..
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2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, czynniki
i zdarzenia wptywajace na wynik finansowy

Wyniki uzyskane w poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci w roku

2007
[tys. PLN]
L. p. |Rodzaj dziatalnos$ci 2007 rok 2006 rok
1 2 3 4
1[Przychody netto ze sprzedazy 1 555089 1752299
2|Zysk (strata) na sprzedazy 6 345 53522
3|Zysk (strata) na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej -11 676 3336
4|Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -5 331 56 858
5|Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej -76 473 -25 974
6|Zysk (strata) brutto -81 804 30 884
7|Zysk (strata) netto -91 203 36 245
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
7aldominujacego -58 158 31148
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom
7b|mniejszosciowym -33 045 5097

Skonsolidowane wielko$ci dotyczace przychodow ze sprzedazy, nalezno$ci i zobowiazan sa
mniejsze w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy od wielko$ci prezentowanych
w sprawozdaniu podmiotu dominujacego co jest wynikiem znaczacej wielkosci transakcji
wewnatrz Grupy Kapitalowej 1 dokonywanymi w zwiazku z obowiazujacymi zasadami
wylaczeniami konsolidacyjnymi.

llos¢ sprzedazy

[-IV kwartat 2007 roku: 76 593 t
[-1V kwartal 2006 roku: 87 533 t

Spadek ilo$ci sprzedazy na poszczego6lnych asortymentach byt spowodowany:

1. Prety 1 ptaskowniki miedziane:

a) na rynku krajowym obnizenie popytu i presja konkurencji zagraniczne;j,

b) obnizenie popytu na rynku europejskim (Niemcy),

¢) wysokie stany magazynowe u hurtownikow,

d) wstrzymywanie si¢ z zakupami w oczekiwaniu na spadek cen.

2. Rury miedziane:

a) dekoniunktura na rury instalacyjne,

b) ze wzgledu na wysoka ceng¢ miedzi znaczacy 1 utrzymujacy si¢ wzrost popytu
na substytucyjne produkty — rury ALU-PEX,

¢) bardzo silna konkurencja ze strony wielkich producentéw zagranicznych.

3. Wyroby specjalne ze stopéw miedzi (brazy, rury kondensatorowe):

a) presja cenowa konkurencji ze wschodu,

b) zmniejszenie rynku niemieckiego.

4. Prety 1 rury mosigzne:

a) konkurencja wyrobow importowanych,

b) ze wzgledu na wysokie ceny mosiadzu szersze wykorzystywanie zamiennikéw, min. stali,
¢) brak lub zmniejszenie zamdwien od najwigkszych odbiorcow zagranicznych,
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d) wysoki koszt materialowy wptywajacy na ceng i konkurencyjno$¢ wyrobow.

5. Wyroby walcowane (blachy i tasmy miedziane i mosigzne, krazki):

a) spadek zapotrzebowania ze wzgledu na wysokie ceny miedzi, szczegélnie na rynku
europejskim i amerykanskim, niewielkie zrekompensowanie wzrostem na rynki dalekiego
wschodu,

b) ze wzgledu na wysokie ceny miedzi przesunigcie popytu na wyroby substytucyjne,

c¢) agresywna polityka cenowa konkurencji.

Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 1555 089 tys. PLN i byly nizsze
od porownywalnego okresu 2006 roku o 197 210 tys. PLN, tj. o 11 %.

Na niekorzystne wyniki 2007 roku wplyw maja gtownie czynniki makroekonomiczne
wplywajace wprost zardéwno na stron¢ podazowo-popytowa jak i na rentownos¢ sprzedazy.

Pomimo, ze $wiatowa wielko$¢ rynku miedzi i jej stopéw znaczaco si¢ nie zmienita
w poréwnaniu do roku 2006, to nastapity diametralne zmiany w strukturze gtéwnych rynkow
GK Hutmen. Wgréznych analiz i opracowan rynkowych (m.in. raportu firmy CRU
International Limited) kluczowy rynek krajowy dla Hutmen S.A. w asortymencie miedzianej
rury instalacyjnej zmniejszyt si¢ o ponad 1/3 Y2Y 2006-2007. Mimo negatywnej tendencji
popytowej Hutmen S.A. zdolal nieznacznie zwigkszy¢ swoj udziat w spadajacym rynku
miedzianej rury instalacyjnej w Polsce. Wbrew oczekiwaniom, boom w branzy budowlanej
w Polsce nie przektada si¢ na rynek wyroboéw z miedzi z powodu wysokiego poziomu
substytucji ze strony wyrobow plastykowych — rura PEX 1 ALU-PEX, ktore dostepne sa 3-5
krotnie taniej niz miedz. Najwigkszym rynkiem HMN Szopienice dla asortymentu
miedzianych tasm do dachowania jest rynek niemiecki, ktory podobnie jak rynek miedzianej
rury instalacyjnej zmniejszyt si¢ o ponad 1/3 Y2Y 2006-2007, co wprost przetozylo si¢ na
wolumen sprzedazy Grupy. W obu przypadkach wysokie notowania metalu pozycjonuja
wyroby z miedzi jako wyrobu niszowe i niemal prestizowe. Przy obecnym poziomie notowan
miedzi w obu przypadkach nie nalezy spodziewac si¢ odwrocenia tendencji.

Dla asortymentéw ptaskownikow miedzianych, rur 1 pretow mosigznych 1 rur
kondensatorowych obserwujemy znaczacy wzrost taniej konkurencji z nie opartego o LME
rynku Ukrainy oraz tani import ze strony Bulgarii, Stowacji i Wioch.

Wyjatkowo niekorzystny, najnizszy historycznie, kurs wymiany walut EUR/PLN oraz
niekorzystna relacja EUR/USD wymusza diametralna zmiang w percepcji kluczowych
kierunkow sprzedazy. Aspekt ten w szczegélnosci dotyczy HNN Szopienice, gdzie ok. 40%
sprzedazy lokowanej jest w tradycyjnych dla HMN Szopienice kierunkach geograficznych
denominowanych w USD, czyli daleki wschod i USA. W zwiazku z przeprowadzona analiza
rentowno$ci sprzedazy wyrobow HMN Szopienice S.A. w dniu 31 pazdziernika 2007 r.
zapadla decyzja o rezygnacji ze sprzedazy wyrobow Spoétki na rynki Dalekiego Wschodu
1 rynek USA na dotychczasowych warunkach.

W  obliczu niekorzystnych ~zmian w  strukturze rynku oraz uwarunkowan
makroekonomicznych trwaja prace nad modyfikacja strategii handlowej zaréwno Hutmenu
jak 1 pozostatych spotek Grupy Kapitatlowej Hutmen, ktéra pozwoli ,,uwolni¢ si¢”
od nierentownych rynkéow i grup asortymentowych i skoncentrowaé¢ na akwizycji nowych
rynkdéw o wyzszej rentownosci 1 potencjale.
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Zysk na sprzedazy

Zysk na sprzedazy wynidst 6 345 tys. PLN. W 2006 roku odnotowano zysk w wysokosci
53 522 tys. PLN.

Najwigksze pogorszenie wyniku na sprzedazy zanotowano w HMN Szopienice S.A.

Na spadek zysku wptyw miaty:

—  spadek wolumenu sprzedazy najbardziej rentownych produktéw,

—  spadek rentownosci sprzedazy,

— zaklocenia w zakupach zlomdéw, wzrost kosztow pozyskania surowca ztomowego
ujawniajacy si¢ szczegodlnie na poczatku roku, w IV kwartale sytuacja ulegta poprawie,

— na rynkach eksportowych wigkszy udziat Dalekiego Wschodu, gdzie Grupa realizuje
nizsza marze,

—  wzrost sprzedazy wyrobow mosigznych kosztem wyrobdéw miedzianych cechujacych sig
wigksza rentownoscia,

—  brak mozliwo$ci przeniesienia wzrostu doplat do cen metalu ptaconych przy zakupie
surowcow, na niektorych odbiorcow wyrobow Grupy.

Dodatkowo czwarty kwartat charakteryzowatl si¢ znacznym spadkiem sprzedazy
w porownaniu do poprzednich okreséw roku 2007 oraz spadkiem uzyskiwanych marz.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Strata na dzialalnosci operacyjnej wyniosta 5 331 tys. PLN wobec zysku 56 858 tys. PLN
w 2006 roku.

Gloéwne pozycje majace wplyw na wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej to odpisy
aktualizujace aktywa niefinansowe (zapasy 1 nalezno$ci), utworzenie rezerw
na przewidywane straty oraz strata na likwidacji srodkow trwatych.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Saldo na dziatalnosci finansowej wyniosto -76 473 tys. PLN 1 byto wyzsze o 50 445 tys. PLN
w poréwnaniu z 2006 rokiem.

Do gléwnych przyczyn majacych wplyw na taki wynik spotka zalicza:

— strata ze zbycia oraz aktualizacja kontraktow terminowych zabezpieczajacych miedz
na LME w wysokosci 55,5 min PLN,

— ujemne rdéznice kursowe w zwiazku z umacnianiem si¢ waluty krajowej wzgledem
USD i EUR,

—  koszty odsetek od kredytow.

Zysk netto

W 2007 roku skonsolidowana strata netto wyniosta 91 203 tys. PLN.
W 2006 roku odnotowano zysk w wysokos$ci 36 245 tys. PLN.

Skonsolidowana strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniosta
58 158 tys. PLN, a strata netto przypadajaca akcjonariuszom mniejszosciowym
33 045 tys. PLN.

Uzyskane wyniki w 2007 roku zwiazane byty z:
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- uwemnym saldem na kontraktach terminowych zawartych w HMN Szopienice
poza obowiazujacymi procedurami zawierania transakcji zabezpieczajacych obowiazujacych
w Grupie Kapitatowej Hutmen,

- niskim wolumenem sprzedazy i wynikiem na sprzedazy, gtdownie w HMN Szopienice,

- spadkiem rentownosci sprzedazy,

- yjemnymi réznicami kursowymi,

- odpisaniem aktywa podatkowego w Szopienicach w wysokosci 5 414 tys. PLN.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Podstawowe dane bilansowe [tys. PLN]
2007 rok 2006 rok
Aktywa
I. | Aktywa trwate 373 773 383 250
1 Rzeczowe aktywa trwate 364 917 367 324
2 Warto$ci niematerialne i prawne 4505 4 655
3 Aktywa finansowe dlugoterminowe 3039 2583
4 Pozostale aktywa dlugoterminowe 1312 8 688
II. | Aktywa obrotowe, w tym: 392 146 488 080
1 Zapasy 161 423 195513
2 Naleznosci krotkoterminowe 197 586 279 416
Aktywa razem 765919 871 330
Pasywa
I. |Kapitat wlasny ogotem, w tym: 359 566 273 836
1 Kapitat zaktadowy 312 027 141 385
2 Kapitat udzialowcé6w mniejszosciowych 8101 41013
II. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 406 353 597 494
1 Rezerwy dhugoterminowe 51996 47612
2 Zobowiazania dlugoterminowe w tym: 2 969 5 696
kredyty dlugoterminowe 1492 3541
3 Rezerwy krétkoterminowe 10 570 13 850
4 Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 340 818 530 336
kredyty krotkoterminowe 247 184 328 856
Pasywa razem 765919 871 330

Spadek zobowiazan zwiazany jest z emisja akcji serii D przez Hutmen S.A. Celem emisji byta
sptata zobowiagzan, ktére Grupa Kapitatowa Hutmen posiada wobec Impexmetal S.A.
oraz zasilenie kapitatu obrotowego i ograniczenie korzystania z kredytéw bankowych.

Cecha charakterystyczna dla dzialalno$ci biznesowej branzy przetworstwa metali
kolorowych, w ktorej dziata Grupa Hutmen, jest zjawisko wystgpowania dtugich terminow
ptatnosci przez odbiorcow i jednoczesnie krotkie terminy ptatnosci dla dostawcow surowcow
uzywanych bezposrednio w procesie produkcji. W zwiazku z powyzszym w okresie wzrostu
notowan metali lub zwigkszonej ilosci sprzedazy, automatycznie ros$nie zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy. Poniewaz w 2007 roku zanotowano mniejsza sprzedaz,
niz w analogicznym okresie roku ubieglego zmniejszeniu ulegly naleznosci, zapasy
oraz zobowiazania. Pod koniec roku nastapit wzrost zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytulu
kredytow bankowych.
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Analiza wskaznikowa

Rok 2007 Rok 2006

Wskazniki ptynno$ci
wskaznik plynnosci biezacej krotnosé pokrycia 1,12 0,92
wskaznik ptynnosci szybkiej krotnosé pokrycia 0,66 0,55

Wskazniki aktywnosci

rotacja nalezno$ci handlowych dni 32,97 42,44
rotacja zobowiazan handlowych dni 14,77 30,55
rotacja zapasow dni 39,60 43,74

Wskazniki zadluzenia

wskazniki  zadluzenia  kapitalow

wilasnych % 113% 217%
wskazniki ogolnego poziomu
zadluzenia % 53% 68%

Wskazniki rentownosci

wskazniki ROA - stopa zwrotu z

aktywow % -11,91% 4,16%
wskazniki ROE - stopa zwrotu z
kapitatow % -25,36% 13,24%

3. Czynniki ryzyka i zagrozen

Strata powstala na transakcjach terminowych uzyskana w HMN Szopienice S.A. w kwocie
ponad 55,5 mln PLN miata znaczacy wplyw na plynno$¢ i rentownos¢ Grupy Kapitatowe;j.
Grupa Kapitatowa zapewnita sobie wystarczajace $rodki aby zapewni¢ finansowanie
dziatalno$ci mimo powstatej straty.

4. Informacja o sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

kraj eksport

Wartos$¢ [tys. PLN] | Ilos¢ [t] | Warto$¢ [tys. PLN] | Ilo$¢ [t]
Produkty 615942 31021 911 777| 45572
Ustugi 14 904 22
Materiaty i pozostale towary 12 386 58
Razem 643 232 911 857
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[lo$ciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2007 roku.

ILOSC [t]
Dynamika
Lp. Grupa asortymentowa 2007 2006 Zmiana y %
(3-4) (3:4)
1 2 3 4 5 6
1 | Stopy odlewnicze 7132 7115 17 100,2
2 | Druty, prety i profile miedziane 7310 7 221 89 101,2
3 | Rury z miedzi 6 456 8171 -1715 79,0
4 | Druty, prety i profile mosiezne 6 317 8 838 -2 521 71,5
5 | Rury mosiezne 268 384 -116 69,8
6 | Rury kondensatorowe 66 116 -50 56,9
7 | Pretyirury z brgzu 867 1059 -192 81,9
8 | Wyroby z cyny i stopoéw cyny 369 492 -123 75,0
9 | Blachy mosiezne 845 923 -78 91,5
10 |Blachy miedziane 282 270 12 104,4
11 | Tadémy mosiezne 14 913 17 121 -2 208 87,1
12 | Tasmy miedziane 9 595 13 249 -3 654 72,4
13 | Krazki z mosigdzu 547 454 93 120,5
14 | Krgzki z miedzi 35 27 8 129,6
15 | kieliszki 22 0 22
16 |rurki z miedzi 1 0 1
17 |rurki z mosigdzu 32 22 10 145,5
18 |druty i prety mosiezne 9746 11 699 -1 953 83,3
19 |rury mosiezne 3445 2973 472 115,9
20 | rury mosiezne kondensatorowe 1968 1614 354 121,9
21 | ksztattowniki mosiezne 600 671 -71 89,4
22 | ksztattowniki aluminiowe stopowe 112 128 -16 87,5
23 |tasmy mosiezne 2 066 2153 -87 96,0
24 | krgzki monetarne 3 566 2 800 766 127,4
25 |klucze 33 33 0 100,0
RAZEM 76 593 87533| -10940 87,5

Wartos$ciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2007 roku.

Sprawozdanie z dziatlalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen za 2007 rok

WARTOSC [tys. PLN

Dynamika

Lp. Grupa asortymentowa 2007 2006 Zmiana y %

(3-4) (3:4)

1 2 3 4 5 6
PRODUKTY 1527719| 1721 138|-193 419 88,8
1 | Stopy odlewnicze 135197 137 576 -2 379 98,3
2 | Druty, prety i profile miedziane 172386 | 170471 1915 101,1
3 | Rury z miedzi 163560 | 211075| -47 515 77,5
4 | Druty, prety i profile mosiezne 108 674 | 134946 | -26 272 80,5
5 | Rury mosiezne 4110 6117 -2 007 67,2
6 | Rury kondensatorowe 2714 4 392 -1678 61,8
7 | Pretyirury z brgzu 24 373 28 670 -4 297 85,0
8 | Wyroby z cyny i stopoéw cyny 9768 9924 -156 98,4
9 | Blachy mosiezne 14 517 15704 -1187 92,4
10 | Blachy miedziane 4 959 4 551 408 109,0
11 | Tasmy mosiezne 257117 | 310187| -53 070 82,9
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12 | Tasmy miedziane 206 848 | 293 802| -86954 70,4
13 | Krazki z mosiadzu 10 270 8 385 1885 122,5
14 | Krazki z miedzi 875 585 290 149,6
15 | kieliszki 476 11 465 4327,3
16 |rurki z miedzi 35 35
17 |rurki z mosigdzu 1258 903 355 139,3
18 |druty i prety mosiezne 144613 | 178616 -34 003 81,0
19 |rury mosiezne 51642 46 234 5408 111,7
20 | rury mosiezne kondensatorowe 48 902 38725 10177 126,3
21 | ksztattowniki mosiezne 11 995 11770 225 101,9
22 | ksztattowniki aluminiowe stopowe 1 846 2108 -262 87,6
23 |tadmy mosiezne 43 677 43 531 146 100,3
24 | krgzki monetarne 107 097 62169 | 44928 172,3
25 |klucze 810 686 124 118,1
Towary 2900 2197 703 132,0
Ustugi 14 926 13 261 1665 112,6
Materiaty 9 544 15703| -6159 60,8
RAZEM 1555089 | 1752299 |-197 210 88,7

Sprzedaz Grupy Kapitalowej Hutmen wyniosta 76 593 tony produktow o tacznej wartosci
1 527 719 min PLN. Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktéw byt nizszy 12 procent
w porownaniu do 2006 roku.

Kierunki sprzedazy w podziale na kraj i eksport wg finalnych odbiorcow.
Sprzedaz na rynek krajowy w 2007 roku wyniosta 30 134 ton.
Sprzedaz na rynek zagraniczny w 2007 roku wyniosta 46 459 tony.

Laczna sprzedaz w 2007 roku wyniosta 76 593 tony.

2007 rok 2006 rok
Lp. | Wyszczegolnienie Wartos¢ w | Struktura w Wartos¢ w Struktura w
tys. PLN % tys. PLN %
1 2 3 4 5 6
Ogobtem sprzedaz
produktow, towarow,
uslug 1 materiatow w
1. [tym 1 555089 1752299
2 kraj 643 232 41% 661 552 38%
3 eksport 911 857 59% 1 090 747 62%

Na rynku zagranicznym gtownymi odbiorcami sa firmy handlowe, natomiast na rynku
krajowym w$rdéd odbiorcéw dominuja firmy produkcyjne wykorzystujace wyroby Grupy
Kapitatlowej Hutmen jako potprodukty do dalszego przetworzenia.

Sprawozdanie z dziatlalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen za 2007 rok
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Struktura sprzedazy krajowej produktow wg branz w przedstawia si¢ nastgpujaco:

Branza Strl_Jktura

sprzedazy 2007 rok
Instalacje 23%
Handel 23%
Przem. monetarny 10%
Armatura 8%
Elektrotechnika 7%
Metalurgia 6%
Energetyka 3%
Przem. maszynowy 3%
Pozostate 17%

Branzowa struktura sprzedazy krajowej (wartosciowo)

Pozostate
17%

Instalacje
Przem. maszynowy 23%

3%
Energetyka
3%

Metalurgia
6%

Elektrotechnika
7%
Handel

Armatura 23%

8% Przem. monetarny
10%

Sprawozdanie z dziatlalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen za 2007 rok
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Struktura sprzedazy eksportowej produktow wg krajow przedstawia si¢ nastgpujaco:

Kraj [tys. PLN] udziat %
Niemcy 369 224 40%
Czechy 98 965 11%
Tajwan 97 225 11%
USA 86 568 9%
Francja 39 468 4%
inne 234 477 25%
Struktura sprzedazy eksportowej (wartosciowo)
: Niemcy
'2“5“; 40%
0
Francja
4%
USA
9%
Tajwan Czechy
1% 11%

5. Rynki zaopatrzenia

Gléwnym partnerem w zakresie dostaw surowcow przeznaczonych do produkcji jest KGHM
Polska Miedz S.A., od ktérej spotki Grupy Kapitatowej kupuja wlewki i katode miedziana.
W surowce takie jak cynk zaopatruje si¢ w Hucie Cynku Miasteczko Slaskie S.A. i Zaktadach
Gorniczo-Hutniczych Bolestaw S.A.
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6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci

Hutmen S.A.

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:
Hutmen S.A. zawarl nast¢pujace umowy na dostawy surowcow w 2007 roku:

Umowa z KGHM Polska MiedZ S.A. na dostawy wlewkow miedzianych w gat. Cu-EPT
wg PN-EN 1976,

Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy katody miedzianej w gat. Cu-CATH
wg normy PN-EN 1978,

Umowa z Impexmetal S.A. na dostawy cynku w gat. Z1 wg PN-EN 1179,

Umowa z Impexmetal S.A. na dostawy cynku w gat. Z5 wg PN-EN 1179,

Umowa z Impexmetal S.A. na dostawy olowiu w gat. PB2 .

W zakresie sprzedazy produktow:

Umowy zawarte z HMN Szopienice S.A. i WM Dziedzice S.A., zgodnie z ktérymi
Hutmen S.A. jest odbiorca wyrobow produkowanych przez HMN Szopienice S.A.
1 WM Dziedzice S.A. Wyroby tych spotek oraz wyroby wilasne Hutmen S.A. sprzedaje
do klientow ostatecznych poprzez wtasne stuzby handlowe.

Umowy ubezpieczeniowe obejmuja:

majatek Spoltki na terenach, ktorych Hutmen S.A. jest wieczystym uzytkownikiem,
tadunki w transporcie,

srodki transportu,

pracownikow w podrézy stuzbowej za granica,

odpowiedzialno$¢ cywilna z tytulu posiadanego mienia oraz prowadzonej dziatalnosci
z wlaczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za produkt,

odpowiedzialno$¢ cywilng Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

HMN Szopienice S.A.

umowa dostawy z dnia 22 listopada 2006 roku na zakup w okresie od stycznia do grudnia
2007 roku od Impexmetal S.A. cynku w gatunku Z1 we EN 1179 w ilosci 1 400 ton
+/=5%. Cena jednostkowa za 1 tong towaru: $rednia arytmetyczna z notowan cynku
settlement LME publikowane przez Reuter z miesiaca w ktorym dokonano odbioru
towaru lub w ktorym odbior miat nastapi¢ powigkszona o premig,

umowa dostawy z dnia 22 listopada 2006 roku na zakup od Impexmetal S.A. w okresie od
stycznia do grudnia 2007 roku cynku w gat. Z1 zgodnie z obowigzujaca norma PN-EN
1179 w ilosci 3 100 MT +/—5% oraz w 2008 roku 1 400 MT +/-10%. dla catej Grupy
Impexmetal. Cena ustalana wg nast¢pujacej formuty cenowej: LME plus premia,

umowa sprzedazy z dnia 18 grudnia 2006 roku na zakup od KGHM Polska Miedz S.A. w
okresie od stycznia do grudnia 2007 roku katod miedzianych w gatunku Cu-CATH 1 wg
normy PN-EN 1978 w ilo$ci bazowej 9.600 ton. Zaptata za 1 ton¢ katod wyliczona wg
nastepujacej formuly cenowej: srednia notowan settlement dla miedzi Grade A na LME z
bazowego plus premia,

umowa z dnia 27 listopada 2006r. — zakup od Glencore International AG w okresie od
stycznia do grudnia 2007 roku katod miedzianych w iloSci bazowej 5.000 ton
metrycznych. Cena za tong metryczna — oficjalna cena rozliczen gotdéwkowych LME za
miedz klasy A w USD usredniona w catym okresie notowan powigkszona o premig,
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kontrakt z dnia 1.02.2007r. — zakup od ZGH Bolestaw S.A. w okresie luty do grudzien
2007 cynku w gat. Z1 wg EN 1179 w ilosci bazowej 2.500 ton +/—5%. Cena jednostkowa
za 1 tong towaru: $rednia arytmetyczna z notowan cynku settlement LME publikowane
przez Reuter z miesiaca w ktérym dokonano odbioru towaru lub w ktéorym odbidr miat
nastapi¢ powigkszona o premig,

umowa sprzedazy z dnia 1.02.2007r. — sprzedaz na rzecz WM Dziedzice S.A. ztomu
miedzi Cu-Sn w postaci ocynkowanego drutu w ilosci okoto 25 do 50 ton, informacje
o ostatecznym wyborze ilosci w danym miesiacu podaje kupujacy najpdzniej do 27 dnia
miesigca poprzedzajacego miesiac dostawy.

WM Dziedzice S.A.

Hutmen S.A. - Umowa sprzedazy wyrobow z miedzi i jej stopdw — nr NS/01/2005 wraz
z aneksami nr 1 z dnia 29.12.06 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 31.12.07 r.

KGHM Polska Miedz S.A. — umowa sprzedazy katod miedzianych nr 19/2007. wazna
0d 01.01.07 r. do 31.12.07 r.

Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. — umowa sprzedazy ztomu Cu-Sn
nr 001/RZ/2007 zawarta w dniu 01.02.2007r. na czas nieokreslony

Impexmetal S.A. — umowa sprzedazy cynku SHG ,,Z-1” nr 651250 wazna od 01.01.06 r.
do 31.01. 07 r.

Impexmetal S.A - umowa dostawy cynku Zlnr 7/DM/ZN/2007 z dnia 22.11.06r. wraz
z aneksem nr 1 z dniem 30.04.07r. rozwigzanie kontraktu

Impexmetal S.A - umowa dostawy cynku Z5 nr 3/DM/ZN/2007 wazna od 01.01.07 r.
do 31.12.07 r.

Impexmetal S.A. — umowa sprzedazy cynku GOB ,,Z-5” nr 660004 wazna od 01.01.07 r.
do 31.01.08r. + aneks nr 1 z dnia 5.04.07r.wazna do 29.02.2008 r.

Impexmetal S.A. — umowa sprzedazy otowiu nr 660568 wazna od 1.1.07 r. do 31.12.07 r.

Temer Sp. z o.0.

Umowa z dnia 22 lipca 1999 r. o $wiadczeniu ustug, pomiedzy Hutmen S.A.
a Temer Sp. z 0.0. z aneksem nr 2 z dnia 22 lutego 2002 r.

Umowa z dnia 31 sierpnia 2004 o $wiadczeniu uslug, pomiedzy WM Dziedzice S.A.
a Temer Sp. z o0.0. plus aneksy.

Umowa nr 54/99 z dnia 10 stycznia 2000 r. pomiedzy CUSSONS Polska S.A. a Temer
Sp. z o0.0. na prowadzenie pelnego serwisu technicznego woéozkow widlowych,
spalinowych, elektrycznych i gazowych oraz wozkow elektrycznych platformowych
WABCO Polska Sp. z 0.0. — wspotpraca na zasadzie biezacych zamowien

STANLEY FASTENING SYSTEMS Sp. z o0.0. — wspélpraca na zasadzie biezacych
zamdwien

TOYOTA TSUSHO EUROPE Oddzial w Polsce — wspolpraca na zasadzie biezacych
zamoOwien

LG. Philips LCD Poland Sp. z 0.0. obstuga biezacych zamowien

Kuznia Jawor — umowa z dnia 10.08.2007 roku

Still umowa z dnia 04.03.2005 roku

Susmed Sp. z o.o.
- Sprzedazy:

- umowa o $wiadczeniu ustug z Hutmen S.A.
- umowa zawarta z Urzgdem Marszatkowskim na badania lekarskie kandydatow
do szkot wyzszych i1 ponadpodstawowych
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- umowy zwiazane ze sprzedaza wczasow na pobyty grupowe
- umowy zawarte z instytucjami ,dotyczace badan lekarskich
- Zaopatrzenia:
- umowa z Z.G.H. ,,Budrem ,, na prowadzenie wyzywienia w OWR , Hutmen”
w Dabkach
- umowa z Wytwornia Wod Mineralnych ,,Cyranka”

MBO-Hutmen Sp. z o.0.

- Umowa dzierzawy i1 wspotpracy z Philips Lighting Poland S.A. Pabianice z dnia
02.01.2007.

- Umowa Nr PL/932277562/004/EX z dnia 16.10.2007 z firma Evro-K, Ukraina.

- Kontrakt Nr 38/7-60 z dnia 25.11.2004, specyfikacja Nr 14 z 08.02.2007 z firma Iskra,
Ukraina.

- Umowa sprzedazy cyny z Impexmetal SA Nr 670098 z dnia 08.03.2007.

- Umowa sprzedazy otowiu z Impexmetal SA Nr 660570 z dnia 12.12.2006.

7. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych
lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami

W 2007 roku nie wystapity zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych, ktore
wywolalby istotne skutki.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze spdtkami w ramach Grupy Kapitatlowej miaty charakter typowych transakcji
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyly dziatalno$ci
operacyjnej. Warto$¢ transakcji przekroczyta kwotg 500 tys. EUR. Szczegotowy wykaz
znajduje si¢ w nocie 36 ,,skonsolidowanego sprawozdania finansowego™.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach
pozyczkKi

Zestawienie zaciagnigtych kredytéw wraz z terminami splaty zawiera nota 28
»skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

10. Informacja o udzielonych pozyczkach

W grudniu 2006 roku Hutmen S.A. zawart ze spotka Impexmetal S.A. umowg przejgcia dtugu
WM Dziedzice S.A. wobec Impexmetal S.A. Laczna kwota przejetych pozyczek to kwota
27 000 tys. PLN. Do dnia 31.12.2007 r. nie zostata ona sptacona.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi
wykazanymi w raporcie rocznym a wczeshiej
publikowanymi prognozami na dany rok

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowal prognozy wyniku jednostkowego Hutmen S.A. ani
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Hutmen na rok 2007.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2007 roku zobowiazania w Grupie byly zasadniczo na biezaco regulowane. Sporadycznie
pojawialy si¢ zobowiazania przeterminowane wobec podmiotéw innych niz powiazane.
W przypadku podmiotu dominujacego przeterminowane zobowiazania dotyczyly dostaw
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cynku. W I kwartale br. kapitat akcyjny Hutmen zostat zwigkszony poprzez emisj¢ akcji na
kwote 170 mln PLN. W okresie tym Spotka splacita pozyczke w wysokosci 62 min PLN
Spolce dominujacej Impexmetal. Opisane tu zdarzenia miaty gtéwnie wplyw na polepszenie
wskaznikow zadhuzenia oraz wskaznika rotacji zobowiazan. Pogorszeniu ulegt natomiast
wskaznik rotacji naleznosci.

Aktualnie prowadzone sa dzialania majace na celu przede wszystkim:

- windykacj¢ nalezno$ci przeterminowanych,

- zmniejszenie zapaséw do niezbgdnego minimum wynikajacego z koniecznosci zachowania
ciagtosci produkcji, jak i rytmicznosci sprzedazy.

13. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

Naktady inwestycyjne poniesione w roku 2007 w Hutmen S.A. na rzeczowe aktywa trwate
wyniosty 6 656,3 tys. PLN oraz na warto$ci niematerialne i prawne 93,7 tys. PLN. W ramach
naktadow na rzeczowe aktywa trwate 610,7 tys. PLN dotyczyto zadan zwiazanych z ochrona
srodowiska.

Realizacja nastgpujacych najwazniejszych zadan:

- modernizacja odlewow poéltciaghych,

- krystalizatory do odlewéw potciaglych,

- spektrometr emisyjny,

- samochody osobowe,

- prasa do paczkowania wsadow KOGD.

Naktady inwestycyjne poniesione w roku 2007 w HMN Szopienice S.A. wyniosly
3 741 tys. PLN

NAJWAZNIEJSZE ZADANIA UKONCZONE

- Modernizacja walcarki tandem dwuklatkowy, L#4,

- Modernizacja walcarki goracej, L#2,

- Zakup spektrometru emisyjnego,

- Modernizacja linii nr 8,

- Przebudowa bramy kolejowej i wjazdu do namiarowi,

- Modernizacja suwnic: S-51 S-15,

- Zakup wozka widlowego 6t,

- Modernizacja odcinka wodociagu fi 350 pod ul. Bagienna,

- Zakup samochodéw osobowych,

- Zakup spektrometru recznego do ztoméw Cu i MS,

- Modernizacja odpylni,

- Modernizacja budynku administracyjno-socjalnego Walcowni,

- Modernizacja uktadu zasilania urzadzen namiarowni w oddziale odlewni.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2007 roku w WM Dziedzice S.A. na rzeczowe aktywa
trwale oraz na wartos$ci niematerialne i prawne wyniosty 7 026 tys. PLN.

Najwazniejsze zadania inwestycyjne:

- Wybieg do prasy przeciwbiezna Ewa,

- Modernizacja walcarki pielgrzymowej KPW 75,

- Modernizacja prasy G,

- Kosze odb. na ciag. prost. i pity MR,

- Rozbudowa Oddz. Krazkéw Monetarnych.

W pozostatych spotkach Grupy brak znaczacych inwestycji.

19
Sprawozdanie z dziatlalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen za 2007 rok



Grupa Kapitatowa Hutmen

14. Najwazniejsze zadania inwestycyjne na 2008 rok

Plan inwestycyjny na rok 2008 w Hutmen S.A. przewiduje naklady w wysokos$ci
4 600 tys. PLN, w tym na ochrong srodowiska okoto 90 tys. PLN.

Naklady sa skoncentrowane gltéwnie na modernizacji istniejacych urzadzen oraz
na modernizacji infrastruktury Spofki.

Glowne zadania inwestycyjne:

- modernizacja pieca PA-600,

- modernizacja linii odlewu Zamet-2,

- modernizacja obiegu wodnego kompresorowni,

- modernizacja i rozbudowa systemu informatycznego.

Naklady inwestycyjne planowane na rok 2008 w HMN Szopienice S.A wynosza
4 200 tys. PLN
Najwazniejsze zadania:
- Zakup paczkarki do ztoméw Cu 1 Ms,
- Linia do segregacji ztomow Cu i Ms,
- Modernizacja walcarki tandem dwuklatkowy L#4:
modernizacja - wymiana elektroniki walcarki.

Naklady inwestycyjne planowane na rok 2008 w WM Drziedzice S.A wynosza
20 160 tys. PLN

Plan zadan inwestycyjnych na 2008 rok przedstawia si¢ nastgpujaco:

- Modernizacja pieca Bak,

- Modernizacja walcarki pielgrzymkowej KPW 75,

- Wybieg do prasy przeciwbieznej Ewa,

- Specjalistyczny piec do topienia otoczki,

- Zakup i montaz odlewu ciagtego,

- Zakup zaostrzarki oporowej,

- Ciagarka begbnowa do drutéw z nawijarka,

- Zakup dodatkowej prostarki KR 75,

- Modernizacja nozycy do ciecia taSm w stanie migkkim,

- Modernizacja systemu odbioru pr¢tow na prasie Felicja,

- Zakup prostarki profilowej dla $rednic powyzej 90 mm,

- Modernizacja uktadu sterowania prasy Danuta,

- Modernizacja uktadu hydrauliki sitowej i pneumatyki walcarki NORTON 650,
- Modernizacja infrastruktury energetycznej,

- Modernizacja chtodni kominowej ZWT,

- Komputeryzacja,

- Modernizacja infrastruktury - ZPM drogi, place, ogrodzenia,

- Modernizacja pokry¢ dachowych — ZPM,

- Wymiana stolarki okiennej w Budynku Administracyjno-Ustugowym ZPM,
- Modernizacja duzej hali Walcowni Tasm — dachu, okien,

- Lampa RTG do spektrometru ADVANT Xp,

- Zakup kotpaka ochronnego pieca Ebner,

- Zakup plyt grafitowych na wybieg prasy Danuta,

- Modernizacja uktadu chtodzenia oleju na prasie Felicja,

- Piec tyglowy do okreslania sktadu chemicznego.

W pozostatych spotkach Grupy brak planowanych znaczacych inwestycji.
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15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wplyw na
wynik z dzialalnosci za rok obrotowy

Strata na transakcjach terminowych w HMN Szopienice S.A. na kwotg ponad 55,5 min PLN
miala znaczacy wptyw na wynik z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej

Istotne czynniki zewnetrzne majace wplyw na dziatalno$é Grupy
Kapitatowej:

- notowania metali na LME,

- koniunktura gospodarcza w Polsce i na $wiecie,

- ksztaltowanie si¢ kurséw walutowych, zwtaszcza kurs EUR 1 USD,

- poziom podstawowych stop procentowych.

Istotne czynniki wewnetrzne majace wpfyw na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej:

- wysokie ceny podstawowych surowcow powodujace konieczno$¢ utrzymywania
wysokiego poziomu kapitatu obrotowego,

- rozdrobnienie odbiorcoOw przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawcow
powodujace dhugi cykl srodkow pieni¢znych,

- obcigzenie finansowe z  powodu straty na  kontraktach  terminowych
w HMN Szopienice S.A.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Brak

18. Zmiany w skladzie oso6b zarzadzajacych
I nadzorujgcych Hutmen S.A.

Zmiany w skiadzie osob zarzadzajacych

Od dnia 1 stycznia 2007 r. Zarzad Hutmen S.A. dziatal w trzyosobowym sktadzie:
- Pan Andrzej Libold — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

- Pan Kazimierz Smigielski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

- Pan Jan Sendal — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza przyje¢la, ztozong z dniem 30 kwietnia 2007
roku, rezygnacje¢ Pana Andrzeja Libolda z funkcji Prezesa Zarzadu Hutmen S.A. Jednocze$nie
Rada Nadzorcza powotata, z dniem 1 maja 2007 roku, Pana Piotra Gérowskiego do Zarzadu
Hutmen S.A., powierzajac mu funkcje¢ Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego.

Ponadto Rada Nadzorcza powotata, z dniem 1 maja 2007 roku, Pana Marcina Walczaka
do Zarzadu Hutmen S.A., powierzajac mu funkcj¢ Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Zarzad Hutmen S.A. dziatat w czteroosobowym sktadzie:
- Pan Piotr Gorowski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
- Pan Kazimierz Smigielski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
- Pan Jan Sendal — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Rozwoju,
- Pan Marcin Walczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy.
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Zmiany w skifadzie Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2007 r. byt nastepujacy:
—  Arkadiusz Krezel,

— Adam Chelchowski,

—  Zygmunt Urbaniak,

—  Lucjan Ciastek,

—  Dariusz Grzyb,

—  Kirzysztof Adamski.

W dniu 16 lutego 2007 r., Pan Krzysztof Adamski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

W dniu 16 lutego 2007 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
do sktadu Rady Nadzorczej HUTMEN S.A. obecnie trwajacej kadencji Pana Rafata Swistaka.

W dniu 21 wrzes$nia 2007 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Hutmen S.A.:

- Pana Adama Chetchowskiego,

- Pana Rafala Swistaka,
oraz z dniem 22 wrze$nia 2007 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej Hutmen S.A.
obecnie trwajacej kadencji nastgpujace osoby:

- Pana Piotra Szeligg,

- Pana Kamila Dobiesa.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:
— Arkadiusz Krezel,

—  Piotr Szeliga,

—  Zygmunt Urbaniak,

—  Lucjan Ciastek,

—  Dariusz Grzyb,

—  Kamil Dobies.

19. Liczba i wartos¢ nominalna akcji emitenta bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Podmiotu Dominujagcego Hutmen S.A.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bgdaca w posiadaniu osob
nadzorujacych i zarzadzajacych na dzien 31.12.2007 r. wynosita:

Cztonek zarzadu

Stan na dzien

31.12.2007 r.
Kazimierz Smigielski 3987 akgji
Jan Sendal 1500 akcji
Piotr Gérowski 0
Marcin Walczak 0

Czlonek rady nadzorczej

Stan na dzien

31.12.2007 r.
Arkadiusz Krezel 0
Kamil Dobies 0
Zygmunt Urbaniak 0
Piotr Szeliga 0
Lucjan Ciastek 1809 akcji
Dariusz Grzyb 2973 akgji
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Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoiki, nie posiadaja zadnych opcji ani innych
uprawnien do akcji Hutmen S.A.

20. Wartos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych Ilub
naleznych Zarzadowi i Radzie Nadzorczej

Informacja zostala zaprezentowana w nocie nr 42 ,skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.

21. Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogéinej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sa:

Stan na dzien 31.12.2007 r. Stan na dzien zatwierdzenia raportu
kci i Liczba  akcji/ Izjaclliﬁox:fv nll(/apltale Udziat w  kapitale
Akcjonariusze : J ACOWYIV | Liczba akeji/ Liczba | zakladowym/ Udziat
Liczba glosow | Udzial w ogodlnej . P
. ; glosow na WZA w ogoélnej licznie
na WZA licznie glosow na toséw na WZA
WZA glosow
Impexmetal S.A. 16 001 196 62,51% 16 001 196 62,51 %

Ilos¢ akcji 1 przypadajacych z nich gloséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu
Impexmetal S.A. wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza,
zawartym w pismie Impexmetal S.A., datowanym na dzien 23 sierpnia 2007 roku.

Ujawnienie stanu posiadania zwigzane byto z faktem transakcji nabycia 306 000 sztuk akcji
Emitenta na sesjach gieldowych w dniach 16, 17 1 21 sierpnia przez Impexmetal S.A.
w wyniku czego zmienit si¢ o wigcej niz 1% udziat w ogolnej liczbie glosow na WZ Hutmen
S.A. (raport biezacy 59/2007).

Wedhug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajacymi posrednio
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa:

- Pan Roman Karkosik

- Boryszewa S.A.

Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego glosu
na WZA Spofki.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku
ktorych moga w przysziosci nastapi¢é zmiany
w proporcjach posiadanych akciji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Brak informacji.
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23. Posiadacze papierow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Brak takich uprawnien.

24. Informacje o systemie kontroli programoéow akcji
pracowniczych
Brak systemu akcji pracowniczych.

25. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wlasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajace na akcje emitenta

Brak ograniczen.

26. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
2007 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy 2007 roku przeprowadzi firma Deloitte Audyt Sp. z.0.0 , w oparciu
oumowg z dnia 20 lipca 2007 roku. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto wynikajaca
z tytulu umowy 160 tys. PLN.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
2006 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy 2006 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp. z.0.0 , w oparciu
oumowg z dnia 1 sierpnia 2006 roku. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto wynikajaca
z tytulu umowy 150 tys. PLN.

27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju
grupy kapitatowej emitenta

W zwiazku z realizacja procesu alokacji 1 konsolidacji produkcji w ramach Grupy
Kapitalowej Hutmen, trwaja prace nad uszczegoétowianiem koncepcji, zakresu, wariantow
lokalizacji oraz kierunkow inwestycji, wraz z doprecyzowaniem harmonograméw realizacji
poszczegolnych zamierzen.

Informacje na temat niepewnosci projektu deweloperskiego

Rozwazane koncepcje

Ze wzgledu na oddzialywanie na $rodowisko 1 uciazliwo$¢ dla otoczenia lokalizacja zaktadu
hutniczo-przetwoérczego Hutmen we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.
Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje grunty o znacznej wartosci rynkowej, ktore
nie s3 wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntow lub realizacja na nich
projektu deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco wigkszy od zysku na dziatalnosci
produkcyjno-handlowej Firmy.
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W zwiazku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji 1 inne
wykorzystanie gruntow. Aby to moglo nastapi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktory to proces zostal rozpoczety na poczatku
roku 2008.

Rozwaza sig¢ nastgpujace scenariusze prowadzenia dalszej dziatalno$ci:

e catkowita likwidacja dziatalno$ci produkcyjnej na zajmowanym terenie bez przeniesienia
produkcji, z wyprzedaza majatku oraz fizyczna likwidacja budynkow 1 budowli;

e calkowite lub czgsciowe przeniesienie produkcji do Walcowni Metali "Dziedzice" (w ro-
ku 2007 przeniesiono do WMD produkcj¢ mosiadzow);

e utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetworstwa mie-
dzi w specjalnej strefie ekonomicznej (trwa poszukiwanie inwestora zagranicznego lub
krajowego);

e pozostawienie na obecnym terenie produkcji odlewniczych stopéw miedzi i kontynuacja
produkcji do czasu realizacji projektu deweloperskiego (5 - 6 lat), a nastgpnie likwidacja
lub sprzedaz wyposazenia

e prowadzenie dzialalno$ci w niezmienionym zakresie

Czynniki powodujace niepewnos¢ realizacji scenariuszy
Czynniki, od ktorych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede
wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dzia-
tania rozpoczgte)
Wydaje sig, ze nie ma pewnosci co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

e Znalezienie kontrahenta ch¢tnego do zakupu terenu
Znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezatlo od koniunktury i1 ceny gruntow.
W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik wplywajacy na realno$¢ i rentownosé
przedsigwzigcia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi
Z juz sformutowanych zadan zwiazkéw zawodowych wynika, ze istota sporu bedzie
wielko$¢ odpraw i1 zakres dziatan ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wplyna na
rentowno$¢ projektu.

e Inne czynniki
Na rentownos$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwo$¢ naliczenia przez
gming podatku od zmiany warto$ci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

Zarzad jest $wiadomy, Ze realizacja wyzej opisanych przysztych zdarzen moglaby w istotny
sposob wplyna¢ na wycene Srodkow trwatych, ze wzgledu jednak na znaczaca niepewnos$¢
realizacji tych zdarzen Zarzad nie jest w stanie tego wplywu realnie ocenic.

28. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu
podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Brak istotnych pozycji poza prawem wieczystego uzytkowania gruntdw oraz zobowiazaniami
1 nalezno$ciami warunkowymi objasnionymi w nocie 37 ,,skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.
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Podpisy wszystkich Czlonkéow Zarzadu

2008.05.16  Piotr Gorowski

data imig i nazwisko
2008. 05.16 Kazimierz Smigielski
data imig¢ i nazwisko
2008. 05.16 Jan Sendal

data imig¢ i nazwisko
2008. 05.16 Marcin Walczak
data imi¢ i nazwisko

Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

stanowisko /funkcja povZ:

Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

stanowisko /funkcja

Czlonek Zarzadu - Dyrektor Produkc;ji i Techniki f

stanowisko /funkcja p

Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy )

stanowisko /funkcja 1:% -
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