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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca grupy kapitatlowej ES-SYSTEM z siedziba w Krakowie zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 10 marca 1999 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Krakowie, przy ulicy Przemystowej nr 2.

Jednostka dominujaca ES-SYSTEM S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000113760.

Jednostka dominujaca ES-SYSTEM w Krakowie jest spotka akcyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 351610904 oraz dziala pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 679-25-51-640, wydanym w dniu 13 kwietnia 1999 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest w szczegdlnosci:
e produkcja sprzetu o§wietleniowego 1 lamp elektrycznych,

e produkcja maszyn i aparatury elektryczne;,

e produkcja maszyn i urzadzen,

e handel hurtowy i komisowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi, motocyklami.
Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jednostki dominujgcej nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego

w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapital akcyjny jednostki dominujacej wynosit 14.145 tys. ztotych 1 byl

podzielony na 42.863.637 akcji o warto$ci nominalnej 0,33 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu akcyjnego jednostki dominujacej byta

nastepujaca:

Tosé akeii Todé oloséd Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

08 a%c] osc glosow akeji (w tys. zlotych) | podstawowym (%)

Bozena Ciupiniska 10.703.527 10.703.527 3.532 25,0
Bogustaw Pilszczek 7 165 437 7.165.437 2.365 16,7
Marta Pilszczek 3538 090 3.538.090 1.167 8,3



Jacek Wysocki 1920 000 1920 000 634 4,5

Hedland Investments S.a.r.l

6 629 547 6.629.547 2.188 15,5
z siedziba w Luksemburgu
BPH TFI S.A. 2161758 2.161.758 713 5,0
DWS Polska TFI S.A. 2.546.375 2.546.375 840 5,9
Pozostali 8.198.903 8.198.903 2.706 19,1
RAZEM 42.863.637 42.863.637 14.145 100,0

W ciagu roku obrotowego mialy miejsce zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujace;.

W dniu 27 pazdziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego jednostki dominujacej poprzez emisje akcji serii G
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Akcje serii G pokryte zostaly wkiadami
pienigznymi. W uchwale z dnia 9 marca 2007 roku Zarzad jednostki dominujacej o$wiadczyl, Zze objety
w drodze emis;ji akcji setii G kapital zaktadowy wynosi 2.145 tys. ztotych.

Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 kwietnia

2007 roku.

Kapital wlasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2007 roku wynosilt 111.273 tys. ztotych

1 w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego zwickszyl sie o kwote 48.464 tys. zlotych.

W sktad grupy kapitalowej ES-SYSTEM wchodza nastepujace jednostki:
e ES-SYSTEM S.A.,

ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0.,

e ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0.,

e ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB, Szwedja,

e ES-SYSTEM LEUCHTEN GmbH, Niemcy,

e T.0.0 ES-SYSTEM EAST, Kazachstan.



W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

o DPrezes Zarzadu - Pan Bogustaw Pilszczek,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Leszek Ciupiniski,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Jacek Wysocki.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2007 roku byt nastepujacy:

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Bozena Ciupiniska,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Julian Pilszczek,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Burdzy,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Radostaw Wojciechowski,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Arkadiusz Chojnacki.

W badanym okresie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca 2007 roku Pani Malgorzata Dyrda zlozyla rezygnacje z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej.

W tym samym dniu na podstawie uchwaly nr 14 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo

Pana Arkadiusza Chojnackiego na cztonka Rady Nadzorczej.



2.2.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej ES-SYSTEM sporzadzone za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmuje:

1/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 159.914 tys. ztotych,

2/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 12.410 tys. ztotych,

3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 48.464 tys. ztotych,

4/ skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pieni¢znych o kwote 21.473 tys. ztotych,

5/ informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest umowa zawarta
pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Powstaicow 34 a ES-SYSTEM S.A. z siedziba

w Krakowie, przy ulicy Przemystowej 2 w dniu 20 czerwca 2007 roku.

Kancelatia zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwala nr 10/2007 Rady Nadzorczej z dnia 18 czerwcea

2007 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badani sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pbzniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentujq biegli rewidenci:
e Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8336/205,
e Anna Kazirod - wpisana na liste bieglych rewidentéw pod nr 9303/6981.



2.3.

24.

2.5.

Badanie przeprowadzono w okresie od kwietnia do maja 2008 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od podmiotoéw grupy kapitalowej objetej badaniem w rozumieniu art. 66

ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dost¢pnos$¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnil badajacym
wszystkie dokumenty i1 sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informaciji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaly$my rowniez o§wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkéw
(petniacych funkcje na dzien 26 maja 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore

wystapily w okresie pomigdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Moore

Stephens Jozef Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie 1 uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy ES-SYSTEM S.A. w dniu 30 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz ogloszone w dniu 22 stycznia 2008 roku w Monitorze Polskim B nr 96.

Informacja o grupie kapitatowej w okresie objetym badaniem
W sklad grupy kapitatowej ES-SYSTEM na dziett 31 grudnia 2007 roku wchodzity:

¢ jednostka dominujaca:
- ES-SYSTEM S.A.

e jednostki zalezne:
- ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0.,
- ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0.,
- ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB, Szwecja,
- ES-SYSTEM LEUCHTEN GmbH, Niemcy,
- T.0.0 ES-SYSTEM EAST, Kazachstan.



W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w skladzie grupy kapitatowe;.
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ES-SYSTEM S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2007 roku zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.

w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ES-SYSTEM WILKASY Sp. z o.0. i ES-SYSTEM
RZESZOW Sp. z 0.0. sporzadzone na dzied 31 grudnia 2007 roku zbadane zostaly przez Kancelarie Porad

Finansowo-Ksi¢egowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. w Katowicach i uzyskaly opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ES-SYSTEM LEUCHTEN GmbH sporzadzone na dzied

31 grudnia 2007 roku zbadane zostato przez Vietmeier GmbH i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB sporzadzone na dzied

31 grudnia 2007 roku zbadane zostalo przez Vastetled Revision AB i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Jednostka zalezna T.O.O ES-SYSTEM EAST (Kazachstan) nie zostala objeta konsolidacja ze wzgledu na
nieistotne wartoéci wykazywane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Pozostale jednostki zalezne zostaly wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres

objety badaniem metoda konsolidacji pelne;.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacj¢ finansowa i majatkows za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) | 2007 r. 2006 1. 2005 1.

Suma bilansowa 159.914 110.571 97.975
Aktywa trwale 56.146 35.366 33.886
Kapital wtasny 111.273 62.809 46.594
w tym: wynik finansowy 12.410 8.393 6.074
praypadajacy na jednostkg dominujaca 12.410 8.393 6.025

* EBITDA 20.290 15.278 10.454

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentownos¢ sprzedazy brutto (%o)

9,6 8,2 5,6
EBIT / przychody operacyjne
e Rentownos¢ sprzedazy netto (%
preedazy netto (V0) 7,4 5,9 4,8
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
e Rentownos¢ kapitalu wlasnego (%
p go (o) 11,2 13,4 13,0
wynik finansowy netto /_kapitat wlasny
¢ Rentownos¢ majatku (aktywow) (%o
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e  Plynnosc I stopnia (biezaca
y pnia (biezaca) 2,5 1,9 1,7
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe
e Plynnosc II stopnia (szybka
) pnia (szybka) 1,9 1,3 1,2
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
e Kapital obrotowy netto (KON)
. . . 62.597 35.577 27.378
kapitat wtasny+zobowigzania dfugoterminowe+rezerwy—aktywa
trwate
e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni
P e (do) 137 92 79

kapitat obrotowy netto x liczba dni okresu / przychody operacyjne



e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

108 115 105
nalezno$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /
przychody operacyjne
e Wskaznik obrotu zapaséw (dni
pasow (dn) 60 60 51
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
. . - . 56 61 56
$redni stan zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw x liczba
dni okresu / koszty operacyjne
o Wskaznik globalnego zadluzenia (%
8 & ) 30,4 43,2 52,4
suma bilansowa — kapitat wlasny / suma bilansowa
e Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%o
oKLy A acych (%0) 49,3 38,6 28,5
EBITDA / zobowigzania krotkoterminowe
e Wynik finansowy netto za 1 akcje (EPS) (2t
y Wy je (EPS) (1) 0,29 0,23 0,50

wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji

Komentarz:

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubieglym, grupa kapitalowa odnotowala zysk na
prowadzonej dziatalno$ci. W poréwnaniu do roku 2006 wskazniki rentownosci sprzedazy oraz majatku
wzrosly, a wskaznik rentowno$ci kapitatu ulegl obnizeniu.

W poréwnaniu do roku ubieglego wskazniki plynnosci zwigkszyly sie; na dzien 31 grudnia 2007 roku
wskaznik plynnosci biezacej wynidst 2,5, natomiast wskaznik plynnosci szybkiej osiagnal poziom 1,9.
Jednoczesnie kapital obrotowy netto zwigkszyt si¢ o 75,9%.

W badanym okresie cykle obrotu naleznosci 1 zobowiazan ulegly skréceniu i na dzien bilansowy wyniosty
odpowiednio 108 dni oraz 56 dni. Sredni cykl obrotu zapaséw pozostal na niezmienionym poziomie i na
dzien bilansowy wynosit 60 dni. Spétki grupy kapitatowej inkasuja swoje naleznosci przecigtnie w terminie
znacznie dluzszym niz splacaja zobowiazania.

Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych zwickszyl si¢ w poréwnaniu do roku ubieglego i na dzied
31 grudnia 2007 roku jego warto$¢ wyniosta 49,3%.

Wskaznik globalnego zadluzenia na koniec badanego roku obrotowego wynosil 30,4% i w poréwnaniu do
roku ubieglego obnizyl si¢ o 12,8 punktéw procentowych, co wskazuje na rosngcy udzial kapitaléw

wlasnych w finansowaniu dziatalno$ci grupy kapitatowej.



II.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy sie 31 grudnia 2007 roku sq zgodne z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowo$ci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych 2z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF — w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami) 1 wydanymi na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaly przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne
z zasadami okre§lonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Mie¢dzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR
1 MSSF — w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694
wraz z pézniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Zasady te byly stosowane w sposob ciagly w odniesieniu do roku ubieglego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow pienigznych po
obowigzujacym na ten dzieri $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roéznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow

finansowych.
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b)

d)

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakcji.
Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartodci godziwej w walucie obcej sq wyceniane po kursie

obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwale i $rodki trwate w budowie.

Do srodkéw trwalych zaliczane sa skladniki majatku, ktére sa nabywane i utrzymywane w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczeniu uslug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz
ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez czas dluzszy niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne 1 odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia powigkszaja koszty finansowania zewnetrznego zaciagnigtego na
stinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodka trwalego.

Srodki trwate w budowie wykazywane sg w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim

zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg nieruchomosci, ktére sa utrzymywane w celu osiagniecia
przychodow z tytutu przyszlej sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz

odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywow nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostek, z ktérych jednostki osiagng w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe.

Do praw majatkowych zalicza si¢ znaki towarowe i licencje na korzystanie z oprogramowania
komputerowego nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne 1 odpisy

aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
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2)

h)

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obejmuja udzialy w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych.
Udzialy w jednostkach ujmowane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujace z tytulu

utraty wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe obejmuja ogoét naleznosci, za wyjatkiem wynikajacych z dostaw i ustug, ktérych
termin splaty przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci te wycenia si¢

w kwocie wymaganej zaplaty.

Zapasy
Zapasy obejmujg materialy, potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.
Zapasy wyceniane sa wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy

netto na dzien bilansowy.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostate naleznodci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny  wyrok  sadowy  dotyczace  zaréwno  naleznosci  krétkoterminowych  jak
i dlugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartos$ci.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczenn miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace
koszty przysztych okresow oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych nalezno$ciami
na dzied bilansowy. Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja oplacone z goéry na przyszle okresy
ubezpieczenia, prenumeraty, prowizje bankowe oraz inne koszty poniesione w roku obrotowym a dotyczace

nastepnych okresow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej, natomiast

depozyty bankowe ujmowane sq w kwocie wymaganej zaplaty.

Kapital wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wedlug wartosci
nominalnej. Poszczegdlne skiadniki kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udzialowi
jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegllnych  skladnikéw  kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitalu
podstawowego. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskéw

1 strat.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic

przejSciowych. Zmiany wartosci tej rezerwy zalicza si¢ do przychodéw lub kosztow.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone sa na wynikajace z przeszlych zdarzen pewne lub wysoce

prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.
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Rezerwy obejmuja;

e rezerwy na odprawy emerytalne 1 rentowe oraz nagrody jubileuszowe,

e rezerwy na niewykorzystane utlopy pracownicze,

e rezerwy na premie dla pracownikéw,

e rezerwy na prowizje od gwarancji bankowych,

e rezerwy na niezafakturowane ustugi.

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych oraz nagréd jubileuszowych. Jednostki uznajg koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowe;.
Wycena $wiadczen dokonywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

W bilansie rezerwy prezentowane sa z podzialem na dltugoterminowe i krétkoterminowe.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytulu kredytow. Zobowigzania finansowe wykazywane
sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

W bilansie zobowigzania finansowe prezentowane sa z podzialem na diugoterminowe i krétkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe obejmuja 0ogél zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazan wymagajace zaplaty najpézniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym. Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej

zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja otrzymane dotacje na sfinansowanie nabycia $rodkow trwalych.
Przychody z tytulu dotacji rozliczane sq proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwalych,
ktérych dotycza. W bilansie rozliczenia mi¢dzyokresowe prezentowane sa z podziatem na dlugoterminowe

i krétkoterminowe.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostal ustalony na podstawie przychodéw i kosztéw
z wylaczeniem przychodéw 1 kosztéw dotyczacych obrotow wewnetrznych pomiedzy jednostkami objgtymi
konsolidacjq oraz z wylaczeniem niezrealizowanych zyskéw powstalych na operacjach dokonanych miedzy

jednostkami objetymi konsolidacja.
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Wyprowadzenie warto$ci firmy
Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych, a wielkoscia
przypadajacych na jednostke dominujaca aktywow netto jednostek zaleznych, ustalona na podstawie

wartosci godziwej aktywéw netto jednostek zaleznych na dzien nabycia udziatow.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitatéw mniejszos$ci

Kapitatem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych w czedci stanowiacej wlasnosé jednostki dominujacej zostal
skompensowany z wartoéciag nominalng udzialéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia
kontroli.

Do pozostatych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej dodano czg$ci odpowiednich
skfadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udzialowi jednostki
dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych.

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezacych do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywoéw skonsolidowanego bilansu w ramach kapitatu
wlasnego jako ,,Kapitaly mniejszosci”.

Udzialy mniejszosci stanowig te cze$¢ zysku i straty oraz wynikow netto uzyskanych z dzialalnosci oraz
aktywéw netto jednostki zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udziatéw nienalezacych (bezposrednio

lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujace;j.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen przychodéw

1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Zawarte w wartosci aktywow wykazanych w sprawozdaniu na dzied 31 grudnia 2007 roku nie zrealizowane
wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja zostaly wylaczone

w sposob prawidtowy.
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Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatow w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku jednostka dominujaca nie dokonala sprzedazy udziatow

w jednostkach podporzadkowanych.

Charakterystyka poszczegoélnych sktadnikéw bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Sktadniki majatku oraz skladniki pasywow zostaly ujete w sposob rzetelny, kompletny i prawidlowy.
Pozycje ksztaltujace wynik na dziatalno$ci gospodarczej zostaly ujete w sposob rzetelny, kompletny

i prawidtowy.

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ rzeczowych aktywéw trwalych grupy kapitalowej w 6,7 % dotyczy majatku jednostki dominujacej.

Stan rzeczowych aktywow trwalych grupy kapitalowej na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawial

si¢ jak nizej:
Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
(w tys. zlotych) wartos§é skumulowana wartos§é skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
e s$rodki trwale, w tym: 80.896 27.346 56.893 24.833
- prawa wieczystego uzytkowania
37.479 8.393 24.456 7.623

gruntéw, budynki 1 budowle

W badanym roku obrotowym grupa kapitalowa dokonata zwigkszen rzeczowych aktywéw trwalych na
taczna kwote 25.574 tys. ztotych. Zwickszenia dotyczyly gléwnie grupy budynkéw i budowli oraz maszyn
i urzadzen.

Jednoczesnie, zlikwidowano $rodki trwate o acznej wartosci poczatkowej 1.013 tys. ztotych.

Stopienr zuzycia $rodkow trwaltych na dzien bilansowy wynosit 33,8 % i byl nizszy od stopnia zuzycia na
poczatek okresu o 9,8 punkty procentowe.

Rzeczowe aktywa trwale netto stanowig 33,5 % sumy aktywow.

Warto$ci niematerialne
Warto$ci niematerialne netto stanowia 0,8 % sumy aktywoéw trwalych grupy kapitalowej na dzien bilansowy.
W badanym roku obrotowym grupa kapitalowa nabyla wartosci niematerialne na laczna kwote 370 tys.

ztotych, natomiast zlikwidowano prawa majatkowe o wartosci 22 tys. ztotych.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowia 3,6 % aktywéw trwatych grupy kapitatowe;.

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe stanowig 0,2 % sumy aktywéw trwatych grupy kapitalowej na dzieri bilansowy.

Zapasy

Stan zapaséw na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Smnoﬁekszniec % Stan zi fecsnlclzactek % 0/2 };Zz.
1. 2. 3. 4. 5. 6.

e materialy 12.949 48,1 11.908 51,8 108,7
e produkty w toku 4.399 16,3 3.517 15,3 125,1
e produkty gotowe 7.618 28,3 5.374 23,4 141,7
e towary 1.962 7,3 2.184 9,5 89,8
Ogoétem 26.928 100,0 22.983 100,0 117,2
Odpis aktualizujacy 30 0,1 46 0,2 65,2
Warto$¢ zapasow netto 26.898 99,9 22.937 99,8 117,3

W poréwnaniu do roku ubieglego stan zapaséw brutto wzrést o 17,2 %.
Zapasy grupy kapitatowej stanowia 25,9 % jej majatku obrotowego.
Na dzien 31 grudnia 2007 roku najwigkszy udzial w strukturze zapaséw maja materialy, ktore stanowia

48,1 % pozycji.

Naleznosci krétkoterminowe

Wielkos¢ naleznosci krétkoterminowych na poczatek 1 koniec roku obrotowego przedstawia si¢ jak nizej:

! ; Stan na koniec Stan na poczatek
(w tys. zlotych) okresu okresu
e naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 52.460 51.808
e przedplaty 1.919 24
e naleznosci z tytutu podatku dochodowego 42 -
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e pozostale naleznosci 1.641 742

Naleznosci brutto 56.062 52.574
Odpisy aktualizujace 2.525 2.422
Naleznosci netto 53.537 50.152

W poréwnaniu do roku ubieglego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrosty o 1,3 %.

Na dzieni bilansowy przedplaty obejmowaly gltéwnie zaliczki dotyczace zakupow inwestycyjnych na taczna
kwote 1.450 tys. ztotych.

Do naleznosci pozostalych zaliczono w szczegdlnosci naleznosci publiczno-prawne w lacznej kwocie
1.376 tys. ztotych.

W grupie kapitalowej krétkoterminowe naleznosci netto stanowia 33,5 % wartosci aktywow.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe obejmowaly gtéwnie ubezpieczenia (94 tys. zlotych), prowizje od kredytow
(26 tys. ztotych) oraz prenumeraty (28 tys. zlotych)

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowily 0,2 % ogodlnej kwoty aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na koniec roku obrotowego $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowily $rodki pieniezne w kasie
1 na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw w aktywach grupy
kapitalowej wyniost 14,4 %.

Kapital podstawowy
Kapitalem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny jednostki

dominujacej, ktory na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 14.145 tys. ztotych.
Wynik finansowy netto

Wynik finansowy grupy kapitalowej za rok 2007 stanowi zysk netto w wysokosci 12.410 tys. zlotych, ktory

w catosci przypada na akcjonariuszy jednostki dominujacej.
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11) Rezerwy

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuja:

(w tys. zlotych)

e rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe 4.158
e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2.137
e rezerwy na niewykorzystane urlopy 1.805
e rezerwy na niezafakturowane ustugi 861
e rezerwy na premie dla pracownikéw 752
e rezerwy na prowizje bankowe 83
Razem 9.796

Pozycje te stanowig 6,1 % pasywow bilansu skonsolidowanego.

12) Zobowigzania finansowe

Wielkos¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytutéw ksztattowala si¢

jak nizej:
) Stan na koniec Stan na poczatek

(w tys. zlotych) okresu okresu
e zobowigzania dtugoterminowe z tytulu kredytow 1.384 2.700

o krotkoterminowa cze$é zobowiazan dlugoterminowych
€ 4 8 A 1.154 1.226

z tytulu kredytow

e zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow 2.006 5.868
Razem 4.544 9.794

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania finansowe stanowily 2,8 % pasywoéw grupy.

13) Zobowigzania krétkoterminowe

Wielkos¢ zobowigzan krétkoterminowych na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia si¢ jak nizej:
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(w tys. zlotych) Stan na koniec Stan na poczatek

okresu okresu

e zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 23.875 22.596
e przedplaty 626 279
e zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1.353 950
e pozostale zobowiazania 8.363 5.078
Ogétem 34.217 28.903

Na dzied bilansowy zobowigzania z tytulu dostaw i ustug stanowily 69,8 % calos$ci zobowigzan
krétkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania publiczno-prawne wynosily acznie 4.634 tys. ztotych.

Do zobowigzan pozostalych zaliczono réwniez zobowigzania z tytulu wynagrodzen w kwocie 815 tys.
ztotych oraz rozrachunki dotyczace zakupow inwestycyjnych w wysokosci 4.046 tys. zlotych.

W grupie kapitalowej zobowiazania krotkoterminowe stanowig 21,4 % warto$ci pasywow.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Na dzien 31 grudnia 2007 roku rozliczenia mi¢dzyokresowe dotyczyly dotacji na nabycie lub wytworzenie

sktadnikéw majatku trwatego 1 stanowity 0,1 % warto$ci pasywow.

Przychody i koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu

W 2007 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 167.230 tys. ztotych. Przychody te wzrosly w stosunku do
roku ubieglego o 18,1 %. Pozycje przychodéw w grupie kapitalowej stanowily przychody ze sprzedazy
wyrobow (81,8%), towaréw i materialéw (14,8 %) oraz ustug (3,4 %).

Koszty sprzedanych wyrobéw, towaréw 1 materialéw wyniosly 107.177 tys. zlotych, natomiast koszty
sprzedazy 1 koszty ogélnego zarzadu wyniosly tacznie 43.876 tys. ztotych.

Na dziatalnosci podstawowej grupa zrealizowata zysk w wysokosci 16.177 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty
Do pozostatych przychodéw zaliczono w szczegblnodci rozwiazane rezerwy na zobowigzania (2.962 tys.
zlotych), otrzymane nieodplatnie materialy (109 tys. ztotych) oraz zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych (169 tys. ztotych).
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W pozostalych kosztach wykazano gléwnie koszty zwigzane z utworzeniem rezerw na zobowigzania
(3.158 tys. zlotych), likwidacja zapaséw (133 tys. zlotych), a takze odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
1 zapasoéw (194 tys. zlotych).

Na pozostalej dziatalnosci grupa kapitalowa poniosta strate w wysokosci 113 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki (1.011 tys. zlotych) oraz zyski z tytutu réznic kursowych (198 tys.
ztotych). Wsrdd kosztéw finansowych grupy kapitalowej najwicksza warto$¢ stanowia straty z tytutu réznic
kursowych (652 tys. ztotych) oraz odsetki (458 tys. ztotych).

Na dziatalno$ci finansowej grupa kapitatowa zrealizowata zysk w kwocie 78 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

. Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz 0s6b trzecich obejmuja:

e hipoteki kaucyjne i zwykte 2.750 tys. ztotych,
e zastawy rejestrowe na $rodkach trwalych o wartosci netto na dzied bilansowy 4.456 tys. ztotych,
e przewlaszczenie srodkéw trwalych o wartosci netto na dzied bilansowy 310 tys. zlotych,
e cesja naleznosci 2.500 tys. ztotych,
RAZEM 10.016 tys. ztotych.

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2007 roku pozostale zobowigzania warunkowe obejmuja udzielone gwarancje

w wysokosci 4.971 tys. zlotych.

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i majatkows badanej

grupy kapitatowe;j.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidlowe
1 kompletne oraz zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych cze¢sciach sprawozdania.

Nie stwierdzity$Smy istotnych brakéw 1 nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.
Wielkosci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeplywéw $rodkéw pienigznych jednostki

dominujacej 1 jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowe;j
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku dotyczace poszczegdlnych pozycii skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa

prawidlowe.
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40 - 954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpriot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695
Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana na liste bieglych rewidentéow L
pod nr 8336/205 Czlonek Zarzadu
Andrzej Mlynarczyk
Anna Kazirod
wpisana na listg bieglych rewidentow

pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 26 maja 2008 roku
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