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BIPROMET Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

A. CZESC OGOLNA

|.  DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy BIPROMET S.A. w Katowicach powstatej na podstawie aktu notarialnego
Rep. Anr 7753/90 w dniu 19.12.1990 roku. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia
zmiana statutu miata miejsce 09.11.2007 roku aktem notarialnym Rep. A nr 10414/2007.

W dniu 18.10.2002 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000135615.

Siedziba Spéiki miesci sie w Katowicach, przy ul. Granicznej 29.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia

02.04.2008 r. wynosi 14,75 zi.

= Na koniec badanego okresu Spéika posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

524 tys. zi,

50 887 tys. zk.

Stan kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2007 roku wynosi 516 570 zt i dzieli sie na 5165 700 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Réznica w wartosci kapitatu zaktadowego
w wysokosci 7 tys. zt wynika z przeliczenia hiperinflacyjnego kapitatu podstawowego.

Na dzien 31.12.2007 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spoiki (bez uwzglednienia korekty
hiperinflacyjnej) przedstawia sie nastepujgco:

- s Udziat w
Akcjonariusze llosé akji llosé Warto s¢ kapitale
w szt. gtosow nominalna zakladowym

Capital Partners S.A. 1141 600 1141 600 114 160 22,10 %
Warszawa
Avallon MBO S.A. t6dz 999 398 999 398 99 940 19,35 %
Robert Gubata 537 300 537 300 53 730 10,40 %
Baj Tadeusz 486 600 486 600 48 660 9,42 %
WTM Investment Sp. Z o.0. 338 300 338 300 33830 6,55 %
Andrzej Musiot 338 300 338 300 33830 6,55 %
Andrzej Sosha 338 300 338 300 33830 6,55 %
Pozostali (akcjonariusze 985 902 985 902 98 590 19,08 %
posiadajacy ponizej 5 %)
Razem 5165 700 5165 700 516 570 100 %

W 2007 r. jednostka dokonata podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote 75 000,00 zt poprzez
emisje 750 000 akcji serii E z wylgczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
11.01.2008 r. i na ten dzien ilos¢ akcji przypadajgca na akcjonariuszy posiadajacych ponizej 5 %

wynosi 1 735 902 akcji.
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spotkg zalezna;

- nie jest spotkg stowarzyszonag;

- jest spotkg dominujacy dla Bipromet Ekosystem Sp. z 0.0., w ktérej posiada 51 % udziatu
w kapitale i 51 % w prawach gtosu; jest sp6tka dominujacyg dla Przedsiebiorstwa Budowlanego
Katowice S.A., w ktérej posiada 74 % udziatu w kapitale i 74 % w prawach gtosu.

- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:

- dziatalnos$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

- przygotowanie terenu pod budowe,

- wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci, inzynieria ladowa i wodna,
- wykonywanie instalacji budowlanych,

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

Badana Spoéika:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 003555075
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 7420A
- jest zarejestrowana w PFRON pod nhumerem - 27B0035C1
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Katowicach NIP - 634-019-75-13

Na dzier wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Tadeusz Baj Prezes Zarzadu
Marek Kacprowicz Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Straszak Wiceprezes Zarzadu

W trakcie 2007 roku nastapity zmiany w skiadzie zarzadu.

Od 11 czerwca 2007 r. cztonkiem zarzadu oraz Wiceprezesem zostat pan Ryszard Straszak.

W dniu 15 listopada 2007 r. pan Tomasz Sobol zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w zarzadzie oraz
z funkcji Wiceprezesa. Od dnia 15 listopada 2007 r. cztonkiem zarzgdu oraz Wiceprezesem zostat pan
Marek Kacprowicz.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest pani Jolanta Nowosielska.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 131 0séb.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe BIPROMET S.A. zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej na podstawie decyzji Walnego
Zgromadzenia o stosowaniu MSSF/MSR do sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1.01.2006 r.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

VI.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.,
zostalo zbadane przez LEX - FIN Sp. z o0.0. (podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego nr 1112) iuzyskalo opinie bez zastrzezen. W imieniu podmiotu, badania dokonat
P.Piotr Dudek — biegty rewident nr 10552/7707.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 26.03.2007 r., ktére podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie
5 537 tys. zt przeznaczyto na zyski zatrzymane (kapitat zapasowy).

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 16.04.2007 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1145 z dnia 02.07.2007 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dziehn ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg nr 2/2008 Rady Nadzorczej z dnia 23.01.2008 r. Spotka PKF Consult Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa 0 badanie zostata zawarta
dnia 11.02.2008 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdah finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Janina Krzeminska, wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawdéd biegtego rewidenta pod numerem 9551/7130.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 10.03.2008 r. do 11.04.2008 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSE DANYCH

Zarzad Sp6tki w dniu 02.04.2008r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzah warunkowych istniejacych na dzienn 31.12.2007 r. oraz nie zaistnieniu do
dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.
W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majq
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres hiezacy
Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych
w zth.
Struktura poszczegoéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczeg6lnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

l.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Zmiana w %
AKTYWA 31.1(2[;)0)06 T 31.13.322(;07 © | Jooar . (62-B0)
AKTYWA TRWALE 26 983 48 197 43,5% 46,6% 78,6%
Wartos¢ firmy 0 0 0,0% 0,0% X
Pozostate wartosci niematerialne 52 59 0,1% 0,1% 13,5%
Rzeczowe aktywa trwate 9178 16 694 14,8% 16,1% 81,9%
Nieruchomosci inwestycyjne 15 263 24 587 24,6% 23,8% 61,1%
Inwestycje w jednostkach powigzanych 450 2977 0,7% 2,9% 561,6%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 230 30 0,4% 0,0% -87,0%
rl:l;fzz:gf;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 0 0 0.0% 0.0% 9
Kaucje z tytutu uméw o budowe 855 2176 1,4% 2,1% 154,5%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0,0% 0,0% X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 955 1674 1,5% 1,6% 75,3%
AKTYWA OBROTOWE 35 002 55 303 56,5% 53,4% 58,0%
Zapasy 0 0 0,0% 0,0% X
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0,0% 0,0% X
Inwestycje w jednostkach powigzanych 26 26 0,0% 0,0% 0,0%
rl:l;leezz:(())éé;i z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 22799 36 211 36.8% 35.0% 58.8%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 226 1637 0,4% 1,6% 624,3%
El\;\:jo;\)llvgalezne od odbiorcow z tytutu umoéw o 817 4084 1,.3% 3.9% 399.9%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0,0% 0,0% X
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 131 13 294 18,0% 12,8% 19,4%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 51 0,0% 0,0% | 1600,0%
AKTYWA RAZEM 61 985 103 500 100,0%| 100,0% 67,0%
Zmiana w %
PASYWA 31.1(25200)06 T 31.1(2;2(;07 2 . 20071 (BZB- OBO)
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 21 645 51411 34,9% 49,7% 137,5%
Kapitat akcyjny 549 524 0,9% 0,5% -4,6%
e st s o] | oow| owm|
\}/(vgrr)ti(tgcﬁzﬁi?]%;je sprzedazy akcji powyzej ich 0 17 813 0.0% 17.2% xI
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 945 17 421 20,9% 16,8% 34,6%
Akcje wtasne -1 483 0 -2,4% 0,0% -100,0%
Zyski zatrzymane 9634 15578 15,5% 15,1% 61,7%
ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 15871 14 836 25,6% 14,3% -6,5%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5 453 3582 8,8% 3,5% -34,3%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 216 531 0,3% 0,5% 145,8%
Zobowigzania z tytu}u plostaw i ustug oraz 89 94 0.1% 0.1% 5.6%
pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe 4 858 2131 7,8% 2,1% -56,1%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 177 218 0,3% 0,2% 23,2%
Rezerwa na podatek odroczony 4 417 7791 7,1% 7,5% 76,4%
Rezerwy diugoterminowe 661 489 1,1% 0,5% -26,0%
ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 24 469 37 253 39,5% 36,0% 52,2%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2527 1870 4,1% 1,8% -26,0%
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 151 353 0,2% 0,3% 133,8%
Zobowigzania z t_ytu}u _dostaw i ustug oraz 17 506 24722 28.2% 23.9% 41.2%
pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe 605 2 473 1,0% 2,4% 308,8%
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 802 4 010 1,3% 3,9% 400,0%
Otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty 150 1798 0,2% 1,7% 1098,7%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 61 46 0,1% 0,0% -24,6%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 739 0 1,2% 0,0% -100,0%
Rezerwy krétkoterminowe 247 490 0,4% 0,5% 98,4%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1681 1491 2, 7% 1,4% -11,3%
PASYWA RAZEM 61 985 103500 100,0% | 100,0% 67,0%

II. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)

zmiana w %
Wyszezegginienie Ol'ozldo_egrl. 1 01'0210'0_73& 1 2006 . 2007 r. (—MBO'UOU
(ou) (0B)

Przychody ze sprzedazy 84 351 111 204 93,8% 90,6% 31,8%
:(r‘:]zztteﬁg[g@da”y‘:h produktow, towarow 76638| 108019 90,8% |  937% 40,9%
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 7713 3185 139,3% 43,0% -58,7%
Koszty sprzedazy 1220 741 1,4% 0,6% -39,3%
Koszty ogélnego zarzadu 3512 3568 4,2% 3,1% 1,6%
Pozostate przychody operacyjne 5218 9 558 5,8% 7,8% 83,2%
Pozostate koszty operacyjne 297 543 0,4% 0,5% 82,8%
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjne;j 7 902 7 891 142,7% 106,6% -0,1%
Przychody finansowe 385 1929 0,4% 1,6% 401,0%
Koszty finansowe 1067 811 1,3% 0,7% -24,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 220 9 009 130,4% 121,7% 24,8%
Podatek dochodowy 1683 1 605 30,4% 21, 7% -4,6%
Zysk (strata) netto 5 537 7 404 100,0% 100,0% 33,7%
= 7
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BIPROMET Spétka Akcyjna

Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie ‘ j.m. 2006 r. 2007 r.
Podstawowe wielko $ci i wska zniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 61 985 103 500
Wynik netto (+/-) tys. zt. 5537 7404
Przychody ze sprzeda zy przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow tys. zt. 84 351 111 204
Kapitat staly kapitat W*?jﬂg o edfgfﬂt%ﬂ’g‘ég‘t’gfn;]ésvzowmza”‘a tys. zt. 37516 66 247
Wskaznik struktury aktywéw (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 77,1 87,2
Wskaznik struktury pasywow ( zrodet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 53,7 98,7
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym (kapitat wtasny / aktywa trwate) *100 % 80,2 106,7
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staly / aktywa trwate) *100 % 139,0 1375
Wska zniki ptynno  $ci
Wskaznik ptynno $ci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,4 15
Wskaznik ptynno $ci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 1,4 1,5
Wskaznik ptynno $ci lll ($rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,5 0,4
Wska zniki rentowno $ci
Rentowno $§¢€ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywdw) *100 % 9,4 8,9
Rentowno $¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wkasnych) *100 % 32,3 20,3
Rentowno $§¢ sprzeda zy produktow, towardéw i materiatéw (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 9,1 29
Wska zniki zadtu zenia
Wskaznik og6lnego zadtu zenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem) *100 (bez ZFSS) % 65,1 50,3
Wska zniki efektywno $ci
Wskaznik rotacji srodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan srodkéw trwatych 11,2 8,6
Wskaznik rotacji maj atku obrotowego przychody ze sprzedazy / sredni stan aktywdw obrotowych 2,4 2,5
Szybko §¢ obrotu zapasow (przec. zapasy ")/ (wartosé sprzed. ows. | mat.+ kosztwytworzenia | o 4¢ gy 0 0
Szybko $¢ obrotu nale znosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dossé";‘;”édrgfft ustug *t) / przychody z& | 1 s dni 79,2 96,8
Szybko $¢ obrotu zobowi azan z tyt. dostaw i ustug (przec. ZObOWialtf)axi?;;f;i%?;wv;’;tov?‘é;;;ﬁ? ;:())é.()wartoéé sprzed. ilo $¢€ dni 92,5 71,3
T
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
120 000+
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/ 26 98
40 0004
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Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007
OAktywa trwate [JZobowiazania i rezerwy na zobowigzania [JAktywa obrotowe [JKapitat wasny

W strukturze aktywéw w roku badanym nieznacznie dominujg aktywa obrotowe, ktérych udziat
w aktywach jednostki wyniost 53,4 % i wzrdst w stosunku do roku ubiegtego o 58 %. Gtowna pozycje
aktywow obrotowych stanowig naleznosci handlowe i pozostate wynoszace 35 % sumy bilansowej.
Dominujaca pozycjg aktywow trwatych pozostajg nieruchomosci inwestycyjne i rzeczowe aktywa
trwate, ktérych udziat w majatku spoétki wynosi odpowiednio: 23,8 % oraz 16,1 %
Struktura pasywOw wskazuje na nieznaczng przewage udzialu kapitalu obcego w Zzrodtach
finansowania majatku, bowiem kapitaty obce stanowity w roku badanym 50,3 % sumy bilansowej.
Wskazniki pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym wskazujg na korzystne ksztalttowanie sie
tych relacji. W roku badanym kapitat wtasny w 106 % pokrywat aktywa trwale, zostatla wiec
zachowana ,zlota zasada bilansowa”.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI

1,6
1,4
1,2
1
08
0,6
04
0,2
0 31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
—phymnost | 14 15
=== ptynn 0&¢ || 14 15
ptynnosc 1l 0,5 0,4
Pozadana wielko$¢ wskaznikow:
=  Plynnos$é | stopnia—1,2 do 2,0,
=  Plynnos¢ Il stopnia—1,0
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

=  Plynnos¢ Il stopnia — 0,1 do 0,2
Z prezentacji wskaznikdéw ptynnosci wynika, iz jednostka posiada wystarczajgce zasoby finansowe do

splacenia zobowigzan biezacych. Zachowany jest bezpieczny poziom wszystkich wskaznikow
ptynnosci — wartosci te ksztattujg sie w granicach optymalnego poziomu.

WSKAZNIKI OBROTOWO SCI

w dniach
120
100
. \
60
40
20
0
2006 r. 2007 .
Szybkosé obrotu naleznosci z 79,2 96,7
tytutu dostaw i ustug
e S 7ybko$¢ obrotu zobowigzan z 92,5 713
tytutu dostaw i ustug

W Spéice mozna zaobserwowac tendencje wzrostowg w przypadku wskaznika obrotu naleznosci, co
jest zjawiskiem niekorzystnym, gdyz swiadczy o spowolnieniu okresu regulowania naleznosci przez
odbiorcow ustug Spotki. Skréceniu ulegt wskaznik obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, co
wskazuje na przyspieszenie okresow platnosci zobowigzan.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

35,0%
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2006 . 2007 r.
Rentowno$¢ sprzedazy 9,10% 2,90%
produktow, towarow i
materiaow
Rentownos¢ kapitatow wtasnych 32,30% 20,30%
= Rentowno$¢ aktywow 9,40% 8,90%
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

Spadek rentownosci kapitatow whasnych i aktywow wynika z wiekszego wzrostu poziomu aktywow
i kapitatow, anizeli wzrostu zysku netto.

Spadek rentownosci sprzedazy brutto w roku badanym wynika z wiekszego wzrostu kosztéw
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, anizeli wzrostu przychodéw ze sprzedazy.

WYNIKI NA KOLEIJNYCH POZIOMACH DZIALALNO SCI
Wartosci w tys. zit.

10 000
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2006 . 2007 r.
WlZysk/strata brutto na sprze dazy 7713 3185
OWynik na pozostalej dziatalnosd operacyjnej 4921 9015
[Wynik na dziatalnoéd finansowej -682 1118
[1Zysk/Strata bru tto 7220 9009
@ Zysk/Strata netto 5537 7404

W roku biezagcym zysk ze sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 3 185 tys. zi., czyli ulegt obnizeniu
w poréwnaniu z rokiem ubieglym o ponad 58 %. Wzrostowi kosztow sprzedanych produktéw, towaréw
i materialtdbw w wysokosci 40,9 % towarzyszyt wzrost przychodéw ze sprzedazy wynoszacy 31,8 %.
Wynik na dziatalnosci finansowej i pozostatej dziatalnosci operacyjnej wplynagt na podwyzszenie
wyniku finansowego o 10 133 tys. zi. Ostatecznie po skorygowaniu wyniku finansowego o podatek
dochodowy, naliczone aktywa i rezerwe z tytutlu podatku odroczonego jednostka osiggneta zysk netto
w wysokosci 7 404 tys. zi, ktory jest o ponad 33 % wyzszy od wyniku roku ubiegtego.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spoétka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2007 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia. Spétka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w
tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisoéw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I.1.  INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Aktywa

Aktywa zostaty wycenione zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem gruntow, budynkéw i
nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych wediug wartosci godziwej. Warto§é godziwa tych
sktadnikbw majatku zostala oszacowana na podstawie wyceny dokonanej przez rzeczoznawce
majatkowego w oparciu o zatozenia rynkowe.
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BIPROMET Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegotowa

2. Kapitaty wtasne

W 2007 r. jednostka dokonata podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote 75 000,00 zt poprzez
emisje 750 000 akcji serii E z wylagczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
11.01.2008 r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg z dnia 20.06.2006 r. ustanowito program motywacyjny
dla cztonkéw organéw zarzadzajacych, cztonkéw kadry kierowniczej emitujgc 4 841 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji BIPROMET S.A. Zgodnie z uchwalg Rady
Nadzorczej warranty zostaly objete przez: pana Tadeusza Baj ( w dniu 12.03.2008 r.) oraz pana
Tomasza Sobol ( w dniu 17.03.2008 r.). Warranty uprawniajg do nabycia akcji serii D Bipromet S.A. po
cenie 0,10 z} za jedng akcje. Spoétka szacuje, ze objecie akcji nastagpi w Il kwartale 2008 roku.

[I.L2.  INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO $CI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w

odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata

prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik a sprzeda zy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty ujete w prawidtowej wysokos$ci i we wiasciwym
czasie. Sg prawidlowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzacji,
udokumentowania oraz prezentacji w rachunku zyskow i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2.  Wynik na pozostatych poziomach dziataino  $ci

Pozycje ksztattujace wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spoiki sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat.

Prawidlowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiggniete przychody i obcigzajace Spotke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.

11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidlowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I1.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoéilke, w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.
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[1.L6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoitki, ktére w zakresie kompletnosci
spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744), a zawarte w nim informacje

finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa, a takze
statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzgdzata w 2007 roku raportéw czastkowych dla
BIPROMET S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
3. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Janina Krzemi nAska Janina Krzemi nAska
Biegty rewident nr 9551/7130 Biegty rewident nr 9551/7130
Czlonek Zarzadu
ul. Kosciuszki 43 Podmiot uprawniony do badania
40-048 Katowice Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 11 kwietnia 2008 r.
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