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Sprawozdanie Zasgu z dziatalnéci Grupy Kety S.A. w 2007 roku

1. Status prawny i organizacja Spotki

1.1.

1.2.

Dane podstawowe

Nazwa: Grupa KETY Spétka Akcyjna

Przedmiot dziatalno$ci: - produkcja aluminium - PKD 27.42 Z,
- dziatalno$¢ poligraficzna gdzie indziej nie sklasyfikowana - PKD
22227

Forma prawna przedsigbiorstwa: Spétka Akcyjna

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000121845

Adres: ul. Tadeusza Ko$ciuszki 111, 32 - 650 Kety

TellFax: Tel: (033) 844 60 00 Fax: (033) 845 30 93, (033) 845 30 94

Nr REGON: 070614970

Kapitat akcyjny: 23.064.157,5 zt

Informacje wprowadzajace

Grupa KETY S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ w 1953 roku pod nazwg Zakfady Metali Lekkich ,KETY”, ktéra
to nazwa zostata zmieniona na obecng pod koniec 2000 roku.

Przedsiebiorstwo posiada status prawny Spétki Akcyjnej, ktérej akcje zostaly dopuszczone 13
pazdziernika 1995 roku przez Komisje Papieréw Wartosciowych do obrotu publicznego na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W dniu 30 stycznia 1996 roku odbylo sie pierwsze notowanie akcji
Spotki ZML ,KETY” S.A. na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

Pod wzgledem organizacyjnym oraz z uwagi na dziatalno$¢ w réznych obszarach rynku, Spétka dzielita
sie w 2006 roku na dwa odrebne pod wzgledem rynkowym i technologicznym segmenty:

Segment Wyrobéw Wyciskanych — produkcja i sprzedaz wyrobéw wyciskanych i ciggnionych z
aluminium i stopéw aluminium,

Segment Opakowan Gietkich — produkcja i sprzedaz folii aluminiowej metalicznej oraz opakowan
gietkich z udziatem papieru, folii aluminiowej, tworzyw sztucznych bez nadruku i z nadrukiem technikg
rotograwiury i fleksografii.

Grupa KETY S.A. jest liderem na krajowym rynku wyrobow wyciskanych oraz opakowan gietkich
posiadajac wedtug szacunkéw Spotki ok. 35 - 40% w rynku wyrobow wyciskanych oraz ok. 20% udziatu
w rynku opakowan gietkich z nadrukiem.
Celem strategicznym Grupy KETY S.A. jest osiagniecie statusu liczacego sie europejskiego dostawcy
nowoczesnych rozwigzan aluminiowych oraz wysokiej jakosci opakowar gietkich dla kluczowych
segmentow rynku.
Dla zrealizowania interesow trzech gtéwnych grup, ktérym stuzy Spdtka, tzn. klientéw, akcjonariuszy i
pracownikow Zarzad Grupy KETY S.A. opracowat misje Spotki, ktdra zaktada:

»  zapewnienie Klientom wyrobow i ustug o najwyzszej jakosci,

*  maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy,

»  spetnienie aspiracji pracownikbw poprzez interesujace, ambitne i dobrze wynagradzane

miejsca pracy.
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1.3. Liczba akcji i struktura wlasnosciowa

Kapitat zakladowy Spotki zarejestrowany w KRS wynosi 23.064 tys. zt i dzieli sie na 9.225.663 akcje o

wartoéci nominalnej 2,50 zt kazda.

Lista akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% akcji spotki na dzien 31 grudnia 2006 i 2007:

Nazwa podmioty Liczba akji Udz!ai w Liczba akcji Udz!ai w
31-12-2007 kapitale 31-12-2006 kapitale
| ING Nationale-Nederlanden Polska OFE || 1.009.881 568  1.009.881] 10,959
| Commercial Union OFE BPH CU WBK || 873 5(7 9,47% 866.133  9,39%)]
| Pioneer Pekao Investment Management S.A. 543906  ,88%4| 542.908| 5,8804]
Julius Baer Investment
Management LLC 542.188 5,889 542.1# 5,88‘
| Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG || 529.3P0 574%  29.320| 5,74%
| OFE PZU Zlota Jesie Il -] -] 886.233| 9,61%
[ ING TFI || - -] 496.127| 5,38%

Zmiany w strukturze akcjonariatu po dacie bilansowej
Po dniu bilansowym nie doszto do zmian w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% akgji i
gtosow na WZA

Istotne informacje dotyczace zmian w strukturze akcjonariatu.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie istnialy zadne znane Zarzadowi umowy, w tym
zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w strukturze wtasnosciowej Spotki.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie istnialy Zzadne papiery wartosciowe dajace
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Programy motywacyjne oparte o akcje sq w Grupie Kety S.A. zatwierdzane przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy oraz nadzorowane przez Rade Nadzorcza spotki, Obecnie realizowany program
motywacyjny oparty o emisje akcji serii E zostat uchwalony przez WZA uchwatg nr 14/06 z dnia 11 maja
2006 roku. Szczego6towy regulamin programu zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w dniu 21
czerwca 2006.

Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji

Spotka w dniu 10 listopada 2006 r. przeprowadzita 274 800 obligacji imiennych serii B, C i D z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii E. Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi
1 (jeden) grosz. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1 (jeden) grosz. taczna warto$¢ emisyjna
Obligacji wynosi 2.748 (dwa tysigce siedemset czterdziesci osiem) ztotych i z punktu widzenia wielko$¢
Spotki nie ma istotnego wplywu na jej sytuacje finansowa. Emisja powyzsza ma na celu przeprowadzenie
programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej Grupy Kapitatowe;.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie istniaty zadne znane ograniczenia przenoszenia
prawa wilasnosci akcji Spotki ani Zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje Spotki.

[=)
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1.4.

Informacje o umowie pomiedzy Spoétka a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

Spotka w dniu 30 czerwca 2006 roku zawarta umowe z Ernst&Young Audit sp. z 0.0. . w zakresie badania
Sprawozdania Finansowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za lata 2006 i 2007
oraz przeprowadzenia przegladu Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy koficzacych sie w dniu 30 czerwca
2006 i 2007 roku.

Wynagrodzenie wynikajace z powyzszej umowy wyniesie za rok 2007 kwote 180 tys. zt (plus podatek
VAT)

Wynagrodzenie audytora za rok 2006 wyniosto 180 tys zt (plus podatek VAT)

Informacje o skupie akcji wkasnych
Spétka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wtasnych

Informacje o posiadanych przez spétke oddziatach (zaktadach)
Spétka nie posiada zadnych oddziatdw ani zaktadéw w rozumieniu Ustawy o swobodzie dziatalnoSci
gospodarczej.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczes$niej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych na rok 2007. Prognozy obejmowaty swoim
zakresem jedynie wyniki skonsolidowane dla Grupy Kapitatowe;.

Istotne zdarzenia po dacie bilansowej
Po dacie bilansowej nie mialy miejsca zadne istotne zdarzenia wptywajace w znacznym stopniu na
sytuacje spotki.

Wiadze Spotki

Wiadzami Spotki Grupa KETY S.A. sg;
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza

Zarzad

W dniu 15 maja 2007 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy KETY S.A,, w
trakcie ktérego zatwierdzono bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, sprawozdanie Zarzadu Spétki z dziatalno$ci za rok 2006 oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe], skonsolidowany rachunek wynikéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
$rodkéw pienieznych oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Na podstawie
podjetej uchwaty ZWZA postanowito podzieli¢ zysk netto Spétki za rok 2006 w kwocie 67.086 tys. zt w
nastepujacy sposob:

— nadywidende dla akcjonariuszy w wysoko$ci 4 zt na akcje — kwote 36.902.652,00 zt,

— na obstuge wyptaty dywidendy przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych — kwote

20.000 zt,

— na kapitat zapasowy — kwote 30.163.186,87 zt.
ZWZA udzielito ponadto absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej i czionkom Zarzadu z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2006.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2007r. do dnia 31 grudnia 2007 r. przedstawiat
sie w sposdb nastepujacy:

Krzysztof Gtogowski Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Maciej Matusiak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Cezary Swiaé Cztonek Rady Nadzorczej

Szczepan Strublewski Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Gajewski Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji (udziatow) Grupy KETY S.A. oraz spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej przez poszczegélnych czionkéw Rady Nadzorczej przedstawiat
sig na dziert 31 grudnia 2007 r. nastepujaco:

Krzysztof Glogowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - nie posiadat
Maciej Matusiak Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorcze; - nie posiadat
Cezary Swiaé Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadat
Szczepan Strublewski Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadat
Stawomir Gajewski Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadat

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki wyniosto w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31

grudnia 2007 r

Krzysztof Glogowski Przewodniczacy Rady Nadzorcze; -104.478,66 zt
Maciej Matusiak Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - 87.065,61 zt
Cezary Swiaé Cztonek Rady Nadzorczej -71.262,82 zt
Szczepan Strublewski Cztonek Rady Nadzorczej - 69.652,44 zt
Stawomir Gajewski Cztonek Rady Nadzorczej - 69.652,44 zt

Zarzad kieruje biezacq dziatalno$cig Spotki, zarzadza nig i reprezentuje jg na zewnatrz.
Na dzien 31 grudnia 2007 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Dariusz Manko - Prezes Zarzadu

Adam Piela - Czlonek Zarzadu

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu Spétki w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia

2007 roku wyniosto:
Dariusz Manko - Prezes Zarzadu - 1.186.550,08
Adam Piela - Cztonek Zarzadu - 477.747,00

Zgodnie z przekazanymi o$wiadczeniami przez osoby zarzadzajace, stan posiadania akcji Grupy KETY
S.A. na dzieri 31 grudnia 2007 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Osoby zarzadzajace Spotka byty w posiadaniu 73 000 akcji zwyktych na okaziciela Grupy KETY S.A. w
tym Prezes Zarzadu 73 000 akgji, Cztonek Zarzadu 0 akgji.

Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Kety S.A. z dnia 11
maja 2006 roku oraz na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze spétki nr VI/18/06 z dnia 21 czerwca 2006
roku w sprawie zatwierdzenia regulaminu przeprowadzania programu opcji menedzerskich w spétce
Grupa Kety S.A. w latach 2006-2014, Rada Nadzorcza w dniu 31 lipca 2006 roku przyznata cztonkom
zarzadu spotki prawo do nabycia 20 200 szt. obligaciji serii B z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji
zwyklych na okaziciela serii E , w tym

Prezesowi Zarzadu - 14 200 szt
Cztonkowi Zarzadu - 6 000 szt

Ponadto Rada Nadzorcza w dniu 24 sierpnia 2007 roku przyznata cztonkom zarzadu spétki prawo do
nabycia 26 800 szt. obligacji serii C z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela
serii E, w tym
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Prezesowi Zarzadu — 17 500 szt
Cztonkowi Zarzadu -9 300 szt

Czlonkowie Zarzadu moga, w ramach realizacji Opcji, naby¢ obligacje w liczbie przyznanej jej przez
Rade Nadzorcza, a nastepnie wykona¢ wynikajace z nabytych Obligacji prawo pierwszenstwa objecia
Akcji Spotki, jezeli od daty przyznania tej osobie Opcji uptynat co najmnigj trzyletni okres pozostawania
tej osoby w stosunku pracy lub petienia funkcji w Spdice, spéice zaleznej lub Spétce stowarzyszonej,
oraz ziscity sie wszystkie warunki finansowe realizacji Opcji, okre$lone w regulaminie przeprowadzania
programu opcji menedzerskich w spétce Grupa Kety S.A. w latach 2006-2014 opublikowanym przez
spotke w raporcie biezacym nr 37/2006 z dnia 22 czerwca 2006 roku.

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r Spdtka nie dokonata zadnych istotnych transakcji z
osobami powigzanymi, nadzorujacymi i zarzadzajacymi oraz nie udzielita tym osobom i ich bliskim
zadnych pozyczek, gwarancji i poreczen.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania osdb zarzadzajacych oraz uprawnienia _0s6b
zarzadzajacych, w szczegdlno$ci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z paragrafem 13 Statutu Spdtki Zarzad Spotki sklada sie z jednej do pieciu oséb. Rada
Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu i na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu. Czionek
Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorcza.
Zgodnie z paragrafem 14 Statutu Spdtki Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki, a nie
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania
Zarzadu, przy czym czynnosci okre$lone w § 21 ust. 3 Statutu Spétki wymagajg zgody Rady Nadzorczej.
Sq to:
1) otwarcie lub zamkniecie oddziatu lub zaktadu produkcyjnego oraz podjecie nowej dziatalnosci,
2) sprzedaz, wynajem, zastaw, obcigzenie hipoteka lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w
drodze jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji o warto$ci ksiegowej wyzszej niz 10 % wartoSci
netto $rodkdéw trwatych w bilansie skonsolidowanym Spétki, z wytaczeniem zapaséw zbywanych w toku
zwyktej dziatalnosci Spatki,
3) zaciagniecie kredytu lub pozyczki, ktdrych okres sptaty przekracza 1 (jeden) rok, jezeli faczne
zadtuzenie z tytutu takich kredytéw lub pozyczek przekroczy na dzierh danego wniosku rownowartos¢ w
ztotych 10 min (dziesieC milionéw) dolaréw USA wg $redniego kursu wymiany walut ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu przedstawienia odpowiedniego wniosku Radzie Nadzorczej przez Zarzad
(zwanego dalej ,Kursem Wymiany”).
4) udzielenie kredytu lub pozyczki albo innego zadiuzenia w kwocie przekraczajacej rownowarto$¢ w
zZtotych 100.000 (sto tysiecy) dolarow USA wg Kursu Wymiany lub, ktorych okres sptaty przekracza 1
(jeden) rok z wyjatkiem tzw. kredytéw kupieckich i innych wierzytelno$ci powstatych w toku zwyktej
dziatalnosci oraz kredytéw, pozyczek i innych wierzytelno$ci przewidzianych w zatwierdzonym rocznym
budzecie,
5) wydatkowanie kwot przekraczajacych réwnowarto$¢ w ztotych 1 milion (jeden milion) dolaréw USA
wedtug Kursu Wymiany, czy to w ramach jednej lub serii powigzanych ze sobg transakciji, z wyjatkiem
wydatkéw zatwierdzonych i wyszczegdlnionych w budzecie lub ponoszonych w toku zwyktej dziatalnosci,
przy czym dla unikniecia watpliwo$ci wydatki wymagajace zgody Rady Nadzorczej obejmujg wszelkie
wydatki inwestycyjne nie przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie w kwocie przekraczajacej
réwnowarto$¢ w ztotych 1 milion (jeden milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany,
6) udziat w transakcjach handlowych, ktérych druga strona jest:

a) czlonek Zarzadu, jego matzonek, ich rodzice i dzieci,

b) cztonek Rady Nadzorczej, jego matzonek, ich rodzice i dzieci,
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7) zawarcie umowy 0 wspdlnym przedsiewzieciu oraz umowy spdtki cywilnej, jawnej lub komandytowej,
umowy o udziale w zyskach lub przychodach, badz jakiejkolwiek innej podobnej umowy, na podstawie
ktorej przychody lub zyski Spétki sg lub moga by¢ dzielone z innymi osobami lub jednostkami,

8) nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spdtkach, w tym tworzenie spotek zaleznych oraz
zawieranie umow spotek osobowych,

9) udzielenie poreczen lub gwarancji wykonania zobowigzan przez strone trzecia na kwote
przewyzszajaca réwnowarto$¢ w ztotych 1 min (jeden milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany chyba, ze
takie poreczenie lub gwarancja byto przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie,

10) zaciagniecie jakichkolwiek zobowigzan pozabilansowych na kwote przewyzszajacq 1 milion (jeden
milion) dolarbw USA wg Kursu Wymiany, chyba Ze zobowigzanie takie bylo przewidziane w
zatwierdzonym rocznym budzecie,

11) zatrudnienie lub zaangazowanie doradcow Ilub innych osdb spoza Spotki w charakterze
konsultantéw, prawnikow lub agentéw, jezeli taczne roczne koszty zaangazowania takich oséb nie
przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie przekraczajq lub miatyby przekroczy¢ 1 milion (jeden
milion) dolarow USA wg Kursu Wymiany,

12) zastawienie lub przewtaszczenie na zabezpieczenie lub obcigzenie w inny sposdb praw z akcji lub
udziatéw posiadanych przez Spétke.

Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego nalezy do wytgcznych kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

Informacja na temat umow zawartych miedzy emitentem a osobami zarzgdzajacymi przewidujace
rekompensate w_przypadku ich rezygnacji lub _zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta.

Nie ma uméw pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, ktére przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie; poza warunkami
zawierajacymi sie w okresie wypowiedzenia i warunkami wynikajacymi z uméw o zakazie konkurencji.

1.5. Struktura organizacyjna Spotki
Struktura organizacyjna Grupy KETY S.A. przez caly czas podlega doskonaleniu i dostosowywaniu jej
do potrzeb, zapewniajgc tym samym najlepszy sposdb zarzadzania Spétka. W roku 2007 nie
przeprowadzono zadnych istotnych zmian w sposobie zarzadzania Spétka;
Schemat organizacyjny obowigzujacy na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Dyrektor Generalny
Dyrektor Operacyjny Dyrektor SOG
Dyrektor Finansowy Dyrektor SWW

Glowny Spec. dsPR

Glowny Spec dsMarketingu
Strateaicznec

Dziat HR
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Powigzania kapitatowe sp6tki z innymi podmiotami na 31 grudnia 2007 roku

Aluprof SA Alupol LLC
100% Ukraina
100%

Alupol Sp. z o.0.
100%

Metalplast Stolarka
Sp. zo.o0.
100%

Run-Pak Sp. z 0.0.
99,88%

Grupa Kety SA

Aluform Czech
s.r.o.

Alutech Sp. z 0.0.
100%

Alu Trans System
Sp. zo.o.
100%

Dekret Sp. z 0.0.
100%

100%

Grupa Kety S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku bezposrednio kontrolowata 9 podmiotéw zaleznych
zgodnie ze schematem przedstawionym powyzej. Dodatkowo spétka Aluprof S.A. posiada swojg grupe
kapitatowg w skiad ktérej wchodza trzy spdtki krajowe oraz osiem zagranicznych. Ponadto spotka Alutech
posiada 100% udziatéw w spotce Celtech Sp. z 0.0. Wszystkie inwestycje kapitatowe Grupy Kety zostaly
sfinansowane poprzez $rodki wtasne oraz kredyty bankowe.

Informacje rynkowe

Sprzedaz, rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia w podstawowe surowce

Grupa KETY S.A. dziala w dwoch strategicznych segmentach, niezaleznych pod wzgledem

technologicznym i organizacyjnym:

» Segment Wyrobow Wyciskanych (,SWW”) — produkcja i sprzedaz wyrobdw wyciskanych i ciggnionych
Z aluminium i stopow aluminium,

» Segment Opakowan Gietkich (,SOG”) — produkcja i sprzedaz folii aluminiowej metalicznej oraz
opakowan gietkich z udziatem papieru, folii aluminiowej tworzyw sztucznych bez nadruku i z nadrukiem

technika rotograwiury i flekso.

llo$¢ produkcji sprzedanej w uktadzie asortymentowym w 2006 roku i 2007 roku

| Wielko$¢ sprzedazy w tonach

| Grupy ::ng;r:tentowe | 2006 . | 2007 . 20(?7)':21;23(086 r.
ot e [T e

|Segment Wyrobéw Wyciskanych

[llos¢ sprzedanych wyrobow, wtym: | 41 880,63 |  80,1% | 4421874 | 79,2% | 105,6%

|- kraj 13009536 | 57,6% | 3231385 57,9% | 107,4%

|- eksport 11178527 | 22,6% | 11904,89 | 21,3% | 101,0%

|Segment Opakowan Gietkich

[llos¢ sprzedanych wyrobow, wtym: | 10379,64 |  19,9% | 1158340 | 20,8% | 111,6%

|- kraj | 823654 | 158% | 858323 | 154% | 104,2%

- eksport | 214310  41%| 300017 | 54% | 140,0%

| | | | | |

Razem sprzedat ilosciowa, wtym: | 52260,27 | 100,0% | 55 802,14 | 100,0% | 106,8%

|- kraj 13833190 |  73,3% | 40897,08| 73:3% | 106,7%

|- eksport 11392837 |  26,7% | 1490506 | 26,7% | 107,0%
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W 2007 roku najwigkszy udziat w sprzedazy ilosciowej reprezentowata sprzedaz wyrobéw Segmentu
Wyrobow Wyciskanych w wysokosci 80% sprzedazy Spotki. Szczegdlnym osiggnieciem Segmentu
Opakowan Gietkich jest 40% wzrost eksportu.

W ujeciu catkowitej sprzedazy ilosciowej Spotka zanotowata wzrost sprzedazy zaréwno na rynku
krajowym jak i w eksporcie, co zwigzane byto z doskonatg koniunkturg w krajowym budownictwie oraz
realizacjq strategii rozwoju eksportu.

Warto$¢ produkcji sprzedanej w uktadzie asortymentowym w 2006 roku i 2007 roku

| | Wielkos$¢ sprzedazy w tys. Zt

| Grupy ::ng;r::entowe | 2006 . | 2007 . 20(?7y:a/n2‘:)lz)a6 r.
Tys. zt | % | tys. zt | %

|Segment Wyrobéw Wyciskanych

Wartos¢ sprzedanych wyrobéw, w tym: | 552 524,11 | 76,8% | 601707,49 | 74,5% | 108,9%

- kraj [ 39349843 | 54,7% | 42702126 | 52,8% | 108,5%

- eksport [ 15902568 | 22,1% | 174686,23 | 21,6% | 109,8%

Segment Opakowan Gietkich

Wartos¢ sprzedanych wyrobow, w ‘ ‘ ‘

tym: 167 335,32 | 23,2% | 20633201 255% 123,3%

|- kraj | 13961054 | 19.4% | 16107462 | 19,9% | 115,4%

|- eksport | 2772478 39%| 4525739 | 56%) 163,2%

|

Razem sprzedaz wartosciowa, wtym: | 719 859,43 [ 100,0% | 808 039,50 | 100,0% | 112,2%

|- kraj | 533108,97 | 74,1% | 58809588/ 72,8% | 110,3%

|- eksport | 18675046 | 259% | 21994362 | 27,2% | 117,8%

W ujeciu wartosciowym Spétka zanotowata 12% dynamike sprzedazy wynikajaca gtdwnie z wysokich
notowan aluminium w roku 2007 oraz wzrostu wolumenu sprzedazy w obu segmentach a takze zmiany
struktury asortymentowej eksportu Segmentu Opakowan Gietkich, ktdry zwiekszyt udziat eksportu
wysokoprzetworzonych laminatow co przetozyto sie na ponad 60% sprzedazy do klientdw zagranicznych.

W 2007 roku podobnie jak w okresach poprzednich, gtéwnym odbiorcg Grupy KETY S.A. w zakresie
wyrobdw wyciskanych i ciggnionych byt Aluprof S.A. (dawniej Metalplast —Bielsko S.A.), ktdry zakupit ok.
25% sprzedazy Segmentu Wyrobéw Wyciskanych w ujeciu ilosciowym. Pozostata cze$¢ sprzedazy jest
mocno zdywersyfikowana i zaden z klientow nie osiaga wiecej niz 5% catkowitej sprzedazy segmentu.
Powigzanie kapitatowe z Aluprof S.A. jest kluczowym czynnikiem gwarantujacym stabilno$¢ sprzedazy w
tym segmencie. Wzajemne powigzanie kapitalowe obu spdtek znacznie ogranicza ryzyko zwigzane ze
zbytnim uzaleznianiem sie¢ obu spotek w ukladzie dostawca — odbiorca w odniesieniu do podmiotow
zewnetrznych.

Uwzgledniajac kierunki sprzedazy Segmentu Wyrobéw Wyciskanych i Aluprof S.A. nalezy stwierdzi¢, ze
sytuacja rynkowa Grupy KETY S.A. w znacznym stopniu uzalezniona jest od koniunktury w przemysle
budowlanym.

W Segmencie Opakowan Gigtkich w 2007 roku do gtéwnych odbiorcdw nalezeli: Nestle, Maspex,
Unilever, Kraft Foods, Bielmar. Sprzedaz do najwiekszego klienta nie przekraczata 10% catkowitej
sprzedazy segmentu a sprzedaz do 10 najwiekszych klientdw wynosi ok. 50 - 60% catkowitej sprzedazy
segmentu tak wiec segment nie jest narazony na ryzyko zbyt duzej koncentracji sprzedazy. Realizowana
strategia SOG zaktada dywersyfikacje kierunkow sprzedazy, z jednej strony do najwiekszych koncernow
posiadajacych swoje oddziaty w Polsce i krajach osciennych, z drugiej do najwiekszych firm polskich.
Zamowienia ze strony duzych odbiorcow SOG majq charakter diugookresowy i powtarzalny. Dotychczas
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wiekszo$¢ eksportu SOG lokowat w Europie Srodkowo — Wschodniej (Czechy, Litwa, Biatorus, Ukraina,
Rosja, Stowacja), jednakze w celu utrzymania réwnowagi w sprzedazy na eksport, SOG podejmuje
dziatania zmierzajace do zwigkszenia sprzedazy do Unii Europejskiej.

Zrédta zaopatrzenia

Segment Opakowan Gigtkich

Zakupy w SOG realizowane sg w kilku gtownych grupach surowcowych: tasma i folia aluminiowa,
granulaty tworzyw sztucznych (polietylen i jego pochodne), papiery (uniwersalne/kraft, ttuszczoszczelne,
drukowe), tworzywa sztuczne (folie PET, OPP, PVC, PE) oraz farby, lakiery, kleje i lepiszcza a takze
chemikalia. Polityka zakupdéw opiera sie na wspdipracy z dostawcami, ktorzy spetnili wymogi
kwalifikacyjne i jakoSciowe. Rozwdj bazy dostawcow doprowadzit do sytuacji, w ktorej zakupy w
poszczegdlnych grupach surowcowych w wiekszo$ci przypadkéw mogg, by¢ lokowane alternatywnie u
kilku réznych dostawcow. Jest to sytuacja gwarantujaca bezpieczenstwo i ciggtos¢ zaopatrzenia.
Dodatkowo pozwala na utrzymanie wysokiej pozycji przetargowej w negocjacjach z dostawcami.
Surowce kupowane sg w wigkszo$ci poprzez kazdorazowe zaméwienia oraz w ograniczonym stopniu na
podstawie rozbudowanych uméw na wielokrotne dostawy.

Tasma aluminiowa - gtéwnym dostawca tasmy aluminiowej jest Aluminium Konin - Impexmetal SA.
Ustalona formuta cenowa na bazie podpisanej w 1999 r. umowy 10 letniej, uzaleznia cene kupowane;
tasmy Al. od poziomu notowan na gietdzie londynskiej (LME) oraz kursu dolara.

Granulaty tworzyw sztucznych - ze wzgledéw jakosciowych surowiec kupowany jest poza granicami
kraju, gtéwnymi dostawcami w 2007 r. byly firmy Ineos (Wielka Brytania; towar dostarczany z fabryki w
Niemczech), DOW (Niemcy) oraz Polimeri (Wlochy, Francja). Pozostate firmy (Sabic, Slovanft, Borealis,
oraz ExxonMobil) traktowane sq jako dostawcy positkowi.

Papiery - gtéwni dostawcy papierow to firmy zagraniczne: Sappi (Niemcy), Burgo (Wiochy), KRPA
(Czechy), Loparex (Finlandia), Cham Paper Group (Norwegia, Wiochy, Szwajcaria), M-real (Finlandia) i
UPM Kymmene (Finlandia). Papiery drukowe dzielone sg miedzy trzech gtéwnych dostawcow w
zaleznosci od wymaganego poziomu jako$ci papieru (Sappi, Burgo i M-real), papiery typu kraft
dostarczane sg przez Cham Paper Group, Sappi i papiernie finskie. Zakupy papieru tluszczoszczelnego
lokowane sg gtéwnie w papierni KRPA. Zdywersyfikowana baza dostawcdw zapewnia bezpieczenstwo i
ciggtos¢ dostaw.

Tworzywa sztuczne - (folie PET, OPP, PE, PVC) -te surowce wstegowe, ze wzgledu na wysokie
wymagania odbiorcow, w wigkszosci Spdtka pozyskuje z importu z takich krajéw jak: Niemcy, Korea Pd.,
Tajlandia, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Wiochy, Francja, Belgia, Austria - od takich firm jak: Flex
Middle East, Polyplex, Toray (folia PET), Terichem, Radici, Treofan, Exxon Mobil (folia OPP, czg$¢
zakupow OPP lokowana réwniez w firmie Flexpol), Klockner Pentaplast, Ineos Films (folia PVC),
Unterland, Alcan, Termoplast (specjalne folie PE). Poza foliami PE produkowanymi przez Alupol
dokonuije sie takze spotowych zakupdw w firmie ERG-Bierun. Na ceny surowcéw z tej grupy duzy wptyw
majg wahania cen ropy naftowej oraz zmieniajaca sie sytuacja na rynku granulatow.

Farby i lakiery - gtdwnym dostawcami farb sq Warszawska Fabryka Farb Graficznych SA, Siegwerk
(Niemcy) oraz Flint Group Polska Sp. z 0.0., a w przypadku lakieréw Henkel Polska.

Kleje i lepiszcza - zapotrzebowanie na kleje jest w wiekszo$ci lokowane w firmie Novacote (Niemcy) i
Mydrin Findley (Whochy), dostawcy, positkowym jest firma Henkel (Niemcy). W przypadku lepiszczy
dostawcami sg firmy Sonneborn (Holandia) i polski producent parafin Naftowax.

Segment Wyrobow Wyciskanych

Najwazniejszymi pod wzgledem ilosciowym i wartosciowym surowcami kupowanymi przez SWW sg
aluminium pierwotne i wlewki aluminiowe kupowane od dostawcow zagranicznych oraz ztom aluminiowy
kupowany w kraju.

W 2007 roku spétka kupowata aluminium pierwotne gtdwnie w ramach kontraktow zawartych z firmami
Rusal, Hydro Aluminium i BHP Billiton. Dostawy wlewkdéw aluminiowych odbywaly sie w ramach
kontraktéw podpisanych z Hydro Aluminium, Rusal oraz Alro.
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Spotka podejmuje aktywne dziatania majace na celu pozyskanie ziomoéw aluminiowych. Ztomy w
zdecydowanej wiekszosci pozyskiwane sg z rynku polskiego. Spdtka wspétpracuje z najwiekszymi
krajowymi firmami zajmujacymi sie odzyskiem, przerobem i handlem ztomem aluminiowym.

Podjete zostaty réwniez dziatania zmierzajace do pozyskania zagranicznych dostawcow ztoméw. Jednak
ze wzgledu na wyzsze ceny oferowane na rynkach zagranicznych import ztoméw jest do tej pory
stosunkowo niewielki.

Grupa KETY S.A. nie uzaleznia sie od istniejgcych dostawcow, caly czas prowadzone sg dziatania
majace na celu pozyskanie aluminium po jak najlepszych cenach z réznych zrédet. Zakupy aluminium
oraz wlewkdéw od kilku dostawcow pozwalajg na dywersyfikowanie zrédta zaopatrywania, jak réwniez
pozwalajg na prowadzenie odpowiedniej polityki cenowej w celu obnizenia kosztéw zakupu surowcow.

3. Istotne zdarzenia majace miejsce w 2007 roku

3.1
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W kraju i na $wiecie

1. Dobra koniunktura na wyroby spotki wynikajaca z silnego wzrostu gospodarki, w szczegolno$ci z
doskonatej koniunktury w budownictwie.

2. Utrzymujace sie wysokie ceny aluminium na rynkach $wiatowych.

3. Obnizenie poziomu cta na aluminium sprowadzanego z krajow dawnego Zwigzku Radzieckiego z
6% na 3%

4. Kryzys na rynku kredytow hipotecznych w USA, ktéry spowodowat istotne wahania na rynkach
finansowych

W Grupie Kety SA
1. Rozpoczecie dziatalnoSci operacyjnej w spotce zaleznej Alupol LLC na Ukrainie

2. Zakonczenie budowy trzeciego modutu zaktadu opakowan w Tychach w ramach spétki Zaleznej
Alupol Sp. z 0.0.

Czynniki istotne dla rozwoju Spotki

A/ Czynniki Zewnetrzne

1. Koniunktura gospodarki Swiatowej i polskiej.
Grupa Kapitatowa narazona jest na wahania koniunkturalne wystepujace w gospodarkach krajow
europejskich i pozostatych czesciach $wiata. Niestabilno$¢ parametréw makroekonomicznych takich
jak: inflacja, saldo wymiany handlowej z zagranicg, wielkos¢ deficytu budzetowego, dynamika PKB,
stopy procentowe, kursy walut moze decydowaé o wynikach. Dzieki poprawie koniunktury
gospodarczej w kraju i UE Spotka osigga wysoki poziom dynamiki sprzedazy ilociowej i
wartosciowej zaréwno w kraju jak i za w eksporcie

2. Polityka celna UE
Od maja 2007 roku zostato obnizone z 6 na 3% cto na aluminium sprowadzane z krajow bytego
ZSRR, ktdre jest gldwnym zrédtem podstawowego surowca spotki. Kontynuacja tych dziatan a wigc
redukcja do 0 moze korzystnie wptyna¢ na osiggane przez spdtke wyniki finansowe.

3. Dostepnos¢ do podstawowych surowcow.
Gtéwnym surowcem wykorzystywanym przez Spétke przy wytwarzaniu jej produktéw aluminiowych
jest ztom aluminiowy i aluminium pierwotne. Grupa KETY S.A. nie odnotowuje probleméw
zwigzanych z zaopatrywaniem sie w aluminium pierwotne. Ceny ztomu aluminiowego sq nizsze od
cen aluminium pierwotnego, a Spdtka jest zalezna od utrzymania wykorzystywania ztomu jako
surowca w celu zachowania swojej marzy dla produktéw odlewanych ze stopéw. W celu
zapewnienia stabilno$ci iloSciowych i jakosciowych warunkéw zakupu ztomu aluminiowego Spotka
rozwineta sie¢ statych dostawcéw dziatajacych na terenie catego kraju. Aktualnie nie ma istotnych
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probleméw z zaopatrywaniem si¢ w ztomy aluminiowe, ktére pozyskuje z rynku krajowego i
uzupetia dostawami z zagranicy. Przewiduje sie, ze Spétka nie bedzie takze miata Zadnych
probleméw z pozyskaniem aluminium oraz innych podstawowych surowcéw, jak: papier do nadruku i
laminacii, farby, lakiery oraz folie PE i BOPP.

Ceny podstawowych surowcéw.

Spotka w catosci jest uzalezniona od $wiatowych cen aluminium, ktére moga mie¢ istotny wplyw na
zmiany warto$ci sprzedazy, osigganej rentownosci i wynikéw finansowych. Cato$¢ zaopatrzenia
Spotki w aluminium pierwotne, ktore jest podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesach
produkcyjnych, realizowana jest w oparciu o ceny aluminium, ustalane na Londynskiej Gietdzie
Metali. Takze ceny zlomu aluminiowego sg skorelowane z $wiatowymi cenami aluminium i wykazujg
tendencje do zmian wraz z cenami na Londyniskiej Gietdzie Metali. Gwattowny wzrost cen ziomu
aluminiowego lub aluminium pierwotnego, jezeli nie zostanie zréwnowazony wzrostem cen
produktéw, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na pozycje finansowa Spétki lub wyniki
dziatalnosci.

Sprzedaz Segmentu Wyrobéw Wyciskanych dokonywana jest cze$ciowo na podstawie uméw z ceng
stata. Nabywanie metalu z dostawa w przysziosci, futures, a takze kontrakty opcyjne sg
wykorzystywane w celu zredukowania facznego narazenia na ryzyko zmiany ceny aluminium
wplywajacych na wyniki Segmentu Wyrobéw Wyciskanych. Chociaz intencjg Spétki jest aby cena
aluminium uzywanego do wytwarzania produktow, ktére sprzedawane sg na podstawie uméw na
ceny state byta w petni zabezpieczona, nie mozna udzieli¢ zadnych gwarancji, ze cel ten zawsze
zostanie osiggniety.

Kursy walut ze wzgledu na import surowcow i sprzedaz produktéw na eksport.

Wg szacunkow spotki ok. 45% sprzedazy byto w 2007 roku realizowane w ztotéwkach natomiast ok.
50% stanowita sprzedaz denominowana w EURO. Pozostate 5% stanowita sprzedaz rozliczana w
walucie amerykanskiej (USD).

Po stronie kosztowej ok. 45% kosztdw to koszty ponoszone w ziotdwkach, 35% to koszty
denominowane w dolarach amerykarskich oraz ok. 20% kosztdw to koszty denominowane w EURO.
Biorac powyzsze pod uwage ksztattowanie sie kursu ztotego w stosunku do EURO oraz dolara
amerykanskiego oraz kurs EURO do dolara amerykanskiego bedg miaty istotny wptyw na osiggane
przez spdtke wyniki.

Poziom konkurenciji — obecno$¢ duzych koncernéw zachodnich w branzach.

W ciggu ostatnich lat obserwowany jest staly wzrost konkurencji we wszystkich segmentach, w
ktorych obecna jest Spotka. Duza atrakcyjnos¢ rynku polskiego pozwala przypuszczaé, ze sytuacja
taka bedzie sig takze utrzymywaé w przysziosci.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Grupe KETY S.A.
oraz catg Grupe Kapitatowg

B/ Czynniki Wewnetrzne

1.

Poziom inwestycji w rozw6j technologii oraz sieci dystrybucii i sprzedazy.

Funkcjonowanie Spétki na wysoce konkurencyjnym rynku wymaga ciggtego dostosowywania sie¢ do
wymagan stawianych przez konkurencje i klienta. Stawiane wymagania mozna zrealizowa¢ jedynie
poprzez rozwoj technologii, wprowadzanie nowych produktéw, zwiekszanie potencjatu i rozwdj sieci
dystrybucji i sprzedazy. Spétka jest $wiadoma istniejacych wymagan, dlatego tez sukcesywnie
realizowany jest plan strategiczny zaktadajacy rozwdj we wszystkich kluczowych obszarach
gwarantujgcych zachowanie wysokiego poziomu konkurencyjno$ci w stosunku do innych graczy na
rynku.
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2. Poziom kwalifikacji zatogi oraz struktura zatrudnienia zapewniajgca sprostanie wymogom stawianym
przez szybko rozwijajacy sie rynek.
Sukces Spotki zalezy czeSciowo od pracy cztonkdw kadry kierowniczej oraz zdolnosci do
zatrzymania i motywacji wysoko wykwalifikowanego personelu. Utrata ustug $wiadczonych przez
wykwalifikowang i do$wiadczona kadre moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na funkcjonowanie
Grupy KETY S.A. Dlatego tez Spétka prowadzi wypracowang polityke rekrutacji i zatrzymywania
kluczowych i warto$ciowych pracownikéw, ktérych praca i wktad przektada sie bezpo$rednio na jej
sukces.

3. Zdolno$¢ do finansowania biezgcej dziatalnosci oraz projektéw inwestycyjnych

Od utrzymania stabilnej sytuacji finansowej (wysoka rentowno$¢ operacyjna oraz duzy strumien
gotoéwki generowany z dziatalnosci operacyjnej) zalezy mozliwo$¢ ciagtego rozwoju spotki. Dlatego
tez Zarzad przyktada duzg role do ciggtego doskonalenia proceséw produkceyjnych oraz logistyki co
w efekcie powinno pozwoli¢ na wysoka efektywno$¢ dziatan przektadajacg sie na zyski. Istotnym
elementem dla osiggania stabilnych wynikow jest rowniez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem
walutowym. Wynika ono z duzej ekspozycji spétki zarowno na waluty obce zaréwno w obszarze
zakupdw jak i sprzedazy.

Kierunki rozwoju Spotki

Kluczowym elementem strategii jest koncentracja dziatalno$ci Spétki i Grupy Kapitatowej na tworzeniu
warto$ci dodanej w nastepujacych obszarach:

- wyroby wyciskane

- systemy aluminiowe

- opakowania gietkie

Grupa zamierza utrzyma¢ dominujaca pozycje we wszystkich posiadanych segmentach biznesu na rynku
polskim poprzez oferowanie coraz szerszej gamy wysokiej jakosci wyrobow i ustug. Dalszy dynamiczny
rozwdj Grupy bedzie odbywat sie przez ekspansje na wigkszoSC rynkéw europejskich, poprzez
organiczny rozwoj eksportu, a takze realizacje projektow typu ,green field” oraz akwizycji pozwalajacych
na generowanie tancucha wartosci dodanej w ramach grupy kapitatowe;.

. Cele finansowe na lata 2005 - 2009

- wzrost przychodow ze sprzedazy do poziomu 1,4 — 1,5 mid zt

- utrzymanie marzy operacyjnej (EBIT) na poziomie 10-12%

- utrzymanie min 15% wskaznika ROE

- maksymalny poziom zadtuzenia to 2,5x EBITDA Grupy Kapitatowej

Poziom inwestycji na lata 2005-2009

a) organiczne 250 - 300 min zt

b) akwizycje 250 - 300 min zt

Wzrost sprzedazy poszczegoinych segmentéw: w min zt

Segment Opakowan Gigtkich z 200 do 350 min zt w 2009 roku
Segment Wyrobow Wyciskanych z 400 do 750 min zt w 2009 roku
Segment Systemoéw Aluminiowych z 170 do 500 min zt w 2009 roku

Realizacja strategii sprawi, ze Grupa Kety nie tracac swojej dotychczasowej elastyczno$ci stanie sie
wysoce rentownym przedsiebiorstwem, skutecznie konkurujgcym na globalnym rynku europejskim a tym
samym dzieki osigganym zyskom zwiekszy warto$¢ dla akcjonariuszy.

Rok 2008 jest kolejnym etapem realizacji strategii. W roku tym Grupa Kapitatowa zamierza osiagna¢
wyzszy niz w 2007 roku poziom sprzedazy i po raz pierwszy w historii przekroczy¢ bariere 1,5 mid zt
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przychoddw ze sprzedazy oraz 100 min ziotych zysku netto. Wzrost powyzszych parametréw nastapi
poprzez organiczny rozwoj prowadzonych bizneséw oraz rozwiniecie mocy produkcyjnych w spétce
Alupol LLC na Ukrainie. W budzecie na 2008 rok nie zatozono wptywu potencjalnych akwizycji.
Najwiekszy wzrost przychodéw ze sprzedazy jest przewidywany w dwoch nowych segmentach
prezentowanych w prognozie roku 2008.
Dynamika wzrostu Segmentu Ustug Budowlanych wyniesie ok. 40% (109 min zt w stosunku do 78 min zi)
natomiast Segment Akcesoriéw Budowlanych osiagnie dynamike 23% (75 min zt w stosunku do 61 min
zt). Segment Systeméw Aluminiowych zwiekszy sprzedaz o 17% (487 min zt w stosunku do 417 min z),
Segment Wyrobéw Wyciskanych 0 12% (673 min zt w stosunku do 601 min zt), a Segment Opakowan
Gietkich 0 8% (281 min zt w stosunku do 260 min zt).

Zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje (EBITDA) wzro$nie o ok. 7% do poziomu 208 min zt.
Natomiast zysk netto wyniesie 100,7 min z, co oznacza 3% wzrost pomimo wzrostu kosztow
finansowych oraz wiekszej amortyzaciji (wzrost amortyzacji 0 ok. 10 min zt w stosunku do 2007 roku).

Ponizsze zestawienie przedstawia prognoze podstawowych danych finansowych na rok 2008
2007 2008* zmiana

Przychody ze sprzeda zy 1253 1518 +21%

EBIT 142 146 +3%
EBITDA 194 208 +7%
Zysk netto 97,8  100,7 +3%
wydatki inwestycje 183,4 131,0
*prognoza

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane przy zatozeniu nastepujacych wskaznikow:

cena aluminium (3M)

2600 USD/tone

inflacja roczna 2,6%
koszt kredytu (WIBOR 3M + mar za) 6,0%
sredni kurs USD 2,50 zt
$redni kurs EUR 3,65 zt
relacja EUR/USD 1,46
wzrost PKB 5,0%
cto na aluminium 3,0%
Sredni wzrost kosztow ptac 8,0%
wzrost cen energii 12,0%
wzrost cen gazu 9,0%

Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej
Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany
rok obrotowy (tys. z)
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| Podmiot powizany || || Sprzeda || Zakupy || Dywidendy || Nalenosci ||Zobowiagania |
| | | I | | |
| Aluprof S.A. || 2007 ||  120.309]| 967|| 10.000) 29.088 13
| || 2006 || 106.601|  2.496] 31.834 26.398 22
| Alupol sp. z 0.0. |[2007 ||  70.931]] 58.825] 16.0001 7.240 8.0(
| |[ 2006 ||  82.005|] 40.611] ]| 24.244 14.36
| Alutech sp. z 0.0. || 2007 || 1.649]|  4.137]| ]| 219 1.32
| |[ 2006 || 1522]|  4.025)| 2.630) 174 61
| Alutrans sp. z 0.0. || 2007 || 11.161 || —|| || 6.365“ Jr
| || 2006 || 2 || | -l | -]
| Dekret sp. z 0.0. |[ 2007 || 206 || 1.384]| 116/ 24| 28{
| || 2006 || 234  1.642]] | 22|| 167
| Celtech sp. z o.0. || 2007 || 8 || 176 || || 1|| 37|
| [ 2006 || 8l 137] | 1]| 82|
| Run-Pak sp. z 0.0. |[ 2007 || 10 || -] -l 11]| -
| | 2006 || 39 || 13| -l 47]| 1]
| Aluprof Hungary sp. z 0.0. || 2007 || 705 || - || - || 137|| —|
| [ 2006 || 701 || | -l 53| |
| Metalplast Stolarka sp. z 0.0. || 2007 || 563 || 690|| -|| 50|| 24|
| [ 2006 || 321 || 49| -l 49]| 162
| Metalplast Karo sp. z 0.0. || 2007 || 156 || 5 || - || 53|| 1|
| | 2006 || 105 || 36| -| 16| -
| Alupol Ukraina sp. z 0.0. || 2007 || 5.974 || —|| -|| 229|| —l
| || 2006 || 727 || | -l 358)| -
| Impet sp. z 0.0. ||2007 || 16 || —|| -|| 2|| —|
| [ 2006 || 17 || || -] 358]| |
| Metalplast Karo Ztotéw || 2007 || 56 || 2 || - || 68|| —|
| | 2006 || -l || 3| -l -

S o N O

3.4 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptyngé na wynik finansowy Spdtki to: ryzyko zmian cen
podstawowych surowcow, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zdarzen
nadzwyczajnych. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej. Spdtka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie
zostata przedstawiona w pkt. 35 dodatkowych informacji i objadnied. Zasady rachunkowosci Spotki

dotyczace instrumentoéw pochodnych zostaty oméwione w pkt. 12.2 dodatkowych informacii i objasnien

Do podstawowych celdéw zarzadzania ryzykiem finansowym spétki nalezy:

»  zapewnienie ptynnoSci finansowej

» ograniczenie bezpo$redniego wptywu stop procentowych , kurséw walut , cen aluminium
pierwotnego na wyniki spotki
»  ograniczenie negatywnych skutkéw zdarzen nadzwyczajnych

3.4.1.Ryzyko zmiany cen podstawowych surowcow

15
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3.4.1.1. Aluminium, ztom aluminiowy oraz fema aluminiowa
Aluminium pierwotne, zlom aluminiowy oraz taSma aluminiowa sg podstawowymi surowcami w Grupie

Kapitatowej. Aluminium pierwotna kupowane jest gtéwnie w oparciu o roczne kontrakty, przy czym cena
ustalana jest w kazdym miesigcu indywidualnie dla kazdej dostawy. Ceny zioméw aluminiowych
zakupionych na rynku nie sg oparte o formuty cenowe bezposrednio powigzane z kwotowaniami
aluminium na LME jednakze istnieje duza korelacja cen ztomdéw z ruchami metalu na LME. Tasma
aluminiowa w wigkszo$ci kupowana jest w oparciu o wieloletnie kontrakty, przy czym cena ustalana jest
indywidualnie dla kazdej dostawy.

3.4.1.2.Tworzywa sztuczne (polietylen, poliestetigsopylen)
Tworzywa sztuczne sg jednym z podstawowych surowcow Segmentu Opakowan Gietkich wehodzacego
w sklad Grupy Kapitatowej. Surowce te w przewazajacej wiekszosci kupowane sg na podstawie
zamoéwien typu SPOT ze stalg ceng u dostawcéw z listy kwalifikowanych dostawcéw. Nie wystepujg
zadne formuty cenowe oparte na notowaniach danego surowca na gietdzie. Nie oznacza to jednak
utrzymania statych cen w dtuzszym okresie (przekraczajacym okres zaméwienia) jako, ze dostawcy
reagujg na zmiany cen surowca na gietdzie oraz zmiany w otoczeniu konkurencyjnym podnoszac ceny w
przypadku wzrostu cen ich surowcow lub istotnego zwiekszenia popytu na dany produkt. Tak wiec i w tym
obszarze Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmian cen, ktére pozostaje poza jej kontrola.

3.4.1.3.Papier
Papier jest kolejng grupa surowcow (kupowanych jest kilka rodzajéw papieru) istotng z punktu widzenia
Segmentu Opakowan Gietkich. Ceny tego surowca regulowane sg w sposéb analogiczny do tworzyw
sztucznych, co oznacza podobne narazenie na zmiany cen.

3.4.2.Ryzyko stopy procentowej
Grupa Kety S.A. posiada nadwyzke Srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego

poprzez dtugo- i krotkoterminowe kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw uzaleznione jest od
stdp procentowych obowigzujgcych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR (w przypadku kredytow
ztotéwkowych), LIBOR i EURIBOR (w przypadku kredytow walutowych). W zwigzku z powyzszym spétka
narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze wptyna¢ na zmniejszenie rentownosci lokat
finansowych lub tez zwigkszenie kosztéw zaciggnietych kredytow.

3.4.3.Ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa realizuje przychody i wydatki w trzech podstawowych walutach (PLN, EURO i USD).

Przychody i wydatki realizowane w innych walutach nie wptywajg istotnie na ryzyko w Grupie Kapitatowej.
Saldo przychodéw i wydatkéw walutowych jest dodatnie w przypadku EURO oraz ujemne w przypadku
USD, przy czym nadwyzka w EURO przekracza deficyt w USD. Oznacza to narazenie na zmiany relacji
EUR/USD oraz PLN/EURO

3.4.4.Ryzvko kredytu kupieckiego
We wspotpracy z klientami, spotki Grupy Kapitatowej stosujg odroczong forme platnosci od kilku do

kilkudziesieciu dni (kredyt kupiecki). Kredyt ten w wiekszo$ci nie jest zabezpieczany przez kredytobiorce
w sposéb zapewniajacy 100% gwarancje uzyskania $rodkow pienigznych. W zwigzku z tym Grupa
Kapitalowa narazona jest na ryzyko catkowitej lub czesciowej niewyptacalnosci kontrahenta, badz tez
istotnego opdznienia splaty swojego zobowigzania.

3.4.5.Ryzyko zdarzen nhadzwyczajnych

3.4.5.1.Ryzyko szkdd nagkowych

Spotka posiada majatek produkceyjny o znacznej warto$ci. Majatek ten narazony jest na szereg ryzyk
zwigzanych z wystapieniem zdarzeri nadzwyczajnych takich jak np: pozar, pow6dz, zalanie, ryzyko
budowlano-montazowe zwigzane z inwestycjami, itp.. Majatek produkcyjny spdtki jest ubezpieczony .
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3.4.5.2.Ryzyko utraty zysku

Zdarzenia nadzwyczajne mogg nie tylko uszczuplic majatek spétki ale réwniez istotnie zmniejszy¢
zdolnos¢ spdtki do generowania zysku. Sytuacja taka moze nastapi¢ w przypadku wylgczenia z
procesu produkcyjnego catosci lub czesci ktdrego$ z zaktadéw produkcyjnych Grupy Kapitatowe;.

3.4.5.3.Ryzyko wygzizenia szkody osobie trzeciej

Dziatalno$¢ gospodarcza wigze sie réwniez z ryzykiem wyrzadzenia szkody osobie trzeciej. Przypadek
taki moze mie¢ miejsce poprzez bezposrednie wyrzadzenie szkody w trakcie przebywania osoby trzecie;
na terenie zaktadu produkcyjnego Grupy Kapitatowej jak i poprzez wadliwe produkty wyprodukowane
poprzez Grupe Kapitatowg. Ponadto akcje Grupy Kety S.A. sq notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Szkoda wyrzadzona spotce spowodowana btednymi decyzjami Zarzadu (a
co za tym idzie mozliwy spadek kursu akcji) moze spowodowac wystapienie roszczen akcjonariuszy o
naprawienie szkody lub zwrot utraconych przez akcjonariuszy korzysci.

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 31.12.200

I 31.12.2006

g

Kontrakty walutowe "forward" zabezpiecgeg przeptywy pierizne" ”

254

g

Kontrakty "futures" na zakup zabezpieaza przeptywy pierizne" ” 3

073

0

Kontrakty "swap" zabezpieczaje przeptywy pierizne ”

2

RAZEM AKTYWA FINANSOWE 0

3 36(

Zobowigzania finansowe

31.12.200

r 31.12.2006

[ [
L s

Kontrakty walutowe ,forward”

g

Kontrakty walutowe opcyjne

0

1 67‘H 1

Kontrakty na zakup aluminium "futures” zabezpiegzajprzeptywy pier@zmﬂ

83é

4 81(

RAZEM ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

1 83¢
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Na 31 grudnia 2007 r. Grupa posiadata otwarte transakcje walutowe na sprzedaz 18.400 tys. EUR i
kupna 25.676 tys. USD.

Wszystkie powyzsze transakcje mialy na celu ograniczenie ryzyka kursowego i polegaly na
zabezpieczeniu kurséw kupna lub sprzedazy walut.

Ponadto Grupa na dziert 31 grudnia 2006 posiadata otwarte instrumenty zabezpieczajgce na zakup 6775
ton aluminium po $redniej cenie 2.522,56 USD tone.

Kontrakty walutowe typu forward sa wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo w przypadku
braku notowan gietdowych poprzez zdyskontowanie wartosci na podstawie kursu terminowego
wynikajacego z kontraktu oraz pomniejszenia o kwote w walucie przeliczong wedtug biezacego kursu
walutowego. Do wyceny transakcji swap na stopy procentowe wykorzystuje sie kwotowania brokerow. Te
kwotowania sg weryfikowane poprzez zastosowanie modeli wyceny lub metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.
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W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych, oszacowana warto$¢
przysztych przeptywow pienieznych opiera sie¢ na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu,
natomiast jako stope dyskontowg stosuje sie rynkowg stope procentowg dla podobnego instrumentu na
dzien bilansowy. W przypadku zastosowania innych modeli wyceny, dane wyjSciowe opierajq si¢ na
danych rynkowych na dzien bilansowy.

3.5.1._Analiza wrazliwosci
Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym jest zmniejszenie wptywu

krétkoterminowych wahan na zysk Spotki. Jednak utrzymujace sie w dtugim okresie zmiany kurséw
walutowych i stdp procentowych beda miaty wptyw na zysk Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. szacuje sie, ze ogdlna zmiana stop procentowych o jeden punkt procentowy
spowoduje zmiane zysku Spétki przed opodatkowaniem o okoto 2.783 tys. zt (2006 r.: 2575 tys. z1).
Szacuje sie, ze 0goiny jednoprocentowy wzrost wartosci zt w stosunku do walut obcych spowodowatby
zwiekszenie zysku Spotki przed opodatkowaniem za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2007 r. o koto
259 tys. zA.

Ponadto powyzszy wzrost w przypadku instrumentéw zakwalifikowanych do pozycji zabezpieczajacych
spowodowatby zwiekszenie kapitatow Spotki, 0 34 tys zt.

Réwnoczesnie szacuje sig, ze przy 1% wzroScie wartosci USD do EUR wynik spétki ulegt by
zmniejszeniu 0 190 ty$ PLN — przy zatozeniu réwnocze$nie statego poziomu kursu EURPLN. Taka sama
zmiana w przypadku instrumentéw zakwalifikowanych do pozycji zabezpieczajacych spowodowatby
zwiekszenie kapitatow Spotki, o 632 tys zt.

3.5.2.Warto sci godziwe
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktérych

jest moZliwe ich oszacowanie:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci bilansowych
z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow.

Naleznosci handlowe, pozostate nalezno$ci, zobowigzania handlowe oraz rozliczenia miedzyokresowe
kosztow. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z
uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

Dlugoterminowe oprocentowane pezki i kredyty bankowe. Warf6 godziwa wyej

wymienionych instrumentéw jest zbtina do ich wartéi bilansowych z uwagi na zmienny

charakter ich oprocentowania oraz rynkowy poziom.

3.5.3.Zabezpieczenia
Spotka stosuje uregulowania rachunkowos$ci zabezpieczeni w ramach ryzyka walutowego oraz ryzyka

cen aluminium. Na dzien bilansowy Spétka rozpoznata w kapitatach wiasnych zysk w kwocie 3.071 tys.
zt z tytutu wyceny zabezpieczajgcych transakcji walutowych. Oraz strate w wysokosci 1.546 tys. zlotych
z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne z tytutu zakupu aluminium.

Ponadto na koniec 2006 W kapitale wtasnym Spdtka rozpoznata 1.040 tys. zt zrealizowanych transakci
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne z tytutu zakupu aluminium, ktére to aluminium wptynie na wynik
finansowy jednostki w 2007 roku.

3.5.3.1. Zabezpieczenia przeptyw&nodkow piengznych
Na dzier 31 grudnia 2006 roku, Spétka posiadata ¢gagtice kontrakty zabezpiecaag

Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty fut ures) w USD

18

Warto $é Srednia cena
Data realizacji godziwa llo $¢ ton Warto $¢ w USD
2008-01-16  -194 120,20 1175,00 2972 312,50 2 529,63
2008-02-20 -137 726,29 1 075,00 2702 062,50 2 513,55
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2008-03-19  -101 883,28 950,00 2383 243,75 2 508,68
2008-04-16 -73 047,61 775,00 1946 168,75 2511,19
2008-05-21 -72 808,07 850,00 2142 918,75 2521,08
2008-06-18 -79 286,83 975,00 2 468 931,25 2532,24
2008-07-16 -11 481,95 300,00 751 112,50 2503,71
2008-08-20 -11 272,77 325,00 816 437,50 2512,12
2008-09-17 -8 834,62 75,00 195 387,50 2 605,17
2008-10-15 -8 738,23 125,00 321 162,50 2 569,30
2008-11-19 -6 959,57 75,00 195 312,50 2 604,17
2008-12-17 -6 009,54 75,00 195 262,50 2 603,50
Suma ko ncowa -712 168,95 6 775,00 17 090 312,50 2 522,56
Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty fut ures) w PLN
Warto $¢é Srednia cena
Data realizacji godziwa llo $¢ ton Warto $¢ w PLN
2008-01-16 -472 682,68 1175,00 7 237 580,94 6 159,64
2008-02-20  -335363,51 1075,00 6 579 522,19 6 120,49
2008-03-19 -248 085,78 950,00 5803 198,53 6 108,63
2008-04-16 -177 870,92 775,00 4738 920,91 6 114,74
2008-05-21 -177 287,66 850,00 5218 007,16 6 138,83
2008-06-18 -193 063,44 975,00 6 011 847,59 6 166,00
2008-07-16 -27 958,54 300,00 1 828 958,94 6 096,53
2008-08-20 -27 449,20 325,00 1988 025,31 6 117,00
2008-09-17 -21 512,29 75,00 475 768,56 6 343,58
2008-10-15 -21 277,58 125,00 782 030,69 6 256,25
2008-11-19 -16 946,55 75,00 475 585,94 6 341,15
2008-12-17 -14 633,23 75,00 475 464,19 6 339,52
Suma ko ncowa -1734131,38 677500 41614 910,94 6 142,42

Transakcje terminowe sprzeda zy aluminium (kontrakty futures) w USD

Warto §é Srednia cena
Data realizacji godziwa llo $¢€ ton Warto §¢ w USD
2008-01-16 7 247,50 100,00 244 000,00 2 440,00
2008-06-18 16 586,25 100,00 262 000,00 2 620,00
Suma ko ncowa 23 833,75 200,00 506 000,00 2 530,00

Transakcje terminowe sprzeda zy aluminium (kontrakty futures) w PLN

Warto $é Srednia cena
Data realizacji godziwa llo $¢ ton Warto $¢ w PLN
2008-01-16 17 647,66 100,00 594 140,00 5941,40
2008-06-18 40 387,52 100,00 637 970,00 6 379,70
Suma ko ncowa 58 035,18 200,00 1232 110,00 6 160,55

Jednostka zabezpiecza sie przed ryzykiem towarowym wykorzystujgc transakcje terminowe - kontrakty
Futures dla ktorych aktywem bazowym sg ceny aluminium na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal
Exchange). Kontrakty te sg standaryzowane — opiewajq na 25 ton aluminium, a ich termin rozliczenia
przypada na trzecig $rode miesigca.

19
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3.5.3.2. Waluta:
Spotka w roku 2007 korzystata w celu zabezpieczenia ryzyka kursowego korzystat wytgcznie z transakcji

forward kupna/ sprzedazy waluty.

Poniewaz pozycja walutowa spdtki dla waluty EUR jest dluga (co oznacza przewage wptywdw
denominowanych w tej walucie nad wydatkami), natomiast w walucie USD krétka (co oznacza przewage
wydatkéw denominowanych w tej walucie nad wplywami) — transakcje zabezpieczajace miaty na celu
zbycie waluty EUR i nabycie USD. Co miato miejsce poprzez bezposrednig sprzedaz EUR za USD,
poprzez sprzedaz EUR za PLN lub poprzez zakup USD za PLN.

Kwoty i terminy rozliczenia zawieranych transakcji nie sg standaryzowane i sg przedmiotem
indywidualnych ustalen z bankiem. W grupie kapitatowej przyjeto jednak zasade, Ze transakcje walutowe
majace na celu zabezpieczenie przeptywdw srodkow pienieznych w danym miesigcu zawierane sg z datg
dostawy w ostatnim dniu roboczym danego miesigca i zamykane (poprzez zawarcie transakcii
przeciwnych) w danym miesigcu lub tez realizowane poprzez dostawe.

Ponizej wykaz transakcji zawartych przez GeUQETY S.A.

Transakcje sprzeda zy EUR za USD
Warto §¢ godziwa kwota w walucie kwota w walucie

Data dostawy 30-12-2007 bazowej kwotowanej Sredni kurs
31 sty 08 -511 584,2100 2 400 000,00 3 321 260,00 1,3839
29 lut 08 -421 649,4400 2 200 000,00 3064 870,00 1,3931
31 mar 08 -376 888,6400 2 000 000,00 2 787 335,00 1,3937
30 kwi 08 -326 832,7500 1 950 000,00 2733 770,00 1,4019
30 cze 08 -340 045,8400 2 100 000,00 2947 225,00 1,4034
30 maj 08 -332 109,1600 2 000 000,00 2 804 375,00 1,4022
31 lip 08 -173 104,6700 1 100 000,00 1 545 090,00 1,4046
29 sie 08 -195 393,5200 1200 000,00 1681 335,00 1,4011
30 wrz 08 -172 328,4200 1 100 000,00 1542 625,00 1,4024
31 paz 08 -110 078,7500 800 000,00 1127 380,00 1,4092
28 lis 08 -98 550,9800 800 000,00 1131 160,00 1,4140
31 gru 08 - 84 046,4400 700 000,00 989 543,00 1,4136
Suma Caitkowita -3 142 612,8200 18 350 000,00 25 675 968,00 1,3992
Transakcje sprzeda zy EUR za PLN
Warto §¢ godziwa kwota w walucie kwota w walucie  Suma:
Data dostawy 30-12-2007 bazowej kwotowanej Sredni kurs
31 sty 08 17 092,6700 50 000,0000 196 465,0000 3,9293
Suma catkowita 17 092,6700 50 000,0000 196 465,0000 3,9293

3.6. Istotne umowy dla dziatalnos$ci Spotki zawarte w 2007 roku
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W dniu 3 stycznia 2007Spdtka podpisata umowe z Hydro Aluminium na zakup i dostawe surowcow
aluminiowych o warto$ci okoto 50 min zt.

Spotka w dniu 27.04.2007 r. podpisata kolejng, czwartg umowe z firmg ALUMTRADE LIMITED dziatajacq,
w imieniu RUAL TRADE LIMITED na zakup i dostawe surowcow aluminiowych w 2007 roku. Laczna
wartos¢ zawartych uméw wynosi okoto 70 min zt i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania
aluminium na LME.



Sprawozdanie Zasgu z dziatalnéci Grupy Kety S.A. w 2007 roku

4.2
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W dniu 31 lipca 2007 r. Grupa Kety SA nabyta 10 500 udziatéw o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy w
spdtce Metalplast Stolarka Sp. z 0.0.. Spdtka zaptacita tacznie za objete udziaty 10 500 000 zt (stownie:
dziesie¢ milionéw piecset tysiecy ztotych). Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy spdtki Metalplast Stolarka
wynosi 12 866 000 zt (stownie: dwana$cie miliondw osiemset sze$¢dziesigt szes¢ tysiecy ztotych). Grupa
Kety S.A. posiada 100% udziatow i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw. Nabycie udziatow
sfinansowane zostato kredytem bankowym. Srodki uzyskane z podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zostang wykorzystane na realizacje planu inwestycyjnego.

Metalplast Stolarka jest jedng z najwiekszych polskich firm montazowych w zakresie: fasad aluminiowych
i stalowych, stolarki aluminiowej oraz dostawcg nowoczesnych i kompleksowych rozwigzan w zakresie
konstrukgji aluminiowych i stalowych na bazie nowoczesnych systeméw architektonicznych.

W dniu 25 lipca 2006Spétka podpisata kolejng umowe z firmg BHP Billiton na zakup i dostawe aluminium
w 2006 roku. taczna warto$C zawartych umow wynosi okoto 56 min zt i zostata ustalona w oparciu o
aktualne notowania aluminium na LME. Umowa o najwiekszej wartoSci zostata podpisana z BHP Billiton
w dniu 25 lipca 2006 r. i dotyczyta zakupu aluminium w 2006 roku o wartosci okoto 27 min zt.

Inwestycje oraz badania i rozw6j

Inwestycje
Wielkos¢ wydatkdw inwestycyjnych w latach 2006 — 2007 w tys. zt:

‘ Wyszczegolnienie 2006 2007

‘Wydatki ogdtem w min zt 1834 | 1310

Dziatalno$¢ inwestycyjna w 2007 roku opierata sie na realizacji nastepujacych gtéwnych zadan:

 Zwigkszanie kapitatu zaktadowego spdtki Metalplast Stolarka Sp. z 0.0.
« Zwigkszanie kapitatu zaktadowego spdtki na Ukrainie (Alupol LLC)
« Inwestyciji dotyczacych zadan ogéinych Spotki (gtéwnie IT oraz centrum logistyczne).

Inwestycje zrealizowane w 2007 roku finansowane byty ze $rodkéw wiasnych Spotki oraz udzielonych
kredytéw bankowych.

Planowane w Spétce naktady inwestycyjne w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym wynosza ok. 74

min. zt. Gtéwne zadania to:

» Budowa nowoczesnej linii dla produkcji wlewkoéw ze stopdw twardych” w Segmencie Wyrobow
Wyciskanych — ok. 13 min. zi,

« Zakup linii do produkciji cylindréw drukarskich w Segmencie Opakowan Gigtkich — ok. 9 min zt

Spétka planuje iz inwestycje planowane w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym beda finansowane w
czesci ze 7rédet zewnetrznych a w czesci z kredytdbw bankowych. Biorgc pod uwage poziom
generowanych przeptywow z dziatalnosci operacyjnej oraz obecny poziom zadtuzenia Zarzad Spétki nie
przewiduje zadnych probleméw z zapewnieniem zrédet finansowania dla potrzeb inwestycyjnych spétki.

Badania i rozwoj

Grupa Kety S.A. w roku 2007 wydata ok. 2 min zlotych na dziatalno$¢ zwigzang z wprowadzeniem
nowych technologii.
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W Segmencie Opakowan Gietkich w 2006 wykonano tacznie ponad 300 prob technologicznych réznych
nowych wyrobdw oraz surowcow , ktdre ukierunkowane byty na nastepujace cele:

- opracowaniu, sprawdzeniu i wdrozeniu technologii produkcji nowych wyrobdw,

- sprawdzeniu skuteczno$ci wprowadzonych innowacji u klienta docelowego,

- sprawdzeniu nowego zastosowania produkowanych wcze$niej wyrobow (nowi klienci)

- sprawdzeniu mozliwo$ci stosowania nowych surowcow

Segment Wyrobéw Wyciskanych w kooperacji z jednostkami badawczo-naukowymi w Polsce, rozwija i
zacie$nia wspotprace w zakresie przetworstwa aluminium.Jej mocnym fundamentem sg dotychczasowe
rezultaty w obszarze ksztalcenia przez AGH Krakdéw w ramach Wydziatu Metali Niezelaznych w
kooperacji z SWW, kadr inzynierskich dla polskiego przemystu aluminiowego oraz wdrazania rezultatéw
prac naukowo-badawczych pracownikéw i studentéw Wydziatu.

Przyktadem takiej wspotpracy jest program stypendialny zainicjowany przez SWW, ktérego pierwsza
edycja zakonczyta sie w lipcu 2007 zlozeniem i obrong prac magisterskich przez trzynastu studentéw
WMN AGH.

Prace obejmowaly problematyke i zagadnienia przekrojowe w technicznym i produkcyjnym aspekcie
funkcjonowania Segmentu, przyczyniajac sie do rozwoju technologii odlewania, wyciskania i zarzadzania
jakoscia. Na podstawie badan przeprowadzonych w pracach dyplomowych, studenci oraz ich
opiekunowie z ramienia SWW- w sformutowanych wnioskach teoretycznych i praktycznych- przyczynili
sie do poprawy i usprawnienia procesu technologicznego w obszarach produkcyjnych Segmentu.

Pieciu z absolwentdw programu znalazto zatrudnienie w Dziale Produkcyjnym SWW.

Innym aspektem wspdtpracy badawczo-rozwojowej Segmentu z jednostkami naukowymi, sg prace
badawczo wdrozeniowe, przeprowadzana w 2007 roku.

We wspdipracy z WMN AGH, pion Technologiczny Segmentu opracowywat metode konstruowania
matryc pod ksztattowniki o skomplikowanym przekroju, wyciskane ze stopéw serii 5000. Opracowanie i
wdrozenie technologii wytwarzania wlewkow ze stopow serii 2xxx, 5xxx, 6xxx i 7xxx stanowigcych wsad
dla procesu wyciskania na przeciwbieznej prasie 2800T to przekrojowa praca, wykonana przy wspétpracy
z IMN w Skawinie, doskonalgca technologie odlewania wlewkdw i wyciskania profili w Segmencie.
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5. Sytuacja finansowa Grupy KETY S.A.
w tys. zt | w tys. EUR

WYBRAN E DANE FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.20
I. Przychody netto ze sprzega 828 794 738 47] 219 44 189 39
1. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 58 514 48934 15 493 12 55
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 74 234 75 083 19 65¢ 19 25¢
IV. Zysk (strata) netto 63 871 67 08¢ 16 911 17 20¢
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 79 544 59 584 21 062 15 28]
\VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalriai inwestycyjnej -68 18( -141 75 -18 057 -36 35¢
\VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej -40 414 73 414 -10 70] 18 82
VIII. Przeptywy pienezne netto, razem -29 044 -8 751 -7 691 -2 245
IX. Aktywa razem 937 29¢ 884 33 261 66 230 82
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowzania 409 74 377 84 114 38 98 627
XIl. Zobowiazania diugoterminowe 148 49 176 90 41 45] 46 174
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 26124 200 94 72 931 52 449
XI1ll. Kapitat wtasny 527 55 506 49 147 27 132 20
XIV. Kapitat zaktadowy 66 964 66 964 18 691 17 47
XV. Liczba akcji 9 225 66 9 225 66 9 225 66 9 225 66
XVI. Zysk (strata) na jednakcg zwykia (w zt / EUR) 6,97 7,21 1,83 1,86
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jegliakci zwykla (w zt / EUR) 6,97 7,21 1,83 1,86
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedmakcg (w zt / EUR) 57,1¢§ 54,9( 15,96 14,33
X1X. Rozwodniona wart& ksicgowa na jedmakci (w zt / EUR 57,1¢§ 54,90 15,96 14,33
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jealkci (w zt /
EUR) 4,04 4,04 1,17 1,04
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a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeplywy pieniezne netto razem za 4 kwartaty 2007 roku, obliczono przyjmujac
$redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na
ostatni dzien poszczegdélnych miesiecy 2007 roku, tj.: 3,7768 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeplywy pieniezne netto razem za 4 kwartaly 2006 roku, obliczono przyjmujac
$redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na
ostatni dzien poszczegdélnych miesiecy 2006 roku, tj.: 3,8991 PLN

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania diugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wlasny oraz kapitat zakladowy na 31.12.2007 roku
obliczono przyjmujac $redni kurs EURO obowigzujacy na dzien 31.12.2007 roku, tj.: 3,582
PLN

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania diugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wlasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2006 roku
obliczono przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 31.12.2006 roku, tj.: 3,8312 PLN

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2007 do 31.12.2007 kurs minimalny i maksymalny ksztattowat
sie odpowiednio na poziomie 3,5699 w dniu 11-ego grudnia 2007 roku oraz 3,9385 w dniu 30-ego
stycznia 2007 roku.

6
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5.1 Sprawozdania finansowe

5.1.1.Bilans na 31 grudnia 2007 roku

AKTYWA 31.12.2007 31.12.2006
I. Aktywa trwate | 692 434 624 256
| Rzeczowy majtek trwaty I 353 16 322 230
| Wartasci niematerialne || 7 9$|4 7 12$
| Akcje i udziaty | 325 953 294 61()
| Zaliczki nasrodki trwate | 5321 288
Il Aktywa obrotowe I 244 861 260 08(
| Zapasy | 102 33 83 652
| Naleznosci z tytutu podatku dochodowego || |0 859
| Naleznosci handlowe i pozostate | 140 6[18 154 907
| Pochodne instrumenty finansowe | Q| 3 360)
| Pazyczki | 254 q
| Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty | 1 6564 17 307
IAktywa razem I 937 296 884 33§
PASYWA 31.12.2007 31.12.2006

I. Kapitat wiasny | 527 553 506 494
| Kapitat akcyjny I 66 964 66 964
| Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczéj 1@0 350

ZK:{[))S;#J ize S;gigﬁacji wyceny instrumentow (3896 1 234
| Wynik zabezpieczeprzepltywdw pierq'znychH (570“ 1 04¢
| Zyski zatrzymane | 463 854 436 904
‘II. Zobowi gzania diugoterminowe H 148 491H 176 90¢
| Zobowiazania z tytutu kredytéw I 120 34§ 146 257

sf;cc:)v\yv%]zi?;)i/i hz tytulliwiadczer - 381 10 85+
| Dotacje | 509 407
| Rezerwa na podatek odroczony | 20 26() 19 385
‘III. Zobowi azania krétkoterminowe H 261 24# 200 94*
| Zobowiazania z tytutu kredytow | 158 6[)7 111 684
| Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 7[875 q
| Zobowizania handlowe i pozostate | 82 §66 79 957
| Rezerwy i rozliczenia milzyokresowe | 6 943 7 439
| Pochodne instrumenty finansowe | 41810 1836
| Dotacje | 144 25
[Pasywa razem I 937 294 884 336

Suma bilansowa Grupy KETY S.A. wzrosta 0 6% w stosunku do wielko$ci na dzien 31 grudnia 2006 roku gtéwnie
ze wzgledu na prowadzony proces inwestycyjny. W obszarze aktywdw obrotowych nastapit spadek ze wzgledu
na nizsze nalezno$ci oraz nizszy poziom $rodkoéw pienieznych. Struktura aktywow i pasywow jest stabilna i
pomimo wzrostu zobowigzan krotkoterminowych sytuacja finansowa Grupy KETY S.A. i jej zdolnos¢

wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan jest bardzo dobra.

24
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5.1.2.Rachunek zyskow i strat za rok kaczacy sie 31 grudnia 2007

od 01.01.2007| od 01.01.200
do 31.12.2007|do 31.12.200

[ I

Przychody operacyjne ogétem, w tym: 831 029 760 390
Przychody ze sprzedp 828 794 738 477

‘ Pozostate przychody operacyjne H 2 23$| 21 9113
‘ Sg?unli j?tr?iglzj ;;;Cazzénv;/jproduktéw gotowych orazH 389 (H 806 E|
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby S SLf 5451

Koszty operacyjne ogélem, w tym: (781 921 (724 974
Amortyzacja (27 303 (25 204

‘ Materiaty i energia H (602 495H (548 974[]
Ustugi obce (67 615 (66 083

Podatki i optaty (3970 (4 202

‘ Swiadczenia pracownicze H (71 332H (63 557b
Pozostale koszty operacyjne (9 206 (16 954

‘ Zysk netto z dziatalngci operacyjnej H 58 51# 48 93$
Przychody finansowe 30 216 39 12%

Koszty finansowe (14 495 (12 977

‘ Zysk przed opodatkowaniem H 74 23ﬁ 75 0813
‘ Podatek dochodowy H (10 363H (7 997b
‘ Zysk netto z dziatalndgci kontynuowanej H 63 87# 67 0841
‘ Zysk netto w ziotych przypadgy na jedn akci H H |
‘ Podstawowy i Rozwodniony H 6,92H 7,27{
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Przychody ze sprzedazy wzrosty w roku 2007 ok. 12% gtownie dzieki wysokiemu wzrostowi wolumenu
sprzedazy na Segmencie Wyrobdw Wyciskanych oraz dalszemu wzrostowi cen aluminium. Zysk z
dziatalno$ci operacyjnej wzrost o 19%, osiggajac kwote 58.515 tys. zt. Gtowng przyczyng tego stanu bylo
zwiekszenie przychodow ze sprzedazy oraz korzystne relacje walutowe (umacnianie si¢ EUR w stosunku
do USD. Analizujac poszczegoine pozycje kosztowe nalezy zwrédcic uwage na nizszy od dynamiki
sprzedazy wzrost kosztéw zuzytych materiatéw wynikajacy gtdwnie ze struktury sprzedazy oraz
wspomnianych juz relacji walutowych. O 12% wzrosty koszty $wiadczen pracowniczych jako efekt
wyzszego zatrudnienia wynikajacego z wiekszego wolumenu oraz realizowanej w porozumieniu z
zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi polityki wzrostu realnych wynagrodzen. Nalezy zwrdci¢ uwage
na fakt, iz pozycja ta zostata w 2007 roku obnizona o 4,3 min zt czyli o warto$¢ rozwigzanej rezerwy na
przyszte Swiadczenia pracownicze. Grupa KETY S.A. osiaggneta w 2007 roku zysk netto w wysokosci
63.873 tys. z}, tzn 0 5% nizej od zysku netto osiagnietego w 2006 roku co wynikato z wyzszego poziomu
zadtuzenia oraz wyzszej efektywnej stopy opodatkowania.
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5.1.3.Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych za rok konczacy sie 31

grudnia 2007

Rachunek przeptywusrodkow pienieznych
Nota

od
do

od

01.01.200}/01.01.200¢

do

31.12.200[31.12.2006

Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci operacyjnej H

| Zysk przed opodatkowaniem H H 74 23(ﬁ 75 08$
| Korekty: H H 10 79ﬁ 7 584

Amortyzacja 27303 25204
| Utworzenie / (odwrécenie) odpisow aktualizmjch H H (4)“ 1 76¢
| Zyski z tytutu rénic kursowych netto | | (682) 251
| Zysk z tytutu dziatalngci inwestycyjnej | | (2545) (264)
| (Zysk) / strata z tytutu sprzedasrodkow trwatych H H 4i| 1 144
| Odsetki i udziaty w zyskach | || 4628 (27733)
| Wartcs¢ nettosrodkow trwatych zlikwidowanych w wyniku garu H H d| 6 34$
| Pozostate pozycje netto H H 1 30$| 864
| Ll I |
| Przeptywy z dziatalngci operacyjnej przed zmiary kapitatu obrotowegc“ H 85 O34fl| 82 66?
| L | |

Zmiana stanu zapasow (18 679 1 039
| Zmiana stanu nak@osci netto H H 13 77ﬂ (30 154b

Zmiana stanu zobowian krotkoterminowych za wytkiem > 766 4374

kredytow

| Zmiana stanu rezerw H H (3 971H 8 10:1r
| Zmiana stanu przychodow przysztych okresow H H 22]“ 306
| Ll | |
| Srodki pieni ¢zne netto wygenerowane na dziatalréai operacyjne; H H 79 15d1 66 33$
| Podatek zaptacony H H 396| (6 744})
|Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej H H 79 54@ 59 58$
| L | |
| Przeptywysrodkow piengznych z dziatalngci inwestycyjnej H H H ‘
| () Wplywy: | || 3323 43154

Sprzeda wartdgci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1 666 804

trwatych
Sprzeda aktywow finansowych H H 4 94$| 8 384
Dywidendy otrzymane od podmiotéw zzfgch H H 26 62ﬁ 33 9641

(-) Wydatki: I

| (101 415) (184 909)

Zakup wartdci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwa{H/ch

| (65893) (42 709)
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| Zakup podmiotéw zalaych (33 372 (133 712)
| Zakup pochodnych instrumentéw finansowych H H (2 150b| (8 488}
|Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej H H (68 180H (141 755t
| Ll [ |
| Przeplywyrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej H H H ‘
[ (+) Wolywy: [ ][ 3626 14625
| Wplywy z tytutu kredytéw i payczek | || 36264 146257
| () Wydatki: | || @eserd] (72841)
| Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vilacieli H H (36 923H (36 923b
| Spiaty kredytow i payczek I || (28460] (29 561)
| Odsetki I || (1296] (6 356)
| Inne wydatki finansowe H H d| (1){
| Ll I |
|Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej H H (40 415H 73 4141.
| [ I |
|Przep+ywy pienigzne netto, razem: H H (29 049H (8 7521)
| - zmiana stan&rodkow piengznych z tytutu rénic kursowych H H (18ﬁ) (507j
|Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty na pocgtek okresu H H (15 195“) (5 9361)
| Ll [ |
|Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 28” (44 429H (15 195b
| [ | |
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Przeptywy $rodkow z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w 2007 roku 79 546 tys. zt. Najwiekszy wptyw na
ksztattowanie sie poziomu S$rodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej miaty: zysk przed
opodatkowaniem, amortyzacja oraz zmiana stanu nalezno$ci po stronie dodatniej i zaptacone odsetki od

kredytéw w rachunkach biezacych oraz wzrost zapaséw po stronie ujemne;.

Ujemne saldo na dziatalnoSci inwestycyjnej jest efektem realizowanego w spétce programu
inwestycyjnego. W zakresie dziatalno$ci finansowej najwieksza, pozycjg ujemng jest wyptacona przez
spotke dywidenda w wysokosci 4 zt na akcje (36 923 tys zt) oraz splata kredytdw i pozyczek. Dziatalnos¢
inwestycyjna wsparta byla réwniez przez finansowanie zewnetrzne co odzwierciedla wartosé
zaciggnietych kredytow w kwocie 36 264 tys zt. Podsumowujac nalezy podkreslié, iz spotka osigga duzy,
stabilny strumien Srodkéw operacyjnych z podstawowej dziatalno$ci, ktéry umozliwia jej dalszy rozwoj a

takze podzielenie si¢ z akcjonariuszami poprzez dywidende.
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5.1.4.Sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za rolknansowy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007

Kapitat Kap_i_tal z emisji  [Wynik na tra_nsakcjach Kapitat z aktualizacji Zyski Kapitat wiasny
zakladowy opcji dla !(adr_y zabezpleczqcych wyceny instrumentow Zatrzymane razem
zarzadzajacej przeplywy pieniezne  |izabezpieczajcych

‘Kapital wiasny na dziei 1 stycznia 2007 H 66 QGAH 35(“ 1 O4¢| 1 23(H 436 90# 506 4915
‘ Wartas¢ godziwa instrumentéw zabezpiecgajch przeptywy pierizne ” (ﬂ (ﬂ q| 5 132H (ﬂ (5 132b
‘ Wycena opcji menagrskiej H (ﬂ 85(“ q| OH (ﬂ 85(1
‘ Wynik na transakcjach zabezpieczsich przeptywy pierizne H (H (ﬂ (570“ OH (ﬂ (5701

Zgﬁgrl]eksulezr;lsek\(l)’v\yvnin(s?rgta transakcjach zabezpiecyel do 0 0 (1040 0 0 (1040
| Zysk netto I 0| 0| q| 0| 63 873 63 873
| Suma rozpoznanych zyskdw i strat || d| 85(” (1610“ 5 132H 63 87.Jp| 57 981.
| Wyplata dywidendy I 0| 0| q| 0| (36 923) (36 923)
Kapitat wiasny na dziei 31 grudnia 2007 | 66948 1200 (570} (3 896) 463 85§ 527 554

5.1.5.sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za roknansowy zakaiczony dnia 31 grudnia 2006
v [ 2otk vealcich il ¢ ueliedl oo kapial v
Wy zarzadzajacej przeptywy pienigzne  |[zabezpieczagcych zatrzymane razem

‘Kapital wiasny na dziei 1 stycznia 2006 ” 66 QG‘H OH OH OH 406 74# 473 7045
| Wartas¢ godziwa instrumentéw zabezpiecgajch przeptywy pier@zne” q| q| q| 1 23¢| q| 1 23¢
‘ Wycena opcji menagrskiej H (ﬂ 35q| OH OH (ﬂ 35(1
‘ Wynik na transakcjach zabezpieczsich przepltywy pierizne H (H OH 1 04CH OH (ﬂ 1 04(11
| Zzysknetto I 0| q| 0| 0| 67 084 67 086
| Suma rozpoznanych zyskéw i strat || |¢) 35d| 1 04CH 1 23¢| 67 OS(H 69 71#
| Wyplata dywidendy I 0| q| 0| a| (36 923) (36 923)
e 4 ] ] ] ] q
Kapitat wiasny na dziei 31 grudnia 2006 | 66964 35q| 1044 1234 436 90§ 506 494

28



Sprawozdanie Zasgu z dziatalnéci Grupy Kety S.A. w 2007 roku

5.2. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach na dzien 31 grudnia 2007.

]

‘Kredytobiorca ”(redytodawca Hwaluta kredytu H Zabezpieczenie H 31.12.20#7 31.12.200k‘
Grupa Kty S.A. ||Konsorcjum Bank PKO BP || PLN, EUR, |[Porczenie Alupol sp. z 0.0. do kwoty 48 min zi. ordnpgyof
S.A. | Bank BPH S.A. usD S.A. do kwoty 48 min zi, pgczenie Aluprof S.A. do kwoty,
min. USD, Zastaw rejestrowy na udziatach w spéttgorof
Sp. z 0.0.(obecnie akcjach Aluprof SA), zastaw dziatach v
spoélce Alupol, zastaw rejestrowy srmdkach trwatych 120 348 ’
Grupa kety S.A. |[Bank Handlowy w Warszaw|PLN,EUR, USDIPorczenie Aluprof S.A. do kwoty 30 min PLN, pozenie
S.A. Alupol Sp. z 0.0. do kwoty 30 min. PLN, zastaw s#jewy n:
srodkach trwatych.
0
‘ KREDYTY DLUGOTERMINOWE RAZEM: H 120 34IH
‘Kredytobiorca ‘kredytodawca H waluta kredytu H Zabezpiezenie H 31.12.20¢’7 31.12.200k
‘Grupa Kety S.A. HCitiBank Handlowy H PLN H brak H 17 45# 19 094‘
Grupa Kety S.A.  |[Bank BPH S.A. | PLN,EURUSD brak I 46 671 32 502
Grupa Kty S.A.  |[Bank Societe Generale ||  PLN, EUR,USD wekdabny in blanco I 14 883 9314
Grupa kKety S.A. CitiBank Handlowy S.A. PLN, EUR, USD) Rorenie Alupol sp. z 0.0. do kwoty 30 min zt. oraZ
Metalplast Bielsko S.A. do kwoty 30 mIn zt. Zastaw
rejestrowy narodkach trwatych 25 958
Grupa kety S.A. |[Fortis Bank Polska S.A. || PLN, EUR, USP Wekskasny in blanco I 17 98] 17 987
(Grupa KiTY S.A. |[Bank PKO BP | PLN,EUR,USHy brak I 35 012 16 332
Grupa KETY S.A Naliczone odsetki od kredytdg| PLN, EUR, USD || brak
diugoterminowych
638
KREDYTY KROTKOTERMINOWE RAZEM 158 607 1

29



Sprawozdanie Zasgu z dziatalnéci Grupy Kety S.A. w 2007 roku

Zobowizania z tytutu indosu weksli pozabilansowe

| Tytut I 31.12.2007 || 31.12.2006 |
‘ Indos weksli || - || 980|
ja dl ini karh i,

Sggtr\;a\l/gqa a Ministerstwa Skarhu 23500

Zobowigzania pozabilansowe z tytutu weksli dotycweksli

jako zaptata za wyroby i ustugi sprzedawane przep&

Gwarancja dotyczy wykonania przez Aluprof S.A.bawiazah wynikajacych z umowy nabycia
85% akcji Metalplast Ztotéw S.A.

Udzielone gwarancje i peczenia podmiotom zataym

przekazanych do inkasa pegygh

Dla: H Cel || Kwota H Termin |
Aluprof S.A. H Zabezpieczenie realizacji umowy || 23.$|00 11-10-201]1
Aluprof S.A. H Zabezpieczenie kredytu || 22.d4)0 31-108'2b
Aluprof S.A. H Zabezpieczenie kredytu || 10.d4)0 19-1Mb
Aluprof S.A. H Zabezpieczenie kredytu || 29.d4)0 04—11—2k)

Alupol sp. z 0.0.

Paeczenie kredytu kupieckiego ||

ib bezterminowd

Alutrans sp. z 0.0. H Zabezpieczenie kredytu || 2 H)OO -1(312008|
Impetsp.zo.0. || Zabezpieczenie kredytu | 50/ 31-10-2008
Karo sp. z 0.0. H Zabezpieczenie kredytu || 50 H 31-10-2002*
Metalplast Stolarka sp. z Zabezpieczenie kredytu 12.000 31-10-2008
0.0.
Otrzymane gwarancje i pgrzenia od podmiotéw zairych

Od: Cel Kwota Termin
‘ Aluprof S.A. H Zabezpieczenie kredytu inwestycyjneH;o 90.175H 08—08—2004
‘ Alupol sp. z 0.0. H Zabezpieczenie kredytu inwestyeygjp H 78.00¢‘ 08-08-2004

Spotka nie spodziewagsiealizacji powyszych gwarancji.

30



Sprawozdanie Zasgu z dziatalnéci Grupy Kety S.A. w 2007 roku

5.3 Oswiadczenia Zarzadu

Grupa Kety S.A.
na dzien 31.03.2008

Oswiadczenie Zarzadu Grupy Kety S.A. o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego

Grupa Kety S.A. stosowata w 2007 roku wszystkie obowigzujace wymagania Dobrych Praktyk w spotkach
publicznych 2005.

Grupa Kety S.A.
na dzien 31.03.2008

Oswiadczenie Zarzadu Grupy Kety S.A. o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci

Niniejszym Zarzad Grupy Kety S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za rok 2007 i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowq
Grupy Kety oraz jej wynik finansowy. Zawarte w niniejszym dokumencie roczne Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalno$ci z Grupy Kety za rok 2007 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kety,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Grupa Kety S.A.
na dzien 31.03.2008

Oswiadczenie Zarzadu Grupy Kety S.A. o wyborze podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Niniejszym Zarzad Grupy Kety o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2007 zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Dariusz Manko
Prezes Zarzadu

Adam Piela
Czfonek Zarzadu

Kety, 31 marca 2008 r.
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