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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
w tys. zt
nota ; Rok
i L zakoficzony
dnlzaoi:;gr;lljima dnia 31 grudnia
2006 roku
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody ze sprzedazy 12 312 862 232123
1 Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 119 768 93 005
2 Przychody ze sprzedazy ustug 193 094 139 118
II Koszt wlasny sprzedazy 13.9 282 577 205 294
III Zysk ( strata ) brutto ze sprzedazy 30 285 26 829
IV Pozostate przychody operacyjne 13.3 724 14 767
\", Koszty sprzedazy 412 380
VI Koszty ogdlnego zarzadu 24 356 22 460
VII Pozostate koszty operacyjne 13.4 4 242 9903
VIII Zysk ( strata ) z dziatalnosci kontynuowanej 1999 8 853
IX Przychody finansowe 13.5 3154 809
X Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach 2564
podporzadkowanych
XI Koszty finansowe 13.6 1067 3168
XII Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 2229 2 304
XIII Zysk (strata) brutto 6 315 11 362
X1V Podatek dochodowy 14 751 2 349
XV Zysk ( strata ) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5564 9013
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVI Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
XVII ZYSK ( STRATA ) NETTO za okres sprawozdawczy 5 564 9 013
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 985 8 829
Akcjonariuszom mniejszosciowym 579 184
Zysk na jedna akcje w zt
- liczba akcji w sztukach 16 23 827 044 17 995 402
- podstawowy z zysku netto za okres sprawozdawczy w zt 0,23 0,50
- podstawowy z zysku netto przypisany akcjonariuszom jednostki 0,21 0,49

dominujacej za okres sprawozdawczy w zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 9 do 56 stanowia jego integralna czes¢
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SKONSOLIDOWANY BILANS

w tys. zt
nota
nr 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Aktywa

I Aktywa trwate (dlugoterminowe) 68 475 65 502
1 Rzeczowe aktywa trwate 18 48 651 47 346

2 Nieruchomosci inwestycyjne 19 5187
3 Wartosci niematerialne 21 556 770
4 \I/;\;v:nsct):;é/?i'e w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw 22 8 498 7228
5 Pozostate aktywa finansowe 22 45 145
6 Naleznosci dtugoterminowe 3937 9 788
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 1601 225
II Aktywa obrotowe 166 740 168 135
1 Zapasy 23 3439 6 085
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 125130 73 156
3 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1573 899
4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 21 626 39 704
5 Pozostate aktywa finansowe 26 14 972 48 291
AKTYWA RAZEM 235 215 233 637

Pasywa

::I;:it:‘ll;;;aesjny przypisany akcjonariuszom jednostki 137 775 132 240
1 Kapitat podstawowy 27.1 83 395 83 395
2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 750
3 Kapitat zapasowy 27.2 59 246 3579
Kapitat rezerwowy 6192 4 595
Zysk zatrzymany / straty niepokryte 27.3 -16 043 -17 908
Wynik za okres sprawozdawczy 4 985 8 829
II Kapitaty akcjonariuszy mniejszos$ciowych 27.4 4736 5570
Kapitat wlasny ogétem 142 511 137 810
III Zobowigzania diugoterminowe 9 746 9 570
1 Pozostate zobowigzania 29.3 5 487 6 599
2 Rezerwy 28 2 899 1941
3 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 1360 1030
IV Zobowiazania ukladowe przewidziane do umorzenia 29.4 11 458 11 458
V Zobowiazania krotkoterminowe 71 500 74 799
1 fgggvv:iigzzaa:iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29.2 56 850 64 551
2 Sgeazilq(:czzlfzqsc oprocentowanych kredytéw bankowych i 20.1 866 2717

3 Zobowigzania z tyt. obligacji krétkoterminowych 256
4 Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 89 9
5 Rezerwy 28 7 143 5701

6 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 29.4 813
7 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 29.2 5483 1821
Zobowiazania razem 92 704 95 827
PASYWA RAZEM 235 215 233 637
Wartosc¢ ksiegowa 142 511 137 810
Liczba akcji w sztukach 23 827 044 17 995 402
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje z zt 5,98 7,66

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 56 stanowia jego integralna czes¢
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt
2007 r. 2006 r.
A Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 6 315 11 362
II. Korekty o pozycje: -48 146 -15 935
1 tJV?azsiiL;vdwyniku netto jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 2229 22304
2 Amortyzacja 5 885 4 907
3 Réznice kursowe netto 0 58
4 Odsetki i dywidendy netto -2 424 367
5 Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej -361 -7 057
6 Zmiana stanu naleznosci -46 123 -20 766
7 Zmiana stanu zapasow 2 646 6 483
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -8 477 -1526
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2 425 6 661
10 Zmiana stanu rezerw 2 730 -214
11 Podatek dochodowy zaptacony -2 233 -2 551
12 Pozostate korekty 15 7
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -41 831 -4 573
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1 Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 677 5 806
2 Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -9 218 -3491
3 Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 6 731
4 Sprzedaz jednostki zaleznej, po potraceniu oddanych $rodkdéw pienieznych 0 1 857
5 Nabycie pozostatych aktywow finansowych 33 220 -51 942
6 Nabycie udziatéw w jednostkach podporzadkowanych -1 318
7 Dywidendy i odsetki otrzymane 768 700
8 Udzielone pozyczki spfata 1 846
9 Otrzymane odsetki 2797
10 Pozostate korekty -245
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej 26 681 -38 493
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1 Wptywy netto z em_isji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 77 548
oraz dopfat do kapitatu
2 Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1110 -632
3 Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 1048
4 Spflaty kredytow i pozyczek -2717 -2 696
5 Odsetki zaptacone -502 -496
6 Wigczenie spotki do konsolidacji 535
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej -3 794 74 772
D Zyiskezenie (smnieierenie) nettosian érodkéw pienisinych 31706
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 39 704 7 998
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym 20 760 39 704
Linia kredytowa w rachunku biezacym 866
Srodki pieniezne prezentowane w bilansie 21 626 39 704
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 54
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone 7

na stronach od 9 do 56 stanowia jego integralna czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH
za rok finansowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Nadwyzka
ze sprzedazy Kapitat wiasny Udziat
Kapitat akcji Kapitat Kapitat Zyski akcjonariuszy akc'onariZsz Kapitat wlasny
zaktadowy powyzej rezerwowy zapasowy zatrzymane  jednostki mnie'Jszos'ciowych ogdtem
ich wartosci dominujacej 1 Y
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 83 395 49 750 4 595 3579 -9 079 132 240 5570 137 810
Przeniesienie na kapitat zapasowy -49 750 49 750
Podziat zysku z lat poprzednich 5747 -5 747
Reklgsyfikacja kapitatow w spédtce 1597 1597
zaleznej
Korekty konsolidacyjne -
zmniejszenie kapitatu mniejszosci-
zwiekszenie udziatu spotki 170 170 -1413 -1 243
dominujacej w jednostkach
zaleznych
Wigczenie spotki do konsolidacji 380 380 380
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4 985 4 985 579 5 564
Przychody/ koszty ogotem za 4 985 4 985 579 5564
rok obrotowy
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 83 395 1] 6 192 59 246 -11 058 137 775 4 736 142 511
za rok finansowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
Nadwyzka
ze sprzedazy Kapitat wiasny Udziat
Kapitat akgji Kapitat Kapitat Zyski akcjonariuszy akc'onariZsz Kapitat wiasny
zaktadowy powyzej rezerwowy zapasowy | zatrzymane  jednostki mnie'Jszos'ciowych ogdtem
ich wartosci dominujacej ] Y
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 55 596 3 368 22 086 -34 443 46 607 5374 51 981
ane korekt pr;eszacow_anie prawa 2181 2181 2181
wieczystego uzytkowania gruntéw
Na dzien 1 stycznia 2006 po 55 596 3368 22086 -32262 48 788 5374 54 162
przeksztalceniach
Pokrycie straty z lat poprzednich -16 972 16 972
Kapitat zapasowy potaczony z
zysklem z'lat ut,ne'giych na dzien 912 912
postawienia Spotki w stan
likwidacji
Sprzedaz udziatéw w EP Dzwigi -2 703 -254 -2 957 -2 957
Podatek dochodowy dotyczacy
pozycji odniesionych bezposrednio
na kapitat wtasny lub 31 31 12 43
przeniesionych z kapitatu
wiasnego
Korekty konsolidacyjne -
zwiekszenie udziatu 1227 1 -1 228
w Spotce zaleznej
Podzn’?ﬂ vyyn'lku za ro|'< poprzedni - 2079 2079
przeniesienie na kapitat zapasowy
Zysk (strata) netto za rok 8 829 8 829 184 9013
obrotowy
Emisja akcji 27 799 49 750 77 549 77 549
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 83 395 49 750 4 595 3579 -9 079 132 240 5570 137 810
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone 8

na stronach od 9 do 56 stanowia jego integralna czes¢
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogodlne

Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POYNOC (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej - ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i
jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok finansowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku .

Jednostka dominujaca - ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Przemystowej 30, w
dniu 8 maja 2001 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Saqdowym - Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 8564 (wczes$niejsza rejestracja — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad
Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 29737).

Spétce nadano numer statystyczny REGON 0011519601.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest budowa zaktaddw i obiektéw przemystowych, wykonawstwo
robét montazowych, modernizacyjnych i remontowych w elektrowniach, elektrocieptowniach, zaktadach przemystowych i
komunalnych oraz wytwarzanie konstrukcji stalowych, instalacji, rurociggéw.

Gtéwne produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg to:

- konstrukcje stalowe kratowe i powtokowe,
- zbiorniki i kominy stalowe,
- elementy rurociggdw w petnym asortymencie, wymienionym w Katalogu Elementéw Rurociggowych
(tuki, zwezki, tréjniki, zawieszenia, kotnierze ).
Podstawowe ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowa to:

- montaz kottéw parowych i wodnych,

- montaz turbin parowych, gazowych i generatoréw energetycznych,
- montaz rurociggéw nisko i wysokopreznych,

- montaz konstrukcji stalowych, kominéw i kanatéw spalin,

- montaz pomp, sprezarek, wentylatoréw i mtyndéw,

- montaz kompletnych obiektdéw i linii produkcyjnych ( papiernie, celulozownie, huty, tlenownie, browary,
cementownie i inne ),

- montaz instalacji ochrony $rodowiska ( filtry pytowe, instalacje odsiarczania i odazotowania spalin i inne ),

- diagnostyka urzadzen pracujacych pod dziataniem cisnienia i temperatury ( rurociggi, wymienniki ciepta,
zbiorniki i inne ).

2. Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy wchodzi ENERGOMONTAZ-POENOC SA - jednostka dominujaca, oraz nastepujace spotki zalezne:

% udziat
Grupy w kapitale zakladowym
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci
31.12.2007 r. 31.12.2006 .
1. Obrdt nieruchomosciami
Energomontaz-Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa 2. Obstuga nieruchomosci 100,00 100,00
3. Zarzadzanie nieruchomosciami
. 1. Roboty budowlano-montazowe
Energomontaz-Magyarorszag Sp. z o.0. Budapeszt 2. Ustugi, handel 100,00 100,00
1. Roboty budowlano-montazowe
Energomontaz-Pétnoc-Gdynia Sp. z 0.0. Gdynia 2. Produkcja konstrukcji stalowych 99,99 99,99
3. Dziatalno$¢ handlowa
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1. Produkcja rurociggdw i konstrukcji
Energop Sp. z 0.0. Sochaczew stalowych 99,997 99,95
2. Ustugi budowlano-montazowe

Energomontaz-Pdtnoc-Technika

. X . Warszawa 1. Prace badawczo-rozwojowe 99,30 99,30
Spawalnicza i Laboratorium Sp. z o0.0.

1. Produkcja konstrukcji stalowych i
ZRE Lublin SA Lublin urzadzen energetycznych 73.48 63,67

2. Ustugi, handel, transport
E taz-Pot S 1. Roboty budowlano-montazowe
wnliielzevci)gtc):r']i az-Foinoc Sp. 2 0.0. Warszawa 2. Produkcja konstrukcji stalowych 99,95 99,95
] 3. Dziatalno$¢ handlowa
Energomontas-Pénoc-Warszawa 1. Roboty budowlano-montazowe
< rzgo oo Iikaidac'i rszaw Warszawa 2. Produkcja konstrukcji stalowych 98,65 98,65
P e ] 3. Dziatalno$¢ handlowa
Intercto-Energomontaz-Pdtnoc SA
w likwidacji zamkniecie likwidacji Sochaczew 1. Ustugi w zakresie agencji celnej 0,0 55,31

XI1.2007

W dniu 12 kwietnia 2006 r., w celu umozliwienia podjecia uchwaly w sprawie rozwigzania spétki ,Interclto-
Energomontaz-Pétnoc” S.A. i postawienia jej w stan likwidacji, ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zwiekszyta procentowy udziat
w kapitale zaktadowym spoétki do 55,31%, odkupujac od oséb fizycznych, bedacych akcjonariuszami spétki, akcje w tgcznej
ilosci 40 szt. W dniu 30 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Intercto-Energomontaz-Pdtnoc”
S.A. powzieto uchwate o rozwigzaniu Spotki i postawieniu jej w stan likwidacji. W 2007 r. zakonczono likwidacje Spofki
»Intercto-Energomontaz-Pdtnoc” S.A. w likwidacji. W grudniu nastapit zwrot kapitatu w kwocie 266.703,08 zt tj. z 75.793,08
zt wypracowanym zyskiem. Po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej i uproszczeniu procedur celnych istnienie spofki,
ktorej gtobwnym celem byta obstuga celna w wozie i wywozie towardw dla spétek grupy do krajéw europejskich stato sie
bezzasadne.

W 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna zakupita od pracownikéw ZRE Lublin S.A. i od Skarbu Panstwa
akcje ZRE Lublin S.A. za kwote 1.317.860,98 zt, zwiekszajac procentowy udziat w kapitale zaktadowym ZRE Lublin S.A. do
73,48%.

W 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA objeta wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym ,Energop”
Sp. z 0.0., pokrywajac je wktadem pienieznym w wysokosci 17.500.000,00 zt, co spowodowato wzrost udziatu w kapitale
zaktadowym ,Energop” Sp. z 0.0. do 99,997%.

Spétka zalezna od ENERGOMONTAZ-POYNOC SA, dziatajaca pod firma ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0., na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikéw z dnia 31 pazdziernika 2006 r., zostata z dniem 1 listopada 2006r.
postawiona w stan likwidacji. W 2007 roku Spotka ,Energomonaz-Potnoc” Sp. z 0.0. zostata obcigzona duzymi karami za
nieterminowe i wadliwe wykonanie inwestycji spalania biomasy w Elektrowni Stalowa Wola S.A. w wyniku czego strata
spotki wyniosta 4.546 tys. zt. W 2008 r. sprzedano ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z. 0.0. w likwidacji.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na 31 grudnia 2006 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest rdwny udziatowi Grupy w kapitatach zaktadowych tych jednostek.

Wyjatek stanowi ,,Energomontaz-Potnoc-Betchatow” Sp. z o.0., ktdrej wszystkie udziaty sq uprzywilejowane co do gtosu, w
ten sposob, ze na kazdy udziat przypadajg dwa gtosy.

3. Wiadze jednostki dominujacej
3.1. Skiad Zarzadu Spoétki

Zarzad ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, powotany w dniu 30 czerwca 2006 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki na okres szdstej, wspdlnej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2006 — 2008, w omawianym okresie
sprawozdawczym dziatat w niezmienionym sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Czlonek Zarzadu
3. Mirostaw Biatogtowski - Czlonek Zarzadu

W dniu 6 grudnia 2007 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POENOC SA ustalita, iz z dniem 2 stycznia 2008 r., na okres
do konca szdstej, wspodlnej kadencji Zarzadu Spoétki, obejmujacej lata obrotowe 2006 - 2008, Zarzad Spdtki bedzie sktadat
sie z czterech cztonkdw. Nastepnie powotata w skiad Zarzadu, z mocg od dnia 2 stycznia 2008 r., na okres do konca
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obecnej - széstej, wspdlnej kadencji, Pana Andrzeja Orlinskiego.

Jednoczednie Rada Nadzorcza uchwalita, z moca od dnia 2 stycznia 2008 r., powierzenie Panu Mirostawowi
Biatogtowskiemu, petniagcemu dotychczas funkcje Czionka Zarzadu ds. Operacyjnych, petnienie w Spétce funkcji Cztonka
Zarzadu ds. Rynku i Rozwoju Biznesu, natomiast Panu Andrzejowi Orlinskiemu, jako osobie zarzadzajgcej, réwnoczesne
petnienie w Spotce funkcji Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych.

3.2. Skiad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA szdstej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2005 - 2007, w okresie do dnia
15 lutego 2007 r. dziatata w sktadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor -  Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Adam Dylag - Czlonek

5. Jacek Krawczyk - Czionek

6. Wojciech Wilomski -  Czionek

W dniu 15 lutego 2007 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat decyzje o wyrazeniu zgody na
dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie kontroli nad
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, zaé w dniu 28 marca 2007 r. Emitent otrzymat, w trybie art. 6 § 1 Kodeksu spétek
handlowych, zawiadomienie o powstaniu stosunku dominacji Polimex-Mostostal S.A. wobec ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.
Tym samym ziscito sie jedno ze zdarzen, warunkujacych zgodnie z Uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki z dnia 18 pazdziernika 2006 r. powotanie Pana Konrada Jaskoty do sktadu Rady Nadzorczej Spétki na
okres szdstej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2005 - 2007.

Wobec powyzszych zmian, w okresie od dnia 15 lutego 2007 r. do dnia 12 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza dziatata w
nastepujacym sktadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor -  Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Adam Dylag - Czionek

5. Jacek Krawczyk - Czionek

6. Wojciech Wilomski - Czionek

7. Konrad Jaskoéta - Czlonek

W dniu 12 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENERGOMONTAZ-POLNOC SA odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pandw: Jacka Krawczyka, Artura Gabora, Janusza Koczyka i Waldemara Wasiluka.
Nastepnie, dziatajac na podstawie § 14 ust. 1 i 2 Statutu Spoftki ustalito, iz z dniem 12 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza
Spotki bedzie liczyta pieciu Czionkdw i wybrato do jej sktadu Panéw: Mariana Boguckiego i Zygmunta Artwika.

Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POENOC SA w nowym skfadzie ukonstytuowata sie nastepujaco:

1. Konrad Jaskota - Przewodniczacy

2. Wojciech Wilomski -  Zastepca Przewodniczacego
3. Marian Bogucki - Sekretarz

4. Adam Dylag - Czionek

5. Zygmunt Artwik -  Czionek

W okresie od dnia 12 czerwca do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 kwietnia 2008 roku.
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Grupa sporzadzajac sprawozdania finansowe, zgodnie z MSSF, dokonuje szacunkdw i zatozen, ktére mogg mie¢ wptyw na
wielkos$ci wykazane w niniejszym sprawozdaniu. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy
Zarzadow Spétek na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg rdznic sie od przewidywanych.

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ws$rod zatozen i szacunkéw, ktore maja najwiekszy wplyw na wycene aktywow i pasywow wyrozniamy:
- Uimowanie przychoddéw z tytutu uméw o budowe

Grupa ustala przychody dla uméw o budowe opierajac sie na kosztach odpowiadajgcych czesci wykonanej ustugi przy
zastosowaniu metody ,stopnia zaawansowania realizacji umowy”, a jezeli nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wyniku
umowy lub korekta wynikajaca z tej wyceny jest nieistotna dla catosci sprawozdania finansowego, ustalenia przychodéw
dokonuje sie przyjmujac tzw. “zerowy zysk”. Stosowanie przez Grupe powyzszych metod wymaga szacowania przychodow
na podstawie proporcji kosztu dotychczas poniesionego w stosunku do catosci planowanego kosztu.

Jesli na podstawie analizy wynika, Zze faczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne przychody z umowy to
przewidywana strata jest ujmowana w danym okresie sprawozdawczym.

Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami rachunkowosci, dokonuje sie ustalenia stopnia zaawansowania kontraktow
ustugowych przez ustalenie proporcji dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych oszacowanych
kosztow. Z uwagi na dtugoterminowy charakter prowadzonych projektoéw oraz ich ztozono$¢, a takze mozliwos¢ pojawienia
sie nie przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacjg projektu, moze sie okaza¢, iz rzeczywiste catkowite
koszty realizacji projektu bedg réznity sie od szacunkéw dokonywanych na kolejne dni bilansowe.

Zmiana szacunkdéw catkowitych kosztéw realizacji projektéw mogtoby spowodowaé, iz ustalony na dzien bilansowy stopien
zaawansowania projektu lub warto$¢ oczekiwanej marzy, a tym samym rozpoznany przychdd, powinny by¢ ustalone w innej
wartosci. Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do
wykonania. Gdyby proporcja ta byta o 1% wyzsza niz oszacowania Grupy, kwota przychodu zostataby zwiekszona o
1.891 tys. zt przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztow o 1.692 tys. zt.

- Wycena rezerw

Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wartosci. Tworzone sg rezerwy na: odprawy emerytalne,
nagrody jubileuszowe i inne, w szczegdlnosci rezerwy na mozliwe niekorzystne dla spétek postanowienia w wyniku
toczacych sie postepowan sadowych.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe szacowane sg dla poszczegdlnych grup wiekowych z uwzglednieniem
dotychczasowego stazu i przysztych lat pracy. Do wyliczenia odpraw przyjmuje sie wediug stanu na dzien bilansowy:
zatrudnienie, wynagrodzenie zasadnicze waloryzowane o stope dyskontowa.

Rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metody aktuarialnej. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 29.1. Zmiana wskaznikdw finansowych bedacych podstawg szacunkdéw tj. spadek
stopy dyskontowej o 1% i spadek wskaznika wynagrodzen o 1% spowodowatby spadek rezerw o 12 tys. zt.

- Odpisy amortyzacyjne.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwalych metodg liniowg, w rownych ratach miesiecznych, z
uwzglednieniem diugosci okresu uzywania, ktory jest wielkoscig szacunkowgq i zalezy od decyzji zarzadow spodtek. Zarowno
okres uzytkowania, jak i metoda amortyzacji jest okresowo weryfikowana, po czym spétki dokonujq (o ile to konieczne)
odpowiedniej korekty odpiséw amortyzacyjnych za biezace i przyszte okresy.

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
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- Podatek odroczony

Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowq aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysokosci w jakiej prawdopodobne jest, Ze zostanie osiggniety dochdod do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé¢ w/w roznice aktywa i straty.

Warto$c¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu, gdy przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony sg wycenione na podstawie stawek
podatkowych, ktére przewiduje sie, ze bedg obowigzywaly w okresie, w ktorym poszczegdlne roznice przejéciowe beda sie
realizowaty.

Grupa rozpoznaje skitadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, Zze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w
przyszitosci mogtoby spowodowa¢, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione

- Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartoé¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem. Na
dzien 31 grudnia 2007 roku ani w okresie poréwnawczym Grupa nie posiadata takich instrumentéw finansowych.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sq w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki z Grupy Kapitatowej.

6.1. Waluta sprawozdania

Podstawowa walute $rodowiska gospodarczego stanowi zloty polski. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w ziotych polskich.

Wystepujace w Grupie aktywa lub pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg wedtug zasad
okreslonych w MSR 21.

6.2. Zgodnos¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie
ma rdznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
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7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe.

MSR1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnienia dotyczgce kapitatu

Grupa zastosowata zmienione regulacje MSR1. Nowe ujawnienia zostaty zaprezentowane w nocie 37.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Grupa zastosowata MSSF 7. Najistotniejsze zmiany zostaty wprowadzone do noty 26 ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci” oraz do noty 38 ,Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym”.

KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 ,Sprawozdawczosé w warunkach hiperinflacji”

Zastosowanie tej interpretacji nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Grupa nie posiada transakcji, w ramach ktérych zostaty wydane akcje jako zapfata za otrzymane dobra lub ustugi.
Zastosowanie tej interpretacji nie ma zatem wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Interpretacja ta stwierdza, ze oceny, czy dana umowa zawiera wbudowany instrument pochodny dokonuje sie na moment
przystapienia do umowy. Ponowna ocena jest mozliwa jedynie wtedy, gdy nastgpig zmiany w umowie istotnie wptywajace
na wynikajace z niej przeptywy pieniezne. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato zmian wptywajacych na niniejsze
sprawozdane finansowe.

KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa a utrata wartosci

Interpretacja stwierdza, ze jednostka nie moze odwracac utraty wartosci rozpoznanej w poprzednim okresie $rédrocznym
dotyczacej wartosci firmy lub inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.
Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian wptywajacych na niniejsze sprawozdanie finansowe.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku,

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrze$niu 2007 r.) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007 r.) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca 2007 roku,

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzona przez UE,

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalno$ciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1
lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywow programow okreslonych s$wiadczen, wymogi
minimalnego finansowania i ich interakcje - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

MSSF 3 Potaczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,
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MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy po wartosci godziwej (zmiany wprowadzone w
lutym 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Z uwagi na wprowadzenie MSSF 7 i zmian do MSR 1, Spotka w niniejszym sprawozdaniu zamieszcza dodatkowe ujawnienia
odnosnie posiadanych instrumentéw finansowych i kapitalu w roku rozpoczynajagcym sie 1 stycznia 2007 roku oraz w
danych poréwnywalnych.

9. Korekta btedu

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku dokonano korekty btedéw, ktére
dotyczyty ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i Zakladéw Remontowych Energetyki Lublin S.A. i zostaty niezaleznie
zaprezentowane w jednostkowych sprawozdaniach finansowych tych jednostek.

1. Korekta wprowadzona w sprawozdaniu jednostkowym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.
Korekty wyceny posiadanych w dzierzawie wieczystej gruntéw w Sochaczewie i Kozienicach do wartosci zgodnej
z wyceng rzeczoznawcy lub na podstawie rzeczywistych transakcji sprzedazy.
Korekta btedu dotyczyla sprawozdania na dzied 31 grudnia 2006 roku, w ktérym wyzej wymienione grunty nie byty
wycenione do wartosci godziwej.
W wyniku korekty zwiekszyta sie warto$¢ srodkéw trwatych w bilansie otwarcia o 1.441 tys. zt, zyski zatrzymane wzrosty
0 1.830 tys. zl, a rozliczenie miedzyokresowe przychodéw diugoterminowe spadty o 389 tys. zt.

2. Korekty wprowadzone w sprawozdaniu jednostkowym ZRE Lublin S.A

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2007 roku zaprezentowano korekty dotyczace lat
ubiegtych, ktore obejmuja ujecie prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw, amortyzacje tego prawa oraz podatek
odroczony od przeszacowanych s$rodkéw trwatych za lata 2004-2006. W wyniku korekt ujecia prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw zmniejszono rozliczenia miedzyokresowe przychodéw o kwote 338 tys. zt a zyski zatrzymane
zwiekszono o kwote 350 tys. zt. Powyzsza korekta wptynefa na wzrost wyniku finansowego Spétki za 2006 rok o kwote
11 tys. zt. Ponadto, w rachunku zyskow i strat dokonano korekty (zwiekszenia) wyniku za rok 2006 w wysokosci
34 tys. zt dotyczacej ujecia podatku odroczonego wynikajacego z przeszacowania srodkow trwatych.

10. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany szacunkéw, ktdre miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszie.

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOMONTAZ POLNOC Spétka
Akcyjna oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
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dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty na poziomie konsolidacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba ze dowodzg wystgpienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spdtce, chyba, ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.

Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ ksztattowania polityki finansowej i operacyjnej
danej jednostki.

11.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodq praw wiasnosci. Sq to jednostki, na ktére Grupa
bezposrednio lub poprzez spdtki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani
wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostkach stowarzyszonych sa podstawg wyceny posiadanych
przez Grupe udziatdbw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujacej jest
jednakowy.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany
udziatu Grupy w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek
zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w kapitale wiasnym jednostkek stowarzyszonych, Grupa ujmuje swdj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go,
jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

11.3. Udzial we wspodlnym przedsiewzieciu

Grupa nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.
11.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty polski zostaty przeliczone przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji.
Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sgq przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Sredni kurs w zt

waluta
31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
EUR 3,582 3,8312
uUsbD 2,435 2,9105
DKK 0,4803 0,5130
SEK 0,3805 0,4234
NOK 0,4635
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11.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
oraz wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do uzywania. Wszelkie koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, w tym koszty napraw i konserwacji, obcigzaja rachunek zyskéw i
strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, do
ktorych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowa sa rowniez koszty
generalnych remontdéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od s$rodkéw trwatych metoda liniowa, w réwnych ratach miesiecznych.
Amortyzacja jest naliczana przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywdw, wynoszacy:

Lp. Typ Okres w latach

1 Budynki i budowle 40
2 Maszyny i urzadzenia techniczne 10
3 Urzadzenie biurowe 5
4 Srodki transportu 5
5 Komputery 3
6 Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10

Do rzeczowych aktywdw trwatych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowq danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Nie podlegaja one amortyzacji do
czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
Decyzje o trwatej utracie wartosci lub zaniechaniu inwestycji podejmuje kazdorazowo Zarzad Spétki.

Spoétki weryfikuja na koniec kazdego roku obrotowego s$rodki trwate pod katem utraty wartosci koncowej, okresu
uzytkowania i zastosowanej metody amortyzacji. W przypadku, gdy zaistniata istotna zmiana w trybie uzyskiwania korzysci
ekonomicznych, Spétki dokonujg stosownych korekt majacych wptyw na biezacy i przyszty rok obrotowy.

11.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji.
Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sq wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w
ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w tym
okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skfadnika aktywow przez wilasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakonczenie budowy (wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej).
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W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdéw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny
wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli skfadnik aktywéw
wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci
~Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Spétka ENERGOMONTAZ-POENOC SA wydzielita nieruchomosci inwestycyjne — sa to obiekty przynoszace przychdd z tytutu
wynajmu.

11.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoéch
wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spfaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat metodq liniowg przez
okres trwania leasingu.

11.8. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzieA pofaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe,
nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Iub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdéw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
wartosci niematerialnych.

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sq poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku witasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych metodg liniowg, w réwnych ratach miesiecznych.
Amortyzacja jest naliczana przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy z reguty 5 lat.

11.8.1. Wartos¢ firmy

Warto$c¢ firmy wyceniana jest wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad
udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan oraz
zobowigzan warunkowych. Wartos¢ ta pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacji.
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W 2007 roku i roku poréwnywalnym w sprawozdaniu Spotki wartos¢ firmy nie wystgpita.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub
w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywdéw lub os$rodka wypracowujacego s$rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba Zze dany skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktore w wiekszosci sq niezalezne od
tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadajq funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywodw.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
skfadnika aktywéw ujmuje sie niezwlocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwréceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skitadnika jest korygowany w sposdb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

11.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug podejscia
przedstawionego w MSR 23. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajq sie odsetki, dywidendy oraz zyski i straty z
tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

11.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg
jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( uwzgledniajgac ich warto$¢ rynkowg na dzien
bilansowy bez uwzgledniania kosztow transakcji sprzedazy). Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane
sq w przychodach lub kosztach finansowych.
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Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztédw transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej
na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna rdéznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢
godziwa moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek
wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskoéw i strat jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

11.11. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywdw finansowych.

11.11.1. Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna
sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw finansowych a wartoscig biezacq oszacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych (z wyfaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych skiadnikéw aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie
nie s znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego skfadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie s oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktdrych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

11.11.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktoéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartosciq bilansowg skfadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.
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11.11.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezacq wartoscia godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i
przeniesiona do rachunku zyskdw i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartosci instrumentdw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartosc
godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢ obiektywnie taczony ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

11.11.4. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkow s spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktdre nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej sq scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia.

11.12. Naleznosci i zobowigzania dlugoterminowe

Zgodnie z MSR 39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, ktére nie sg oprocentowane, podlegajg dyskontowaniu i
prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci biezacej.

W wiekszosci przypadkdéw zaptaty dokonuje sie w formie srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentdw, zas kwota przychodow
rowna sie kwocie $srodkéw pienieznych otrzymanych lub naleznych. Jezeli jednak wptywy srodkow pienieznych lub ich
ekwiwalentdw sg odroczone, wartos¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza niz nominalna warto$¢ srodkéw pienieznych lub ich
ekwiwalentédw otrzymanych lub naleznych.

Réznice pomiedzy wartosciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan diugoterminowych, a ich wartosciami biezacymi, w
okresie w ktérym powstaty korygujg odpowiednio przychody lub koszty finansowe.

11.13. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu - zaréwno w
odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku - sg ujmowane w nastepujacy sposéb:
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Materiaty - W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy =zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy  produkcyjnych, z  wylaczeniem  kosztow
finansowania zewnetrznego.

Towary - W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.14. Naleznosci i zobowiazania krétkoterminowe

Naleznosci i zobowigzania, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 360 dni, sq ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci.

Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na naleznosci z uwzglednieniem ich zabezpieczenia:

- w momencie postawienia diuznika w stan likwidacji, upadtosci badz oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, na
naleznosci zasagdzone w momencie skierowania sprawy do sadu, lecz nie pdzniej niz po otrzymaniu wyroku sadowego i
skierowaniu do egzekucji,

- na naleznosci kwestionowane przez dtuznika,
- inne o znacznym prawdopodobienstwie niesciggalnosci.

W przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie . Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu ,
zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

11.14.1. Naleznosci z tytutu Cash Pool

CASH POOL - konsolidacyjny rachunek bankowy — konsolidacja sald - jest to rozwigzanie optymalizujgce zarzadzanie
saldami rachunkéw biezacych i pomocniczych poprzez automatyczng konsolidacje tych sald na wybranym prze Firme
rachunku.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i spotki Grupy korzystaja z Cash - Pool tj. - na koniec kazdego dnia salda rachunkéw
bankowych ze wszystkich spotek Grupy sg przenoszone na wydzielone konto bankowe. Catkowite Saldo rachunku Cash Pool
powinno by¢ dodatnie. Ujemne saldo jednych spotek jest pokrywane wptatami z innych spétek Grupy.

Bank codziennie nalicza odsetki wg zmiennej stopy od dodatnich i ujemnych sald na rachunku Cash pool-owym.

Oprocentowanie ENERGOMONTAZ-POLNOC SA jest jako agenta operacji Cash pool-owych o 0,05 punktu procentowego
WyZzsze niz oprocentowanie pozostatych spotek.
Salda rachunkéw Cash-Pool sg prezentowanie w bilansach Spétek jako naleznosci lub zobowigzania kréotkookresowe.

11.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Aktywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej.
Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skiada sie z okreslonych
powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

11.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazuje sie w wysokosci juz poniesionych kosztow, ktore dotyczg lat nastepnych od
dnia bilansowego. Koszty te wykazuje sie w wartosci nominalnej po uprzednim upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg
jednostce korzysci w przyszitosci.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja przede wszystkim:
- ubezpieczenia,

- prenumeraty,

- z gbry opfacone czynsze.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wykazuje sie z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny. Obejmujg one przede
wszystkim:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych srodkéw z tytutu swiadczen, ktdrych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych - zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate
przychody operacyjne.

Zobowiazania ukladowe przewidziane do umorzenia

Réwnowarto$é¢ kwot zobowigzan przewidzianych do umorzenia w ukfadzie zawartym przez Energomontaz-Potnoc SA
z wierzycielami prezentowana jest w odrebnej pozycji zobowigzan. Raty ukfadowe sg sptacane terminowo co kwartat.
Umorzenie tych zobowigzan nastgpi planowo po sptaceniu ostatniej raty ukiadu. Ostatnia sptata przypada na dzien 30
wrzesnia 2009 roku.

11.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniqdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.18. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétek Grupy majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz s$redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresoéw,
ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
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Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzied bilansowy jest obliczona przez aktuariusza lub pracownikéw kadr.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczenn sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

11.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krdétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sq wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jesli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

11.20. Przychody

Spétki  ujmujg przychody w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w sposdb wiarygodny wycenic.

Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

11.20.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug obejmujg otrzymane oraz nalezne wplywy korzysci ekonomicznych. Sa one
ujmowane, jesli ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do produktéw i towardw zostato przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.20.2. Przychody ze $wiadczenia ustug

Grupa ustala przychody dla uméw o budowe opierajac sie na kosztach odpowiadajgcych czesci wykonanej ustugi przy
zastosowaniu metody ,stopnia zaawansowania realizacji umowy”, a jezeli nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wyniku
umowy lub korekta wynikajaca z tej wyceny jest nieistotna dla catosci sprawozdania finansowego, ustalenia przychoddéw
dokonuje sie przyjmujac tzw. “zerowy zysk”. Stosowanie przez Grupe powyzszych metod wymaga szacowania przychodow
na podstawie proporcji kosztu dotychczas poniesionego w stosunku do catosci planowanego kosztu.

Jesli na podstawie analizy wynika, Zze faczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne przychody z umowy to
przewidywana strata jest ujmowana w danym okresie sprawozdawczym.

Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami rachunkowosci, dokonuje sie ustalenia stopnia zaawansowania kontraktow
ustugowych przez ustalenie proporcji dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych oszacowanych
kosztédw. Z uwagi na dtugoterminowy charakter prowadzonych projektéw oraz ich ztozono$¢, a takze mozliwos¢ pojawienia
sie nie przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacjg projektu, moze sie okaza¢, iz rzeczywiste catkowite
koszty realizacji projektu bedg réznity sie od szacunkéw dokonywanych na kolejne dni bilansowe.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb wiarygodny, to
przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od
kosztédw, ktérych pokrycie w przysziosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

Jezeli poniesione koszty przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie zafakturowanej sprzedazy,
wynikajace z powyzszej réznicy naliczone przychody ze sprzedazy prezentowane sg w aktywach bilansu w naleznosciach z
tytutu dostaw robot i ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe poniesionych kosztéw,
wynikajace z powyzszej roznicy przyszte przychody prezentowane sg w zobowigzaniach z tyt. dostaw robdt i ustug.
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11.20.3. Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

11.20.4. Dywidendy

Dywidendy zalicza sie do przychodéw na dzien ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do otrzymania dywidendy.

11.20.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg metodq liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych
umow.

11.21. Podatki

11.21.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

11.21.2. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:

gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skfadnika aktywdéw lub jako czes$¢ pozycji
kosztowej oraz naleznosci i zobowigzan, ktore sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.21.3. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie

25



»

Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC e"erg"";g',‘l;‘gﬁ
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zt)

réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé
przyszitosci réznice przej$ciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac
ww. roznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowa.

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
skfadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobiefnstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktore pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywdéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien
bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym.

11.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

12, Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy wzér podziatlu sprawozdawczosci Spétki oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajagcy na

segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty,
uwzgledniajac branze dla ktdorej oferowane sg ustugi budowlano montazowe.

12.1. Segmenty branzowe

Spétka wyrdznia nastepujace segmenty branzowe w swojej dziatalnosci:

e  Produkcja - produkcja wyrobéw bez wzgledu na rodzaj odbiorcy.
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energomontaz

pétnoc

e Energetyka - ustugi zwigzane z branza energetyczng. Odbiorcami ustug sq elektrownie, elektrocieptownie i

zakfady energetyczne.

e Chemia - ustugi zwigzane z branzg chemiczng. Odbiorcami ustug sg zakfady chemiczne, rafinerie, petrochemie,

gazownictwo.

e  Budownictwo - ustugi budowlano-montazowe nie zwigzane z energetyka i chemia.
e Pozostata dziatalnosc¢ - ustugi wynajmu, dzierzawy, badan laboratoryjnych, serwis urzadzen, pozostate ustugi,

nie ujete w innych segmentach.

Ponizej przedstawiono podziat sprzedazy wedtug przedmiotu przychoddw ze sprzedazy w tys. zt:

Lp. Podziat branzowy przychodow ze sprzedazy

Produkcja
Budownictwo
Energetyka

Chemia

uikiwine=

Pozostata dziatalnos¢

RAZEM:

2007 r.
117 809
34 891
99 764
37 809
22 589

312 862

2006 r.

86 516
32 026
72 307
33982

7 292

232 123

Rozszerzone dane o segmentach branzowych za lata 2007 i 2006 dotyczace przychoddw i zyskow oraz niektorych aktywow
i zobowigzan w poszczegdlnych segmentach branzowych na dzien 31 grudnia 2007 roku i na dzieA 31 grudnia 2006 roku,

przedstawione sg w kolejnych tabelach.

Spétka zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposoéb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych -

przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Rok 2007

Przychody
Przychody ogdtem
Sprzedaz pomiedzy segmentami

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Pozycje wynikowe
Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Koszty finansowe netto/ przychody finansowe
netto

Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Aktywa
Aktywa segmentu
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Nieprzypisane aktywa

Aktywa skonsolidowane ogdtem

Produkcja

130 445
12 636
117 809

16 310

62 032

Budownictwo

39 229
4 338
34 891

4 394

14 515

Dziatalno$¢ kontynuowana

Energetyka @ Chemia

110 835 44 947
11 071 7 138
99 764 37 809

4 166 2223

36 050 15 762

Pozostata
dziatalnosc¢

33698
11 109
22 589

3525

19 508

RAZEM

359 154
46 292
312 862

30 285
28 286

1999

2 087

2229
6 315

751
5 564

147 867
8 498
78 850
235215
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Pasywa
Zobowigzania segmentu 13 603 3 544 17 918 8716 2 841 46 622
Zobowigzania nieprzypisane 46 082
Kapitaty wiasne 142 511
Zobowigzania i kapitaty ogétem 235 215
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady Inwestycyjne 12 549
Rzeczowe aktywa trwate 12 352
Wartoséci niematerialne 197
Amortyzacja rzeczowa aktywdw trwatych 4 936
Amortyzacja wartosci niematerialnych 410
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnej 539 539
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych
Pozostate naktady niepieniezne
Rezerwy na naprawy gwarancyjne
Rok 2006 Dziatalno$¢ kontynuowana
Produkcja L Energetyka Chemia Pc_)zostal?’ RAZEM
two dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 86 516 32 026 72 307 33982 7 292 232123
Sprzedaz pomiedzy segmentami (wytaczona przy 9572 17 451 13505 10227 1202 51957
konsolidacji)
Przychody ogdtem 86 516 32 026 72 307 33982 7 292 232 123
Pozycje wynikowe
Wynik segmentu 10 595 3332 7 998 3928 976 26 829
Nieprzypisane koszty -17 976
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed 8 853
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Koszty finansowe netto/ przychody finansowe > 359
netto
Zysk ze sprzedazy udziatdw w jednostce 2565
podporzadkowanej
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 2 304
Zysk przed opodatkowaniem 11 362
Podatek dochodowy 2 349
Zysk netto za okres 9013
Pozostate informacje Produkcja Bukownic- Energetyka Chemia P?ZOStaI?, RAZEM
two dziatalnosc¢
Zwiekszenia kapitatu 77 549
Amortyzacja 5 885
Utrata wartosci aktywdéw ujeta w rachunku
zyskow i strat
Bilans
Aktywa
Aktywa segmentu 35832 17 272 30 020 18 326 672 102 122
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 228
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Skonsolidowane

Nieprzypisane aktywa

Aktywa skonsolidowane ogdétem

Pasywa

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania nieprzypisane

Kapitaty wiasne

Zobowigzania i kapitaty ogétem

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zf)

16 380 10 316 7431 6 099

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady Inwestycyjne

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Amortyzacja rzeczowa aktywdw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych

Pozostate naktady niepieniezne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

12.2. Segmenty geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym w tys. zt:

Kierunek sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

w tym:

w tym:

Kraj
Eksport

Niemcy
Norwegia
Wegry
Witochy
Finlandia
Szwecja
Francja
Dania
Angola
Litwa
Austria
Belgia

Urugwaj

Przychody z dziatalnosci Przychody z dziatalnosci

kontynuowanej 2007 r. kontynuowanej 2006 r.
312 862 232123
193 519 125 852
119 343 106 271

10 961 8 215
65 971 72 914
6 849 4 398
4722 8924
170 4 952
1442 985
0 2071
5887 3586
0 226

17 702 0
682 0
4148 0
809 0

»

energomontaz
pétnoc

124 287
233 637

700 40 926
54 901

137 810

233 637

5985
5167
818

4 828
79

Rozszerzone dane dotyczace segmentdw geograficznych okres biezacy 2007 roku i porédwnywalny 2006 r. w tabelach

ponizej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysigcach zt)

Okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Zagranica w tym:

Kraj
Niemcy Norwegia Litwa Wegry Dania Wiochy Belgia

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych (poza grupq)
Pomniejszenie o sprzedaz przypisang,
dziatalnosci zaniechanej

193519 119343 10961 65971 17702 6849 5887 4722 4148

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej
Sprzedaz miedzy segmentami 39 817 6475

Przychody segmentu ogdtem 233 336 125 818

Pozostate informacje dot. segmentu

Aktywa segmentu 110 499 37 368 1149 22 817 9818 542 2 341
Aktywa nieprzypisane

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej

Aktywa ogotem

Naktady inwestycyjne

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

»
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Razem
2007 r.

Szwecja Austria Finlandia Urugwaj

1442 682 170 809 312 862

46 292
359 154

628 73 147 867
78 850

8 498

235215

12 549

12 352

197
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Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Pomniejszenie o sprzedaz przypisang
dziatalnosci zaniechanej

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

Sprzedaz miedzy segmentami
(wyeliminowana)

Przychody segmentu ogdtem

Pozostate informacje dot. segmentu
Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej
Aktywa ogoétem

Nakilady inwestycyjne

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zt)

Kraj

125 852

125 852
51 957
125 852

63 013

Zagranica

106 271

106 271

106 271

39 109

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC

Okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

w tym:

Niemcy

8 215

8 215

8 215

2615

Norwegia

72914

72914

72914

26 482

Finlandia

4 952

4 952

4 952

410

Wegry

4 398

4 398

4 398

3265

Szwecja

985

985

985

Wiochy

8 924

8 924

8 924

5062

Francja

2071

2071

2071

Dania

3 586

3 586

3 586

1253

»
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Razem
Angola 2006 r.
226 232 123
226 232123
51 957
226 232123
22 102 122
124 287
7 228
233 637
5167

818

31



Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC e"e’9°"|;g',‘l;‘g§
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zt)
13. Przychody i koszty
13.1. Przychody ze sprzedazy ustug
Grupa rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym przychody z nie zakonczonych ustug zgodnie z MSR 11.
Ponizsze tabele przedstawiajq skutki wyceny ustug w okresach sprawozdawczych
Naleznosci z Zobowigzania z
Stan na dzien tytutu tytutu Zmiana
kontraktow kontraktow
1 stycznia 2006 roku 19 242 6 290 12 952
31 grudnia 2006 roku 17 912 16 153 1759
Zmiana stanu -1330 9 863 -11193
1 stycznia 2007 roku 17 912 16 153 1759
31 grudnia 2007 roku 36 321 2 063 34 258
Zmiana stanu 18 409 -14 090 32499
13.2. Dlugoterminowe kontrakty budowlane
2007 r.
Przychody ze sprzedazy ustug:
przychody ze sprzedazy wyliczone metoda stopnia zaawansowania umowy za dany okres realizacji 214 068
pozostate przychody ze sprzedazy ustug dotyczace podstawowej dziatalnosci 105 205
Ogotem 319 273
taczna kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskow (pomniejszonych o ujete straty) na dzien 290 341
bilansowy
Otrzymane zaliczki 3497
Kwoty zatrzymane (kaucje gwarancyjne) 4164
Kwota netto nalezna od zamawiajacych z tytutlu prac wynikajacych z umowy (aktywa) 31018
Kwota netto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy (zobowiazanie) 2 036
Kwoty zatrzymane do rozliczenia w terminie:
powyzej 12 miesiecy 3839
do 12 miesiecy 325
OGOLEM 4164

13.3. Pozostale przychody operacyjne

w tys. zt
2007 r. 2006 r.
Rozwigzanie odpisu na naleznosci 130 8 379
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 230 4 301
Umorzenie zobowigzan 364
Inne 2 087
Razem 724 14 767

»

2006 r.

136 264
93 720
229 984
210 164
13 119
7 647
17 318
3271

6 649
998
7 647
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zf)

pozycja "inne" sklada si¢ z:

rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ materiatow

rozwigzanie rezerwy na pozostate koszty
umorzenie zobowigzan z tyt. dostaw
rozwigzanie rezerw

sprzedaz narzedzi

dozér sprzedazy $rodkow

sprzedaz ztomu i inne wptywy

pozostate

13.4. Pozostale koszty operacyjne

Darowizny
Aktualizacja wartosci zapasow
Aktualizacja wartosci aktywéw niw finansowych
Rezerwy na sprawy sporne i inne
Odszkodowania wyptacone
Inne
Razem:
pozycja "inne" skilada si¢ z:
koszty sagdowe
Odszkodowania wyptacone
rezerwy na sprawy sporne
odszkodowania wyptacone
naprawy powypadkowe
kary umowne

pozostate

13.5. Przychody finansowe

Przychody z tyt. odsetek bankowych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw

Pochodnych (forwardy walutowe)
Zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych

Aktualizacja aktywow finansowych
Inne
Przychody finansowe ogétem
pozycja "inne" sktada sie z:
zwrot kaucji
pozostate
dyskonto

przychody z tytutu odsetek od naleznosci

24
1220
479
21
13
7
13
310
w tys. zt
2007 r. 2006 r.
5 8
544
6 833
2853
616
224 3062
4 242 9903
191
718
382
15
129
224 1627
w tys. zt
2007 r. 2006 r.
2543 807
311
103
52
145 2
3154 809
45
2
100

energomontaz
pétnoc

»
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysigcach zt)

13.6. Koszty finansowe

2007 r.

Odsetki od zobowigzan handlowych
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowego
Rozliczone premie z tyt. opcji walutowych
Ujemne réznice kursowe
Inne
Koszty finansowe ogétem

Pozycja "inne" skfada sie z:

koszty prolongaty zobowigzan

koszty obstugi kredytu bankowego
pozostate

korekta z tyt. sprzedazy srodkdéw trwatych

13.7. Koszty amortyzacji, odpisy aktualizujace i koszty zuzycia materiatéw ujete w rachunku zyskow i strat

w tys. zt

83
194

628

162
1 067

162

w tys. zt
2007 r.

Pozycjfe ujete w koszcie wIas’nyEn sprzed?iy 5 003
(koszcie sprzedanych towaréw i produktéow)

Amortyzacja srodkow trwatych 4434
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnej 539
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 30
Pozycje ujete w kosztach ogodlnych zarzadu 882
Amortyzacja srodkow trwatych 502
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 380

13.8. Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych
w tys. zt
2007 r.

Wynagrodzenia 89 569
Koszty ubezpieczen spotecznych 16 217
Odprawy emerytalne 110
Nagrody jubileuszowe 252
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 8
Odpisy na ZF$S 1844
Inne (w tym: ubrania robocze, zakwaterowanie, roztgka) 12 437
Koszty wynagrodzen i swiadczen pracowniczych 120 437

ogétem

13.9. Koszty rodzajowe ujete w rachunku zyskéw i strat

Spoétki Grupy rejestrujq koszty wedtug uktadu kosztéw rodzajowych,

realizowanych kontraktdw w oparciu o koszty rzeczywiste.

2006 r.
1752
110
12
968
326
3168

256
67

2006 r.

4 335

4 316

19

572
512
60

2006 r.
78 072
14 089
74
258

1596
5760

99 849

energomontaz
pétnoc
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energomontaz

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysigcach zt)

w tys.

01.01.-31.12.2007 r.

amortyzacja

zuzycie materiatéw i energii
ustugi obce

podatki i optaty
wynagrodzenia

ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

N o u b»h T w N

pozostate (z tytutu)

Koszty wg rodzaju RAZEM

8 zmiana stanu zapasow i rozliczerr miedzyokresowych
9 koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-)
10  wartos¢ sprzedanych towarow

11 = koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

12 | koszt ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

14. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

14.1. Obciagzenie podatkowe

Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia

przedstawiajg sie nastepujaco:

A. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
1. Biezacy podatek dochodowy
II. Odroczony podatek dochodowy

II1. Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

14.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

zt
01.01.-31.12.2006 r.

5885 4 907

60 670 42 648
96 084 60 283
4041 3627

89 569 78 072
30 868 21777
13 305 12 434
300 422 223 748
5608 3149
-790 -410
2143 1647
-450 -380

-24 356 -22 460
282 577 205 294

w tys. zt

2007 r.
1797
-1 046
751

pétnoc

2007 roku i 31 grudnia 2006 roku

2006 r.
2781
-432
2 349

Rachunek zyskéw i strat za okres

Bl 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Dodatnie réznice kursowe 79 218 -139 169
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 6 827 1708 5119 7 351
Naliczone odsetki 57 12 5 12
Korekta leasingu 481 116 365 58
Srodki trwate - wycena 1 315 1372 -57 1315
Inne 72 101 -27 64
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 8 831 3 527 5 266 8 969
Pozycje kompensowane na poziomie spbtek 7 471 2 497
Rezerwa na podatek odroczony 1 360 1030 330 (1]

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
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Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 494 313 181 248
Rezerwa na zobowigzania 326 121 205

Rezerwy na urlopy i premie 512 469 43 924
Ujemne réznice kursowe 153 89 64 226
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe 834 0 834 834
Wycena kontraktéw dtugoterminowych - koszt 2 580 1128 1452 3180
Srodki trwate - leasing 229 53 176

Zobowigzania z tytutu kontraktéw 413 621 -208 1034
i;raogyoggzklci)vvs:’(;:i(; odliczenia od przysztych dochoddw 4833 5 568 735 10 401
Aktualizacja wartosci zapasow 339 2 050 2017 2 046
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 1034 671 363 929
Koszty do rozliczenia - wycena 2104 6 2 098 2 104
Pozostate 192 87 105 122
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 14 043 11176 6 595 22 048
Odpis aktualizujacy aktywo 4971 8 454 -1709 11 651
Aktywo - wartos$c¢ zaktualizowana 9 072 2722

Pozycje kompensowane na poziomie spdtek 7 471 2 497

Aktywo na podatek odroczony 1601 225 1376 432

15. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych, z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na petne etaty. spofki
Grupy tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisdw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej spotek, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spoétki nie skompensowaty w bilansie aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, chociaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spédtek, z uwagi na niska warto$¢ tych aktywéw na dzien bilansowy. W zwigzku z
powyzszym, jedynie w niniejszej nocie prezentowane jest saldo netto, ktére wynosi na dzien 31 grudnia 2006 roku -
696 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2007 roku - 218 tys. zi.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu

Salda na koniec okresu 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Pozyczki udzielone pracownikom 222 214
Srodki pienigezne 499 457
Zobowigzania z niezrealizowanego Funduszu 939 1367
Saldo po skompensowaniu -218 -696
Odpis w okresie 2007 r. 2006 r.
Odpisy na fundusz w okresie obrotowym 1844 1596

16. Srednia wazona liczba akcji i zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.
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W roku 2007 ani w okresie poréwnywalnym rozwodnienie zysku nie wystapito.

energomontaz
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W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Wyliczenie $redniej wazonej liczby akcji w latach 2007 oraz 2006 prezentuje tabela ponizej:

okres

od 01.01.2006 r. do 25.09.2006 r.

od 26.09.2006 r. do 13.12.2006 r.

Srednia wazona liczba akcji w 2006 r.

0d 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

$rednia liczba akcji w 2007 r.

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypiaty

liczba akcji

15 884 696

23 827 044

SUMA

23 827 044

liczba dni

268

97

365

365

liczba akcji
w okresie

4 257 098 528

2311 223 268

6 568 321 796

17 995 402

8 696 871 060

23 827 044

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2006 Spotka nie wyptacita, ani nie zaproponowata dywidendy

dla Akcjonariuszy Spétki.

18. Rzeczowe aktywa trwate

Szczegotowe dane dotyczace srodkdow trwatych i ich amortyzacji w latach 2007 i 2006 prezentuje tabela ponizej.

2007 rok

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia
2007 roku

Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Korekta z tytutu réznic kursowych

Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2007 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku:

Wartosc¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci

Warto$¢ netto

Grunty i
budynki

36 583

1755
-6 625

-1272

30 447

43 786
-7 203
36 583

Maszyny i
urzadzenia

7 533

6 240

-2 500

20

11 293

14 243
-6 710
7 533

Z - Inne
trasr::dtl)(ll'tu srodkd
P trwate
1172 1828
911 2 069
-53
-410 -754
11 2
1684 3 092
2514 3451
-1 342 -1623
1172 1828

Srodki
trwate w Ogoétem
budowie

230 47 346

4747 15722
-2 842 -9 520
-4 936

39

2135 48 651

230 64 224
-16 878
230 47 346
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku:

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci

Warto$c¢ netto

2006 rok

Wartosc¢ netto na dzien
1 stycznia 2006 roku

Zwiekszenia stanu
Zmniejszenia stanu

Aktualizacja wartosci

Korekty z tyt. zmian w strukturze Grupy
Kapitatowej

Przypisane do dziatalnosci zaniechanej
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Korekta z tytutu réznic kursowych

Wartos¢ netto na dzien
31 grudnia 2006 roku

Na dzien 1 stycznia 2006 roku:
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2006 roku:

Wartosc¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty

Wartos¢ netto

19. Nieruchomos¢ inwestycyjna

2007 rok

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zt)

38 922
-8 475

30 447

Grunty i
budynki

36 100

3263
-2 478
1461

-1775
12

36 583

41 528
-5428
36 100

43 786
-7 203
36 583

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2007 roku

Zwiekszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Aktualizacja wartosci
Nabycie jednostki zaleznej

Przypisane do dziatalnosci zaniechanej

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Korekta z tytutu réznic kursowych

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2007 roku

20 405
-9112

11 293

Maszyny i
urzadzenia

9 601

2176
-1 050

-1 000

-2 185

7 533

14 415
-4 814
9 601

14 243
-6 710
7 533

3407
-1723
1 684

Srodki
transportu

1 800

278
-226

-279

-397

1172

2745
-945
1800

2514
-1342
1172

Nieruchomosé¢ inwestycyjna

12 352

-6 626

-539

5187

5471
-2 379
3092

Inne
srodki
trwate

1331

1000
-32

-471

1828

2483
-1152
1331

3451
-1623
1828

2135

2135

Srodki
trwate w
budowie

54
176

230

54

54

230

230

energomontaz

70 340
21 689
48 651

w tys. zt

Ogotem

48 886

6 893
-3 786
1461

-1279

-4 828
12

47 346

61 225
-12 339
48 886

64 224
-16 878
47 346

pétnoc

»
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku:

Wartos¢ brutto 7 036
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty

. -1 849
wartosci
Warto$¢ netto 5187
20. Leasing

20.1. Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

»

Na dzien sporzadzenia sprawozdania warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

2007 r. 2006 r.
Wartos¢ biezaca opftat Wartosc biezaca optat
W okresie 1 roku 859 612
W okresie od 1 do 5 lat 1542 827
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 2401 1439

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 r. warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu obrotowego

wyniosty 265 tysiecy zt (w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2006: 156 tysiecy zi).

21. Wartosci niematerialne i prawne

Spétki Grupy w 2007 r. dokonaty naktadéw inwestycyjnych w wartosci niematerialne i prawne na kwote 197 tysiecy z,

zakupujac licencje oraz wdrazajac nowe oprogramowania finansowo-ksiegowe

Rok 2007 Teencle komputerowe  Ogdtem
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2007 roku 621 149 770
Zwiekszenia stanu 104 93 197
Zmniejszenie stanu -1 -1
Korekta z tytutu zmian w strukturze Grupie Kapitatowej
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -362 -48 -410
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 363 193 556
Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Wartos¢ brutto 1 050 374 1424
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -430 -225 -654
Wartos¢ netto 621 149 770
Na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢ brutto 1153 467 1619
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -790 -274 -1 064
Wartosc¢ netto 363 193 556
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Rok 2006 P_atenty i Oprogramowanie Ogélem
licencje komputerowe

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2006 roku 4 27 31
Zwiekszenia stanu 651 167 818
Zmniejszenie stanu

Korekta z tytutu zmian w strukturze Grupie Kapitatowej
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -34 -45 -79
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 621 149 770
Na dzien 1 stycznia 2006 roku
Wartos¢ brutto 400 214 614
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -396 -187 -583
Wartos¢ netto 4 27 31
Na dzien 31 grudnia 2006 roku

Wartos¢ brutto 1051 381 1432
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -430 -232 -662
Wartos¢ netto 621 149 770
22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostate aktywa finansowe

Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 r.

Akcje i udziaty spotek nie notowanych na gietdzie 8 543 7 373

w tym:

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 8 498 7 228

Aktywa finansowe 45 145

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wilasnosci. Sg to jednostki, na ktore jednostka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi,
ani wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych
przez jednostke dominujacq udziatdbw metoda praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki
dominujacej jest jednakowy. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
powiekszonej o pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci
jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych,
jednostka dominujgca ujmuje swoéj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wiasnym.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sq aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sq ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej
na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w
cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

22.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

ENERGOMONTAZ-POENOC SA posiada 32,82% udziatdw w spétce ,Energomontaz-Pétnoc-Betchatéw” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Betchatowie, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci sq specjalistyczne ustugi budowlano montazowe. Na dzien
31 grudnia 2006 roku Grupa posiadata rowniez udziaty w innych jednostkach stowarzyszonych na taczng wartosc
191 tysiecy ztotych.
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Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji w spotke.

Energomontaz-Pétnoc Betchatow Sp. z. o.o. 2007 r.

Wartos¢ bilansowa 8 498
Udziat Grupy w kapitale jednostki stowarzyszonej 32,82%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - udziat Grupy 15 948
Aktywa trwate (dtugoterminowe) — udziat Grupy 3903
Zobowigzania krotkoterminowe- udziat Grupy 5 896
Rezerwa na zobowigzania- udziat Grupy 5457
Aktywa netto- udziat Grupy 8 498
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2229
Nadwyzka udziatu w aktywach netto nad wartosciq wg ceny nabycia 7 995

22.2. Zbycie jednostki zaleznej przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w 2007 r.

Nie wystapito

23. Zapasy

energomontaz
pétnoc

2006 r.

7 037

32,82%
16 661
3227
6 900
50951

7 037

2 304
6 534

»

Materiaty w Spodtkach Grupy Kapitatowej, wykonujacych ustugi budowlano montazowe sg odpisywane bezposrednio w
koszty. Niewielka kwota zapasdéw w tych Spoétkach, to koncowki materiatdw z budoéw do sprzedazy jako ztom lub towar

niepetnowartosciowy - wyceniony wg cen sprzedazy mozliwej do uzyskania.

Wyszczegoélnienie 31.12.2007 r.

Zapasy, ogbtem, wedtug nizszej z dwoch wartosci, ceny nabycia( kosztu

wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 3 439
1. Materiaty (wg ceny nabycia) 1625
2. Produkcja w toku (wg kosztu wytworzenia) 0
3. Produkty gotowe: 1678
- wg ceny nabycia/koszty wytworzenia 1678
- wg wartosci netto mozliwej do uzyskania 0
4. Zaliczki na dostawy 136

31.12.2006 r.

6 085
2985

0
3087
3087

13

W Spétkach wykonujacych ustugi produkcyjno-warsztatowe, zapasy to materiaty do produkcji.

wskaznik
Wyszczegoélnienie 31.12.2007 r. 31.12.2006 . spadku
zapasoéw
materialy

~Energomontaz-Pdtnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 1093 1512 27,71%

~ENEGOP” Sp. z 0.0. 46 409 88,75%

ZRE Lublin S.A. 436 1020 57,25%
Pozostate spofki 50 44
produkty gotowe

~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.o0. 1211 3087 60,80%

»~Energomontaz-Magarorszag” Sp. z 0.0.* 467
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e  Spotka wiaczona do konsolidacji w 2007 r.

Spadek zapaséw w 2007r o 43% wynika z sprzedazy lub wykorzystania do produkcji zapaséw materiatéw w/w spétkach.

W Energomontazu Nieruchomosci produkty gotowe to garaze. W 2007 roku dokonano sprzedazy czesci garazy.

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug, w tym: 111 599 67 703
- naleznosci od jednostek stowarzyszonych - powigzanych 874
Naleznosci budzetowe 6123 3037
Pozostate naleznosci od osdb trzecich 7 408 1598
Pozostate naleznosci od podmiotdw powigzanych 818
Naleznosci ogdtem (netto) 125 130 73 156
Odpis aktualizujacy naleznosci 19 888 23 957
Naleznosci brutto 144 640 97 113
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym po dniu bilansowym okresie sptaty
Lp. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
1. do jednego miesiaca 61 406 38 280
2. powyzej 1 miesiqca do 3 miesiecy 28 856 9152
3. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 859 416
4, powyzej 6 miesiecy do 1 roku 78 3144
5. powyzej 1 roku 114 213
6. naleznosci przeterminowane 36 378 36 667
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 127 691 87 872
7. Sjipzrl]snyaiktuallzunce wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw, i ustug (wielkos¢ 16 092 220 169
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug, razem (netto) 111 599 67 703
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto)
z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie:
Lp. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
1. do jednego miesigca 12 249 11 224
2. powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5609 2 853
3. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1399 2511
4. powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3293 3253
5. powyzej 1 roku 13 828 16 826
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 36 378 36 667
6 O oMt varok it £ . dosaw | usug
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug przeterminowane, razem (netto) 20 285 18 328

Naleznosci diugoterminowe

W pozycji naleznosci diugoterminowych Grupa prezentuje wptacone kontrahentom i zatrzymane kaucje gwarancyjne. Sq

one zwracane w momencie zakonczenia okresu gwarancyjnego lub ustalenia innych zabezpieczen finansowych.

Naleznosci z tytutu Cash Pool

Energomontaz-Potnoc i spétki grupy korzystajq z Cash - Pool - na koniec kazdego dnia salda rachunkéw bankowych ze
wszystkich spdtek grupy sg przenoszone na konto w ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Catkowite Saldo rachunku Cash Pool
powinno by¢ dodatnie. Ujemne saldo jednych spétek jest pokrywane wptatami z innych spoétek grupy.

Bank codziennie nalicza odsetki wg zmiennej stopy od dodatnich i ujemnych sald na rachunkach Cash Pool-owch.
Oprocentowanie ENERGOMONTAZ-POLNOC SA jest jako agenta operacji Cash pool-owych o 0,05 pkt procentowych wyzsze
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niz oprocentowanie pozostatych spétek.

Na 31.12.2007 roku stan sald na rachunku Cash Pool wynosit jak w tabeli ponizej.

Salda Spoétek

Lp. Nazwa spotki w tys. zi

1. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA 16 301

2. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. -11 835

3. ,Energop” Sp. z o.0. -1920

4. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. -486

5. ,Energomontaz-Péinoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 411
Saldo kredytowe spotek Grupy -14 241
Saldo debetowe spétek Grupy 16 712

pétnoc

»

Pokryte przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA salda kredytowe spdtek Grupy sa prezentowane w sprawozdaniach
jednostkowych w naleznosciach biezacych a Spotki Grupy prezentujg Cash Pool w zobowigzaniach biezacych. Na poziomie
Grupy salda te sg prezentowane netto, nadwyzka $rodkow pienieznych na rachunku Cash pool zostata zaprezentowana w

érodkach pienieznych Grupy.

Korzystanie przez Grupe z Cash Pool pozwala ograniczy¢ korzystanie z kredytow bankowych.

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sq oprocentowane
wediug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwg Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien
31 grudnia 2007 roku oraz na 31 grudnia 2006 roku w tysigcach ztotych przedstawiono ponizej.

Wyszczegoélnienie 2007 r. 2006 r.
Srodki pienigzne w banku 5212 5 005
Srodki pieniezne w kasie 12 76
Lokaty krotkoterminowe 16 402 34 623
Razem 21 626 39 704

S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

Wyszczegoélnienie 31.12.2007 r.
a) w walucie polskiej 12 231
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 9 395
bl. w walucie EUR/3,8312 2 481
po przeliczeniu na zt 8 891
b2. w walucie USD/2,9105 1
po przeliczeniu na zt 5

b3. w walucie EUR/3,7900
po przeliczeniu na zt
b4. w walucie EUR/3,9800

po przeliczeniu na zt

31.12.2006 r.

23 334
16 369

3235

12 394

1

2

1000

3790

44

174
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b5. w walucie NOK/0,4497

11 18
po przeliczeniu na zt 5 8
b6. w walucie SEK/0,3805 1 1
po przeliczeniu na zt 1
b7.w walucie HUF/1,488/100 35981
po przeliczeniu na zt 496
b8. w walucie DKK/0,4803 > 2
po przeliczeniu na zt 1 1
pozostate waluty w tys. zt
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 21 626 39 704
26. Inne inwestycje krotkoterminowe
w tys. zt
Wyszczegolnienie 31.12.2006 r. 31.12.2006 r.
a) udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 811
b) inne inwestycje krétkoterminowe 14 972 47 480
Razem aktywa finansowe : 14 972 48 291

Na kwote 47.480 tys. zt. w 2006r skiadata sie inwestycja spotki ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w krétkoterminowe
bezpieczne obligacje komercyjne, w ktore Spodtka lokowata swoje nadwyzki finansowe. Na dzien 31.12 2007 roku
inwestycje w te papiery wartoéciowe wynosita 14.972 tysiecy ztotych.

27. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowy

27.1. Kapitat podstawowy

KAPITAL AKCYINY/UDZIALOWY wtys. zt
31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
serii A o warto$ci nominalnej 3,50 ztotych kazda 7 567 7 567
serii B o warto$ci nominalnej 3,50 ztotych kazda 542 542
serii C o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda 4900 4900
serii D o wartos$ci nominalnej 3,50 ztotych kazda 2162 2162
serii E 0 wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda 40 425 40 425
serii F o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda 27 799 27 799
razem 83 395 83 395

AKCJE ZWYKLE WYEMITOWANE I W PELNI OPLACONE Ilo$¢ szt. Wartos¢ w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 15 884 696 55 596
emisja akcji F w 2006 r. 7 942 348 27 799
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 23 827 044 83 395
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 23 827 044 83 395
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 23 827 044 83 395

W dniu 23 maja 2006 r., Zarzad Spotki podjat uchwate Nr 79/V/2006r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spoétki w granicach kapitatu docelowego, w drodze publicznej emisji nowych akcji serii F z prawem poboru.

W dniu 28 lipca 2006 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd SA w Warszawie wydata decyzje w sprawie zatwierdzenia
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prospektu emisyjnego akcji zwyklych na okaziciela serii F, na podstawie, ktérego oferuje sie dotychczasowym
akcjonariuszom Emitenta 7.942.348 akcji serii F o wartosci nominalnej 3,50 zt.

W ramach subskrypcji ztozono zapisy podstawowe na 7.747.097 akcji oraz zapisy dodatkowe na 1.109.640 akcji. Stopa
redukcji przy przydziale akcji, na ktore ztozono zapisy dodatkowe, wyniosta 82,4190. W ramach przeprowadzonej
subskrypcji przydzielono 7.942.348 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Akcje obejmowano po cenie emisyjnej 10,00 zt
kazda, wobec czego wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 79.423.480,00 zi.

W dniu 30 sierpnia 2006 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
wynikajacg z przeprowadzonej publicznej subskrypcji akcji serii F.

W dniu 26 wrzesnia 2006 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego, ktory po zmianie wynosi 83.394.654,00 zt i dzieli sie na: 2.162.000 szt.
akcji serii A, 155.000 szt. akcji serii B, 1.400.000 szt. akcji serii C, 617.696 szt. akcji serii D, 11.550.000 szt. akcji serii E

oraz 7.942.348 szt. akcji serii F.W ciqgu roku obrotowego kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 27.799 tysiecy
ztotych poprzez emisje akcji serii F nowych akcji zwyktych o wartosci 3,50 ztotych kazda.

27.1.1. Wartos$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje majq warto$¢ nominalng 3,50 zt i sg w petni optacone.

27.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sgq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Rodzaj Wartosc Wartosc¢ serii

Seria - : - . Liczba nominalna / emisji wg Spos6b Data Prawo do
Rodzaj Rodzaj ograniczenia . - . P - - . .
/ akcji  uprzywilejowanie praw do akcji / jednej wartosci pokrycia rejestracji dywidendy
emisja akcii udziatéw akcji / nominalnej w kapitatu w KRS (od daty)
] udziatu tys.
A zwykte brak brak 2 162 000 7 567 gotowka 02.12.91r. 01.12.91r.
B zwykte brak brak 155 000 543 gotéwka 25.01.96r. 01.01.96r.
C zwykte brak brak 1 400 000 4 900 gotowka 06.02.98 r. 01.01.98r.
D zwykte brak brak 617 696 2162 gotoéwka 04.02.03r. 01.01.02r.
E zwykte brak brak 11 550 000 40 425 gotowka 04.02.03r. 01.01.04r.
F zwykte brak brak 7 942 348 27 798 gotoéwka 26.09.06 r. 01.01.06r.
Liczba akcji / udziatdw razem 23 827 044
Kapitat akcyjny / udzialowy razem 83 395
Wartos$¢ nominalna jednej akcji 3,50 zt
27.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale
Akcjonariusz/udziatowiec ilos¢ akcji warto:'ctcgn;llnalna Udziat procentowy
POLIMEX-MOSTOSTAL SA 15 619 693 54 669 65,55
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 3348 476 10 050 14,05
Pozostali ponizej 5% 6 858 875 18 676 20,4

Szczegotowe dane dotyczace emisji akcji i praw do emisji w tabeli powyzej.
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27.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji serii F nad nominalng w kwocie 51.625.262 zt, ktéra
zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1.874.956,18 zt.

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 750
Kapitat zapasowy 49 750
Razem 49 750 49 750
31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 750
Tworzony ustawowo 204 204
Utworzony zgodn,ig ze statutem (umowaq) ponad wymagang 6 885 1191
ustawowo wartos¢
Inny 2 407 2184
Razem 59 246 3579

27.3. Zyski zatrzymane

W 2007 r. dokonano korekt w dwu spdtkach Grupy wptywajacych na wyniku lat poprzednich w kwocie 2 181 tys. zi.
1. Korekty wprowadzone w sprawozdaniu jednostkowym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

1. Korekty wyceny posiadanych w dzierzawie wieczystej gruntéw w Sochaczewie i Kozienicach do wartosci zgodnej
z wyceng rzeczoznawcy lub na podstawie rzeczywistych transakcji sprzedazy.
Korekta btedu dotyczyta sprawozdania na dzied 31.12.2006 r., w ktérym wyzej wymienione grunty nie byly wycenione
do wartosci godziwej.
W wyniku korekty zwiekszyta sie warto$¢ srodkéw trwatych w bilansie otwarcia o 1.441 tys. zt, zyski zatrzymane
wzrosty o 1.830 tys. z, a rozliczenie miedzyokresowe przychodéw dtugoterminowe spadty o 389 tys. zt.

2. Korekty wprowadzone w sprawozdaniu jednostkowym ZRE Lublin S.A.

Korekta dotyczy ujecia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw i amortyzacji tego prawa. W wyniku korekty
zmniejszyly sie rozliczenia miedzyokresowe przychodow o 329 tys. zt a zysk zatrzymany wzrdst o kwote 34,6 tys. zt.
Powyzsza korekta miata wptyw na wynik Spoétki z Lat ubiegtych w wysokosci 11,5 tys. zt. W wyniku dokonanej korekty
suma bilansowa na 31.12. 2006 r. ulegta zwiekszeniu o kwote 20 tysiecy ziotych stanowigca réwnowarto$¢ rocznej
amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Spoétka terminowo realizuje sptaty rat uktadowych. Ostatnia rata ukfadu przypada na 30.09.2009 r. i w tym terminie Spotka
rozpozna te kwote jako przychdd z tytutu umorzenia zobowigzan w wyniku zamkniecia uktadu.

w tys. zt

ZYSKI ZATRZYMANE 31.12.2007 31.12.2006 r.
wycena majatku trwatego 912
niepodzielony wynik netto lat poprzednich -9 079 -21 001
Reklasyfikacja kapitatu w spotce zaleznej -1 597 2181
Podziat zysku z lat poprzednich -5 747
Wigczenie spofki ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z o0.0. 380
wynik netto okresu biezacego 4 985 8 829
Razem -11 058 -9079
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27.4. Kapitat udzialowcéw mniejszosciowych

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe

Inne korekty na kapitatach spétek zaleznych

Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne

Umorzenie udziatdw jednostki zaleznej

Zmiana struktury kapitatu mniejszosci

Potaczenie jednostek

Udziat w wyniku jednostek zaleznych

Na dzien 31 grudnia

28. Rezerwy

28.1. Zmiany stanu rezerw

Wyszczegoélnienie

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Nabycie jednostki zaleznej
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Krotkoterminowe

Diugoterminowe

Inne
diugoterminowe
$wiadczenia
pracownicze

2074

1370

-391

3053

154
2 899

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

w tys. zt
2007 r. 2006 r.
5570 5374
12
-1413
579 184
4736 5570
Inne rezerwy Ogotem
4 061 6135
6 768 8138
-165 -164
-3 675 -4 066
6 989 10 042
6 989 7 143
2 899

Kwota rezerw na sprawy sadowe odpowiada kwocie potencjalnych roszczen.

»

energomontaz

pétnoc

Spoétki wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Spdtki Grupy na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza lub
pracownikéw kadr tworzyty rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy

oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w powyzszej tabeli.

Gtéwne zatozenia przyjete do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne:

Stopa dyskontowa %

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen %

Stopa mobilnosci

Zaktadana stopa inflacji
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29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

29.1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Wyszczegoélnienie 31.12. 2007 r. 31.12 2006 r.
Krétkoterminowe
BRE BANK - ZRE Lublin 2717
BZ WBK - EP Gdynia 866
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 866 2717
Diugoterminowe
Krétkoterminowe 866 2717

Kredyt na 31.12.2007 roku oprocentowany jest WIBOR 1M+ 0,94%, zabezpieczeniem jest hipoteka. Kredyt powinien
zostac sptacony w dniu 30 kwietnia 2008 roku. Kredyt na 31.12.2006 r. miat oprocentowanie WIBOR 1M zabezpieczeniem
byfa hipoteka kaucyjna.

29.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

Wyszczegoélnienie 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
I. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 28 993 39 382
1. Wobec jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg
2. Wobec jednostek pozostatych 28 993 23 229
3. Zobowigzania z tyt. wyceny kontraktéw wobec jednostek powigzanych 16 153
4. Zobowigzania z tyt. wyceny kontraktow wobec jednostek pozostatych
1I. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych 12 223 11971
1. Podatek VAT 4 285 1614
2. Podatek zryczattowany u zrodta 1
3. Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1410 935
4. Pozostate, w tym: 6 528 9421
- ZUS uktad 936 4 258
- deklaracja ZUS biezaca 5 467 3318
- PFRON 64 465
- inne 61 1 380
III. Zobowigzania finansowe 1014 590
1. Zobowiazania z tytutu odsetek 229
2.Zobowigzania inne 1014 361
IV. Pozostale zobowigzania 14 620 12 608
1. Zobowigzania wobec pracownikdéw z tytutu wynagrodzen 4 324 4 164
2. Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie objetych konsolidacjq 76
3. Inne zobowigzania 10 296 8 368
- Zaliczki na dostawy 3498 421
- Pozostate, w tym 6 798 7 947
- raty ukfadowe 3 566 3823
- fundusz socjalny 566 961
- inne 2 666 3163
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. Inne

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan krétkoterminowych:

. Niewykorzystanych urlopow

. Zarachowane koszty za ustugi

Grupa Kapitatowa ENE RGOMONTAZ-POLNOC

. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:

(w tysigcach zt)

energomontaz

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

5 483
3154
434
1344
551

pétnoc

e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
e  Kwota wynikajaca z rdznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towarow i ustug jest
ptacona wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym do dnia bilansowego okresie sptaty:

Zobowiazania o pozostaltym do dnia bilansowego okresie sptaty

1. do jednego miesigca

2 powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
3. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
4 powyzej 6 miesiecy do 1 roku

5. powyzej 1 roku

6. zobowigzania przeterminowane

Zobowigzania z tytutu dostaw roboét i ustug, razem (brutto)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw, i ustug
(wielko$¢ ujemna)

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug, razem (netto)

Przeterminowane do 1 miesigca

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
wg dtugosci okresu przeterminowania

Przeterminowane powyzej 1miesigca do 3 miesiecy

Przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

Przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku

Przeterminowane powyzej 1 roku

Zobowigzania przeterminowane z tytutu dostaw, robét i ustug, razem

(brutto)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw, i ustug

(wielko$¢ ujemna)
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug, razem (netto)

29.3. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Wyszczegolnienie

Raty uktadowe

Leasing finansowy

Kaucje gwarancyjne

Razem

31.12.2007 r.
2142
1921
1424
5487

31.12.2006 r.

4 535

824
1240
6 599

31.12.2007 r.

14 956
9176
0

72

0

4 789

28 993

28 993

31.12.2007 r.

2043
1534
743
469

4 789

4 789

31.12.2006 r.

25 428
5944
0

607

27

7 376

39 382

39 382

31.12.2006 r.
4317
1054
538
507
960

7 376

7 376

»
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29.4. Zobowiazania z tytulu ukifadu przewidziane do umorzenia

ZOBOWIAZANIA UKLADOWE PRZEWIDZIANE DO UMORZENIA 2007 r. 2006 r.
- dtugoterminowe (wg tytutow) 11 458 11 458
- dtugoterminowe z tytutu umorzenia wierzytelnosci uktadowych 11 458 11 458

Kwota 11.458 tysiecy ztotych wynika z redukcji o 40% zadtuzenia Spotki w postepowaniu uktadowym zawartym w 2003
roku z wierzycielami. Raty uktadowe sg sptacane terminowo, a ostatnia rata zostanie uregulowana we wrzesniu 2009 roku,

w tym terminie mozliwy jest do rozpoznania zysk wynikajacy umorzenia 40% wierzytelnosci objetych uktadem.

ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW 2007 r. 2006 r.
- krotkoterminowe (wg tytutow) 813 1821
- umorzenie udziatéw EP Serwis 158
- inne krétkoterminowe 920
- z tyt. wieczystego uzytkowania gruntéw 5
- otrzymane zaliczki 813 738

30. Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

Wyszczegoélnienie 2007 r.
Zmiana stanu zobowiazan
Zmiana stanu zobowigzan w bilansie -11 194
Sptata zobowigzan - kredytu zaprezentowana w dziatalnosci finansowej 2717
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywdw pienieznych -8 477

31. Zobowigzania warunkowe

Spétki Grupy na dzied bilansowy posiadajg ponizej prezentowane w tabeli naleznosci i zobowigzania warunkowe,

wynikajace z udzielonych i otrzymanych gwarancji dobrego wykonania kontaktow.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA udzielita poreczenia wekslowego dla spotki ,Energop” Sp. z 0.0., gdy ta ubiegata sie o

otwarcie linii gwarancyjnej.

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Zobowiazania warunkowe 42 920 27 795
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 7 089 7 535
- weksle wtasne
- udzielonych gwarancji i poreczen 7 089 7 535
Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 35 831 20 260

- weksle wiasne
- udzielonych gwarancji i poreczen 35831 20 260

- sprawy sadowe

Udzielenie poreczenia z tytutu zabezpieczenia okresu gwarancyjnego zrealizowanych kontraktéw umozliwia wczesniejsze
odzyskanie kaucji gwarancyjnych.
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(w tysigcach zf)

31.1. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

Rodzaj zabezpieczenia

Hipoteka

Hipoteka

Zastaw na s$rodkach
trwatych

Hipoteka
Hipoteka

Hipoteka

Przewtaszczenie $srodkéw
trwatych

32. Sprawy sadowe

Spoétka

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA

ZRE Lublin S.A.

ZRE Lublin S.A.

~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia”
Sp. z 0.0.

~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia”
Sp. z 0.0.

+Energomontaz-Pétnoc-Gdynia”
Sp. z 0.0.

ZRE Lublin S.A.

Zabezpieczone zobowiazanie

linia gwarancyjna

Zabezpieczenie kredytu i
gwarandji

Zabezpieczenie gwarancji

Zabezpieczenie kredytu i
gwarancji

Zabezpieczenie udzielonej
gwarancji (162 tys. EUR)

Hipoteka umowna kaucyjna
(1 795 tys. EUR)

Zabezpieczenie gwarancji

»

energomontaz
pétnoc

Wartosc¢ zabezpieczonego
majatku w tys. zt

14.700 dla ABN WK 5146
12.000 dla ING KW 36126 i
35127

4 926
350
1650
580
6 430

20

Spoétki sg podmiotem postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, czy tez
organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci.
Zdaniem Zarzadu utworzono odpowiednie rezerwy na prawdopodobne ryzyka zwigzane z toczacymi sie sprawami

sadowymi.

33. Naklady inwestycyjne

Spétki w 2007 r. poniosta naktady inwestycyjne na:

- zakup rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 12 880 tys. zt
- zakup wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 197 tys. zt

34. Transakcje z jednostkami powiazanymi

,_
¥

ZREW S.A.

QINIO N AW N

Razem

Spoétka

~Energomintaz-Pétnoc-Betchatéow” Sp zo.o
Polimex-Mostostal S.A.

Fabryka Kottow SEFAKO SA

Naftoremont Sp. z o.0.
Naftoremont Serwis Sp. z 0.0.
Energotechnika Projekt Sp. z 0.0.

Polimex -SICES Sp. z 0.0

Sprzedaz

2007 r. 2006 r.
Zakup Sprzedaz Zakup
4129 2603 170 74
33932 87
48 2
35
2 375 18
6
99
4032
44 551 2 815 170 74
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Spoétka

,_
¥

Naleznosci netto

»~Energomintaz-Pétnoc-Bbetchatéow”Sp zo.o
Polimex-Mostostal S.A.

Fabryka Kottow SEFAKO SA

ZREW S.A.

Naftoremont Sp. z o.o.

Naftoremont Serwis Sp. z 0.0.
Energotechnika Projekt Sp. z 0.0.

Polimex -SICES Sp. z o.0.

@ IN|O AWM

Razem

31.12.2007 r.

447

28 600
0

0
1165

448

30
660

35. Wynagrodzenia dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wyszczegolnienie 01.01.-31.12.2007 r.

W jednostka dominujaca

- wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

- wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej
We wtadzach jednostek zaleznych

- wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

- wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej
RAZEM

W jednostka zaleznych

- wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

- wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

W tym wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu spotki
dominujacej

RAZEM

1463 500,00
274 725,00

216 598,61

1954 823,61

1676 956,99

516 417,05

-216 598,61

1976 775,43

Zobowiazania

energomontaz
pétnoc

31.12.2006 r.

29
1469

1506

01.01.-31.12.2006 r.

832 765,63
235 375,00

1 068 140,63

1375571,46
376 876,52

1752 447,98

35.1. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Nie wystepuje takie transakcje.

35.2. Pozyczki udzielona cztonkom Zarzadu

Nie wystepuje takie transakcje.

35.3. Inne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu

Nie wystepuje takie transakcje.

36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Naleznosci netto

226

226

Zobowiazania

43

43

»

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjq zakupu, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe i krétkoterminowe obligacje
komercyjne. Gtdwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Grupy
oraz lokowanie nadwyzek finansowych. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

52



»

Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC e"erg"";g',‘l;‘gﬁ
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zt)

Grupa zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych - sg to gtdwnie zerokosztowe strategie opcyjnie.
Celem tych transakcji jest ograniczenie wrazliwosci Grupy na zmiany kurséw walutowych, a takze zagwarantowanie
rentownosci sprzedazy w przypadku spadku cen spowodowanych niekorzystng zmiang kurséow walutowych.

Zasadq stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz
ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaty w
skrocie omowione ponizej.

36.1. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 46% zawartych przez
Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej
dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 90% kosztow wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.

Preferowang metoda asekuracji przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spoétke jest hedging naturalny, tj.:
zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta
przychoddw.

W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny Grupa stosuje zabezpieczenia
kursowe oparte na stosowaniu instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym. Stosowane strategie opierajg
sie na transakcjach terminowych (forward) na rynku miedzybankowym oraz ,zero kosztowych" strategiach opcyjnych.

Grupa stara sie negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentdw pochodnych w taki sposdb, by odpowiadaty one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skuteczno$é zabezpieczenia.

Na 31.12.2007 r. Grupa posiada 15,62% naleznoéci w walutach obcych a tylko 7,56% zobowigzan, udziat srodkow
pienieznych w walutach stanowi 41,04% wszystkich $rodkéw pienieznych .Srodki pieniezne w walutach obcych na dzien
31.12.2007 r. stanowig 40% wszystkich srodkow pienieznych i w znaczacej czesci (70%) sa to $rodki w euro.

% udziat wartosci

Wartos¢ w dewizach O T

Pozycje bilansu Wartos¢ bilansowa e G o walutach obcych w

P sktadnikach

bilansowych
Srodki pieniezne 21 626,00 8 875,00 41,04%
Naleznosci 128 688,00 20 104,00 15,62%
Zobowigzania 93 723,00 7 084,00 7,56%
RAZEM 244 037,00 36 063,00 14,78%

Przeprowadzajac analize wrazliwosci Spotka przyjeta w zatozeniach wzrost/spadek kursu walutowego o 5%. Ze wzgledu na
nieistotny poziom ryzyka stopy procentowej oraz niezidentyfikowane ryzyko cenowe Spétka nie przeprowadzita analizy na
wrazliwos¢ dla tych ryzyk. W wyniku przeprowadzonej analizy wrazliwosci obserwuje sie, iz zysk przed opodatkowaniem w
Spoétkach Grupy bytby o 1095 tys. zt wyzszy gdyby kurs analizowanych walut wzmocnit sie 0 5% w stosunku do ztotowki
przy zatozeniu pozostania innych zmiennych na stalym poziomie. Analogicznie osfabienie ztotego 5% w stosunku do tych
walut spowodowatoby zmniejszenie wyniku Spétek o 1.095 tysiecy ztotych.

36.2. Ryzyko zwiazane z plynnosci

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznosciq finansowania, poprzez zarzadzanie
naleznosciami i zobowigzaniami Spotki oraz korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak obligacje i
krétkoterminowe lokaty finansowe. Negocjowane sg warunki pfatnosci w celu skorelowania planowanych wplywéw z
planowanymi wydatkami.

53



»

Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC e"erg"";g',‘l;‘gg
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zt)
Rok zakohczony Na Ponizej 0d 3 do 12 Powyzej RS
31 grudnia 2007 r. zadanie 3 miesiecy miesiecy 1 roku**
Pozostate zobowigzania 16 547 1211 13 941 4 259 35958
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 308 3493 5487 45 288
Zobowigzania uktadowe przewidziane do umorzenia 11 458 11 458
LACZNIE ZOBOWIAZANIA 16 547 37 519 17 434 21 204 92 704
- Ponizej 5 i
R ot Na zadanie Szgear Fpwrtel | mazem
) 3 miesiecy
Pozostate zobowigzania 16 135 9 13 648 2971 32763
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 41 045 3962 6 599 51 606
Zobowigzania uktadowe przewidziane do umorzenia 11 458 11 458
£ACZNIE ZOBOWIAZANIA 16135 41054 17610 21 028 95 827

36.3. Ryzyko kredytowe

Spétki zawierajg transakcje z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktérzy pragng korzystac z
kredytu kupieckiego poddawani sie procedurze weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci
minimalizowane jest narazenie Spotek na ryzyko niesciggalnosci.

W odniesieniu do innych aktywdow finansowych Spoétek takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spdtek powstaje w wyniku niemozliwosci dokonania zapfaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentdéw.

36.4. Ryzyko stopy procentowej

Grupa Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowigzan finansowych. Spotki grupy nie posiadajg na dzien 31.12.2007 r. kredytdéw dtugoterminowych.

Energomontaz-Potnoc i spétki grupy korzystajq z Cash - Pool - na koniec kazdego dnia salda rachunkéw bankowych ze
wszystkich spétek grupy sa przenoszone na konto w ABN AMRO Bank (Polska) S.A.. Catkowite Saldo rachunku Cash Pool
powinno by¢ dodatnie. Ujemne saldo jednych spoétek jest pokrywane wptatami z innych spotek grupy.

37. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem w Grupie jest utrzymanie dobrego rankingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotek i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spétki monitoruje stan kapitatdéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadiluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow
pienieznych.

Wyszczegoélnienie Na dzlef Na dzlef
y 9 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Oprocentowane kredyty i pozyczki 866 2717
Zobow'iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 93 723 95 827
zobowigzania
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -21 626 -39 704
Zadtuzenie netto 72 963 58 840
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Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 158 554 155718
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto -16 043 -17 908
Kapitat razem 142 511 137 810
Kapitat i zadtuzenie netto 215474 196 650
Wskaznik dzwigni 33,86% 29,92%
Rok zakohczony Na Ponizej Od3do12 Powyzej1l 2
31 grudnia 2007 r. zadanie s e miesiecy roku** azem
3 miesiecy
Pozostate zobowigzania 16 547 1211 13 941 4 259 35958
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 308 3493 5487 45 288
Zobowigzania uktadowe przewidziane do umorzenia 11 458 11 458
LACZNIE ZOBOWIAZANIA 16 547 37 519 17 434 21 204 92 704
n Ponizej Od 3 do o .
SR Na zadanie 2 0 POMESIt raem
g - 3 miesiecy miesiecy
Pozostate zobowigzania 16 135 9 13 648 2971 32763
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 41 045 3962 6 599 51 606
Zobowigzania uktadowe przewidziane do umorzenia 11 458 11 458
LACZNIE ZOBOWIAZANIA 16 135 41 054 17 610 21028 95 827

38. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z | 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.

Aktywa finansowe 165 287 170 939 165 287 170 939
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej DDS 14 972 48 291 14 972 48 291
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) DDS 3937 9 788 3937 9 788
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 124 752 73 156 124 752 73 156
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 21 626 39 704 21 626 39 704
Zobowiazania finansowe 93 723 95 827 93 723 95 827
- pozostate - krotkoterminowe PZFwgzZK 866 2717 866 2717
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK 92 857 93 110 92 857 93 110

zobowigzania
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39. Struktura zatrudnienia

Srednioroczne zatrudnienie
Srednioroczna ilo$¢ pracownikéw
Zarzad jednostki dominujacej
Zarzady jednostek grupy
Administracja
Dziat sprzedazy
Pion produkcji

Pozostali

40. Wydarzenia po dniu bilansowym

01.01.-31.12.2007 r.

energomontaz
pétnoc

01.01.-31.12.2006 r.

1955 1914
3 3

8 5

191 168
30 16
1591 1 605
132 117

»

Po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe, nie zaszty zadne zdarzenia i okolicznosci
mogace w sposob istotny znieksztatci¢ obraz sytuacji finansowej Spotki w danym okresie.
W dniu 20.02.2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zbyla wszystkie udzialy, jakie posiadata w spétce zaleznej
~Energomontaz-Potnoc” Sp. z o.0. z likwidacji. Wartos$¢ tych udziatow byta na date bilansowg w petni objeta odpisem

aktualizujgcym.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2008 roku

1. Prezes Zarzadu - WLODZIMIERZ DYRKA

2. Czionek Zarzadu - PRZEMYSLAW MILCZAREK

3. Czitonek Zarzadu - ANDRZEJ ORLINSKI

4. Czitonek Zarzadu - MIROSLAW BIALOGLOWSKI

5. Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag

rachunkowych - Lidia Czajkowska
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