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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Bankier.pl S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Bankier.pl S.A. (,,Grupy”) obejmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywéw wykazuje sume 17 396,9 tys. ztotych,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2 512,1 tys. ztotych,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 2 669,1 tys. ztotych,

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu S$rodkéw pienigznych w ciagu roku
obrotowego o kwote 164,1 tys. ztotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za rzetelno$§¢, prawidlowos¢ i jasnos§¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za prawidlowo$§é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy.

Badanie, zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy
sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. W szczegélnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci
1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposoéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby
iinformacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak 1 caloSciowa oceng tego
sprawozdania. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do
wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
1 objadnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:
— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzied 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,



— sporzadzone zostalo prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosdi,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalno$ci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr 209, poz.
1744).

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spotka Audytorska Sp. z o.o.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste¢ podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, 7 kwietnia 2008 roku



RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Bankier.pl S.A.

Raport ten zostal opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Bankier.pl (zwanej dalej ,,Grupa”). Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmujace:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywéw wykazuje sume 17 396,9 tys. zlotych,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2 512,1 tys. ztotych,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 2 669,1 tys. ztotych,

— skonsolidowany rachunck przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu S$rodkéw pienigznych w ciagu roku
obrotowego o kwote 164,1 tys. ztotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 7 kwietnia 2008 roku przez Zarzad
jednostki dominujacej Bankier.pl S.A. oraz przez osob¢ odpowiedzialng za prowadzenie ksiag
rachunkowych. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia Bankier.pl S.A. z dnia 7 kwietnia 2008 roku dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny
whniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é
i prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Bankier.pl
p P P 5/20



I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej spotka dziatajaca pod firma Bankier.pl S.A. (,,Spotka”)

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ we Wroclawiu przy ulicy Kosciuszki 29.

Spotka prowadzi dziatalnosé w formie spotki akceyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 29 marca
2000 roku przed notariuszem Heleng Szymezyk-Grabiriska (Repertorium Nr A 3066,/2000).

Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Wroclawiu pod numerem KRS 0000007720.

Spotka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 897-16-29-360 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 932143650.

Jednostka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w opatciu o statut Spéiki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dziatalnoscia Spétki jest posrednictwo
finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spélka prowadzita dziatalno§¢ w zakresie w zakresie prowadzenia dzialalno$ci
wydawniczej z wykorzystaniem mediéw elektronicznych i prowadzenia ustug marketingowych i
reklamowych oraz posrednictwa finansowe i handlu i posrednictwa handlowego z wykorzystaniem
internetu.

Zatrudnienie na koniec badanego okresu wynosito 40 oséb. Srednioroczne zatrudnienie w Spélce byto
réwne 38 oséb.

Kapital akcyjny Spoétki wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2007 roku wynosit 7 224.3 tys. zt i dzielit si¢ na
7 224 345 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Wedlug stanu na dzieft wydania opinii struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata si¢ nastepujaco:

0 ‘s Wartos¢ Wartosé

Yo Tlos¢ . .
siadanvch posiadanych nominalna posiadanych

Akcjonariusz po loso Y akcii 1 akciji akeji

glosow ) (w 1) (w tys. z1)

BZ WBK AIB Asset Management S.A 20,13 1454 166 1,00 14542

MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI.Private Ventures SKA 9,83 7101000 1,00 7100

MCI Capital TFI S.A 9,83 710 000 1,00 710,0

TFI Allianz Polska S.A 7,74 559 046 1,00 559,0

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny 5.02 362 301 1,00 3623

Otwarty

Pozostali 47,45 3428 832 1,00 3428,8

Razem kapital akcyjny 100 7 224 345 - 72243

W badanym roku nie nastapily zmiany w zakresie wielkosci i struktury kapitalu podstawowego jednostki
dominujacej.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Grupa Kapitatowa Bankier.pl
p P P 6/20



Wtadzami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.
W sklad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Tomasz Jazdzynski - Prezes Zarzadu,
- Joanna Kuzdak - Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii w skladzie Zarzadu Spétki wystapily
nastgpujace zmiany:

-Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Bankier.pl S.A. z dnia 17 marca 2008 roku Rada Nadzorcza przyjmuje
rezygnacj¢ Pana Tomasza Jazdzyniskiego ze stanowiska Prezesa Zarzadu, z dniem 30 kwietnia 2007
-Uchwalg nr 6 Rady Nadzorczej Bankier.pl S.A. z dnia 17 marca 2008 roku Rada Nadzorcza odwoluje
Pania Joanng Kuzdak z Zarzadu Spotki ze stanowiska Czlonka Zarzadu, z dniem 30 kwietnia 2007
-Uchwalg nr 7 Rady Nadzorczej Bankier.pl S.A. z dnia 17 marca 2008 roku Rada Nadzorcza powoluje
Pania Joanng Kuzdak do Zarzadu Spéltki na stanowisko Prezesa Zarzadu, z dniem 30 kwietnia 2007
-Uchwalg nr 8 Rady Nadzorczej Bankier.pl S.A. z dnia 17 marca 2008 roku Rada Nadzorcza powoluje

Pania Gracjang Dykier do Zarzadu Spotki na stanowisko Cztonka Zarzadu, z dniem 30 kwietnia 2007
-Uchwalg nr 9 Rady Nadzorczej Bankier.pl S.A. z dnia 17 marca 2008 roku Rada Nadzorcza powoluje
Pana Romana Brysia do Zarzadu Spétki na stanowisko Cztonka Zarzadu, z dniem 30 kwietnia 2007
-Uchwalg nr 10 Rady Nadzorczej Bankier.pl S.A. z dnia 17 marca 2008 roku Rada Nadzorcza powoluje

Paniag Magdalen¢ Dulifiskq do Zarzadu Spo6tki na stanowisko Czlonka Zarzadu, z dniem 30 kwietnia
2007, pod warunkiem zawieszajacym, jaki stanowi rejestracja przez Sad Rejestrowy zmiany § 10 ust. 1
Statutu Spétki Bankier.pl S.A. poprzez wskazanie, ze Zarzad Spétki sktada si¢ z jednego do pigciu
czlonkow.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

- Pajewski Piotr - Przewodniczacy,

- Plachta Krzysztof - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Neuber Alexander - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Rumitiski Michat - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Konrad Sitnik - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii w skladzie Rady Nadzorczej wystapity

nastgpujace zmiany:

-Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia Spotki Bankier.pl S.A. z dnia 6 kwietnia 2007 roku Walne
Zgromadzenie powoluje do sktadu Rady Nadzorczej Pania Anne¢ Hejke-Arczynska,

-Dnia 21 listopada 2007 roku Pani Anna Hejka-Arczyniska ztozyla rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Bankier.pl S.A.,

-Decyzja Akcjonariusza MCI Management S.A dnia 5 pazdziernika 2007 roku na podstawie statutu
Bankier.pl S.A. Pan Roman Cisak zostaje odwotlany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

-Uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia Spotki Bankier.pl S.A. z dnia 6 kwietnia 2007 roku Walne
Zgromadzenie powoluje do sktadu Rady Nadzorczej Pana Alexandra Neuber,

-Uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia Spotki Bankier.pl S.A. z dnia 6 kwietnia 2007 roku Walne
Zgromadzenie powoluje do sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Plachte,

-Uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Bankier.pl S.A. z dnia 22 stycznia 2008
roku Walne Zgromadzenie powoluje do sktadu Rady Nadzorczej Jednostki Pana Konrada Arkadiusza
Sitnika.

Grupa Kapitatowa Bankier.pl
p P P 7/20



2. Sktad Grupy Kapitatowe;j

Na dzied 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitalowej Bankier.pl wchodzily nastepujace jednostki
zalezne:

- Pit.pl Sp. z 0.0,

- Internet Service S.A.

Badania jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja

Rodzaj opinii

Nazwa podmiotu
uprawnionego

Zastrzezenia i uwagi

Lp. Nazwa jednostki biegtego do badania Metc.)da o  zawarte
: , konsolidacji | w opiniach biegtych
rewidenta sprawozdan 5 a
rewidentow
finansowych
Bey Sarnowski
1 | Bankier.pl S.A. o & Wisniewski Spotka - Brak
zastrzezen
Audytorska Sp. z o.o0.
Bey Sarnowski
2 | Pit.pl Sp. z 0.0.* N & Wisniewski Spotka | Metoda petna Brak
zastrzezen
Audytorska Sp. z o.o0.
Bey Sarnowski
3 | Internet Service S.A. N & Wisniewski Spotka | Metoda petna Brak
zastrzezen

Audytorska Sp. z o.0.

* badanie sprawozdania finansowego za okres 01.06.2006 — 31.05.2007, za okres 01.06.2007 — 31.12.2007 przeglad ksiag

3. Pozostate informacje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 roku nie bylo sporzadzane.

Grupa Kapitatowa Bankier.pl
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II. ANALIZA  WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]JI MAJATKOWE]
I FINANSOWE] GRUPY KAPITALOWE]

W 2007 roku Grupa Kapitatowa Bankier.pl kontynuowata swojq dziatalno$¢ w sieci Internet obejmujaca
ustugi informacyjne, spolecznosciowe i e-commerce. Przychody ze sprzedazy ogdélem w 2007 roku
zwigkszyly si¢ o 7 314,7 tys. zl, podczas gdy koszty dziatalnosci operacyjnej zwigkszyly si¢ o 4 936,0 tys.
zt, w rezultacie czego polepszyla si¢ relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej dziatalnosci
operacyjne;.

* Poniewaz Grupa Kapitalowa Bankier.pl poraz pierwszy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, dane do analizy
finansowej na lata 2005 oraz 2006 zaczerpnigte zostaty ze sprawozdan jednostkowych Spo6tki Bankier.pl S.A

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownos$ci obrazujg relacje wynikéw finansowych osiaganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Sq one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
1 kapitalu wiasnego. Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci gospodarowania w Grupie
Kapitalowej obrazujg zdolnosci do tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wiasne.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa " 2r0%¢ 2007 2006* 2005*
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy przz;’jicfgysserz;ﬁzeg b 13,8% 3,0% 5,6%
Rentownos¢ sprzedazy brutto Zy;]{e':z;u;;os/pifg;a};zdy max 17,1% -3,3% 5,5%
Rentownos¢ sprzedazy netto Zyztt?st;:/sgrfgg:;iy max 16,3% -2,6% 5,5%
zysk netto /kapital
Rentownos¢ kapitatu wlasny bez Wyplku max 20,0% A.7% 58.1%
wlasnego finansowego biezacego
roku
Rentownosé aktywow zysk netto / aktywa max 14,4% 1,6% 23,6%

ogoblem

* Dane zr6dtowe pochodza ze sprawozdania jednostkowego Bankier.pl S.A

Poziom wskaznika zyskownosci sprzedazy ulegal w okresie objetym analizg do§é¢ gwaltownym wahaniom.
W 2007 roku wyniost on 13,8%. Oznacza to, ze ze 100 z1 przychodéw ze sprzedazy Grupa generowala
przecietnie 13,8 zt zysku ze sprzedazy. W poréwnaniu do roku 2006 kiedy wskaznik ten osiagnal ujemna
warto§¢ na poziomie 3,0% byl to wzrost o 16,8 punktéw procentowych. Wzrost zyskownosci sprzedazy
byl konsekwencja szybszego wzrostu przychodow ze sprzedazy niz kosztow dzialalnosci operacyjnej.

Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto i netto wykazuja podobng tendencje do zmian co wskaznik
zyskownos$ci 1 wyniosty w 2007 roku odpowiednio 17,1% 1 16,3%. Réznice w ich wartosciach
spowodowane byly obcigzeniem zysku brutto podatkiem dochodowym. W roku 2007 wskaznik
rentownosci sprzedazy brutto wzrésl o 20,4 punktéw procentowych w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Rentownos$¢ sprzedazy netto wzrosta w poréwnaniu z 2006 rokiem o 18,9 punktéow
procentowych, co oznacza, ze w roku 2007 Grupa generowala Srednio o 18,9 zt wigcej zysku netto ze
100 zt przychodéw ze sprzedazy niz w roku 2006.

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego na koniec 2007 wzrds!t z poziomu -1,7% w 2006 roku do 20,0%
w ostatnim roku analizy. Wzrost warto$ci opisanego miernika byl wynikiem zwigkszenia si¢ wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej przy jednoczesnym wolniejszym wzro$cie poziomu kapitaléw wlasnych.
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Wskaznik rentownosci aktywéw ksztaltowal si¢ podobnie jak wskazniki rentownosci sprzedazy i wyniést
w 2007 roku 14,4%. W okresie objetym analiza rentownos¢ majatku Grupy wahala si¢ osiagajac
w ostatnim roku analizy przyrost rzedu 16,0%. Warto$¢ wskaznika osiagnicta w roku badanym oznacza, ze
100 z majatku Spoétki generowato $rednio 14,4 zt zysku netto. Zmiany te wynikaly z szybszego wzrostu
wartosci zysku Spotki niz aktywow ogdtem.

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

Sprawnos$¢ dziatania jest to umiejetnosé efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jakq obracane sa zapasy,
nalezno$ci i aktywa ogétem oraz okres, po jakim Grupa przecigtnie sptaca swoje zobowigzania.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pv:;;;‘;fa 2007 2006* 2005*
przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa max 0,9 0,6 43
ogdlem
. ) przychody netto ze
Viskaz/mktobr?tuhrzeczom ch sprzedazy/aktywa max 21,3 21,4 44,0
aktywow trwalyc crwale
(naleznosci z tytutu
Wskaznik rotacji nalezno$ci w dostaw i .
dniach ustug/przychody ze min 67 57 4
sprzedazy)*360
(zobowiazania z tytulu
Wskaznik rotacji zobowigzan dp staw ! u.s}ug/kos.z v .
w dniach dzialalnosci operacyjnej- min 37 56 14
amortyzacja-koszty
pracy)*360

* Dane zr6dtowe pochodzg ze sprawozdania jednostkowego Bankier.pl S.A

Warto$¢ wskaznika rotacji majatku wyniosla §rednio w 2007 roku 0,9. Oznacza to, ze w roku badanym
jedna ztotéwka majatku Grupy generowala sprzedaz na poziomie 0,9 zt. W poréwnaniu do 2006 roku
zdolno$¢ majatku do generowania przychodéw ze sprzedazy wzrosta o polowe. Warto zaznaczy¢ iz
najlepsza relacja przychodéw netto ze sprzedazy do aktywédw ogdlem byla na poczatku badanego okresu
1 ksztaltowala si¢ na poziomie 4,3.

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywéw trwalych na koniec grudnia 2007 roku osiagnal poziom 23,0,
podczas gdy rok wczesniej jego warto$¢ byta o 1,6 nizsza. Najwyzszy poziom wskaznik ten osiagnal na
poczatku badanego okresu, kiedy to relacja przychodéw ze sprzedazy do aktywow trwalych byla na
poziomie 44,0.

Warto§¢ wskaznika rotacji zobowiazan w okresie objetym analizg ulegla zmniejszeniu. W roku 2007 okres
regulowania przez Grupe zobowigzan skrocil si¢ o 27 dni w poréwnaniu do roku poprzedniego, kiedy to
czas rotacji zobowigzan wynosit 56 dni. Zmniejszenie wartosci opisywanego wskaznika wynikato
z wigkszej dynamiki wzrostu kosztow wiasnych sprzedazy niz zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug.
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug byly w roku 2007 byly wigksze o 23,2 tys. zl niz w roku 2006
(wzrost o 3,3%), natomiast koszy dzialalno$ci operacyjnej byl wyzszy w roku 2007 niz rok wczesniej
0 4 622 tys. zt (wzrost o 95,1%). Nalezy zauwazy¢, iz na poczatku badanego okresu wskaznik ten
ksztattowal si¢ na nizszym poziomie anizeli w roku 2007, osiagajac poziom 14 dni.
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture zrodet finansowania Grupy. Ich analiza umozliwia ocene polityki
finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci spétki do terminowej splaty zobowiazan.

Wartosé

Nazwa wskaznika Formufta obliczeniowa . 2007 2006* 2005*
pozadana
Wsp6lezynnik zadluzenia kapital obey / kapitaly 3 5 0,1 0,1 0,4
ogblem
. _r . kapitat wlasny/
Pokrycie zadluzenia kapitalem ) |\ ania wraz 7 >1 6,4 10,8 1,8
wiasnym .
rezerwami
Stopien pokryma aktywow kapitat wlasny/aktywa -1 38 56 36
trwatych kapitalem wlasnym trwate
Trwatosé st.ruktury kapital le{sny/ pasywa max 0.9 0.9 0.6
finansowania ogdlem

* Dane zr6dtowe pochodzg ze sprawozdania jednostkowego Bankier.pl S.A
W latach 20006 i 2007 warto$¢ wspotczynnika zadtuzenia byta taka sama i ksztaltowala si¢ na poziomie 0,1.

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitalem wiasnym w calym okresie analizy osiagal wartosci uznawane za
pozadane. W roku 2007 warto$¢ tego wskaznika wyniosta 6,4 1 byla czterokrotnie wigksza niz na poczatku
okresu objetego analiza.

Warto$¢ wskaznika pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym w calym okresie poddanym analizie
ksztaltowala si¢ na poziomie uznawanym za bezpieczny.

Trwatos¢ struktury finansowania okresla poziom bezpieczenistwa finansowania dziatalno$ci. Wartos¢ tego
wskaznika w analizowanym okresie wzrosta w roku 2006 o polowe wzgledem roku poprzedniego. W 2007
roku wskaznik ten utrzymal poziom z roku poprzedniego i wyniést 0,9.
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Wskazniki ptynnosci finansowej

Plynnos¢ finansowa to zdolnosé¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gléwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej Grupie. Wskazniki ptynnosci finansowej - mierza
zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z krétkoterminowych zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa " 21105¢ 2007 2006* 2005*
pozadana
(inwestycje
krotkoterminowe +
naleznosci
krotkoterminowe) /
zobowigzania
krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci szybkiej 0,8-1,2 13,3 16,1 3,4

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe) /
zobowigzania
krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,5-2,0 13,3 16,1 3,4

Pokr.yc1e, ;obgwmzan nalezr}osm handlowe / -1 31 18 32
naleznos$ciami zobowigzania handlowe

Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe —

(w tys. z1.) zobowiazania biezace ) 124541 106119 882,8

Udzial kapitalu pracujacego w kapitat obrotowy/

0 0 0
caloéci aktyw()w aktywa ogélem max 71,6 ) 78,5 Yo ()0,8 )

* Dane zr6dtowe pochodzg ze sprawozdania jednostkowego Bankier.pl S.A

Wskaznik plynnosci szybkiej osiagnat w 2007 roku poziom 13,3 i ksztaltowal si¢ na poziomie nizszym niz
w roku poprzednim o 2,8 punktu procentowego. Inaczej natomiast sytuacja przedstawiala si¢ na poczatku
okresu badanego. Wskaznik z poziomu 3,4 w roku 2005 wzrdst w roku nastepnym do 16,1. Tak znaczny
wzrost warto$ci wskaznika byl konsekwencja wigkszego wzrostu lacznie naleznosci i inwestycji
krétkoterminowych (o 1 842,8 tys. z1, tj. 0 16,3%) niz zobowiazan biezacych (o 2859 tys. z1, tj. 0 40,7%).
Wysokie stany plynnosci zwiazane sa z utrzymywaniem wysokich pozioméw gotéwkowych pochodzacych
z ostatniej emisji, ktore maja by¢ przeznaczone na przyszte inwestycje.

Ze wzgledu na nie wystgpowanie zapaséw w Grupie, wskaznik plynnosci biezacej ksztattowal si¢ na
identycznym poziomie co wskaznik plynnosci szybkie;j.

W okresie badanym warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i uslug przewyzszala bilansowa wartosé
zobowigzan handlowych. Na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ wskaznika pokrycia zobowiazan
nalezno$ciami wyniosta 3,1.

W calym okresie podlegajacym badaniu obrotowy aktywa obrotowe Grupy przewyzszaly jej zobowigzania
biezace, w zwigzku z czym czg$¢ aktywow obrotowych byla finansowana kapitalami o charakterze
dlugoterminowym. W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital obrotowy netto wynidst 12 454,1 tys. zi
i w poréwnaniu do roku poprzedniego zwigkszyl si¢ o 1 842,2 tys. zt.

Udziat kapitatu pracujacego w majatku Spotki spadt do poziomu 71,6% w dniu 31 grudnia 2007 z 78,5%
na koniec grudnia 2006.
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Kontynuacja dziatalnosci

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogltyby powodowaé
nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca lub spélki zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie sa w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiccy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.
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III1. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS na 31 grudnia 2007 roku

. Koniec
. . Koniec .
Koniec Koniec .. poprzednie-
. . . biezacego
biezacego poprzednie- Dynamika go roku
roku
roku go roku % Struktura
Struktura
tys. z1 tys. z1 * o Yo *
/o
AKTYWA
Aktywa trwate 3 954,6 22123 78,8% 22,7% 16,4%
Wartosci niematerialne i prawne 2 940,5 331,0 788,3% 16,9% 2,4%
Rzeczowe aktywa trwale 725,7 380,3 90,8% 4.2% 2,8%
Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
Inwestycje dtugoterminowe 240 14456 -98,3% 0,1% 10,7%
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2644 55,3 378,1% 1,5% 0,4%
Aktywa obrotowe 13 4424 11 314,2 18,8% 77,3% 83,6%
Zapasy 0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
Naleznosci krotkoterminowe 2 965,8 1287,1 130,4% 17,0% 9,5%
Inwestycje krétkoterminowe 10 176,7 10 012,6 1,6% 58,5% 74,0%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 299,8 14,5 1962,4% 1,7% 0,1%
Aktywa razem 17 396,9 13 526,5 28,6% 100,0% 100,0%

* Dane zr6dtowe pochodza ze sprawozdania jednostkowego Bankier.pl S.A
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BILANS na 31 grudnia 2007 roku (c.d.)

PASYWA

Kapital wlasny
Kapital podstawowy

Nalezne wplaty na kapital podstawowy
(wielko$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢
ujemna)

Kapital zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Kapitat udziatowcow
mniejszosciowcyh

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

. Koniec
. . Koniec .
Koniec Koniec .. poprzednie-
. . . biezacego
biezacego poprzednie- Dynamika go roku
roku
roku go roku % Struktura
Struktura
tys. z1 tys. z1 * o % *
%0
15 052,1 12 383,1 21,6% 86,5% 91,5%
72243 7172,8 0,7% 41,5% 53,0%
0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
13 046,7 13 047,4 0,0% 75,0% 96,5%
0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
0,0 51,5 40,5% 0,4% 0,4%
-7 8034 -7 677,7 1,6% -44.9% -56,8%
25121 -211,0 - 14,4% -1,6%
0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
72,4
2 344,8 11434 105,1% 13,5% 8,5%
28,0 4411 -93,7% 0,2% 3,3%
167,8 0,0 - 1,0% 0,0%
988,3 702,4 40,7% 5,7% 5,2%
1160,7 0,0 - 6,7% 0,0%
17 396,9 13 526,5 28,6% 100,0% 100,0%

* Dane zrédfowe pochodzg ze sprawozdania jednostkowego Bankier.pl S.A

Pozycje aktywow 1 pasywow zostaly ujele prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
przedstawiona zostala w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

Biezacy Poprzedni Biezacy Ubiegly

Dynamika rok rok
rok rok -

s, 7l s, 21 * %0 Struktura Struktura

A ys: % % *
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, 15 453,7 8139,0 89,9% 100,0% 100,0%
towarow 1 materialéw
Koszty sPrzedanych produktéw, towardw i 27295 9287 193.9% 17.7% 11.4%
materialéw
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 12 724,2 7 210,4 76,5% 82,3% 88,6%
Koszty sprzedazy 67372 3469,2 94,2% 43,6% 42,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 38545 3987,3 -3,3% 24.9% 49,0%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 21325 -246,1 - 13,8% -3,0%
Pozostate przychody operacyjne 2428 1121 116,6% 1,6% 1,4%
Pozostale koszty operacyjne 84,6 319,0 -73,5% 0,5% 3,9%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2290,7 -453,0 - 14,8% -5,6%
Przychody finansowe 3543 196,7 80,12% 2,3% 2,4%
Koszty finansowe 13,9 9,9 39,8% 0,1% 0,1%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci gospodarczej 2 640,4 -266,3 - 17,1% -3,3%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto z udziatéow w
jednostkach wycenianych metoda praw 9,4 0,0
wlasnosci
Zysk/ (Strata) brutto 2 640,4 -266,3 - 17,1% -3,3%
Podatek dochodowy 939 -55,3 - 0,6% -0,7%
Poziostale Qbow1qzkowe zmniejszenia zysku 0.0 0,0 i 0.2% 0.0%
(zwigkszenia straty)
Zysk/(Strata) netto 2 546,5 -211,0 - 16,3% -2,6%
Zysk (strata) przypadajaca udzialowcom 345 ) ) ) )
mniejszo$ciowym i
Zysk (strata) przypadajaca 2512,0 ) ) ) )

akcjonariuszom jednostki dominujacej

* Dane zrodfowe pochodzg ze sprawozdania jednostkowego Bankier.pl S.A

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu
do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw 1 przychodéw operacyjnych,
pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych przedstawiona
zostala w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Iv.

1.

INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

Podstawa prawna wykonanych prac

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
zdnia 13 sierpnia 2007 roku zawartej pomiedzy Bankier.pl S.A. a Sarnowski & Wisniewski Spoétka
Audytorska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisang na prowadzona przez Krajowa
Izbe Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 2917. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem bieglego rewidenta Datiusza Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200/7527) w dniach od 20
matca do 4 kwietnia 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
Bankier.pl S.A. na podstawie Uchwaty nr 2/6/2007 z dnia 28 czerwca 2007 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej
z 7 kwietnia 2007 roku.

Kompletno$c¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidfowosci w dokumentacji konsolidacyjnej.

Przyjete zasady konsolidacji

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji okre§lonych w Miedzynarodowych Standardach sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje¢ finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby jednostki Grupy Kapitatowe;
stanowily jedno przedsi¢biorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacija stosujac metode pelna obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz sprawozdania
z przepltywu §rodkéw pienieznych,
—  dokonanie wylaczen konsolidacyjnych, w tym:
0 wrylaczenie kapitaléw wlasnych jednostek zaleznych na dzienn objecia kontroli nad tymi
jednostkami,
O ustalenie warto$ci firmy z konsolidacji oraz rezerwy kapitalowej z konsolidacji wraz z ich
rocznym odpisem,
0 wrylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy,
0 wrylaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskow i strat obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym,
0 wrylaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywow

jednostek Grupy Kapitatowe;j.
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4.

10.

11.

Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Grupy zostaly przedstawiono w punckie 4 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Rozbieznosci pomiedzy dniem bilansowym

W przypadku Internet Services S.A. nie wystapila rozbiezno§é pomiedzy dniem bilansowym, na ktory
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, a dniem, na ktéry zostato
sporzadzone sprawozdanie finansowe.

W przypadku Pit.pl Sp z o.0. przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego za okres 01.06.2006 —
31.05.2007, dla okresu 01.06.2007- 31.12.2007 zastosowano procedury audytorskie umozliwiajace
potwierdzenie prawidlowosci przyjecia odpowiednich wartodci aktywéw 1 pasywéw na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;.

Wytaczenia z obowigzku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka dominujaca nie dokonala zadnych wylaczen z obowiazku objecia skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i objela skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie jednostki
wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe;.

Wytaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiagnicte
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Wytaczenia niezrealizowanych wynikow zawartych w aktywach

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Bankier.pl S.A. nie stwierdzono niezrealizowanych
wynikéw w aktywach.

Skutki sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Bankier.pl S.A. nie dokonala sprzedazy posiadanych
udziatéw (akeji) w jednostkach zaleznych.

Warto$¢ firmy

Ustalalony stan wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2007 roku jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
Informacje dotyczace ustalenia wartoéci firmy zostaly zaprezentowane w nocie 2 d (do pozycji 1.3
aktywow) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2007 roku.

Kapitat wlasny, w tym kapitat mniejszo$ci

Wykazany stan kapitalu wlasnego, w tym kapitatu przypadajacego akcjonariuszom mniejszo$ciowym jest
zgodny z dokumentacija konsolidacyjna 1 odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitaléw wlasnych w badanym
okresie o kwote 2 669,1 tys. ztotych.
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Rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych

164,1 tys. ztotych.

Dodatkowe noty objasniajace

Dodatkowe noty objasnijace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace infromacje
podchodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim zgodne.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dziatalno$ci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzaenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz.U. z 2005 1. Nr 209, poz. 1744).
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Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw prawa.

Os$wiadczenie bieglego rewidenta

Sarnowski & Wisniewski Spdéka Audytorska Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz, iz spelniaja oni warunki
okreslone wart. 66 ust 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Bankier.pl.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone  zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami $rodowiskowymi.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spotka Audytorska Sp. z o.o.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste¢ podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy raport zawiera 20 ston.

Poznan, 7 kwietnia 2008 roku
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