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A. CZESC OGOLNA

. Informacja o badanej jednostce

1. Nazwa: Fabryka Kosmetykéw Pollena Ewa S.A.

2. Siedziba: Lodz, ul. 6 Sierpnia 15/17

3. Forma prawna: Spotka prawa handlowego

4. Zatozona: zawigzanie spofki akcyjnej aktem notarialnym Rep. A 1628/1992
sporzgdzonym dnia 19.06.1992 r. przez Kancelarie Notarialng Anny
Siwinskiej w todzi. Ostatnia zmiana umowy z dnia 26.06.2004 r.
- aktem notarialnym Rep. A nr 3763/2004 — zmieniono § 7, skreslono
§ 46.

5. Rejestr sgdowy: Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego dokonano wpisu do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod nr KRS 0000011250 dnia 10.05.2001 r.
— wczesniejsza rejestracja w Sgdzie Rejonowym w todzi
pod nr wpisu RH dz. B 4152, ostatni wypis z rejestru KRS z dnia
24.01.2008 r.

6. ldentyfikator GUS: REGON 470035135 — zaswiadczenie Urzedu Statystycznego w todzi
z dnia 20.01.2005 r.

7. Numer identyfikacji

podatkowej 727-012-55-54

nadany przez Urzad Skarbowy t6dzZ - Polesie w dniu 16.06.1993 r.

8. Rok obrotowy: rok kalendarzowy - badany 2007 r.

9. Przedmiot dziatalno$ci zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

2452 7  produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,
25227 produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
514527  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,
5233 Z sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych,
24 51 Z produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,
51 31 sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych,
51397 niewyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i wyrobéw tytoniowych,
5248 G  sprzedaz detaliczna artykutéw niezywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach,
gdzie indziej niesklasyfikowana,
521227 pozostata sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach,
63 12 magazynowanie i przechowywanie towarow,
5170 B pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
6024 B towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,
~AUDYTOR? sp. p. bieglych rewidentow 3
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22227 dziatalnos$é poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

221572 pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

74 84 A dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw i wystaw,

744072 reklama,

7412 Z  dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa,

74 14 doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

2463 Z produkcja olejkéw eterycznych,

28727 produkcja opakowan z metali lekkich,

511927 dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towaréw réznego rodzaju,

51557  sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

74 84 B  pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

2466 Z produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

2420Z produkcja pestycyddéw i pozostatych srodkéw agrochemicznych,

24 42 7  produkcja lekow i preparatéw farmaceutycznych,

5146 Z sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych,

5144 Z sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych, porcelanowych, ceramicznych i

szklanych do uzytku domowego, tapet i Srodkéw czyszczacych,

7310 B  prace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk chemicznych,

7310 D prace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i srodowiska naturalnego,

7310 F prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych i farmacji,

7310 G prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

28 71Z produkcja pojemnikéw metalowych,

2040 Z produkcja opakowan drewnianych,

2121272 produkcja papieru falistego i tektury, gdzie indziej niesklasyfikowana,

21227 produkcja papierowych artykutéw dla gospodarstwa domowego, toaletowych i

sanitarnych,

2524 7 produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

21257 produkcja pozostatych artykutdow z papieru i tektury, gzie indziej niesklasyfikowana,

74 82 7Z  dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

5170 A pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

7413 Z badanie rynku i opinii publicznej,

51427  sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

5242 7  sprzedaz detaliczna odziezy,

1587 Z produkcja przypraw,

1588 Z produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej,

158927 produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana.
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Faktycznie prowadzona dziatalno$¢ w roku 2007:

2452 7  produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

514527  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,

5233 Z sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych,

24 517 produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,

521227 pozostata sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach,

5170 B pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

6024 B towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

10. Podstawa prawna dziatalnosci:

— ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z
pozniejszymi zmianami),

— ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz. 1807 z
pozniejszymi zmianami),

— umowa Spdéiki, ktorej jednolity tekst zostat zarejestrowany postanowieniem sgdu nr NS-
REJ.KRS/10177/4/174 z dnia 30.07.2004 r.

11. Kapitat wtasny 14.971 tys. zt
obejmuje:
— kapitat podstawowy 5.659 tys. zt
— kapitat zapasowy 6.921 tys. zt
— kapitat z aktualizacji wyceny 835 tys. zt
— kapitat rezerwowy 232 tys. zt
— zysk netto 1.324 tys. zt

Kapitat podstawowy stanowi kapitat akcyjny Spotki, ktory dzieli sie na 2.829.600 akcji o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda. Kapitat akcyjny wedtug stanu na dzien 31.12.2006 r.:

— 350.485 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych,

— 47.265 sztuk akcji imiennych na okaziciela serii A,

— 1.202.250 akcji na okaziciela serii B,

175.000 akcji na okaziciela serii C,

354.600 akcji na okaziciela serii D,

700.000 akcji na okaziciela serii E.

Akcje imienne serii A — uprzywilejowane sg co do gtosu tj. na 1 akcje przypada 5 gtoséw oraz w
podziale majatku w razie likwidacji spotki, z majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli wyptaca
sie w pierwszej kolejnosci sume nominalng przypadajgca na te akcje.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy:

~AUDYTOR? sp. p. bieglych rewidentow 5
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— Torunhskie Zaktady Materiatéw Opatrunkowych S.A. w Toruniu — 1.658.415 akcji, co stanowi
58,61% kapitatu akcyjnego i 71,53% liczby gtosow,
— klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. — 551.531 akgji, co stanowi 19,49% kapitatu
akcyjnego i 13,03% liczby gtosow.
12. Kierownik jednostki:
Zarzad
Na dzien 31.12.2007 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Witold Tadeusz Bielecki - Prezes Zarzadu
Na dzien 31.12.2007 r. funkcje prokurenta petnita:
Wanda Zofia Urbanska - Prokura Samoistna
Do sktadania i podpisywania oswiadczen w imieniu Spoétki upowazniony jest kazdy z cztonkow
zarzadu samodzielnie lub prokurent. Jezeli czynnosci prawne obejmujg rozporzgdzenie prawem,
ktorego warto$¢ przekracza 2% kapitatu akcyjnego lub czynnosci takie mogg spowodowac
powstanie zobowigzania Spétki do Swiadczenia powyzej 2% kapitatu akcyjnego, wymagane jest
wspétdziatanie dwoch cztonkéw zarzadu lub jednego czionka zarzadu wraz z prokurentem albo
prokurenta wraz z jednym czfonkiem zarzadu.
13. Rada Nadzorcza:

Na dzien 31.12.2007 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Jarostaw Jézefowicz - Przewodniczacy

Tadeusz Janusz - Zastepca Przewodniczgacego
Piotr Kowalski - Sekretarz

Stawomir Petczynski - Czlonek

Janina Stankiewicz - Czionek

Arkadiusz Zawisza - Czionek

Stawomir Safian - Czionek

14. Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty:

w 2005 . — 151 oséb
w 2006 . — 131 oséb
w 2007 . — 129 oséb

15. Jednostka wchodzi w skfad grupy kapitatowej Torunskich Zaktadéw Materiatéw Opatrunkowych

S.A. w Toruniu.

Il. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

1. Sprawozdanie za rok 2006 zostato zbadane przez spoétke partnerskg biegtych rewidentow
LAUDYTOR” podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ew. 2731 i uzyskato

opinie bez zastrzezen.

~AUDYTOR? sp. p. bieglych rewidentow 6
87-122 Grebocin, ul. Spéldzielcza 8



Opinia i raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania finansowego za 2007 r.
Fabryki Kosmetykow Pollena Ewa S.A. w Lodzi

2. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w

dniu 02.06.2007 r. uchwatg nr 2, na ktérym takze podjeto uchwate nr 4 o przeznaczeniu
osiggnietego zysku za rok 2006 w kwocie 2.792,13 tys. zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
Sprawozdanie ztozono w tddzkim Urzedzie Skarbowym w todzi w dniu 12.06.2007 r. oraz w
Sadzie Rejonowym dla todzi - Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 13.06.2007 r. oraz ogtoszone w “Monitorze Polskim B” nr 1400 w dniu 20.08.2007 r.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2006 r. zostat poprawnie wprowadzony do ksiag jako

bilans otwarcia roku badanego.

Ill. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegteqo rewidenta

1.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy Nr B/03/2007 zawartej w dniu 28.05.2007 r.
pomiedzy Fabryka Kosmetykéw Pollena Ewa S.A. w todzi, ul. 6 Sierpnia 15/17 a podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych spoétkg ,AUDYTOR” sp. p. biegltych rewidentow
w Grebocinie ul. Spotdzielcza 8, nr ew. KIBR 2731.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki oraz w miejscu prowadzenia ksiag rachunkowych — w
TZMO S.A. w Toruniu w dniach od 17 marca do 14 kwietnia 2007 r. z przerwami.

Wybér podmiotu do badania zostat dokonany przez Rade Nadzorcza, zgodnie z art.66 ust.4
ustawy o rachunkowosci. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit biegly rewident dr
Jolanta Wisniewska zam. w Nowej Wsi, ul. Orla 14 nr ew. KIBR 9567/7260.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie, spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o

rachunkowosci.

IV. Dostepno$¢ danych i otrzymane oswiadczenia

1.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spédtka udostepnita badajacemu biegtemu
rewidentowi wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i  o$wiadczenia niezbedne do
wiasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badania, a nastepnie wyrazenia opinii i sporzadzenia
raportu. Uzyskanie danych nastgpito w rozsadnym czasie i wystarczajgcym zakresie, a

wyjasnienia te byly wiarygodne w zwigzku z czym nie wystgpito ograniczenie zakresu badania.

2. Zarzad w dniu 14.04.2008 r. zlozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz ujawnieniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach
wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze zobowigzat sie poinformowaé o istotnych
zdarzeniach, ktére moga mie¢ wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe po zakonczeniu
badania.

3. Dane o sytuacji podatkowe;j.

Dokonane w niniejszym raporcie ustalenia podatkowe za 2007 rok nalezy traktowac wstepnie, jako
ze podlegajg one kontroli organéw podatkowych.
~AUDYTOR? sp. p. bieglych rewidentow 7
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4. Tres¢ niniejszego raportu wynika ze sporzadzonej w trakcie badania dokumentacji rewizyjnej,
ktéra stanowi wtasnos¢ i jest przechowywana w siedzibie spotki ,AUDYTOR” sp. p. biegtych

rewidentéw w Grebocinie ul. Spoétdzielcza 8.

B. ANALIZA SYTUACJI JEDNOSTKI

Sytuacje majgtkowa i finansowg oraz rentownos$¢ dziatalnosci gospodarczej za ostatnie trzy lata w tys.

zt przedstawiajg nastepujace dane:

Dane bilansowe aktywa:

2005 2006 2007
Aktywa trwate 7.383 6.667 6.527
Wartosci niematerialne i prawne 91 41 9
Rzeczowe aktywa trwate 6.740 6.076 6.056
Naleznos$ci dtugoterminowe 0 0 0
Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 552 550 462
Aktywa obrotowe 11.340 10.976 11.012
Zapasy 7.453 6.664 5.067
Naleznosci krétkoterminowe 3.669 2.042 3.110
Inwestycje krotkoterminowe 76 2.198 2.790
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 142 72 45
Aktywa razem 18.723 17.643 17.539
Dane bilansowe pasywa:

2005 2006 2007
Kapitatl (fundusz) wiasny 10.855 13.647 14.971
Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 7.868 3.996 2.568
Rezerwy na zobowigzania 98 51 13
Zobowigzania dtugoterminowe 42 44 20
Zobowigzania krotkoterminowe 7.692 3.879 2.508
Rozliczenia miedzyokresowe 36 22 27
Pasywa razem 18.723 17.643 17.539
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Dane wynikowe:

2005 2006 2007
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow34.060 33.312 27.446
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 21.057 22.376 19.543
Wynik brutto na sprzedazy 13.003 10.936 7.903
Koszty sprzedazy 7.472 4.221 2.713
Koszty ogdlnego zarzgdu 4.662 4.305 3.619
Wynik na sprzedazy 869 2.410 1.571
Pozostate przychody operacyjne 302 1.355 235
Pozostate koszty operacyjne 803 1.206 432
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -501 149 -197
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 368 2.559 1.374
Przychody finansowe 43 346 59
Koszty finansowe 363 111 20
Wynik na dziatalno$ci finansowej -320 235 39
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 48 2.794 1.413
Zyski nadzwyczajne 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0
Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0
Wynik brutto 48 2.794 1.413
Obcigzenia wyniku 26 2 89
Wynik finansowy netto 22 2.792 1.324

~AUDYTOR? sp. p. bieglych rewidentow 9
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Bilans

W analizie statycznej bilansu podstawg odniesienia poszczegdélnych grup aktywdow i pasywow jest suma

bilansowa.
2005 2006 2007
[%] [%] [%]
Aktywa trwate 39,43 37,79 37,24
Wartosci niematerialne i prawne 0,48 0,23 0,05
Rzeczowe aktywa trwate 36,00 34,44 34,55
Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2,95 3,12 2,64
Aktywa obrotowe 60,57 62,21 62,76
Zapasy 39,81 37,77 28,91
Naleznos$ci krétkoterminowe 19,60 11,57 17,68
Inwestycje krotkoterminowe 0,40 12,46 15,91
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,76 0,41 0,26
Aktywa razem 100,00 100,00 100,00
2005 2006 2007
[%] [%] [%]
Kapitat (fundusz) wiasny 57,98 77,35 85,41
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 42,02 22,65 14,59
Rezerwy na zobowigzania 0,53 0,29 0,07
Zobowigzania dlugoterminowe 0,22 0,25 0,11
Zobowigzania krotkoterminowe 41,08 21,98 14,25
Rozliczenia miedzyokresowe 0,19 0,13 0,15
Pasywa razem 100,00 100,00 100,00

»AUDYTOR?” sp. p. bieglych rewidentow
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Rachunek zyskow i strat

W ponizszym zestawieniu danych z rachunku zyskéw i strat podstawg odniesienia dla grup przychodéw sg
przychody ogotem, dla grup kosztéw za$ koszty i straty ogdtem. Tablica informuje o zakresie w jakim
poszczegdlne grupy przychodow i kosztow wptywajg na ich wielkosci globalne.

W powigzaniu z nastepng tablicg wskazuje na gtéwne obszary ich powstawania determinujgcych wielkosé

wyniku finansowego netto.

2005 2006 2007
Przychody dziatalnosci operacyjne;j 98,99 95,14 98,94
Pozostate przychody operacyjne 0,88 3,87 0,85
Przychody finansowe 0,13 0,99 0,22
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Przychody ogé6tem [%] 100,00 100,00 100,00
Koszty netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 61,29 69,45 74,23
Koszty sprzedazy 21,74 13,11 10,31
Koszty ogdlnego zarzadu 13,57 13,36 13,74
Pozostate koszty operacyjne 2,34 3,74 1,64
Koszty finansowe 1,06 0,34 0,08
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Koszty i straty ogotem [%)] 100,00 100,00 100,00

2005 2006 2007
Wynik na sprzedazy 869 2410 1.571
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -501 149 197
Wynik na dziatalnosci finansowej -320 235 39
Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0

W ponizszej tablicy podstawg odniesienia dla poszczegdlnych grup kosztéw sg przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialtdw uznane jako przychody realizowane na podstawowej dziatalnoSci
podmiotu. Tablica pokazuje w jakim stopniu generowane przez podmiot koszty na poszczegdlnych

obszarach dziatalnosci obcigzajg podstawowe przychody — Przychody z dziatalnosci operacyjnej podmiotu.

~AUDYTOR? sp. p. bieglych rewidentow 11
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2005 2006 2007
[%] [%] [%]
Przychody netto ze sprzedazy, towaréw i materiatléw 100,00 100,00 100,00
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 61,82 67,17 71,21
Koszty sprzedazy 21,94 12,67 9,88
Koszty ogdlnego zarzadu 13,69 12,92 13,19
Pozostate koszty operacyjne 2,36 3,62 1,57
Koszty finansowe 1,07 0,33 0,07
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Obcigzenia wyniku 0,08 0,01 0,33
Analiza wskaznikowa:
Nazwa wskaznika 2005 2006 2007 Wzoér
Zyskownosc¢ Wynik finansowy brutto /
sprzedazy brutto [%] 0,14 8,39 5,15 Przychody operacyjne
Zyskownos¢ Wynik finansowy netto /
sprzedazy netto [%] 0,06 8,38 4,82 Przychody ze sprzedazy
Rentowno$é Wynik finansowy netto /
Kapitatu wiasnego (Kapitat wtasny na
[%] = 0,20 22,79 9,25 poczatek okresu +
Kapitat wtasny na koniec
okresu) / 2
Rentownosé Wynik finansowy netto /
Majatku (Aktywow) (Suma bilansowa na
[%] = 0,10 15,36 7,53 poczatek okresu + Suma
bilansowa na koniec
okresu) / 2
Plynnos¢ | stopnia Aktywa biezace / Pasywa
(biezaca) [iloraz] = 1,47 2,79 4,37 biezace z
wytaczeniem z tytutu
dostaw i ustug powyzej
12 miesiecy
Plynnos¢ Il stopnia (Aktywa biezace -
(szybka) [iloraz] = zapasy) / Pasywa
0,50 1,10 2,36 biezace z wytaczenie
z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesiecy
Kapitat Obrotowy Kapitat wiasny +
Netto (KON) 3.514 7.024 8.464 Zobowigzania
[warto$¢] = diugoterminowe - Aktywa
trwate
Kapitat Obrotowy Kapitat Obrotowy Netto x
Netto w dniach 38 77 113 ilos¢ dni w okresie /
obrotu [dni] = Przychody operacyjne
Wskaznik obrotu [(Naleznosci
naleznosci [dni] = krotkoterminowe z tytutu
~AUDYTOR? sp. p. bieglych rewidentow 12
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dostaw na poczatek
57 27 34 okresu + Naleznosci
krotkoterminowe z tytutu
dostaw na koniec
okresu) / 2] x liczba dni
okresu / Przychody
operacyjne
Wskaznik Suma bilansowa -
globalnego 42,02 22,65 14,59 Kapitat wlasny  /
zadtuzenia [%] = Suma bilansowa
Wskaznik pokrycia EBITDA / Zobowigzania
Zobowigzan krotkoterminowe
biezacych [%] = 22,77 92,56 55,03
Trwatos¢ struktury Kapitaty wtasne +
finansowania rezerwy diugoterminowe
0,58 0,77 0,85 + Zobowigzania
dtugoterminowe/Suma
aktywéw
Zapotrzebowanie na Aktywa biezgce
Kapitat Obrotowy 7.313 4.864 5.717 niefinansowe — Pasywa
(ZKO) [wartosc] = biezace niefinansowe
Saldo netto KON - ZKO
finansowania (SNF) -3.799 2.159 2.747
[warto$¢] =
SNF w dniach SNF x ilos¢ dni w okresie
obrotu [dni] = -41 24 37 | Przychody operacyjne
Wskaznik pokrycia EBITDA / Zobowigzania
zobowigzan 46,11 16.840,64 6.923,91 finansowe
finansowych [%] =
Wskaznik obrotu [(Zapasy na poczatek
zapaséw POROWN okresu + Zapasy na
[dni] = 120 115 110 koniec okresu) / 2] x
liczba dni okresu /
Koszty sprzedanych
produktéw, towaréw i
materiatow
Wskaznik obrotu [(Zobowigzania
zobowigzan krotkoterminowe z tytutu
POROWN [dni] = dostaw na poczatek
77 54 49 okresu + Zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu
dostaw na koniec
okresu) / 2] x liczba dni
okresu / Koszty
sprzedanych produktéw,
towardw i materiatdw

Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikdw wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastepujacych

tendencji:

— spadku wskaznikdéw rentownosci - wszystkie wskazniki rentownos$ci wykazujg warto$ci dodatnie;
— wazrostu wskaznikéw ptynnosci biezacej i szybkiej, poziom tych wskaznikédw wskazuje na zdolnosé

Spotki do regulowania swoich zobowigzan w terminie;

~AUDYTOR? sp. p. bieglych rewidentow 13
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1.

— wzrostu poziomu kapitatu obrotowego netto;

—  skrocenie cyklu rotacji zobowigzan i zapaséw, natomiast zwiekszenie wskaznika obrotu

naleznosci;

—  spadku poziomu zadtuzenia Spétki, co powoduje wzmocnienie trwatosci struktury finansowania.
Odnotowaé nalezy spadek przychodéw ogdtem o 7.273 tys. zt. Spadek odnotowano w kazdej pozycji
przychodéw, odpowiednio w przychodach netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatdéw o
5.866 tys. zt, w pozostatych przychodach operacyjnych o 1.120 tys. zt i w przychodach finansowych o
287 tys. zt. W tym samym okresie nastgpit rowniez spadek kosztéw ogdétem w stosunku do roku
ubiegtego o 5.892 tys. zt. Najwiekszy spadek odnotowano w kosztach sprzedanych produktow,
towarow i materiatébw o 2.833 tys. zt oraz w kosztach sprzedazy o 1.508 tys. zt. Zysk brutto spadt o
1.380 tys. zt. W 2007 roku Spotka osiagneta zysk netto w wysokos$ci 1.324 tys. zt i byt on nizszy od

zysku netto 2006 roku o 1.468 tys. zt, co miato wptyw na spadek wskaznikow rentownosci Spotki.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ prowadzenia ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg ustugowo przez TZMO SA , ul. Zébkiewskiego 20/26. Dla
prowadzenia ksigg rachunkowych stosowany jest system informatyczny pn. S-21, ktory jest uzytkowany
na podstawie sublicencji udzielonej przez TZMO S.A. w Toruniu. Przetwarzanie danych i biezace
przechowywanie zbioréw informatycznych odbywa sie ustugowo przy uzyciu sprzetu komputerowego
(serwera) bedgcego wtasnoscig i w siedzibie spotki ,A-100” w Toruniu, ul. Zétkiewskiego 20/26.
Jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjeta przez nig polityke rachunkowos$ci dostosowang do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi Fabryki Kosmetykéw Pollena Ewa S.A sg prowadzone zgodnie z obowigzujacg ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Zapewniona jest zasada ochrony danych.

Operacje gospodarcze byty udokumentowane w sposdb kompletny i przejrzysty oraz poprawnie
zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych badanego roku obrotowego.

Otwarcie ksigg rachunkowych byto poprawne, a dokonane zapisy sg kompletne, poprawne i powigzane
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Dokumenty stanowigce podstawe zapiséw w ksiegach zawierajg wymagane dane i przed
ksiegowaniem byly sprawdzone i poprawnie zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Ksiegi badanej jednostki sg prowadzone rzetelnie, poprawnie, sprawdzalnie i biezgco.

Dowody ksiegowe przechowywane sg w podmiocie prowadzgacym ustugowo ksiegi rachunkowe Spétki.
Sposéb gromadzenia dokumentéw jest przejrzysty, pozwalajac na fatwe powigzanie z ksiegami a
przechowywanie ksiag rachunkowych wiasciwe i zabezpieczone przed dostepem 0so6b

nieupowaznionych.

Glownym ksiegowym Spoiki jest Pani Magdalena Brzezicka.
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2. Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ono
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej procesu zakupdw i sprzedazy, obrotu
srodkami pienieznymi, naliczania i wyptaty wynagrodzen oraz wypetniania obowigzkow w zakresie
podatkow i ubezpieczen.

System kontroli wewnetrznej Zaktadu oparty jest na kontroli funkcjonalnej sprawowanej przez cztonkéw
zarzadu, prokurenta oraz osoby zatrudnione na stanowiskach kierowniczych.
Kontrola wewnetrzna dokonywana jest réwniez przez rozdziat funkcji :
— magazynierow i oséb prowadzgcych ewidencje ilosSciowo-warto$ciowg materiatéw, towardw i
wyrobow,
—  pfatnika wynagrodzen i oséb obliczajacych wynagrodzenia,
Ograniczajac ryzyko wystepowania istotnych nieprawidtowosci kontrola wewnetrzna zapewnia
kompletne oraz poprawne ujecie i udokumentowanie:
a) przychoddéw i rozchodéw produktéw gotowych, towaréw, materiatéw i ustug oraz zwigzanych z
tym faktur,
b) przychodéw i rozchodéw Srodkéw pienieznych,
c) naliczania i wyptacania wynagrodzen za prace.

3. Inwentaryzacja majatku Spotki

Zgodnie z poleceniem Prezesa Zarzgdu Fabryki Kosmetykdéw Pollena Ewa S.A. nr 3 z dnia
14.11.2007r., nr 4 z dnia 21.11.2007 r. przeprowadzono spis z natury:
na dzien 21i31.12.2007 r.:

zapasu materiatdw w zespole magazynoéw — surowce i opakowania,

— Zzapasow materiatéw (surowce i opakowania), wyrobow gotowych, nastawéw w dziale
produkcyjnym — magazyny przyprodukcyjne,

— spirytusu w magazynie materiatow i na wydziale produkcyjnym,

— papieréow wartosciowych i sSrodkéw pienieznych w kasie Spétki, punkcie sprzedazy kiermaszowej i
w sklepie firmowym.

— materiatéw, poffabrykatéow i wyrobéw gotowych u kontrahentéw.

Drogg wzajemnego potwierdzenia pisemnego zinwentaryzowano:

— naleznosci od kontrahentow,

— materialy, poffabrykaty i wyroby gotowe u kontrahentow.

— $rodki pieniezne w banku.

Poprawnos¢ dokonania spisu, wyceny i rozliczenia inwentaryzacji nie budzi zastrzezen. Réznice

inwentaryzacyjne zostaty ustalone a nastepnie rozpatrzone i rozliczone w ksiegach roku badanego.

4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego
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4.1 Zapasy
w tys. ztotych
Wyszczegolnienie Stan na Wartosé Odpis Wartos¢
31.12.2006 r. | ksieggowa na aktuali- bilansowa na
31.12.2007 r. zujacy 31.12.2007 r.
1 2 3 4 5
1. Materiaty 3.311 2.888 (-) 67 2.821
2. Potprodukty i produkty w toku 234 131 ) 1 130
3. Produkty gotowe 3.093 2.207 (-) 120 2.087
4. Towary 26 29 - 29
5. Zaliczki na poczet dostaw - - - -
Razem 6.664 5.255 (-) 188 5.067

»AUDYTOR?” sp. p. bieglych rewidentow

Materialy i surowce

Materiaty i surowce sktadowane sg w pomieszczeniach strzezonych i sg objete ewidencjg ilosciowo -
warto$ciowg. Zapasy materiatldw i surowcéw o okresie zalegania powyzej 1 roku wyniosty na dzieh
bilansowy 609 tys. zi. Warto$¢ odpisu aktualizujagcego na dzien 31.12.2007 r. korygujacego stan
zapasOw wynosi 67 tys. zt. Zapas materiatdw i surowcoéw potwierdzony zostat spisem z natury
przeprowadzonym w ostatnim kwartale 2007 r., réznice inwentaryzacyjne ujeto w ksiegach roku
badanego.

Pétprodukty i produkty w toku

Zapas poffabrykatow sktadowanych w przedsiebiorstwie zostat potwierdzony spisem z natury
przeprowadzanym na koniec roku obrotowego. Stwierdzone réznice inwentaryzacyjne ujeto w
ksiegach roku badanego. Zapasy pétfabrykatow o okresie zalegania powyzej 1 roku wyniosty na dzieh
bilansowy 2 tys. zi. Wartos¢ odpisu aktualizujgcego na dzien 31.12.2007 r. korygujgcego stan

zapasow wynosi 1 tys. zt.

Produkty gotowe

Wyroby gotowe sktadowane sg na terenie strzezonym i objete sg ewidencjq iloSciowo-wartosciowa.
Zapasy produktow gotowych o okresie zalegania powyzej 1 roku wyniosty na dzien bilansowy 432 tys.
zt. Warto$¢ odpisu aktualizujgcego korygujacego na dzieh 31.12.2007 r. stan zapasoéw wynosi 120
tys. zt. Zapas wyrobdow sktadowanych w przedsiebiorstwie zostat potwierdzony spisem z natury
przeprowadzanym w ostatnim kwartale roku obrotowego. Stwierdzone réznice inwentaryzacyjne ujeto
w ksiegach roku badanego.

Towary

Zapasy towaréw objete sg ewidencjg iloSciowo-warto$ciowq i sktadowane sg na terenie strzezonym.

16

87-122 Grebocin, ul. Spéldzielcza 8



Opinia i raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania finansowego za 2007 r.
Fabryki Kosmetykow Pollena Ewa S.A. w Lodzi

Wycena przychodéw i rozchodoéw towaréw w ciggu roku obrotowego odbywa sie wedtug cen zakupu.
Stan zapasow towarow zostat potwierdzony inwentaryzacjg przeprowadzong w ciggu roku, w zwigzku

z powyzszym zostata zachowana czestotliwos¢ spisu okreslona przepisami ustawy o rachunkowosci.

Stwierdzone réznice inwentaryzacyjne ujeto w ksiegach badanego roku.

4.2 Naleznosci krotkoterminowe

w_tys. zlotych

Wyszczegolnienie Stan na Stan na
31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych, z tego: 1.864 2.970
-z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 1.864 2.970
12 miesiecy
- inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego: 2.512 1.193
-z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnos$ci do 2.084 872
12 miesiecy
-z tytulu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen 320 242
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
- inne 108 79
- dochodzone na drodze sadowej - -
Razem 4.376 4163
- odpisy aktualizujgce naleznosci 2.334 1.053
Razem naleznosci netto 2.042 3.110

Badaniem objeto ocene realnosci, klasyfikacje naleznosci oraz prezentacje poszczegdlnych pozycji w

sprawozdaniu finansowym.

Nalezno$ci w walucie obcej zostaty wycenione na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP

ogtoszonego na dzien 31.12.2007 r.

Na dzien 31.12.2007 r. wszystkie naleznosci przeterminowane powyzej jednego roku zostaty objete

odpisami aktualizujgcymi.

Inwentaryzacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzono na dzien 31.11.2007 r.

4.3 Zobowigzania krétkoterminowe

w tys. w ztotych

Wyszczegolnienie

Stan na
31.12.2006 r.

Stan na
31.12.2007 r.

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych, z tego:

764

722
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Wyszczegolnienie Stan na Stan na
31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
- ztytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 764 722
miesiecy
- inne - -
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, z tego: 3.017 1.694

- kredyty i pozyczki - -

-z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -

- inne zobowigzania finansowe 21 24
- ztytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 2.599 1.162
miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania wekslowe - -

- ztytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 281 397

- ztytulu wynagrodzen 95 96

- inne 21 15

3. Fundusze specjalne 98 92
Razem 3.879 2,508

Zobowigzania w walucie obcej zostaty wycenione na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP
ogtoszonego na dzien 31.12.2007 r.

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen stanowig biezgce zobowigzania
spotki wobec budzetu.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen stanowig biezace wynagrodzenie pracownikow fizycznych

wynikajace z listy ptac za grudzien 2007 r. wyptacone w styczniu 2008 r.

. Kompletnos¢ i prawidtowosé danych we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,

dodatkowych informacjach i objasnieniach

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowiace
integralng czes¢ sprawozdania finansowego przediozone do badania zawierajg dane finansowe
zgodne z ustaleniami w czasie badania. Podano w nich wszystkie informacje niezbedne do tego aby
sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik

finansowy Spotki.

6. Prawidiowos¢ wykazania zmian w kapitale wlasnym
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W zestawieniu zmian w kapitale wtasnym przedstawiono wszystkie informacje o zmianach
poszczegdlnych skfadnikow kapitatu wilasnego za rok poprzedni i biezgcy wynikajace z ksiag

rachunkowych, umowy spétki i uchwat walnego zgromadzenia wspdlnikow .

7. Prawidlowos$¢ sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych zostato ustalony na podstawie zbadanego bilansu, rachunku
zyskow i strat, dodatkowych informacji i objasnien oraz ewidencji analityczne;j.
Wyprowadzona zmiana stanu srodkow pienieznych netto w sprawozdaniu w kwocie 592 tys. zt

(zwiekszenie) wykazuje zgodnos¢ ze zmiang stanu srodkéw pienieznych ustalong na podstawie

bilansu.

Wyszczegodlnienie Wartosé
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (+) 1.490
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (-) 871
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (-) 27
Przeptywy pieniezne netto razem (+) 592

8. Poprawnos¢ i rzetelno$¢é sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spéftki.

Badaniem objeto sporzadzone przez Zarzad Fabryki Kosmetykdow Pollena Ewa S.A. w todzi
sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za 2007 rok.

Stwierdza sie, ze sprawozdanie zostato sporzgdzone rzetelnie, w sposéb zapewniajacy kompleksowg
informacje o sytuacji Spotki i jej perspektywach na najblizszy okres oraz, ze zawarte w nim informacje
sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym oraz ksiegami rachunkowymi.

9. Naruszenie prawa, statutu Spotki.

W wyniku badania sprawozdania finansowego jednostki za 2007 r. nie stwierdzono zadnych istotnych
przypadkéw naruszenia przepisOw powszechnie obowigzujacych, a w szczegodlnosci prawa
handlowego, dewizowego, podatkowego, celnego, cywilnego oraz postanowien statutu Spétki — w

zakresie objetym badaniem.

D. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Zbadano rzetelnos¢ i prawidtowos¢ poszczegdlnych danych ujetych w pozycjach sprawozdania
finansowego Fabryki Kosmetykéw Pollena Ewa S.A. w todzi za 2007 rok.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sie
probami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci poszczegdlnych pozycji, w
tym réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z budzetem, w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ réznice
pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych kontroli

przeprowadzonych metodg peina.
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Opinia i raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania finansowego za 2007 r.
Fabryki Kosmetykow Pollena Ewa S.A. w Lodzi

Sprawozdanie finansowe za 2007 r., na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 17.539 tys. zt.

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zysk netto
1.324 tys. 24,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku
wykazujgcy wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1.324 tys. zi,

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy wzrost srodkéw pienieznych w 2007 roku o kwote
592 tys. i,

- dodatkowe informacje i objasnienia,
zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

E. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera strony kolejno ponumerowane i zaparafowane przez biegtego rewidenta.
Zostat sporzgdzony w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, z ktérych trzy otrzymuje jednostka

badana, a jeden pozostaje w podmiocie uprawnionym do badania nr 2731.

LAUDYTOR” sp. p. biegtych rewidentow
ul. Spotdzielcza 8
87-122 Grebocin
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

nr ewidencyjny 2731
mgr Zbigniew Sitarz
dr Jolanta Wisniewska Partner Spofki
Biegty Rewident Biegty Rewident
nr ew. KIBR 9567/7260 nr ew. KIBR 9861/7342
/za podmiot/
Grebocin, dnia 14 kwietnia 2008 r.
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