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ABG S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigeach ztotyeh)

CZESC OGOLNA
Informacje ogblne

ABG S.A. (,,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 czerwca 2007 roku
w wyniku potaczenia spétek ABG Ster-Projekt S.A. oraz SPIN S.A. jako ABG SPIN S.A.
Spoltka jest nastepca prawnym ABG Ster-Projekt S.A., gdyz z formalnego i prawnego punktu
widzenia spotka przejmujacq w transakcji potaczenia byt ABG Ster-Projekt S.A., a spdtka
przejmowana SPIN S.A. Polaczenie obu spdlek nastapito zgodnie z art. 492 § 1 pkt | KSH
w drodze przejecia przez ABG Ster-Projekt S.A. spotki SPIN S.A. poprzez przeniesienie
calego majatku SPIN S.A. na ABG Ster-Projekt S.A w zamian za akcje nowej emisji,
ktore ABG Ster-Projekt S.A wydat akcjonariuszom SPIN S.A.

W dniu 27 marca 2008 roku zostata zarejestrowana zmiana firmy Spoétki na ABG S.A. Zmiana
firmy Spétki z ABG SPIN S.A. na ABG S.A. nastapila na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 marca 2008 roku.

Szczegdly polaczenia oraz ustalenie wartosci firmy z polaczenia przedstawia nota nr 17
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123A.

W dniu 27 listopada 2001 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy,
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000049592,

Spotka posiada numer NIP: 521-012-32-37 nadany w dniu 5 czerwea 1993 roku oraz symbol
REGON: 012661241 nadany w dniu 21 listopada 1989 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ABG. Ponadto Spétka nalezy do grupy
kapitalowej wyzszego szczebla, w ktorej jednostka dominujaca jest spotka Prokom Software
S.A. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spélek, w ktdrych
jednostka posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie
stanowigcym spotki zostaly zamieszczone w nocie 5 dodatkowych informacji i objasnien
(,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki sa:
o reprodukcja zapisanych nosnikéw informacii,
o produkecja komputerdw i innych urzadzen do przetwarzania informacji,
o dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,
o doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
o przetwarzanie danych,
o  sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

o sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia,

o dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych,
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ABG S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

1. Informacje ogolne (cigg dalszy)

o  pozostala dziatalno$¢ zwigzana z informatyka,
o  pozaszkolne formy ksztatcenia,

o telekomunikacja.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 94 589 tysigcy ztotych.
Kapital whasny Spotki na ten dzien wynosit 428 483 tysiecy ztotych.

Na podstawie raportow biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci zgodnie
z wymogami prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, struktura wlasnosci
kapitatu podstawowego Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku byta nastepujaca:

Liczba Liczba Warto$é Udzial w kapitale

akcji glosow nominalna akcji podstawowym
Prokom Software S.A. 40366 318 40366 318 40366318 42,68%
Brzeski Dariusz 6 360 800 6 360 800 6 360 800 6,72%
Mitura Bogustaw 5136 520 5136520 5136 520 5,43%
AlG OFE 5586534 5586534 5586 534 5,91%
DWS Polska TFI 4 974 665 4974 665 4974 665 5,26%
Pozostali akcjonariusze 32 164 765 32 164 765 32 164 765 34,00%
(ponizej 5%)
Razem 94 589 602 94 589 602 94 589 602 100,00%

Na podstawie raportow biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci zgodnie
z wymogami prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi w roku obrotowym miaty
miejsce nastepujgce zmiany w strukturze whasnosciowej kapitatu podstawowego Spotki:

~ W dniu 16 lutego 2007 roku Zarzad ABG Ster-Projekt S.A. otrzymal zawiadomienie
akcjonariusza — FI Finance International AG z siedzibg w Bazylei o zbyciu akcji Spotki.
W wyniku przeprowadzonej transakeji FI Finance International AG nie posiada zadnych
akeji Spotki.

~ W dniu 8 sierpnia 2007 roku Deutsche Bank AG zawiadomito Zarzad Spolki, iz poprzez
podmiot zalezny, tj. DWS Polska TFI S.A. posiada 4.974.665 akcji ABG SPIN S.A.
stanowiacych 5,26% kapitatu.

— W dniu 22 listopada 2007 roku Zarzad ABG SPIN S.A. otrzymatl od AIG Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie dzialajacego w imieniu AIG
Otwartego Funduszu Emerytalnego zawiadomienie, iz w wyniku nabycia akcji Spotki
posiada 5 586 534 akcji, ktére stanowia 5,91% kapitatu zakladowego. Dotychczas AIG
Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 4 054 556 akcji ABG SPIN S.A., ktore stanowily
4,29% kapitatu zaktadowego.
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ABG S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakokczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

1. Informacje ogélne (cigg dalszy)
Ponadto w roku obrotowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2007 roku mialy miejsce
nastgpujace zmiany:
—  Prokom Software S.A. — wzrost udziatu w kapitale 0 4,22% i w glosach o 4,46%,
—  Brzeski Dariusz — spadek udziatu w kapitale o 3,15% i w gtosach o 3,09%,

—  Mitura Bogustaw — spadek udziatu w kapitale o 2,54% i w glosach 0 2,49%.

Zgodnie z odpisem Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 marca 2008 roku w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu mialy miejsce
nastepujace zmiany kapitatu podstawowego Spotki:

Liczba akeji Wartos¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 64 444318 64444 318
Podwyzszenie kapitatu 30245284 30245 284
Obnizenie kapitatu 100 000 100 000
Stan na koniec okresu 94 589 602 94 589 602

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 marca 2007 roku wchodzili:

Dariusz Brzeski - Prezes Zarzadu

Karol Cieslak - Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Maliszewski - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Gawlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Lewandowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu
mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

W dniu 13 wrzeénia 2007 roku Rada Nadzorcza ABG SPIN S.A. przyjela zlozone na tym
posiedzeniu rezygnacje Panow Andrzeja Prandziocha i Bogustawa Mitury z funkcji czlonkdow
Zarzadu (Wiceprezeséw Zarzadu). Jednoczes$nie Rada Nadzorcza ABG SPIN S.A. w dniu
13 wrzeénia 2007 roku powolata do skladu Zarzadu Pana Arkadiusza Maliszewskiego
powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ABG SPIN S.A.
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ABG S.A.
Raport uzupetniajqcy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibga w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 13 wrzesnia 2007 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pdézniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 13 wrzesnia 2007 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 31 marca 2008 roku wydalismy opini¢ biegtego
rewidenta z zastrzezeniami o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej ABG S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2007 roku ABG S.A. (poprzednio: ABG Ster-Projekt S.A. i ABG SPIN S.A.)
(,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie [23A, obejmujacego:

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 580 335 tysiecy ztotych,

o rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 21 339 tysigey ztotych,

o« sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia | stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalow wilasnych o kwote
239 949 tysigcy zlotych,

o rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote
1 030 tysigey ztotych, oraz

o zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace,

(,,zataczone sprawozdanie finansowe™).
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ABG S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

2.

Za rzetelno$é, prawidtowosé i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe
i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy, z wyjatkiem kwestil,
o ktérej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

o norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegdlnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosc.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 19 marca 2007 roku wydaliSmy opinig
7z zastrzezeniem o tym sprawozdaniu finansowym dotyczacym wartosci posiadanej inwestycji
dtugoterminowej w postaci 50% udzialéw w spolce KKI-BCI Sp. z o.0. w tacznej kwocie
3 093 tysiecy zlotych. Do kwestii tej odnosimy si¢ rowniez w punkcie 6 niniejszej opinii.

Jak opisano w nocie 20 dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego sprawozdania
finansowego, Spotka w ramach wartosci niematerialnych wykazuje koszty zakonczonych oraz
niezakonczonych projektéw badawczo-rozwojowych a takze nabyta zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa w facznej kwocie 51 689 tysigcy zlotych. W zwiazku z tym, iz Spétka jest
w trakcie przygotowywania analiz dotyczacych przyszlych korzysci ekonomicznych oraz
przeptywdw pienieznych zwiazanych z realizacja tych wartosci niematerialnych nie jestesmy
w stanie wypowiedzie¢ sie co do poprawnosci wyceny powyzszych wartosci niematerialnych.

Spotka posiada inwestycje dlugoterminowa w postaci 100% udzialdw w spolce KKI-BCI
Sp. z 0.0. (,KKI”) w facznej kwocie 3 340 tysigcy ztotych. Wartos¢ kapitatow whasnych tego
podmiotu przypadajaca na udzial Spétki jest istotnie nizsza od powyzszej kwoty inwestycji,
a dzialalno$¢ operacyjna tego podmiotu jest w chwili obecnej nieznaczna. Jak przedstawiono
w nocie 21 dodatkowych informacji i objasnienn do zataczonego sprawozdania finansowego,
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ABG S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (cigg dalszy)

Spotka dokonata w 2007 roku nabycia 50% udzialéw w KKI za kwote znaczaco nizsza
niz warto$é wezeéniej nabytych udziatéw. Ponadto Spotka zlecita rowniez przeprowadzenie
niezaleznej wyceny tego podmiotu, ktdra jest znaczaco nizsza niz warto$¢ bilansowa udziatow
w KKI. Ze wzgledu na wyniki przeprowadzonej wyceny oraz wymienione powyzej fakty
uwazamy, ze warto$¢ posiadanych udziatéw w KKI jest znaczaco zawyzona, jednakze nie

jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sig co do kwoty potencjalnej korekty.

7. Jak przedstawiono w nocie 21 dodatkowych informacji i objasnien do zafaczonego
sprawozdania finansowego, Spotka posiada inwestycje dlugoterminowa w postaci 100%
udziatéw w spélce KKI-BCI Sp. z o0.0. (,KKI”) w facznej kwocie 3 340 tysiecy ztotych.
Jednakze wartoé¢ kapitatléw wiasnych tego podmiotu przypadajaca na udzial Spotki jest
istotnie nizsza od powyzszej kwoty inwestycji, a dziatalno$¢ operacyjna tego podmiotu jest
w chwili obecnej nieznaczna. Jak opisano we wspomnianej nocie Spotka dokonata w 2007
roku nabycia 50% udzialow w KKI za kwote znaczaco nizsza niz wartos¢ wezesniej nabytych
udziatéw. Ponadto Spétka zlecita réwniez przeprowadzenie niezaleznej wyceny tego
podmiotu, ktéra jest znaczaco nizsza niz warto$¢ bilansowa udzialow w KKI. Ze wzgledu
na wyniki przeprowadzonej wyceny oraz wymienione powyzej fakty uwazamy, ze wartos¢
posiadanych udziatéw w KKI jest znaczaco zawyzona, jednakze nie jesteSmy w stanie

wypowiedzie¢ si¢ co do kwoty potencjalnej korekty.

8. Naszym zdaniem, za wyjatkiem wplywu kwestii opisanych w punktach 5 i 6 powyzej,

zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2007

roku,

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie

prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami

statutu Spotki.

9. Nie zglaszajac dalszych zastrzezeft do prawidlowosci i rzetelnosci zalaczonego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na nastgpujaca kwestie. Spolka wykazala w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. Zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowo$ci  wynikajacymi  z Miedzynarodowych — Standardow  Sprawozdawczosci
Finansowej Grupa Kapitatowa ABG (,Grupa Kapitatowa”), w ktorej Spoétka jest
jednostka dominujaca, sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane na
dzien 31 marca 2008 roku. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitatowej roznig sie
od wyniku finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku oraz jej aktywow

netto na ten dzien.
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ABG S.A.
Raport uzupelniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach =lotych)

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (cigg dalszy)

10. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209,
poz. 1744).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 25 lutego 2008
roku do 31 marca 2008 roku, w tym w siedzibie Spotki od 25 lutego 2008 roku do 28 marca
2008 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowo$¢ 1 jasnos¢
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 31 marca 2008 roku Zarzadu Spotki o:

—~  kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
—  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

— ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity
po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W od$wiadczeniu potwierdzono, 7e przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoltki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostato zbadane
przez bieglego rewidenta Marcina Zielifiskiego (nr ewidencyjny 10402/7665), dziatajacego
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy Rondzie ONZ 1,
wpisanej na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130.

Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku opinie z zastrzezeniem dotyczacym
zawyzenia warto$ci posiadanej inwestycji dlugoterminowej w postaci 50% udzialéw w spolce
KKI-BCI Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 3 093 tysiecy zlotych.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spé6lki za poprzedni rok obrotowy
(ciag dalszy)

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 17 maja 2007 roku, na ktorym
akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za rok 2006 zostanie podzielony w nastepujacy

sposob:
Dywidendy dla akcjonariuszy 5799 989
Wynagrodzenie akcjonariuszy od ktérych ABG Ster-Projekt 4755 000

S.A. nabyta 100 000 akcji wlasnych — imiennych serii A
w celu ich umorzenia

Kapitat zapasowy 9542 898

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziafalnosci Spotki zostaly ztozone
w dniu 21 czerwcea 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale whasnym oraz rachunek przeptywdw pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 24 sierpnia 2007 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1417,

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2006 roku zostal prawidtowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2007 roku.
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3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spoftki
w latach 2005 — 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2007 roku oraz
dnia 31 grudnia 2006 roku.

Wskazniki za rok 2005 wyliczono na podstawie przeksztalconych danych poréwnawczych
za rok zakonczony 31 grudnia 2005 zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2006 roku, uwzgledniajacych wplyw zastrzezenia zawartego w opinii
bieglego rewidenta za 2005 rok. Wskazniki za lata 2006 i 2007 wyliczono na podstawie
danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia
2006 roku i 31 grudnia 2007 roku, bez uwzglednienia wplywu zastrzezen zawartych w opinii
bieglego rewidenta.

Analizujac ponizsze dane nalezy mie¢ na uwadze, iz w dniu 29 czerwca 2007 roku zostato
zarejestrowane polfaczenie ABG Ster-Projekt S.A. ze SPIN S.A. W zwiazku z tym danymi
porownywalnymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym sa dane ze sprawozdan finansowych
ABG Ster-Projekt S.A. za lata 2005 i 2006.

2007 2006 2005
suma bilansowa 580335 243 392 221 803
kapital wasny 428 483 188 534 172 948
wynik finansowy netto 21339 20 097 13335
rentownos$¢ majatku (%) 5% 9% 10%
wynik finansowy netto x 100%
$rednioroczny stan aktywow
rentownos$¢ kapitatu whasnego (%) 7% 11% 13%
wynik finansowy netto x 100%
Srednioroczny stan kapitalu wlasnego
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 6% 8% 5%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
plynnos¢ — wskaznik ptynnosci 1 1,54 3,21 2,65
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe
Ell ERNST & YOUNG 10/14
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2007 2006 2005

plynnoé¢ — wskaznik plynnosci 111 0,15 0,46 0,45

$rodki pienig¢zne

zobowigzania krétkoterminowe

szybkos$¢ obrotu naleznosci 108 dni 96 dni 53 dni

$rednioroczny stan naleznosci z tytutu
dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktdw,
towarow i materiatdw

okres splaty zobowigzan 81 dni 59 dni 31 dni

$rednioroczny stan zobowigzan z tytulu
dostaw i ustug x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towarow
i materiatdw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw

szybko$¢ obrotu zapasow 42 dni 18 dni 3 dni

srednioroczny stan zapasow X 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

trwalos¢ struktury finansowania (%) 78% 81% 81%

(kapital whasny + rezerwy i zobowiazania
diugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 26% 23% 22%

(suma pasywow — kapital wiasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny 2,5% 1,0% 2,1%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4% 0,7%

3.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w 2007 roku
nastgpujacych tendencji:
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3.2 Komentarz (ciag dalszy)

W 2007 roku wskazniki rentownosci majatku, kapitatu wlasnego i netto sprzedazy ulegly
obnizeniu w porownaniu do roku ubieglego na skutek mniejszego przyrostu wyniku
finansowego w stosunku do zwigkszenia aktywoéw, kapitatu wlasnego oraz przychodow ze
sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw, co byto efektem dokonanego potaczenia Spotki
ze SPIN S.A. Wskaznik rentowno$ci majatku spadt w poréwnaniu do okresu ubieglego
o 4 punkty procentowe z poziomu 9% w 2006 roku do 5% w 2007 roku. Wskaznik
rentownosci kapitatu wiasnego zmniejszyt si¢ z 11% w 2006 roku do 7% w roku 2007,
a wskaznik rentownosci netto sprzedazy — z 8% w 2006 roku do 6% w 2007 roku.

Wskaznik ptynnosci I (plynno$é biezaca) spadt z poziomu 3,21 na dziefi 31 grudnia 2006 roku
do poziomu 1,54 na dzien 31 grudnia 2007 roku, natomiast wskaznik ptynnosci T (ptynnos¢
gotéwkowa) zmniejszyl si¢ z poziomu 0,46 dzien 31 grudnia 2006 roku do poziomu 0,15 na
dzien 31 grudnia 2007 roku. Wskazniki plynnosci spadly gléwnie z powodu znacznego
wzrostu zobowigzaf krétkoterminowych, podczas gdy w analizowanym okresie aktywa
obrotowe wzrosly w mniejszym stopniu, natomiast warto$¢ srodkéw pienigznych zmalafa.

Szybkos¢ obrotu naleznosei w 2007 roku ulegta wydtuzeniu w stosunku do roku poprzedniego,
gdyz wskaznik ten wzrost z poziomu 96 dni w 2006 roku do 108 dni w 2007 roku. Zostalo
to spowodowanego szybszym wzrostem naleznosci z tytutu dostaw i ushug w poréwnaniu do
wzrostu przychodéw ze sprzedazy. Analogicznie rowniez okres splaty zobowiazan ulegt
wydtuzeniu w stosunku do roku poprzedniego i wyniost 81 dni w 2007 roku w poréwnaniu do
59 dni w roku ubieglym, na skutek szybszego wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
w porownaniu do wzrostu kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug oraz wartosci
sprzedanych towardw i materialow.

Szybko$¢ obrotu zapaséw w 2007 roku zwigkszyta si¢ w stosunku do roku poprzedniego
o 8 dni, gdyz wskaznik ten wzrdst z poziomu 18 dni w 2006 roku do 42 dni w 2007 roku,
co bylo wynikiem istotnego wzrostu warto$ci zapasow w analizowanym okresie.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania obnizyt si¢ w poréwnaniu do poprzedniego okresu
z 81% w 2006 roku do 78% w 2007 roku w zwiazku ze znaczacym wzrostem sumy
bilansowej. Natomiast wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami ulegl wzrostowi o 3
punkty procentowe w poréwnaniu do 2006 roku na skutek zmiany struktury pasywow bilansu
Spotki po polaczeniu i wynosi 26% w 2007 roku w poréownaniu do 23% na koniec 2006 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dziafalnodci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7.1 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostafo
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez Spétke.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA

1.  Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci
Ksiggowos¢ Spdtki  prowadzona jest przy wykorzystaniu = zintegrowanego systemu
komputerowego do zarzadzania przedsigbiorstwem mySAP.com w siedzibie Spotki. Spotka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym
réwniez zakltadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.
W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére mogltyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:
~  zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoscei,
— rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
— udokumentowania operacji gospodarczych,
— prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,
~  powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
—  spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik
dzialalno$ci Spétki
Struktura aktywdw i zobowigzan bilansu Spotki, kapitatow wiasnych Spotki jak rowniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalno$ci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.
Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w  ksiegach
rachunkowych 2007 roku.
W opinii bieglego rewidenta zostaly zawarte zastrzezenia dotyczace (1) braku mozliwosci
weryfikacji wyceny wartosci kosztow zakonczonych oraz niezakonczonych projektow
badawczo-rozwojowych a takze nabytej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wykazanych
w ramach warto$ci niematerialnych w facznej kwocie 51 689 tysiecy ztotych w zwigzku
z faktem, ze Spdlka jest w trakcie przygotowywania analiz dotyczacych przysztych korzysci
ekonomicznych oraz przeptywow pienieznych zwigzanych z ich realizacja, a takze (2)
zawyzenia wartosci inwestycji dlugoterminowej w postaci 100% udziatow w spotce KKI-BCI
Sp. z 0.0. (,,KKI”) w tacznej kwocie 3 340 tysigcy zlotych.
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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209,
poz. 1744).

5. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przysztych zobowigzan wobec
pracownikow z innych tytutéw niz wynagrodzenia.

w imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Biegly rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 10402/7665 Nr ewidencyjny 130
» . ~ [} / [
7l e s é\/\ 'gé//éﬂ(ew % W%\
Marcin Zielinski Sebastian Lyczba

Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9946/7392

Warszawa, dnia 31 marca 2008 roku
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