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ENERGOMONTAZ-POLNOC SA odnotowata na koniec roku obrotowego sume bilansowa w wysokoéci
175,1 min zi. Kapitat wiasny Spoétki wynidst 116,1 min zt, w tym kapitat podstawowy 83,4 min zi.
Przychody ogotem wyniosty 153,4 min zt (wzrost o 49,5% w poréwnaniu do roku ubiegtego), a zysk netto
558 tys. zt.

Zmiany w zrédtach tworzenia zysku brutto w latach 2006 i 2007 obrazuje ponizsze zestawienie.

w tys. zt
Wyszczegollnienie 2006 r. 2007 r.
- wynik na sprzedazy -4.444 -5.838
- wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 4.309 6.196
- wynik na przychodach i kosztach finansowych 2.859 -1.130
- saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych 0 0
Zysk / strata brutto 2.724 -772
Zysk / strata netto 2.724 558

W 2007 roku ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata inwestycji na faczna kwote 21.955,1 tys. zt.
Szczegotowy wykaz inwestycji, dokonanych przez Emitenta, przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. zt

Lp. Wyszczegolnienie 2007 r.

1. | Grunty 72,9

2. Maszyny i urzadzenia 671,1

3. Sprzet komputerowy 218,1

4. Sprzet spawalniczy 1.049,8

5. | Srodki transportu 152,7

6. Narzedzia 927,7

7. Wartoéci niematerialne i prawne 43,8

8. Majatek finansowy 18.819,0
RAZEM: 21.955,1

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA jest na nie narazona

Wiekszoé¢ przychodéw ENERGOMONTAZ-POLNOC SA pochodzi z dziatalnoéci na rynku krajowym i z
tego powodu jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng
Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu
budzetowego i bezrobocia.

Branza budownictwa przemystowego, w ktdrej dziata ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jest silnie uzalezniona
od koniunktury gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady
inwestycyjne oraz poziom stép procentowych maja znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze
budownictwa przemystowego, co przektada sie na sytuacje finansowa ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.
Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkow oraz wyzsze
stopy procentowe moga negatywnie wptyngé na poziom inwestycji w przemysle, szczegdlnie w sektorze
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energetycznym oraz wydobycia i przetwdrstwa ropy naftowej i gazu w Polsce, a tym samym na
dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Podstawowe ustugi i produkty

w tys. zt
Sprzedaz
Lp. Wyszczegolnienie :
2006 r. 2007 r.
I.  USLUGI
1. | Budowa obiektow i zaktadow przemystowych 14.711,0 25.442,8
2. Montaz ins_tal_acji ochrony _srodovx{iska (filtry pytowe, instalacje 15.277,3 49.567,6
odsiarczania i odazotowania spalin)
3.  Montaz kottéw parowych i wodnych 4.056,3 1.282,3
4. Montaz turbin parowych, gazowych i generatorow 94,7 0,0
energetycznych
5. | Montaz rurociagdw nisko i wysokopreznych 25.692,4 35.259,5
6. Budownictwo mieszkaniowe 4.342,9 0,0
7. Inne ustugi 21.122,1 29.504,0
RAZEM: 85.296,7 141.056,2
II.  PRODUKTY
1.  Dostawy rurociggéw 0,0 0,0
Pozostata produkcja przemystowa (elementy kottéw, bandaze,
2. - 0,0 0,0
cyklony, absorbery itp.)
RAZEM: 0,0 0,0
III. : POZOSTALE 1.661,3 641,1
OGOLEM: 86.958,0 141.697,3
2. Zmiany rynkéw zbytu i Zzrédet zaopatrzenia
w tys. zt
Sprzedaz
Wyszczegolnienie Ly
2006 r. 2007 r. °
Produkcja budowlano-montazowa - kraj 50.400,6 103.001,4 204,4
Produkcja budowlano-montazowa - eksport 28.885,2 34.476,0 119,3
Produkcja przemystowa - kraj 0,0 0,0 0,0
Produkcja przemystowa - eksport 0,0 0,0 0,0
Dzierzawa i wynajem 6.155,4 3.327,2 54,1
Pozostate 1.516,8 892,7 317,7
RAZEM: 86.958,0 141.697,3 162,9
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Gtéwnymi odbiorcami ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w roku 2007 byli nastepujacy kontrahenci:

- Polimex-Mostostal S.A. 23,5% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogdtem,
- ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji 6,4% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogdtem,
- Alstom Power Sp. z 0.0. 6,2% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogotem,
- AB Mazeikiu Nafta 5,4% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogdtem.

3. Umowy znaczace dla dzialalnosci Emitenta, w tym umowy zawarte pomiedzy
akcjonariuszami oraz umowy ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

¢ Najistotniejsze umowy zawarte przez Emitenta

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA otrzymata od Polimex-Mostostal S.A. znaczace zlecenia na tqczng kwote

32.025,0 tys. zt, w tym:

1) na wykonanie, dostawe i montaz, jednej z najnowoczesniejszych w Polsce, instalacji gospodarki
biomasg w Elektrocieptowni Biatystok S.A. Warto$¢ zleconych robdt, obejmujacych dostarczenie i
zmontowanie, w okresie od marca 2007 r. do czerwca 2008 r., kompletnej instalacji do transportu
biomasy, wyceniono na 19.750 tys. zi.

Przedmiotowg umowe na wykonanie, dostawe i montaz instalacji technologicznej ukfadu gospodarki
biomasa dla realizacji inwestycji pod nazwgq ,Instalacja wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o
odnawialne zrdédta energii (biomase) w Elektrocieptowni Biatystok S.A.”, ktérej cena netto za
wykonanie przedmiotu umowy wynosi 19.250,0 tys. zf, podpisano w dniu 21 stycznia 2008 r.

2) na wykonanie, dostawe i montaz instalacji technologicznych w ramach modernizacji Wydziatu Produkcji
Weglopochodnych w Koksowni Przyjazn — Wytwornia siarki metodg Clausa. Warto$¢ przedmiotowych
robot, ktorych realizacje przewidziano w okresie od listopada 2007 r. do marca 2008 r., wyceniono na
kwote 12.275,0 tys. zt.

W dniu 18 wrzeénia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA podpisata z litewska firma AB Mazeikiu Nafta
umowe na wykonanie, w okresie od wrzesnia do grudnia 2007 r., prac remontowych w Rafinerii Mazeikiu
Nafta. Wynagrodzenie netto za wykonanie przedmiotu umowy ustalono w kwocie 3.000,0 tys. EUR, co po
przeliczeniu waluty euro na ztote wg $redniego kursu, ustalonego przez NBP na dzien 18 wrzesnia 2007 r.,
stanowi réwnowartos¢ 11.357,7 tys. zt.

W dniu 19 grudnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POYNOC SA otrzymata zlecenie od ALSTOM Power Sp. z
0.0. na dostawe zbiornikow wody demi i oleju opatowego dla bloku 858 MW w Elektrowni Betchatéw, o
wartosci 8.447,1 tys. zi.

W dniu 21 grudnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA., dziatajac w Konsorcjum z ALSTOM Power
Sp. z 0.0., zawarta umowe z Elektrownig Kozienice S.A. na wymiane elektrofiltru na bloku energetycznym
nr 6 w Elektrowni Kozienice S.A. Warto$¢ robdt, wykonywanych przez Spoétke w ramach przedmiotowej
umowy, wynosi 14.115,0 tys. zi.

W dniu 12 kwietnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzedata na rzecz Powiatu Sochaczewskiego
prawo uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu, potozonej w Mtodzieszynie, o powierzchni
6.300 m kw. oraz wiasnos¢ posadowionego na tej dziatce budynku, objetych ksiegg wieczystg KW numer
18308. taczna cena transakcji wyniosta 440.000,00 zt, w tym prawo uzytkowania wieczystego zbyto za
94.000,00 zt, a prawo wiasnosci budynku za cene 346.000,00 zt. Jednoczesnie ustalono, iz zaptata ceny
zostanie dokonana w nastepujacy sposob:

- 40.000,00 zt - w ciqgu 7 dni od daty podpisania przedmiotowej umowy,
- 200.000,00 zt - do dnia 31 grudnia 2007 r.,
- 200.000,00 zt - do dnia 31 marca 2008 r.

Wartos$¢ ksiegowa netto dziatki gruntu i posadowionego na niej budynku wynosita tacznie 51.289,36 zi,
z tego:

- wartos¢ gruntu - 36.036,00 z
- warto$¢ budynku - 15.253,36 zt

W dniu 20 grudnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzedata na rzecz ,Energop” Sp. z 0.0. z
siedziba w Sochaczewie, prawo uzytkowania wieczystego gruntu dziatek o tacznej powierzchni 6,5398 ha,
wraz z wilasnoscig znajdujacych sie na tym gruncie budynkéw i innych urzadzen, stanowigcych odrebng
wiasnosé, potozonych w Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32. Warto$¢ transakcji wyniosta
13.553.010,00 zt i zostata ustalona w oparciu o wycene, dokonang przez niezaleznego rzeczoznawce.
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W dniu 3 stycznia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podpisata z ING Bankiem Slaskim S.A. z
siedzibg w Katowicach umowe o linie gwarancyjng w wysokosci 5.000.000,00 zt, do wykorzystania w
formie okreslonych ustug bankowych tj. udzielania przez Bank gwarancji bankowych: ptatnosci,
przetargowych, dobrego wykonania, rekojmi, zwrotu zaliczki. Na mocy aneksu, podpisanego w dniu
19 lipca 2007 r., zwiekszono wartosc otwartej linii gwarancyjnej do wysokosci 9.000.000,00 zt, jak rowniez
zwiekszono warto$¢ jej zabezpieczenia, w formie hipoteki kaucyjnej na prawie uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu potozonych w Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej, do wysokosci 6.000.000,00 zi.

W dniu 5 wrzesnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz zalezne od niej spdtki z Grupy
Kapitatowej ("Energomontaz-Pdétnoc" Sp. z o0.0. w likwidacji, "Energomontaz-P6tnoc-Gdynia" Sp. z 0.0. oraz
"Energop" Sp. z 0.0.) podpisaty z ABN AMRO Bank (Polska) S.A. aneks do umowy, zawartej w dniu
31 pazdziernika 2006 r., podwyzszajacy przyznany stronom faczny limit, wykorzystywany w formie
gwarancji kontraktowych udzielanych przez Bank, do maksymalnej tgcznej wysokosci 21.000.000,00 zt.
Powyzszy limit zabezpieczono: wzajemnymi poreczeniami zleceniodawcdw, cesjq naleznosci z kontraktow
handlowych, hipoteka kaucyjng w wysokosci 14.700.000,00 zt na nieruchomosci, stanowigcej wtasnos¢
Emitenta oraz cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowej nieruchomosci.

o Umowy kooperacji

W dniu 6 pazdziernika 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i japorska spdtka Hitachi, Ltd z siedzibg w
Tokio, zawarty umowe konsorcjalng w celu dostarczenia wspolnej oferty na kompletne projektowanie,
wykonanie i uruchomienie ,Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku 500 MW nr 10 w Elektrowni
Kozienice S.A.”, a w przypadku wygrania przetargu przez Konsorcjum - kooperacje w zakresie jego
realizacji.

W dniu 15 listopada 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i ALSTOM Power Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, zawarty umowe konsorcjalng w celu ziozenia wspdlnej oferty i, w przypadku otrzymania
zlecenia, realizacji przez Konsorcjum projektu pn. ,Wymiana elektrofiltru na bloku energetycznym nr 6 w
Elektrowni Kozienice S.A.”

W dniu 20 listopada 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podpisata umowe konsorcjalng z Zaktadami
Remontowymi Energetyki Lublin S.A., w celu stworzenia wspdlnoty intereséw, umozliwiajgcej osiggniecie
optymalnych warunkdéw technicznych, finansowych oraz organizacyjnych dla wspdlnego przygotowania i
zlozenia oferty na wykonanie zadania inwestycyjnego pn. ,Modernizacja kotta bloku energetycznego nr 6 w
Elektrowni Kozienice S.A.”, a w przypadku wygrania przetargu — wykonania przedmiotu umowy.

. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

W dniu 22 marca 2007 r. Spoétka Sices International B.V. z siedzibg w Amstelveen w Holandii,
posiadajaca 6.067.000 akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA,
dajacych 6.067.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 25,46% kapitatu zaktadowego
Spétki i dawato prawo do 25,46% ogdtu glosdw na Walnym Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA,
w wykonaniu:

- Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 pazdziernika 2006 r., zwartej pomiedzy Sices International B.V. a spétkg
Gloria S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu ( z ktérg taczy ja porozumienie w rozumieniu Art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych ) oraz spoétkg
Polimex—-Mostostal S.A., oraz

- uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia spdtki Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie z
dnia 4 grudnia 2006 r.,

zawarta z Polimex—Mostostal S.A. ,Umowe w przedmiocie wniesienia akcji jako wkfadu niepienieznego”
oraz w dniu 22 marca 2007 r. wniosta do sp6tki Polimex-Mostostal S.A. wszystkie posiadane akcje Spotki
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, tytutem wktadu niepienieznego.

W dniu 22 marca Spotka Gloria S.a.r.. z siedzibg w Luksemburgu, posiadajgca 6.085.000 akcji
zwyklych na okaziciela wyemitowanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, dajacych 6.085.000 gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 25,54% kapitatu zaktadowego Spotki i dawato prawo do
25,54% og6tu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, w wykonaniu:

- Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 pazdziernika 2006 r., zwartej pomiedzy Gloria S.a.r.l. a spotka Sices
International B.V. z siedzibg w Amstelveen Holandia ( z ktérg taczy jg porozumienie w rozumieniu
Art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych ) oraz
spotka Polimex-Mostostal S.A., oraz
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- uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia spoétki Polimex—Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia
4 grudnia 2006 r., zawarta z Polimex—Mostostal S.A. ,Umowe w przedmiocie wniesienia akcji jako wktadu
niepienigznego” oraz w dniu 26 marca 2007 r. wniosta do spétki Polimex-Mostostal S.A. wszystkie
posiadane przez Spétke akcje Spétki ENERGOMONTAZ-POENOC SA, tytutem wktadu niepienieznego.

Po zmianie udziatu, wynikajacej z wykonania postanowien powyzszych umoéw, Polimex-Mostostal S.A.
posiada 15.619.093 akcje na okaziciela ENERGOMONTAZ-POENOC SA, stanowigce 65,55% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgce do 15.619.093 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wskazane akcje dajg
prawo do 65,55% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wobec przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu Emitenta, w dniu 7 maja
2007 r. spotka Polimex—Mostostal S.A., zgodnie z art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych, ogtosita wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, zmierzajagce do osiagniecia 15.725.849 akcji, reprezentujacych 66%
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Wedtug komunikatu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 czerwca 2007 r., w tym
dniu w ramach przedmiotowego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akdji
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA notowanych na GPW, zawarto transakcje na 600 szt. akcji.

. Umowy ubezpieczenia

W 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A. oraz
TUIR CIGNA STU S.A. umowy ubezpieczenia:

- ryzyk budowlano-montazowych - na sume 70.000.000,00 zt
- nastepstw nieszczesliwych wypadkow - na sume 22.440.000,00 zt
- majatku przedsiebiorstwa - na sume 20.446.397,00 zt
- odpowiedzialnosci cywilnej - na sume 12.000.000,00 z
- sprzetu elektronicznego - na sume 490.066,00 zt
- maszyn i urzadzen budowlanych - na sume 413.490,42 zt

4. Zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta z innymi podmiotami

W dniu 28 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ,Energomontaz-Pétnoc-Kozienice"
Sp. z o.0. w likwidacji zatwierdzito koncowe sprawozdanie Likwidatora Spotki z dziatalnosci w okresie od
dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 28 grudnia 2006 r. i sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia
1 stycznia 2006 r. do dnia 28 grudnia 2006 r. oraz postanowito, w zwigzku z zakonczeniem likwidacji
Spotki, dokonac zwrotu kapitatu jej wspdlnikom.

W dniu 8 lutego 2007 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, postanowit o wykresleniu spotki z Krajowego Rejestru Sadowego.

Na mocy decyzji Zarzadu ENERGQMONTAZ—POLNOC SA, w marcu 2007 r. rozpoczeto proces

odkupowania przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA akcji spétki zaleznej, dziatajacej pod firma Zaktady
Remontowe Energetyki Lublin S.A., od jej akcjonariuszy — oséb fizycznych. W okresie od dnia 9 marca
2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r. zakupiono od pracownikéw Zaktadow Remontowych Energetyki
Lublin S.A., 21.672 sztuki akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 7,50 zt kazda, stanowiacych
2,41% kapitatu zaktadowego Spotki.
W dniu 18 pazdziernika 2007 r. w siedzibie Ministerstwa Skarbu Panstwa odbyta sig aukcja akcji Zaktadow
Remontowych Energetyki Lublin S.A., w ktdrej uczestniczyta ENERGOMONTAZ-POLNOC SA. W wyniku
wygrania aukcji i przeprowadzonych dziatan zakupiono wszystkie akcje, sprzedawane przez Ministerstwo
Skarbu Panstwa. W dniu 23 pazdziernika 2007 r. podpisano z Ministerstwem Skarbu Panstwa umowe
zakupu 66.698 akcji o wartosci nominalnej 7,50 zt kazda, stanowiacych 7,4% kapitatu zaktadowego
ZRE Lublin S.A., po cenie sprzedazy 17,01 zt za jedng akcje, za sume 1.134.532,98 zi.

W efekcie dokonanych transakcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zwiekszyta swoj dotychczasowy udziat w
kapitale zakladowym Zaktadéw Remontowych Energetyki Lublin S.A. do 73,48%.

W dniu 18 kwietnia 2007 r. spoétka zalezna od ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, dziatajaca pod firmg
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0., odkupita od osoby fizycznej - udzialowca spotki
~Energop” Sp. z 0.0., 1 udziat o wartosci nominalnej 500,00 zt, stanowiacy 0,05% kapitatu zaktadowego
»Energop” Sp. z 0.0. W zwigzku z tym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiada posrednio 100,00% kapitatu
zaktadowego Spoiki ,Energop” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie.

W dniu 26 kwietnia 2007 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wsp(?lnilgc')w ~EP Serwis” Sp. z 0.0., realizujac
ostatni etap umarzania udziatéw nalezgcych do ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, postanowito o umorzeniu z
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czystego zysku pozostatych 70 szt. udziatdow, stanowiacych 8,75% kapitatu zaktadowego spotki. W zwigzku
z powyzszym Emitent nie posiada juz zadnych udziatéw spoétki ,EP Serwis” Sp. z o.0.

W dniu 27 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Intercto-
Energomontaz-Pétnoc” S.A. w likwidacji zatwierdzito koncowe sprawozdanie Likwidatora Spétki z
dziatalnosci w okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 15 listopada 2007 r. i sprawozdanie finansowe
Spoétki za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 15 listopada 2007 r. oraz postanowito, w zwigzku z
zakonczeniem likwidacji Spotki, dokonac zwrotu kapitatu jej akcjonariuszom.

W dniu 20 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, postanowit o wykresleniu spotki z Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 20 grudnia 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej, dziatajacej pod
firma ,Energop” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie, dokonato podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki
z kwoty 1.000.000,00 zt do kwoty 18.500.000,00 zt poprzez utworzenie 35.000 nowych udziatdow o
wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy oraz dokonato zmian w tresci umowy Spotki i przyjeto jej tekst
jednolity. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym, w ilosci 35.000 sztuk, za taczng
kwote 17.500.000,00 zt, objeta ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, ktéra posiada aktualnie 36.999 udziatéw o
wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, co stanowi 99,997% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 20 lutego 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zbyta na rzecz osoby fizycznej, Pana
Wojciecha Dmochowskiego, wszystkie udziaty posiadane w spodtce =zaleznej, dziatajacej pod
firma "Energomontaz-Pdétnoc" Sp. z 0.0. w likwidacji, w ilosci 8.706 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00
zt kazdy, stanowigce 99,95% kapitatu zaktadowego spoétki, za taczna cene 870,60 zt (osiemset
siedemdziesigt ziotych i szescédziesigt groszy). Warto$¢ ewidencyjna przedmiotowych aktywow
finansowych w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosita zero.

5. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W dniu 20 grudnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zbyta na rzecz spotki zaleznej, dziatajacej
pod firmg ,Energop” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie, prawo uzytkowania wieczystego gruntu dziatek o
numerach ewidencyjnych 449/10 i 1/23, o tacznej powierzchni 6,5398 ha, wraz z wiasnoscig znajdujacych
sie na tym gruncie budynkdéw i innych urzadzen, stanowigcych odrebng witasnosé, potozonych w
Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32. Wartos¢ transakcji wyniosta 13.553.010,00 zt i zostata ustalona w
oparciu o wycene, dokonang przez niezaleznego rzeczoznawce.
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA odnotowata zysk na przedmiotowej transakcji w wysokosci 7.017.112,04 zt,
nie miato to jednak wptywu na skonsolidowany wynik finansowy.
Ponadto ENERGOMONTAZ-POENOC SA zakupita, od jednostek powiazanych, materiaty i ustugi budowlano-
montazowe na tqczng kwote 15.019,4 tys. zt, w tym:

w tys. zt
1. ,Energomontaz-Pdétnoc” Sp. z o0.0. w likwidacji 62,0
2. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 21,2
3. ,Energop” Sp. z o.0. 11.782,8
4. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. 619,6
5. .Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o0.0. 958,5
6 ZRE Lublin S.A. 1.575,3

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzedata, jednostkom powiazanym, wyroby i ustugi produkcji przemystowej
na taczng kwote 24.193,2 tys. zt, w tym:

w tys. zt
1. ,Energomontaz-Pdétnoc” Sp. z o0.0. w likwidacji 9.012,8
2. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 6.150,8
3. ,Energop” Sp. z o.0. 727,8
4. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 1.595,1
5. ,Energomontaz-Pdétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0. 219,3
6. ZRE Lublin S.A. 812,4
7. ,Energomontaz Magyarorszag” Sp. z o.0. 5.675,0
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6. Kredyty zaciagniete przez Emitenta, umowy pozyczki oraz poreczenia i gwarancje udzielone

Emitentowi

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie zaciagata kredytéw ani
pozyczek. Linie gwarancyjne wykorzystywane w tym okresie przez Emitenta przedstawiono w ponizszej

tabeli.
w ztotych
. Limit Wykorzystana Termin
Nazwa (firma) gwarancji kwota obowiazywania
gwaranta wg umowy gwarancji linii
ze wskazaniem formy prawnej i .
gwarancyjnej
zt zt

ING Bank Slaski S.A. 9.000.000,00 1.869.649,83 30.04.2008 r.

ABN AMRO Bank (Polska) S.A.

17.000.000,00

3.296.733,89

bezterminowo

UNI CREDIT BANCA d'IMPRE

limit do wartosci

udzielonych
gwarancji

1.212.803,58

Pozyczki, poreczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta

28.02.2008 r.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA udzielita:

1. gwarandgji
2. poreczen
3. zobowigzan wekslowych

w kwocie 6,4 min zt, z tego w ciagu roku udzielono 4,2 min z,
w kwocie 6,5 miIn zt, z tego w ciggu roku udzielono 0,0 min zi,
w kwocie 5,0 min zt, z tego w ciggu roku udzielono 1,1 min z.

w ztotych
Pt Stan na Stan na
e L 31.12.2006 r. 31.12.2007 r.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku ogétem

1.528.523,57

5.166.383,72

w tym:

- hipoteczne

1.528.523,57

5.166.383,72

- zabezpieczenia na majatku trwatym

Zobowiazania warunkowe ogoétem:

9.875.812,92

12.757.111,06

w tym:

- gwarancje otrzymane ( weksel wiasny ) 1.212.803,58 1.212.803,58
- gwarancje otrzymane ( bez weksla )

- gwarancje udzielone ( weksel wiasny ) 1.513.215,38 4.999.814,38
- poreczenia (weksel wiasny ) 7.149.793,96 6.544.493,10
- poreczenia ( bez weksla ) 0,00 0,00

RAZEM:

11.404.336,49

17.923.494,78

Wykorzystanie wplywow z emisji

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzat nowej emisji akcji kolejnej serii.
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9. Roéznice pomiedzy osiagnietymi a prognozowanymi wynikami finansowymi

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie publikowata prognozy jednostkowych wynikéw finansowych na rok
2007.

10. Zarzadzanie zasobami finansowymi, 2ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

ENERGOMONTAZ-POYNOC SA zarzadzata zasobami finansowymi w sposéb prawidiowy, o czym
Swiadczy zachowanie w omawianym okresie ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnoéci ENERGOMONTAZ-POLNOC SA przedstawiono w ponizszej tabeli.

2006 r. 2007 r.

aktywa obrotowe ogdtem

Wskaznik ptynnosci I - - . - 3,0 2,6
zobowigzania krotkoterminowe

Srodki pieniezne
Wskaznik ptynnosci III - . . . 0,7 0,2
zobowigzania krotkoterminowe

Warto$¢ wskaznika ptynnosci I osiggneta na koniec roku 2006 poziom 3,0, natomiast po 2007 r. spadia i
wynosi 2,6.

Warto$¢ wskaznika ptynnosci III ulegta zmniejszeniu 2007 r. i wynosi 0,2 (w 2006 r. odpowiednio 0,7).

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w terminie dokonywata sptat rat uktadowych, wynikajacych z uktadu
zawartego z wierzycielami Spétki oraz uregulowata wszystkie zalegte zobowigzania publiczno-prawne.
Spoétka posiada zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

11. Mozliwosc¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

ENERGOMONTAZ-POENOC SA dokonata inwestycji w érodki trwate i wartosci niematerialne i prawne w
wysokosci 3.092 tys. zt ( grunty, zakup oprogramowania, sprzet spawalniczy, sprzet informatyczno-
biurowy, $rodki transportu, narzedzia ).

12. Czynniki i nietypowe zdarzenia, majace wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy

W 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata korekty rezerw na $wiadczenia pracownicze:
nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe oraz urlopy wypoczynkowe. Korekta rezerw wigzata
sig z zatwierdzeniem w czerwcu br. Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla pracownikéw
ENERGOMONTAZ-POENOC SA, ktéry ujednolicit zasady naliczania odpraw i nagréd jubileuszowych dla
wszystkich pracownikdw.

Wartos$¢ biezaca powyzszych zobowigzan na dzien 30 czerwca 2007 r. zostata obliczona przez aktuariusza
na podstawie nowo zatwierdzonego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla pracownikéw
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA. Naliczone zobowigzania sq réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane historyczne. Zyski i
straty z obliczen sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

W bilansie na dzien 30 czerwca 2007 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA utworzyta aktywo na podatek
dochodowy w wysokosci 1.330 tys. zt. Emitent przewiduje, ze przyszte wyniki finansowe pozwolg na
skorzystanie z art. 7 ust 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb prawnych tj. odliczenia od dochodu do
opodatkowania czesci straty z lat poprzednich.

W latach 2002 - 2005 ENERGOMONTAZ-POLNOC SA ponosita straty podatkowe.

Skumulowang kwote straty z lat poprzednich, o jakg Emitent ma prawo obnizy¢ dochdéd w najblizszych,
kolejno po sobie nastepujacych 5 latach podatkowych, przedstawiono w ponizszej tabeli.
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ostatni rok zysk podatkowy za
Strata podatkowa : : A )
kwota straty wykorzystania kwota ulgi dostepnej rok- wykorzystanie
w latach - - :
ulgi ulgi podatkowej
2006 10 070,48
2002 4 307,00 2007 2 153,50 4 370,00
2003 17 206,00 2008 9 289,00
2004 15 515,00 2009 15 515,00
2005 2 349,00 2010 2 349,00
ulga wykorzystana 14 440,48
kwota ulgi do wykorzystania w 39 377,00 29 306,50 24 936,52
kolejnych latach

Emitent na biezaco analizuje mozliwosci odbioru straty z lat poprzednich i o ile tendencja taka utrzyma
sie, aktywo na odroczony podatek dochodowy bedzie sukcesywnie zwigkszane.

W 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawigzata rezerwe na pozyczke, udzielong spdice
~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0., na kwote 651 tys. zt. Pozyczki udzielono spotce w latach
2000 - 2001, a jej sptata nastepowata w ratach i byta przektadana. W lipcu 2007 r. podpisano aneks,
ustalajacy termin ostatecznej sptaty pozyczki na 2008 r. W sierpniu br. ,Energomontaz-
Magyarorszag” Sp. z 0.0. wplacita kwote 525 tys. zt. Pozostata do sptaty kwota pozyczki w wysokosci
359 tys. zt jest zabezpieczona odpisem, natomiast na kwote wptacong rozwigzano rezerwe przy
sporzadzaniu bilansu pétrocznego.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatéw, posiadanych
w spétce ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0., na kwote 1.720 tys. zl, przeprowadzajac korekte
przez niepodzielony wynik lat poprzednich, biorac pod uwage, ze sytuacja spotki ,Energomontaz-
Nieruchomosci” Sp. z 0.0. prezentowana w kolejnych sprawozdaniach jest zblizona, a wartos$¢ udziatéw jest
wyzsza od wartosci aktywow netto tej spotki.

W 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata odpisu trwatej utraty wartosci udziatéw w spotce
~Energomontaz-Pdétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji w kwocie 4.353 tys. zt, w zwigzku z odnotowang przez tg
spotke stratg w wysokosci 4.561 tys. zt, spowodowang naliczeniem kar za opdznienia i wady w realizacji
zadania inwestycyjnego pod nazwa .,Rozbudowa kotta do spalania biomasy w Elektrowni Stalowa Wola”.

W grudniu 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zbyta na rzecz spotki zaleznej, ,,Energop” Sp. z o.o.
prawo uzytkowania wieczystego gruntu wraz z wiasnoscig znajdujacych sie na tym gruncie budynkow i
innych urzadzen, stanowigcych odrebng wtasnos$é, potozonych w Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32.
Wartos$¢ transakcji wyniosta 13.553.010,00 zt i zostata ustalona w oparciu o wycene, dokonang przez
niezaleznego rzeczoznawce. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA odnotowata zysk na przedmiotowej transakcji w
wysokosci 7.017.112,04 zt.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiadata nie wycenione do wartosci godziwej prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw. Warto$¢ przedmiotowych gruntéw na dzien 31 grudnia 2006 r., wyceniona przez
rzeczoznawce oraz potwierdzona rzeczywistymi transakcjami dla dziatek w tej okolicy, zostata okreslona na
kwote 1.830 tys. zt. Grunty byty w posiadaniu Spétki od wielu lat, dlatego korekte przeprowadzono przez
niepodzielony wynik lat poprzednich.

13. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa

Czynniki zewnetrzne:
- Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granicg, a w szczegdlnosci : stopa wzrostu PKB, wzrost
poziomu inwestycji oraz ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia;

- Regulacje prawne zwigzane z implementacjg prawa Unii Europejskiej m.in. prawdopodobne zmiany
niektdrych przepisow podatkowych oraz przepisdw z zakresu prawa pracy;

- Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent;
- Konkurencja ze strony innych podmiotéw;
- Zmiany kurséw walutowych (gtéwnie EUR).
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Czynniki wewnetrzne:

- Umocnienie pozycji rynkowej - optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu i doskonalenie w
obszarach prefabrykacji, montazu i serwisu, wysoka jakos$¢, terminowos¢ oraz wysoki poziom
techniczny ustug;

- Realizacja zamierzen inwestycyjnych;

- Terminowa sptata przez Emitenta zobowigzan uktadowych i przeterminowanych zobowigzan
publicznoprawnych i cywilnoprawnych.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W roku obrotowym 2007 r. nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

Na przetomie stycznia i lutego 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA rozpoczeta, przy wspotpracy ze
Studiem DN Design Group Sp. z 0.0., prace nad zmiang identyfikacji wizualnej Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-PQLNOC. Wobec dynamicznych zmian na rynku wyrobow i ustug oferowanych przez
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz Spétki tworzace Grupe Kapitatowa, w celu podkredlenia nowoczesnosci
Spotki oraz wyrdznienia jej sposrdd konkurencji, wprowadzono nowy znak graficzny, nawigzujacy do korzeni
marki i jej technicznego charakteru oraz zwigzany z nim System Identyfikacji Wizualnej.

Z dniem 16 maja 2007 r. rozpoczeto proces wdrazania w ENERGOMONTAZ-POENOC SA nowego modutu

systemu zarzgdzania — Zarzadzania Bezpieczeristwem i Higieng Pracy, w ramach Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Jakoscig i BHP wg norm PN-EN ISO 9001:2001 i PN-N-18001:2004.
W dniu 5 pazdziernika 2007 r. zakonczyt sie, trwajacy od sierpnia 2007 r., cykl auditéw certyfikujacych.
Na podstawie pozytywnych wynikow auditow, przeprowadzonych przez Bureau Veritas Certification Polska
Sp. z 0.0., przyznano Spoétce certyfikat na zgodno$¢ z wymaganiami norm PN-EN ISO 9001:2001 i
PN-N-18001:2004.

W dniu 21 grudnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji

Energetyki zawiadomienie o zakonczeniu postepowania dowodowego, prowadzonego przez Urzad Regulacji
Energetyki, w sprawie cofniecia koncesji na obrét energig elektryczna, w zwigzku z niepodjeciem przez
Spotke w wyznaczonym terminie dziatalnosci gospodarczej, objetej przedmiotowg koncesja.
W dniu 22 stycznia 2008 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje, na mocy ktérej cofnieto
Spoéice koncesje na obrét energig elektryczna, udzielong decyzjq z dnia 20 stycznia 2000 r., wobec
podtrzymania przez Spoétke stanowiska, dotyczacego rezygnacji z podejmowania dziatalnosci gospodarczej
objetej koncesja.

15. Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Zarzad ENERGOMONTAZ-POENOC SA, powotany w dniu 30 czerwca 2006 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki na okres szdstej, wspolnej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2006 -
2008, w omawianym okresie sprawozdawczym dziatat w niezmienionym skfadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Cztonek Zarzadu
3. Mirostaw Biatogtowski - Cztonek Zarzadu

W dniu 6 grudnia 2007 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA ustalita, iz z dniem 2 stycznia

2008 r., na okres do konca szdstej, wspodlnej kadencji Zarzadu Spotki, obejmujacej lata obrotowe 2006 -
2008, Zarzad Spotki bedzie sktadat sie z czterech cztonkdédw. Nastepnie powotata w sktad Zarzadu, z mocg
od dnia 2 stycznia 2008 r., na okres do konca obecnej - szdstej, wspdlnej kadencji, Pana
Andrzeja Orlinskiego.
Jednoczes$nie Rada Nadzorcza uchwalita, z mocg od dnia 2 stycznia 2008 r., powierzenie Panu Mirostawowi
Biatogtowskiemu, petnigcemu dotychczas funkcje Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych, pefnienie w
przedsiebiorstwie Spétki funkcji na stanowisku Cztonka Zarzadu ds. Rynku i Rozwoju Biznesu, natomiast
Panu Andrzejowi Orlinskiemu, jako osobie zarzadzajacej, réwnoczesne petnienie funkcji w
przedsiebiorstwie Spdétki na stanowisku Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych.

W dniu 28 kwietnia 2008 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o odwotaniu, z dniem 30 kwietnia 2008 r.,
prokury udzielonej Panu Januszowi Pieczko, petnigcemu w przedsiebiorstwie Spétki funkcje Dyrektora
ds. Produkgcji.

Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POENOC SA szdstej kadencji, obejmujacej lata obrotowe
2005 - 2007, w okresie do dnia 15 lutego 2007 r. dziatata w sktadzie:
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1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor -  Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Adam Dylag - Cztonek

5. Jacek Krawczyk - Czionek

6. Wojciech Wilomski - Czlonek

W dniu 15 lutego 2007 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje o wyrazeniu
zgody na dokonanie koncentracji, polegajgcej na przejeciu przez Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w
Warszawie kontroli nad ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, zas w dniu 28 marca 2007 r. Emitent otrzymat, w
trybie art. 6 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, zawiadomienie o powstaniu stosunku dominacji
Polimex-Mostostal S.A. wobec ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Tym samym ziscito sie jedno ze zdarzen, warunkujgcych zgodnie z Uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 18 pazdziernika 2006 r. powotanie Pana Konrada Jaskéty do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na okres szostej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2005 - 2007.

Wobec powyzszych zmian, w okresie od dnia 15 lutego 2007 r. do dnia 12 czerwca 2007 r. Rada
Nadzorcza dziatata w nastepujacym skiadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor -  Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Adam Dylag - Cztonek

5. Jacek Krawczyk - Cztonek

6. Wojciech Wilomski - Czionek

7. Konrad Jaskéta - Czilonek

w dniu 12 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pandw: Jacka Krawczyka, Artura
Gabora, Janusza Koczyka i Waldemara Wasiluka. Nastepnie, dziatajac na podstawie § 14 ust. 1 i 2 Statutu
Spotki ustalito, iz z dniem 12 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Spotki bedzie liczyta pieciu Cztonkow i
wybrato do jej skladu Panow: Mariana Boguckiego i Zygmunta Artwika.

Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w nowym sktadzie ukonstytuowata sie nastepujaco:

1. Konrad Jaskéta - Przewodniczacy

2. Wojciech Wilomski -  Zastepca Przewodniczacego
3. Marian Bogucki - Sekretarz

4. Adam Dylag - Czlonek

5. Zygmunt Artwik - Cztonek

16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potlaczenia
Emitenta przez przejecie

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie zawierata z osobami
zarzadzajacymi Spotka umodw przewidujacych rekompensate, w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potgczenia Emitenta przez przejecie.

17. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programow opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku

kaczna wartos¢ wynagrodzen brutto, za omawiany okres sprawozdawczy, wyptaconych w
przedsiebiorstwie Emitenta Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
wyniosta 1.738.225,00 zt.
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Wartos$¢ wynagrodzen brutto za rok obrotowy 2007, wyptaconych osobom zarzadzajacym Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta, wyniosta 1.463.500,00 zt.

w ziotych
Lp. Imie i nazwisko Funkcja U EEEE .
wynagrodzenie
1. Wiodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 624.000,00
2. Przemystaw Milczarek Cztonek Zarzadu 380.500,00
3. Mirostaw Biatogtowski Cztonek Zarzadu 459.000,00
Razem: 1.463.500,00

Wartos¢ wynagrodzen brutto za rok obrotowy 2007, wyptaconych osobom nadzorujgcym Emitenta w

przedsiebiorstwie Emitenta, wyniosta 274.725,00 zt.

w ziotych
Okres petnienia
- . - = Wyptacone
Lp. Imie i nazwisko Funkcja funkcji .
w 2007 r. wynagrodzenie

1. Janusz Koczyk Przewodniczacy gg g;géggg; : 23.893,00
Zastepca od 01.01.2007 r.

2. Artur Gabor Przewodniczacego do 12.06.2007 r. 19.114,00

3. Waldemar Wasiluk Sekretarz gg (1);8;%88; F 15.931,00

4, Jacek Krawczyk Czionek gg (1);8;%88; F 15.931,00
od 01.01.2007 r.
Cztonek do 12.06.2007 .

5. Wojciech Wilomski 49.520,00
Zastepca od 12.06.2007 r.
Przewodniczacego do 31.12.2007 r.

6. = Adam Dylag Czlonek gg (3)1'(1%%88; " 43.908,00
od 15.02.2007 r.
Cztonek do 12.06.2007 r.

7. Konrad Jaskéta 44.672,00
. od 12.06.2007 r.
Przewodniczacy do 31.12.2007 r.

8. Marian Bogucki Sekretarz gg ;??gggg; : 33.684,00

9. | Zygmunt Artwik Czlonek gg ;??gggg; " 28.072,00

Razem: 274.725,00

kaczna warto$¢ wynagrodzen brutto za rok obrotowy 2007, wyptaconych osobom zarzadzajacym

Emitenta w spotkach zaleznych z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, wyniosta 216.598,61 zt.
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w ztotych
Lp. Imie i nazwisko Funkcja e BRI .
wynagrodzenie
1. Witodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 50.691,64
2. Przemystaw Milczarek Cztonek Zarzadu 153.884,01
3. Mirostaw Biatogtowski Cztonek Zarzadu 12.022,96
Razem: 216.598,61

18. Liczba i warto$s¢ nominalna akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajq
akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

19. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5%

Zgromadzeniu Emitenta

w ogolnej liczbie gltosow na Walnym

W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie wystepujq akcje uprzywilejowane co do glosu, zatem liczba
posiadanych akcji i udziat w kapitale zakladowym Spoétki sa tozsame z liczbg posiadanych gtosow oraz
udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki.

Struktura akcjonariatu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawia sie
nastepujgco:

. %
i udziat w
Lp. Nazwa podmiotu posiadanych 5Inei liczbi
tos6w ogolnej liczbie
9 glosé6w na WZA
1. Polimex-Mostostal S.A. 15.619.693 65,55
2. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3.348.476 14,05
3. Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 4.858.875 20,40
RAZEM: 23.827.044 100,00

20. Umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

specjalne

Akcje Emitenta nie sgq akcjami uprzywilejowanymi.

22. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W spétce nie ma akcji pracowniczych.
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23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnos$ci papierow
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa giosu
przypadajacych na akcje Emitenta

Brak ograniczen.

24. Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta
umowa

W dniu 29 maja 2007 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata wyboru
Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (00-124 Warszawa, ul. Rondo ONZ 1), jako
podmiotu uprawnionego do przegladu za I-sze potrocze 2007 r. oraz weryfikacji za rok 2007 sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitalowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.

W dniu 24 sierpnia 2007 r. Emitent zawart z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowe na ustugi audytorskie.
Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie:

a) przegladu w ograniczconym zakresie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 r.

b) przegladu w ograniczonym zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 r.

c) badania jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOMONTAZ-POLNOC SA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 r., sporzadzonego zgodnie z MSSF,

d) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 r.,
sporzadzonego zgodnie z MSSF.

25. Informacje o tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu
badania 1 przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spétka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego, a takze dia
poprzedniego roku obrotowego

Wynagrodzenie Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytulu przeprowadzenia przegladu w ograniczonym
zakresie poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na
dzien 30 czerwca 2007 r. oraz z tytutu przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2007, zostato okreslone tacznie w kwocie 230.000,00 zt netto, w
tym:

- przeglad poétrocznych sprawozdan 100.000,00 zt netto,
- badanie rocznych sprawozdan 130.000,00 zt netto.

Powyzsza kwota jest kwotg ryczattowa, nie uwzgledniajaca zakresu prac, wykonywanych w przypadku
wystapienia sytuacji wymagajacych wykonania dodatkowych prac, zwigzanych z przedmiotem umowy,
jak np.:

- udzielenia doradztwa z zakresu rachunkowosci,

- przygotowania lub skorygowania wykazéw i analiz, potrzebnych firmie Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. do wykonania przedmiotu umowy, ktére nie zostaty przygotowane przez Spétke w ogodle
lub zostaty przygotowane nieterminowo lub niewtasciwie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka wypfacita audytorowi kwote 148.000,00 zt, w tym
18.000,00 zt tytutem wynagrodzenia za dodatkowe prace konsultacyjne.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej BDO Polska Sp. z 0.0., z ustug ktérej Emitent korzystat w minionych
latach, z tytutu przeprowadzenia przegladu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz z tytutu przeprowadzenia badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2006, zostato okreslone
tacznie w kwocie 122.000,00 zt netto, w tym:

- przeglad pétrocznych sprawozdan 43.000,00 zt netto,
- badanie rocznych sprawozdan 79.000,00 zt netto.
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26. Informacje o pozostatej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw niz okreslone w
pkt 25, dotyczacego danego roku obrotowego, a takze dla poprzedniego roku obrotowego

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat dodatkowych uméw z firma audytorskg
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.

W minionym roku obrotowym Emitent zawart z BDO Polska Sp. z 0.0. umowe, ktorej przedmiotem byto
sporzadzenie, na potrzeby prospektu emisyjnego, opinii na temat przygotowanych przez Spoétke prognoz
finansowych na rok 2006. Za wykonanie przedmiotu umowy ustalono wynagrodzenie w kwocie
30.000,00 zt netto.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOLKI:

1. Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Dyrka @ = e

2. Czionek Zarzadu Przemystaw Milczarek = ...

3. Cztonek Zarzadu Andrzej Orlinski

4. Czionek Zarzadu Mirostaw Biatogtowski = ...
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