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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Synthos S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.) z siedziba w Oswiecimiu, ul.
Chemikéw 1 (,,Spotka™), na ktére sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r.,
ktdry po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1.546.709 tys. zlotych, rachunek zyskow i
strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 70.621 tys.
zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 70.372 tys. ztotych, rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych netto o kwote 6.581 tys. zlotych oraz noty objasniajace do jednostkowego
sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowos$ci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng  prezentacje tego jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych
okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym  sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Za wyjatkiem kwestii opisanych w paragrafie
»Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem” ponizej, badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postegpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sq
wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. Spotka dokonata zmiany przyjetych wczeséniej stawek
amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych, w wyniku czego koszt amortyzacji wzrést o
okofo 10,4 min ztotych w 2006 r. oraz 10,4 min zlotych w 2007 r. Zmiana stawek
amortyzacyjnych zostala dokonana na podstawie weryfikacji okresow ekonomicznej
uzytecznosci dla gtéwnych grup rzeczowych aktywéw trwatych i przy przyjetym zatozeniu
Jjednolitego okresu ekonomicznej uzytecznosci wszystkich rzeczowych aktywéw trwatych z
danej grupy. Nie przeprowadzono pelnej analizy okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla
indywidualnych istotnych rzeczowych aktywéw. W zwiazku z tym nie bylismy w stanie ocenié
poprawnosci zastosowanego przez Spotke podejscia i przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Jak opisano szerzej w nocie 32 do jednostkowego sprawozdania finansowego, w dniu 29
listopada 2007 r. Spétka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Synthos
Dwory Sp. z 0.0. wzamian za aport, ktéry stanowito przedsigbiorstwo Spétki obejmujace
migdzy innymi rzeczowe aktywa trwale. Zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka
rachunkowosci dla tego typu transakcji, wykazana w bilansie na dzief 31 grudnia 2007 r.
wartos¢ ksiggowa objetych udzialéw zostala ustalona w wysokosci wartosci ksiggowej
aktywow netto wniesionych aportem.

W zwiazku z tym nie byliSmy w stanie okresli¢, czy konieczne bylyby jakiekolwiek korekty
dotyczace kosztu amortyzacji, podatku dochodowego, zysku netto za rok koniczacy sie
31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2007 r., rzeczowych aktywow trwatych, podatku odroczonego
oraz zyskéw zatrzymanych na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz inwestycji dtugoterminowych i
zyskow zatrzymanych na dziefi 31 grudnia 2007 r. Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 r. wydana
dnia 12 marca 2007 r. zawierala zastrzezenie dotyczace tej kwestii.
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Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zastrzezen, co do skutkéw ewentualnych korekt, ktére moglyby
okaza¢ si¢ konieczne, gdybysmy mogli przeprowadzi¢ niezbedne procedury dotyczace kwestii
opisanej w paragrafie powyzej, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Synthos S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki na dzien 31 grudnia 2007 r.,
wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sq one zgodne z
informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

ty rewident nr 10996/7966 ZgKPMG Audyt Sp. z 0.9.
I. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegtly rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata, Cztonek Zarzadu

Bie
Wojciech Gérnik

Krakéw, 24 kwietnia 2008 r.
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Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna ,, Dwory” S.A.)
Raport uzupelniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2007 .

Cz¢s¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spolke

Nazwa Spolki

Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.)

Siedziba Spélki

ul. Chemikow 1
32-600 Oswiecim

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 27 sierpnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000038981

Rejestracja w Urzgdzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 549-000-21-08
REGON: 070472049

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapital zaktadowy:  125.000 ztotych
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.
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Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna ,, Dwory” S.A.)
Raport uzupetniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Spotka zostala utworzona na czas nieokreslony zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 6 wrzesnia
1994 r. w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Zaklady
Chemiczne ,,O$wigcim” z siedziba w Oswigcimiu w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2007 r., zgodnie z KRS, wynosit 39.697.5 tys.
ziotych i dzielit si¢ na 1.323.250.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,03 ztotych kazda. Wedhug
stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura wilasno$ciowa w Spolce ksztaltowala sie
nastepujaco:

Wartoé¢ Udzial w kapitale

Ilo$é gloséw nominalna akeji zakladowym

Nazwa akejonariusza Ilo$¢ akeji (w %) z1 '000 (w %)
Michat Sotowow 536.210.112 40,5% 16.086 40,5%
Magellan Pro-Equity Fund I Sp. z 0.0. 97.126.416 7.3% 2913 7,3%
Columbus Pro- Eqiuty Fund II Sp. z 0.0. 48.430.213 3.7% 1.452 3.7%
ING TFI S.A. 66.255.161 5.0% 1.987 5,0%
Pozostali 575.228.098 43.5% 17.256 43.5%
1.323.250.000 100,0% 39.697 100,0%

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 pazdziernika 2007 r. podjeto
uchwale o dokonaniu zmiany dotychczasowej liczby akcji Spotki w drodze podziahu ich
wartosci nominalnej w stosunku 1:67 w ten sposéb, iz dotychczasowa warto$¢ nominalna
kazdej akcji w wysokosci 2,01 zt zostata obnizona do kwoty 0,03 zt.

W wyniku zmiany warto$ci nominalnej akcji, kazda z wyemitowanych akcji serii A i B o
wartosci nominalnej 2,01 zt zostala zamieniona na 67 akcji odpowiednich serii A i B, o
tozsamych prawach z akcjami przed podziatem i o warto$ci nominalnej 0,03 zt.

W dnia 8 listopada 2007 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie zgodnie z Uchwala nr 798/07 okreslit dzien 15 listopada 2007 r. jako dzieni podziatu
19.750.000 akcji o warto$ci nominalnej 2,01 zt na 1.323.250.000 akcji Spétki o wartosci
nominalnej 0,03 zt kazda.

Jednostki powigzane

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Synthos S.A.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
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Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna ,, Dwory” S.A.)
Raport uzupetniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2007 r.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2007 r. wchodzili:

e Dariusz Krawczyk, Prezes Zarzadu,
e Radomir Vek, Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego oraz pomigdzy dniem bilansowym, a data sporzadzenia
sprawozdania finansowego mialy miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

e w dniu 7 lutego 2007 r. Pan Stanistaw Kula zlozy} rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu,

e w dniu 10 pazdziernika 2007 r. Rada Nadzorcza Spotki powolata Pana Radomira Veka na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

e z dniem 4 stycznia 2008 r. Pan Radomir Vek ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

Przedmiot dzialalnoS$ci
Przedmiotem dziafalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest w szczegdlnoscei:

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalnos¢ rachunkowo — ksiggowa

produkcja tworzyw sztucznych

produkcja kauczuku syntetycznego,

produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicznych,

produkcja barwnikow i pigmentow,

produkcja farb i lakierow,

produkcja wyrobow gumowych technicznych,

produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja gazéw technicznych.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta z zastrzezeniem
nastepujacej tresci:

»~Jak opisano w nocie 10 jednostkowego sprawozdania finansowego, poczawszy od dnia
I stycznia 2006 r. Spotka dokonata zmiany przyjetych wcezesniej stawek amortyzacyjnych
srodkéw trwatych, w wyniku czego koszt amortyzacji za rok 2006 wzrdst o ok. 10,4 mln
ztotych. Zmiana stawek amortyzacyjnych zostata dokonana na podstawie weryfikacji okreséw
ekonomicznej uzytecznosci dla gléwnych grup Srodkéw trwalych i przy przyjetym zatozeniu
Jednolitego okresu ekonomicznej uzytecznosci wszystkich srodkow trwalych z danej grupy. Nie
przeprowadzono pelnej analizy okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla indywidualnych
istotnych Srodkéw trwatych. W zwiazku z tym nie byliSmy w stanie oceni¢ poprawnosci
zastosowanego przez Spotke podejscia i przyjetych stawek amortyzacyjnych, a tym samym nie
bylismy w stanie okresli¢, czy konieczne bylyby jakiekolwiek korekty dotyczace kosztu
amortyzacji, zysku netto oraz wartosci netto $rodkéw trwatych wykazanych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziefi i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2006 r.”
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; Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna ,, Dwory” S.A4.)
Raport uzupetniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
25 czerwcea 2007 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 45.471 tys.
zlotych bedzie przeznaczony w calosci na kapital zapasowy.

Bilans zamknigcia na dzief 31 grudnia 2006 r. zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag jako
bilans otwarcia roku badanego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu S lipca
2007 r. oraz ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 3 stycznia 2008 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Synthos S.A. (poprzednio
Firmy Chemicznej ,,.Dwory” S.A.) z siedziba w Oswigcimiu, ul. Chemikéw 1 i dotyczy
Jjednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.546.709 tys. zlotych,
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w
kwocie 70.621 tys. zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 70.372 tys. zlotych, rachunek
przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie
stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 6.581 tys. zlotych oraz noty objasniajace do
Jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 maja 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
28 lipca 2006 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 14 lipca 2006 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Za wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 3.5 badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 5 do 9 listopada 2007 r. oraz od 4 do 13 lutego 2008 r.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
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Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnodci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzeni wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

Za wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 3.5 w trakcie badania sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki spehniaja wymog
niezaleznosci od badanej Spotki. Za wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 3.5 zakres
planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2 Analiza finansowa Spolki

2.1 Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

AKTYWA 31.12.2007 % sumy  31.12.2006 % sumy
z1 '000 bilansowej zl '000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 16.845 1.1 324.851 33.7
Wartosci niematerialne 2.659 0.2 2.371 0.2
Nieruchomogci inwestycyjne - - 10.576 1.1
Inwestycje diugoterminowe 779.084 50,3 61.384 6.4
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow B - 1.362 0.1
Aktywa trwale razem 798.588 51.6 400.544 41,5
Aktywa obrotowe
Inwestycje krotkoterminowe 736.283 47.6 1.270 0.1
Zapasy - - 96.557 10.0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 2.288 0.4
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 11.595 0.8 164.374 17.0
Nalezne wplaty na kapital - - 281.953 29.2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 243 0,0 11.903 1,2
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - 5.914 0.6
Aktywa obrotowe razem 748.121 48.4 564.259 58.5
AKTYWA RAZEM 1.546.709 100.0 964.803 100.0
PASYWA 31.12.2007 % sumy  31.12.2006 % sumy
zl '000 bilansowej zl '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 39.698 2,6 39.698 4,1
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 267.551 17,3 267.800 27,7
Zyski zatrzymane 510.290 33.0 439.669 45.6
Kapital wlasny razem 817.539 52,9 747.167 77.4
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 329 0.0 7.072 0.7
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych - - 274 0,0
Rezerwy - - 12.565 1.3
Podatek odroczony 4.023 0.3 4.459 0.5
Zobowigzania dlugoterminowe razem 4.352 0.3 24.370 2.5
Kredyty w rachunku biezacym - - 4.753 0.5
Zobowiazania z tytulu kredytow. pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych 705.402 45,6 - -
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 20 0.0 895 0,1
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 7.411 0.5 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 11.779 0,7 184.670 19.2
Rezerwy 206 0,0 2.948 0.3
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 724.818 46.8 193.266 20,1
Zobowigzania razem 729.170 47.1 217.636 22.6
PASYWA RAZEM 1.546.709 100,0 964.803 100.0
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2.1.2 Rachunek zyskéw i strat

1.01.2007 - % przychodéw 1.01.2006 - % przychodow
31.12.2007 ze sprzedazy 31.12.2006 ze sprzedazy
zl '000 zi '000
Przychody ze sprzedazy 1.132.508 100.0 1.143.804 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (969.619) (85.6) (968.671) (84.7)
Zysk brutto ze sprzedazy 162.889 14,4 175.133 153
Pozostale przychody operacyjne 5.460 0.5 1.814 0,2
Koszty sprzedazy (35.608) (3,2) (40.341) (3.5)
Koszty ogbélnego zarzadu (56.924) (5,0) (62.125) (5.4)
Pozostale koszty operacyjne (9.820) (0.9) (10.972) (1,0)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 65.997 58 63.509 5,6
Przychody finansowe 40.049 3.6 6.823 0.5
Koszty finansowe (24.426) (2.2) (14.231) (1.1)
Koszty finansowe netto 15.623 1.4 (7.408) (0,6)
Zysk przed opodatkowaniem 81.620 7.2 56.101 5,0
Podatek dochodowy (10.999) (1.0) (10.630) (0,9)
Zysk netto 70.621 6,2 45.471 4,0
Zysk na akcje
Podstawowy (zl) 0,05 0,05
Rozwodniony (zt) 0,05 0,05
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Wybrane wskazniki finansowe

2007 2006 2005

1. Rentowno$é sprzedazy netto

zysk netto x 100% 6.2% 4,0% 0.9%
przychody netto

2. Szybko$é obrotu naleznosci

sredni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug brutto x 365 dni 27 dni 50 dni 55 dni
przychody netto

3. Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% 47.1% 22.6% 38.4%
suma pasywow

4. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1.0 2,9 1.1
zobowigzania krotkoterminowe

5. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 9.5% 6,5% 2.1%
kapital wlasny - zysk netto

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich warto$c.

Interpretacja wskaznikow
Rentownos¢ sprzedazy netto i rentowno$¢ kapitalu wlasnego

Wskazniki rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci kapitatu wiasnego wzrosty w
kolejnych latach w wyniku wzrostu zysku netto. Wzrost zysku netto w 2007 r. wynikat gléwnie
z dodatnich réznic kursowych, ktére zostaly rozpoznane w zwiazku z wycena bilansowa
zaciagnigtego w Euro kredytu na nabycie 100% akcji spotki Kaucuk a.s. (obecnie Synthos
Kralupy a.s.). Wzrost zysku netto w 2006 r. wynikal ze wzrostu przychodéw ze sprzedazy w
poréwnaniu do 2005 r. Ponadto nizszy zysk netto w 2005 r. byl rezultatem przeprowadzanego
procesu restrukturyzacyjnego, w wyniku ktérego w 2005 r. utworzono rezerwy na
restrukturyzacj¢ wydziatow elektrolizy i aldehydow oraz utworzono odpis aktualizujacy warto$é
srodkow trwatych wydziatu elektrolizy.

Szybkos$¢ obrotu naleznoS$ci
Spadek naleznodci handlowych, wynikajacy z wniesienia aportem w dniu 29 listopada 2007 r.
przedsigbiorstwa do spotki zaleznej Synthos Dwory Sp. z o0.0., wplynal na zmniejszenie

wskaznika szybkosci obrotu naleznosci w 2007 r. Spadek wskaznika w 2006 r. w poréwnaniu z
2005 r. wynikat gtéwnie ze zwigkszenia kontroli w zakresie §ciagalnosci naleznosci.
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Stopa zadluzenia

Wzrost stopy zadtuzenia w 2007 r. wynika gléwnie ze wzrostu zobowiazan finansowych, w
zwiazku z zaciagnigciem kredytu na zakup akcji Kaucuk a.s. (obecnie Synthos Kralupy a.s.).
Spadek stopy zadluzenia w 2006 r. wynikat gldwnie z przeprowadzonej w grudniu 2006 r.
emisji akcji serii B, w wyniku ktérej znaczaco wzrosta wartos¢ kapitatu wasnego Spétki.

Wskaznik plynnosci
Wskaznik ptynnosci spadt w 2007 r. gtéwnie w wyniku wspomnianego powyzej wniesienia
aportem przedsigbiorstwa do spotki zaleznej Synthos Dwory Sp. z o0.0. Wzrost wskaznika

plynnosci w 2006 r. wynikal gléwnie z opisywanej wyzej emisji akcji serii B. W aktywach
obrotowych na dziefi 31 grudnia 2006 r. wykazane zostaly znaczace naleznosci z tego tytutu.
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Czg¢$¢ szczegolowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaly
w szczegolnosci:

e  zasadnos$¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
e  prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelno$¢, bezblednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

e zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikow majgtkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace sktadniki aktywow:

e  Srodki pieniezne,
e  zapasy,
e naleznosci.

Roznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach okresu objetego jednostkowym
sprawozdaniem finansowym.

Noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowym sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2007 r. wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem nastgpujacej
tresci:

»Poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. Spotka dokonata zmiany przyjetych wezedniej stawek
amortyzacyjnych rzeczowych aktywdéw trwalych, w wyniku czego koszt amortyzacji wzrdst o
okoto 10,4 min zlotych w 2006 r. oraz 10,4 mIn zlotych w 2007 r. Zmiana stawek
amortyzacyjnych zostata dokonana na podstawie weryfikacji okresow ekonomicznej
uzytecznosci dla gtéwnych grup rzeczowych aktywéw trwalych i przy przyjetym zalozeniu
Jjednolitego okresu ekonomicznej uzytecznosci wszystkich rzeczowych aktywéw trwalych z
danej grupy. Nie przeprowadzono pelnej analizy okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla
indywidualnych istotnych rzeczowych aktywoéw. W zwigzku z tym nie byliémy w stanie oceni¢
poprawnosci zastosowanego przez Spotke podejscia i przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Jak opisano szerzej w nocie 32 do jednostkowego sprawozdania finansowego, w dniu 29
listopada 2007 r. Spétka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoiki zaleznej Synthos
Dwory Sp. z 0.0. wzamian za aport, ktory stanowito przedsigbiorstwo Spotki obejmujace
migdzy innymi rzeczowe aktywa trwale. Zgodnie z przyjeta przez Spolke polityka
rachunkowosci dla tego typu transakcji, wykazana w bilansie na dzien 31 grudnia 2007 r.
warto$¢ ksiggowa objetych udzialow zostata ustalona w wysokosci wartosci ksiggowej aktywow
netto wniesionych aportem.

W zwiazku z tym nie byliSmy w stanie okresli¢, czy konieczne bytyby jakiekolwiek korekty
dotyczace kosztu amortyzacji, podatku dochodowego, zysku netto za rok konczacy sie
31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2007 r., rzeczowych aktywow trwatych, podatku odroczonego
oraz zyskow zatrzymanych na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz inwestycji dtugoterminowych i
zyskoéw zatrzymanych na dzien 31 grudnia 2007 r. Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 r. wydana
dnia 12 marca 2007 r. zawierala zastrzezenie dotyczace tej kwestii.” /

ff{ s B e B ety

Biegly rewident nr 10996/7966 Za’KPMG Audyt Sp. z glo.
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Biegly rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata, C#ztonek Zarzadu

Krakow, 24 kwietnia 2008 r.
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