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Dla Rady Nadzorczej Energomontaz — Pélnoc S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Energomontaz — Pdtnoc S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujacq jest
Energomontaz — Potnoc S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 30, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 235.215 tysiecy ztotych,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.564 tysiace ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wilasnych za okres od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatow
wiasnych o kwote 4.701 tysigcy ztotych,

« skonsolidowany rachunek przeplywdw pienig¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdéw pienigznych netto o
kwote 18.944 tysiace ztotych oraz

o zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii
opisanej w punkcie 4 ponizej, przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,,ustawa o
rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2006 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla
innego podmiotu, ktéry w dniu 22 maja 2007 roku wydal opini¢ z zastrzezeniami o tym
sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia dotyczyly blednego ujecia zysku na sprzedazy
udzialdow w spodlce zaleznej oraz blednego rozliczenia jednego z kontraktéw realizowanych
przez jednostke zalezna. Grupa nie dokonata korekty danych poréwnywalnych wynikajacych z
powyzszych kwestii. W zwiazku z tym, ze nie otrzymaliSmy wystarczajacej dokumentacji
pozwalajacej oceni¢ kwesti¢ rozliczenia kontraktu, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sig, co
do jej wplywu na bilans otwarcia Grupy tj. na dzien 31 grudnia 2006 roku. Jednoczes$nie jak
opisano w punkcie 9 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa dokonata korekty bledow
w zataczonych danych poréwnywalnych.

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem
potencjalnego wplywu kwestii, o ktérej mowa w punkcie 4 powyzej, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami statutu
Spoftki.

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoltki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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