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SPRAWOZDANIE ZARZADU WASKO S.A.

w WA s Ko Z DZIAKALNOSCI W ROKU OBROTOWYM 2007

1. WYJASNIENIA WSTEPNE

Na dzien zakonczenia roku obrotowego WASKO S.A. nie posiadato Grupy Kapitatowej, jednakze
ze wzgledu na fakt sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z  wytycznymi
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére nakiadajg na Spotke
obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w przypadku posiadania Grupy
Kapitatowej w czasie trwania roku obrotowego - niniejsze sprawozdanie Zarzadu WASKO S.A.
z dziatalnosci w 2007 roku zawiera elementy odnoszace sie do Grupy Kapitatowej, pomimo
ze od 13 sierpnia 2007 roku Spédtka takiej nie posiadata. Z powodu znikomych rdznic pomiedzy
sprawozdaniem finansowym jednostkowym i skonsolidowanym za 2007 rok Spotka sporzadzita jedno
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci WASKO S.A. w 2007 roku opierajace sie na danych dotyczacych
WASKO S.A. Ze wzgledu na brak podmiotdw podlegajacych konsolidacji na koniec roku, dane finansowe
dotyczace WASKO S.A. sa, za wyjatkiem zestawienia zmian w kapitale i rachunku przeptywow
pienieznych, w catosci tozsame z danymi skonsolidowanymi, dlatego tez, Spdtka sporzadzita jednostkowe
i jednoczesnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok. Rdznice wystepujg jedynie w
zestawieniu zmian w kapitatach wlasnych w pozycji kapitaty wlasne na dzien 1 stycznia 2007 oraz w
rachunku przeptywdw pienieznych w pozycji srodki pieniezne na dzien 1 stycznia 2007 roku.

2. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A. ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII, OPIS ZMIAN
W ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE)]

Do dnia 13 sierpnia 2007 roku WASKO S.A. byta podmiotem dominujagcym wobec ATUT Sp. z o.o.
z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, a takze znaczacym akcjonariuszem w PONER Sp. z 0.0. z siedzibg
w Kepnie.

Firma ATUT z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ktdra zostata objeta konsolidacjq petng, istnieje
od 1990 roku i od poczatku swojej dziatalnosci zajmuje sie systemami tacznosci przewodowej
i bezprzewodowej. Od listopada 2003 r. funkcjonuje jako ATUT spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W grudniu 2003 r. WASKO S.A. nabyta udziaty w spdtce ATUT, uzyskujac 51% udziatu w kapitale
zaktadowym, a w sierpniu 2005 r. udziat ten zwiekszyt sie do 100%.

ATUT Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dziatalnosci zajmuje sie budowg systemoéw teleinformatycznych
wspierajgcych dziatalnos¢ stuzb ratowniczych, optymalizacjg zasiegdw radiowych i dostarcza urzadzenia
usprawniajgce prace operatorow sieci radiokomunikacyjnych.

PONER Sp. z 0.0. (dawniej PONAR-REMO Sp. z 0.0.) z siedzibg w Kepnie to Spoétka, w ktorej WASKO S.A.
posiadato 44% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdinikdw. Bedac
jednostka stowarzyszona, jej udzialy w sprawozdaniu finansowym zostaty wycenione metodgq praw
wiasnosci. Spotka ta jest kontynuatorem dziatalnosci przedsiebiorstwa panstwowego Fabryki Obrabiarek
PONAR REMO w Mianowicach, ktore zostato sprywatyzowane w kwietniu 2006 r. Przedmiotem
dziatalnoéci PONER Sp. z o0.0. jest produkcja i remonty obrabiarek, obejmujace montaz urzadzen
umozliwiajacych elektroniczne, cyfrowe odczyty i pomiary potozenia, utatwiajace i przySpieszajace
precyzyjng prace na obrabiarkach.

Procentowy udziat
Spotki w kapitale
zakladowym

Podstawowy przedmiot

Jednostka Siedziba . , .
dzialalnosci

Projektowanie i budowa
ATUT Sp. z o.0. Gorzéw Wielkopolski  systemow 100% 100%
teleinformatycznych

PONER Sp. z o.0. Kepno Produkcja i serwis obrabiarek 44% 100%
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W dniu 13 sierpnia 2007 roku WASKO S.A. dokonata zbycia wszystkich posiadanych udziatow
w wymienionych wyzej Spotkach i od tego momentu do konca 2007 roku funkcjonowata jako
samodzielna jednostka nie posiadajaca grupy kapitatowej.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE O PRODUKTACH I USLUGACH GRUPY
KAPITALOWE]

W 2007 roku Grupa Kapitatowa WASKO S.A. $wiadczyta kompleksowe ustugi informatyczne, integracyjne
i serwisowe, dostarczata sprzet komputerowy i oprogramowanie na rzecz $rednich i duzych
przedsiebiorstw, jak rowniez instytucji, w tym operatorow telekomunikacyjnych, przedsiebiorstw
produkcyjnych i ustugowych, instytucji finansowych oraz jednostek administracji publiczne;j.

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie, dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej WASKO S.A.
koncentrowata sie na rozwoju produktow i ustug optymalnie dopasowanych do potrzeb klientow
i wypetniajacych w sposdb kompleksowy ich oczekiwania. Do podstawowych produktéow i ustug
znajdujacych sie w ofercie Grupy Kapitatlowej WASKO S.A. naleza:

PRODUKTY:

eUrzad - system informatyczny wspierajgcy obieg dokumentéow w urzedach. System umozliwia
petentom sprawdzenie statusu sprawy, informuje o niezbednych dokumentach i formalnosciach. System
zawiera réwniez modut ksiegi podawczej.

IntraDOK — system elektronicznego obiegu dokumentdw i przeptywu zadan. IntraDok wykorzystuje
technologie podpisu cyfrowego, pracuje w S$rodowisku sieciowym poprzez interfejs popularnych
przegladarek internetowych. Gtéwnym zadaniem systemu jest wspomaganie procesu wymiany informacji
w przedsiebiorstwie lub w jednostce administracji publicznej, zarzadzanie przeptywem zadan, spraw
i procesow, a takze kontrola stanu ich realizacji. IntraDok moze by¢ dostosowywany do norm i procedur
wewnetrznych przedsiebiorstw i organizacji. System spetnia ponadto wymagania norm rodziny ISO 9001.

BIP - system zarzadzania trescig typu CMS wspierajacy prowadzenie Biuletynu Informacji Publicznej,
pozwalajacy na publikowanie i aktualizowanie informacji udostepnianej przez jednostki administracji
rzadowej i samorzadowej w sieci Internet.

SWD - wielozadaniowa platforma informatyczna wspierajgca dziatanie centrow koordynacji dziatan
ratowniczych i porzadkowych w zakresie przyjmowania zgtoszen i obstugi zdarzen, przetwarzania
wprowadzanych informacji, dysponowania i alarmowania wtasciwych sit i srodkéw, a takze wizualizacii,
kolekgiji i przetwarzania danych pochodzacych z réznorodnych urzadzen i systemow.

SOR - platforma teleinformatyczna wspierajgca obstuge ruchu pacjentdw w szpitalach, szpitalnych
oddziatach ratunkowych oraz ambulatoriach. Moze wspdtpracowac z systemem SWD, wraz z ktorym
tworzy jednorodng platforme teleinformatyczng wspierajacg obstuge zgtoszen, zdarzen oraz koordynacje
dziatan stuzb ratowniczych.

MPK - system informatyczny wspomagajacy prace dyspozytora w przedsiebiorstwach komunikacyjnych.
System umozliwia obstuge zgtoszen od kierowcow pojazddw, koordynacje dziatan majacych na celu
usuniecie awarii i usterek oraz likwidacje utrudnien w ruchu, zarzadzanie pojazdami znajdujacymi sie
poza zajezdniami, przegladanie rozktadow jazdy; Sledzenie aktualnej pozycji pojazdu oraz monitorowanie
odstepstw od rozktadu jazdy, ustalanie kalendarza komunikacyjnego, zarzadzanie informacjg wewnetrzng
poprzez publikowanie informacji o zdarzeniach oraz prezentacja statystyk.

PERSON - system informatyczny wspierajacy procesy rejestracji danych osobowych i biometrycznych,
personalizacji graficznej i elektronicznej dokumentu oraz dystrybucji i wydawania dokumentéw
osobistych. System umozliwia produkcje dowolnych dokumentéw, w tym réwniez dokumentow
zawierajacych dane biometryczne, zgodnych z dokumentacjg ICAO nr 9303 zawierajacg normy dotyczace
zabezpieczen i danych biometrycznych dla paszportéw i dokumentéw podrdzy.
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KOBAT-Kolektor — informatyczny system mediacji i kolekcji danych automatyzujacy procesy transmisji,
przetwarzania i gromadzenia danych rejestrowanych przez elementy sieci telekomunikacyjnej (rekordy
bilingowe dla abonentéw, rekordy bilingowe dla wigzek i taczy, rekordy z ruchu IP, dane licznikowe oraz
dane z pomiaréw ruchowych). Zrédtem danych moga by¢ réwniez inne systemy kolekcji i systemy
bazodanowe rejestrujace dane na potrzeby prowadzenia rozliczen dowolnych mediéw. System moze
zbiera¢ informacje jednoczesnie z wielu réznych elementow sieci, realizujac przy tym weryfikacje
i unifikacje danych. System stanowi zrodto danych dla innych systeméw, takich jak: systemy bilingowe
obstugi abonenta, systemy wykrywania naduzy¢ telekomunikacyjnych, systemy wspomagania
zarzadzania.

BNP - informatyczny system wspierajacy prace centralnego biura numerdw przeniesionych. Przechowuije
informacje o przynaleznosci numerdw i zakresdbw numeracyjnych do operatorow telekomunikacyjnych.
Wspomaga proces przenoszenia numerdw miedzy operatorami oraz miedzy centralami w ramach
operatora, a ponadto utatwia obstuge ewentualnych reklamacji z tym zwigzanych. System moze
udostepniac dane dla systemoéw rozliczeniowych.

SAD - informatyczny system analiz dtugoterminowych stuzacy do nadzoru i optymalizacji pracy sieci
telekomunikacyjnej. System stanowi kompleksowe rozwigzanie wspomagajace i automatyzujace
realizacje proceséw zwigzanych z monitorowaniem, planowaniem rozwoju, oraz minimalizacjg kosztow
utrzymania sieci.

SICC - system teleinformatyczny realizujacy mediacje danych. System oferuje kompleksowg obstuge
potrzeb operatora telekomunikacyjnego w zakresie realizacji dostepu do posiadanych systemoéw
komunikacyjnych, bez wzgledu na ich rdznorodnos¢ i obstugiwane funkcje. Elastyczna budowa
oprogramowania pozwala na tatwg integracje z dowolnymi systemami informatycznymi, zaréwno
wykorzystujacymi specyficzne interfejsy, jak i middleware (MQSeries, WebMethods, itp.).

IntraTel — system informatyczny wspierajacy proces doboru taryfy telekomunikacyjnej do specyficznych
wymagan klienta.

OpenEye - to platforma informatyczna, obejmujaca catg rodzine produktéw m.in. OE SCADA, OE NET,
OE BMS, GAZTEL, HYDROTEL, COPYMANAGER i DZIENNIK DYSPOZYTORA, umozliwiajacych zarzadzanie
roznorodnym Srodowiskiem wraz z wizualizacja, monitorowaniem i rejestrowaniem danych. Platforma
ta znajduje zastosowanie m.in.: w automatyce, gazownictwie, administrowaniu sieciami
teleinformatycznymi, sieciach wodno-kanalizacyjnych. Zastosowanie wielowarstwowej architektury
platformy umozliwia integracje z dowolnymi zewnetrznymi systemami IT, skalowalno$¢ i modularnos¢
oraz prace na wszystkich dostepnych systemach operacyjnych.

HelpDesk - informatyczny system wspierajacy obstuge zgtoszen serwisowych. Pozwala na petng
formalng obstuge zgtoszenia od momentu przyjecia od klienta po rozwigzanie problemu. System
monitoruje stan prac nad zgtoszeniem, weryfikujac czas obstugi z czasem narzuconym przez SLA (Service
Level Agreement). System umozliwia tworzenie grup specjalistow. System wspiera ewidencje zasobdw
przedsiebiorstwa z ich kategoryzacja.

CallMax - informatyczny system typu CallCenter wspierajacy procesy komunikacji biznesowej. Jest
rozwigzaniem pozwalajacym na standaryzacje form komunikacji z klientem i systematyczne podnoszenie
jakosci obstugi, obejmujac szereg modutdw funkcjonalnych pozwalajacych na skuteczng i efektywnag
komunikacje z klientami. System ufatwia obstuge klientow (helpdesk, reklamacje), sprzedaz
przez telefon, reklame i promocje nowych produktéow, badania rynkowe, obstuge programéw
lojalnosciowych, konkurséw, windykacje naleznosci.

Centrum - informatyczny system wspomagajacy zarzadzanie przedsiebiorstwem. System umozliwia
ksztattowanie polityki bezpieczenstwa przedsiebiorstwa, zapewniajac kontrole dostepu do budynkéw
i pomieszczen oraz elektroniczng rejestracje czasu pracy, obstuge wizyt gosci przedsiebiorstwa. System
ten dostarcza biezace informacje o nadzorowanych obiektach oraz miejscach pobytu pracownikéw
i gosci przedsiebiorstwa.
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AWIA - informatyczna platforma monitorowania pojazdéw. Umozliwia obnizenie kosztow eksploatacji
i efektywne, zdalne dysponowanie $rodkami transportu podfaczonymi do systemu. System umozliwia
dostep do aktualnej informacji o lokalizacji pojazddéw lub innych obiektdw pozyskiwanej za pomocg
technologii GPS/GPRS z wykorzystaniem aktualnych map Polski i Europy. AWIA obejmuje m.in.
rozwigzania dla sektora kolejowego, w tym: lokalizacje i elektroniczng ewidencje sktadow,
monitorowanie zuzycia paliwa przez lokomotywy, modut dyspozytury, modut kontroli remontéw
i przegladdw kontrolnych, kontrole czasu pracy druzyn trakcyjnych i in.

USLUGI:

ustugi informatyczne - projektowanie i realizacja systemdw teleinformatycznych na zamowienie;
analizy i audyty systemoéw informatycznych; serwisowanie systemoéw informatycznych; integracja
rozwigzan informatycznych; optymalizacja dziatania systemow informatycznych; outsourcing ustug
informatycznych; audyty bezpieczenstwa systemdw informatycznych.

ustugi wdrozen i serwisu - ustugi instalacyjne i wdrozeniowe infrastruktury teleinformatycznej;
kontrola sprzetu komputerowego i audyt zlozonych S$rodowisk informatycznych; rozszerzona
administracja bazami danych; utrzymanie oprogramowania wtasnego i firm trzecich; ustugi gwarancyjne
i pogwarancyjne infrastruktury teleinformatycznej; kompleksowa obstuga infrastruktury IT.

audyty i ekspertyzy - audyty projektow finansowanych ze Srodkéw pomocowych UE; ekspertyzy
i prace doradcze z zakresu ochrony S$rodowiska; doradztwo i konsulting w zakresie mozliwosci
pozyskiwania zewnetrznych Zrddet dofinansowania (Srodki pomocowe UE); przygotowywanie
dokumentacji wnioskéw o dofinansowanie projektu; realizacja Projektu ,Dojrzatos¢ wykorzystuje wiedze”
w ramach Programu Inicjatywy Wspdlnotowej EQUAL; prowadzenie szkolen e-learning.

ustugi hostingowe — swiadczone w ramach wydzielonej marki Webserwer.pl - oferowane sg 4 rodzaje
serwerdw wirtualnych dla matych, $rednich oraz duzych przedsiebiorstw oraz odbiorcéw indywidualnych,
2 platformy systemowe (Linux, Windows), funkcjonalne narzedzia (mozliwo$¢ utrzymania wiasnych
domen i poddomen, konta pocztowe, obstuga skryptow PHP, CGI, ASP i Front Page Extensions, obstuga
baz danych — (MySQL, MSSQL).

4. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU I DOSTAWCACH WASKO S.A.

Przychody ze sprzedazy WASKO S.A. w roku obrotowym 2007 w catosci zrealizowane zostaty na rynku
krajowym, na ktérym jej gtéwnymi odbiorcami byly $rednie i duze przedsiebiorstwa, spdtki z sektora
telekomunikacyjnego, a takze jednostki administracji rzadowej i samorzadowej. Gtéwnymi klientami
WASKO S.A. w 2007 roku byty miedzy innymi: Ministerstwo Spraw Wewnetrznych i Administracji, Urzad
Marszatkowski Wojewddztwa Dolnoslaskiego, Gtéwny Urzad Geodezji i Kartografii, Telekomunikacja
Polska S.A., Biuro Informatyczno-Wdrozeniowe KONCEPT Sp. z 0.0. oraz MCSI Ltd Sp. z 0.0.

W omawianym w niniejszym sprawozdaniu okresie sprawozdawczym Telekomunikacja Polska S.A.,
Koncept Sp. z 0.0. oraz MCSI Ltd Sp. z 0.0. przekroczyly 10% prég udziatu w przychodach ze sprzedazy
ogdtem, jakie zostaty osiggniete przez WASKO S.A.

Indywidualny udziat kazdego z tych podmiotdw w osiggnietej w 2007 roku sprzedazy ogdtem nie
przekroczyt 30%.

Przedsiebiorstwo WASKO S.A. wspdtpracuje z czotowymi miedzynarodowymi dostawcami sprzetu
komputerowego i oprogramowania i ich przedstawicielami w Polsce oraz dostawcami krajowymi,
do ktdrych nalezy zaliczy¢: IBM Polska Sp. z 0.0., Hewlett Packard Polska Sp. z 0.0., Microsoft Sp. z o.0.,
Oracle Polska Sp. z 0.0., Sun Microsystems Polska Sp. z 0.0., Cisco Systems Poland Sp. z o.0.,
Maxdata Sp. z 0.0., ABC DATA Sp. z 0.0., AB S.A., Techdata Polska Sp. z 0.0., Veracomp S.A.,
Action S.A., NTT Systems S.A., EMC Computer Systems Poland Sp. z 0.0.

Wartosciowo najwiekszy udziat w dostawach sprzetu i oprogramowania, ktore WASKO S.A. zakupito
od swych kooperantdw w 2007 roku miaty Action S.A., OPTIMUS SA oraz NTT Systems S.A.
i EMC Computer Systems Poland Sp. z o.0.

Warto$¢ dostaw sprzetu i oprogramowania kazdego z powyzej wymienionych gtéwnych dostawcow w
2007 r. nie przekroczyta 17 % wygenerowanych przychoddw ze sprzedazy .
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5. INFORMACIE O STRUKTURZE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY W 2007 R.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej WASKO S.A. wg rynkéw zbytu (branz):

Rynek zbytu (sektor) 2007r 2006r
Wartos¢ udziat Wartos¢ udziat
w tys. zt % w tys. zt %
Telekomunikacja 122 765 30,65% 50 126 21,71%
Sektor Publiczny 63 084 15,75% 33831 14,65%
Bankowo$¢ i ubezpieczenia 10 616 2,65% 15081 6,53%
Sektor Paliwowo - Energetyczny 3470 0,87% 3199 1,39%
Edukacja 9173 2,29% 23022 9,97%
Ochrona Zdrowia 4 847 1,21% 3324 1,44%
Pozostate _p_rzedsiebiorstwa przemystowe, 186 557 46,58% 102 324 44,31%
ustugowe i informatyczne
RAZEM 400 512 100,00% 230 907 100,00%

Najwiekszy udziat w osiagnietych przychodach ze sprzedazy w omawianym roku obrotowym miat sektor
telekomunikacyjny, w ktérym WASKO posiada wieloletnie doswiadczenie i kompetencje. Sprzedaz w tym
sektorze w stosunku do roku 2006 wzrosta o prawie 0 145%.

WASKO systematycznie od 3 lat zwieksza warto$¢ sprzedazy z sektora publicznego, zaréwno w ujeciu
wartosciowym, jak i w udziale procentowym w strukturze sprzedazy danego roku. W 2007 sprzedaz
do tego sektora przekroczyta 63 000 tys. zt, rosnac rok do roku o ponad 86%.

Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku sprzedazy towardw, produktdw i ustug oferowanych dla
sektora ochrony zdrowia. Cho¢ wartosciowo sektor ten nie ma znaczacego udziatu w generowanych
tacznych przychodach ze sprzedazy WASKO, to wartosciowo, od kilku lat, firma odnotowuje wzrost
przychoddw uzyskiwanych z tego rynku.

Ponadto intencjg Zarzadu WASKO jest zwiekszanie udziatu przychodéw z sektora paliwowo-
energetycznego, ktéry w Polsce powinien w najblizszych latach przechodzi¢ okres dynamicznych
inwestycji, pozwalajacych na ulokowanie na tym wtasnie rynku oferty sprzedazowej WASKO S.A.

Przychody ze sprzedazy WASKO S.A. wg produktéw / ustug:

Produkt/ustuga 2007r 2006r
Wartos¢ udziat Wartos¢ udziat
w tys. z} % w tys. zt %
Systemy_lnformatyczne oraz ustugi analityczno- 83 449 20,84% 37 924 16,42%
programistyczne

Utrzymanie i serwis sprzetu komputerowego

oraz infrastruktury informatycznej oraz serwis 31 866 7,96% 28 007 12,13%
oprogramowania

Sprzedaz pozostatych ustug 20 960 5,23% 10 476 4,54%
Sprzedaz sprzetu komputerowego 264 237 65,97% 154 500 66,91%

| Oprogramowania

RAZEM 400 512 100,00% 230907  100,00%
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W 2007 r. najwiekszg warto$¢ przychodow ze sprzedazy Spodtka uzyskata ze sprzedazy sprzetu
komputerowego i oprogramowania, ktora stanowita prawie 66 % sprzedazy ogotem. Pozostate 34%
przychodéw ze sprzedazy ogdtem stanowita sprzedaz systemdéw informatycznych, ustug
programistycznych i analitycznych oraz sprzedaz ustug serwisu sprzetu komputerowego
i oprogramowania. Sukcesem Spotki jest, ze sprzedaz wiasnych rozwigzan produktowych i ustug
analitycznych osiggnieta w 2007 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosta o ponad 120%.
Przychody ze S$wiadczenia ustug utrzymania, serwisu sprzetu, oprogramowania i infrastruktury
informatycznej oraz pozostatych ustug zrealizowane w 2007 roku wzrosty w poréwnaniu do 2006 roku
0 ponad 14 300 tys. zt, co oznacza wzrost o 37,3%.

Wysoka dynamika sprzedazy produktow i ustug wiasnych charakteryzujgca sie wyzszg rentownoscig
niz sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania spowodowata osiggniecie bardzo dobrych
wynikéw finansowych w catym 2007 roku.

Zarzad WASKO S.A. zaklada, ze struktura przychodéw w 2008 roku ulegnie dalszej poprawie poprzez
zwiekszenie udziatu w przychodach ze sprzedazy ogdtem sprzedazy produktéw wiasnych i ustug.

6. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW _FINANSOWYCH W 2007 R.
I OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNYCH

KOMENTARZ DO BILANSU SPORZADZONEGO NA DZIEN 31.12.2007

Wyszczegoélnienie 31.12,.2007 Struktura | 31.12.2006 Struktura 22(:)(:)76/ Zmiana

Aktywa trwate 63291 21,9% 67 554 39,4% -4263| -6,3%
Rzeczowe aktywa trwate 47 260 16,4% 45 740 26,7% 1521 3,3%
Wartosci niematerialne 8 831 3,1% 10 696 6,2% -1865| -17,4%
Aktywa finansowe 2 060 0,7% 7701 4,5% -5641| -73,3%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4472 1,5% 1976 1,2% 2496 | 126,3%
Inne inwestycje dtugoterminowe 22 0,0% 19 0,0% 3| 13,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 646 0,2% 1422 0,8% -776 | -54,5%
Aktywa obrotowe 225542 78,1% | 104058 60,6% | 121484 | 116,7%
Zapasy 10 068 3,5% 4 444 2,6% 5623 | 126,5%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozost. naleznosci 159 052 55,1% 68 335 39,8% 90 717 | 132,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 2994 1,0% 1958 1,1% 1036 52,9%
Aktywa finansowe 17 839 6,2% 6 195 3,6% 11 644 | 188,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35590 12,3% 23126 13,5% 12 464 | 53,9%
Aktywarazem 288833 100% | 171612  100% | 117221| 68,3%

Aktywa

Suma aktywow WASKO na dzien 31.12.2007 r. wyniosta 288 833 tys. zt i byla wyzsza w stosunku
do facznej wartosci aktywow wykazanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 68,3%. Wzrost
sumy bilansowej w ujeciu rok do roku wynikat przede wszystkim ze znaczacego wzrostu osiggnietych
przychoddw ze sprzedazy WASKO (szczegdlnie w IV kwartale 2007), co pociggneto za sobg zwiekszenie
salda naleznosci handlowych o ponad 90 700 tys. zt w stosunku do stanu bilansowego na dzien
31.12.2006 roku.
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Struktura aktywow bilansu WASKO S.A.
w latach 2005-2007
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Wzrost wartosci aktywdw obrotowych wynikajacy ze wzrostu naleznosci spowodowat, ze w strukturze
aktywdw bilansu na koniec 2007 r. aktywa obrotowe stanowity 78,1 % aktywdw ogodtem, pozostate
21,9 % stanowity aktywa trwate. Podobna sytuacja wystgpita w 2005 roku, kiedy to zwiekszenie
aktywnosci handlowej WASKO w ostatnim kwartale roku obrotowego doprowadzito strukture aktywow
do proporcji niemal identycznej jak w 2007 roku.

Na dzien 31.12.2007 r. wartoS¢ aktywow trwatych WASKO spadta w stosunku do stanu z korca 2006
roku o 6,3%. Bezposrednim powodem spadku wartosci aktywdéw trwatych, pomimo wzrostu inwestycji
w rzeczowe sktadniki majatku trwatego o 1 521 tys. zt byta sprzedaz posiadanych udziatéw w spétkach:
ATUT Sp. z o0.0. i PONER Sp. z o0.0. Ponadto spadek wartosci tych aktywoéw wynikat réwniez
z przeklasyfikowania obligacji Skarbu Panstwa z dlugoterminowych sktadnikdw majatkowych
na krétkoterminowe o wartosci ponad 2 200 tys., ze zmniejszenia wartosci firmy o 975 tys. zt na skutek
odpisu aktualizujgcego, powstatego w zwigzku z przeprowadzeniem testu na utrate wartosci firmy
z potaczenia z HOGA.PL S.A. (nota 21) oraz z odpisu amortyzacyjnego wartosci znaku firmowego
HOGA.PL o 760 tys. zt.

Zmiana salda pozyczek dtugoterminowych w stosunku do prezentowanego w raporcie za IV kwartat 2007
o nieco ponad 1500 tys. zt takze wynikata z przeklasyfikowania czesci pozyczek udzielonych przez
WASKO na pozyczki krotkoterminowe, co zostato zaprezentowane w sprawozdaniu zgodnie z sugestiami
audytora przeprowadzajacego badanie sprawozdania.

Analizujgc aktywa obrotowe WASKO S.A. nalezy zauwazy¢, ze oprécz wspomnianego uprzednio
znacznego wzrostu naleznosci handlowych, istotnie wzrosto taczne saldo aktywdw finansowych i Srodkow
pienieznych (wraz z ich ekwiwalentami). Na koniec 2007 roku stanowity one taqcznie prawie 24% majatku
obrotowego WASKO (razem 53 429 tys. zt.). Sama warto$¢ Srodkdéw pienieznych zwiekszyta sie
0 przeszto 12 460 tys. zt (plus 53,9% w ujeciu 2007/2006). Najwiekszy wptyw na wzrost tej pozycji miato
uptynnienie krétkoterminowych papieréw dtuznych o wartosci ponad 12 000 tys. zt.

Ponad 126% wzrost zapasow (do kwoty 10 068 tys. zt), w poréwnaniu do salda na 31.12.2006 roku
wynikat wytacznie ze wzrostu ilosci realizowanych w 2007 roku zlecen handlowych, a ich wiekszos¢
zostata sprzedana do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
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Naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 158 525 55 602
Naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug 882 12 746
Naleznosci budzetowe - 20
Naleznosci od pracownikéw 151 211
Pozostate naleznosci 2224 1741
Odpis aktualizujacy naleznosci -2731 -1 985
Naleznosci ogotem (netto) 159 051 68 335
Pasywa
w - 2007 / .
yszczegolnienie 31.12.2007 Struktura | 31.12.2006 Struktura 2006 Zmiana
Kapitat wiasny 150122 52,0% 119636 69,7% 30 486 25,5%
Kapitat podstawowy 91 188 31,6% 91 188 53,1% 0 0,0%
Akcje wiasne 0 0,0% -2 964 -1,7% 2964 | -100,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 25231 8,7% 14 932 8,7% 10 299 69,0%
Zyski zatrzymane 33704 11,7% 16 481 9,6% 17 223 104,5%
Zobowiazania Diugoterminowe 9 057 3,1% 9 078 5,3% -20 -0,2%
Rezerwy 3312 1,1% 2215 1,3% 1097 49,5%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5 746 2,0% 6 863 4,0% -1117 -16,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 129654 44,9% 42898 25,0% 86 756 202,2%
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz inne 82 884 28,7% 25 043 14,6% 57 841 231,0%
zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 763 0,3% 720 0,4% 43 6,0%
Pozostate zobowigzania budzetowe 15 873 5,5% 6013 3,5% 9 860 164,0%
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 7 188 2,5% 1482 0,9% 5706 385,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 19 647 6,8% 6 465 3,8% 13 181 203,9%
Rezerwy 3299 1,1% 3175 1,9% 124 3,9%
Pasywarazem 288 833 100% 171 612 100% 117 221 68,3%

Kapitaly wilasne, struktura pasywow

Kapitaty wiasne Spoétki na dzien 31.12.2007 wzrosty w stosunku do stanu na koniec 2006 roku o ponad
30 480 tys. zt (tj. +25,5%) i po raz pierwszy w historii WASKO przekroczyty kwote 150 000 tys. zt.

Znaczny wzrost sprzedazy w 2007 roku do rekordowego poziomu 400 512 tys. zt spowodowat na koniec
2007 roku zwiekszenie zadtuzenia krétkoterminowego z tytutu dostaw i ustug do poziomu 80 981 tys. zt
i w efekcie zwiekszenie sumy zobowigzan krétkoterminowych do 129 654 tys. zt. Efektem wzrostu
zadtuzenia krétkoterminowego na dzien 31.12.2007 r. jest spadek udziatu kapitatu wtasnego w ogole
pasywow w stosunku do stanu z dnia 31.12.2006 r. z poziomu 69,7 % do poziomu 52 %.
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, rozliczenia miedzyokresowe.

taczna wartos¢ zobowigzan WASKO na koniec 2007 roku wyniosta 138 712 tys. zt i stanowity one 48%
sumy bilansowej. Gtdwnym sktadnikiem tych zobowigzan byty zobowigzania krdtkoterminowe, ktore wraz
z krotkoterminowymi rezerwami i rozliczeniami miedzyokresowymi stanowity ponad 93% w sumie
zobowigzan ogodtem. Ksztattowanie sie struktury zobowigzah w ostatnich trzech latach obrotowych
prezentuje ponizszy wykres.
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Na dzier 31.12.2007 r. warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego nie ulegta wiekszej zmianie i wyniosta 9 057 tys. zi. Zobowigzania te stanowily 3,1 %
0gotu pasywow oraz 6,5 % ogdtu zobowigzan.
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Na zobowigzania te skladajq sie przede wszystkim diugoterminowe rezerwy na zobowigzania (36,6%
sumy zobowigzan dtugoterminowych) oraz pozostate zobowigzania dtugoterminowe, na ktore sklada sie
w wiekszosci dtugoterminowy leasing siedziby WASKO S.A. w Gliwicach (63,4% sumy zobowigzan
dtugoterminowych).

Wartos$¢ zobowigzan krotkoterminowych na dzien bilansowy 31.12.2007 wzrosta o prawie 86 757 tys. zt
w stosunku do konca poprzedniego roku tj. 0 202,2 %.

Na zobowigzania krétkoterminowe na koniec 2007 sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania handlowe
wobec dostawcdéw (62,5% sumy zobowigzan krétkoterminowych i rezerw), zobowigzania z tytutu
podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych (17,8% sumy zobowigzan krotkoterminowych) oraz rozliczenia
miedzyokresowe (15,2% sumy zobowigzan). Ze wzgledu na fakt, ze spoétki z branzy IT, ktorej
reprezentantem jest WASKO S.A., zazwyczaj odnotowujg najwiekszy wzrost obrotdw w ostatnich
kwartatach danego roku obrotowego, dlatego tez tak znaczy wzrost zobowigzan krétkoterminowych nie
jest dla WASKO sytuacjg niepokojaca, zwilaszcza, ze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
ponad 96 % tych zobowigzan zostato sptaconych.

Strukture zobowigzan krétkoterminowych (bez rezerw krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych)
prezentuje ponizsza tabela.

Zobowiazania krotkoterminowe

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 80 981 24 404
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, bezp.. spotecznych i innych 23 061 7 495
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 26 87
Fundusze specjalne 180 51
Pozostate zobowigzania 1697 501
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 763 720
Rozliczenia miedzyokresowe 19647 6465
Rezerwy 3299 3175
Razem 129 654 42 898

taczna wartos¢ rezerw krotko i dtugoterminowych na naprawy gwarancyjne na koniec 2007 roku
wyniosta 6 550 tys. zt i byta 0 1 302 tys. zt wieksza niz na koniec 2006 roku. Nalezy zauwazy¢, ze wzrost
rezerw w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wyniost 25%, co w porédwnaniu do tempa
wzrostu przychodow (+ 73%) jest zjawiskiem pozytywnym.

REZERWY

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Rezerwy diugo i krotkoterminowe razem 6611 5390
wtym :
na naprawy gwarancyjne 6 550 5248
pozostate rezerwy 61 142

W 2007 r. WASKO S.A. ze wzgledu na wysoki poziom posiadanych $rodkéw obrotowych nie korzystato
z finansowania kredytem bankowym.

Zwiekszenie sie na koniec 2007 roku stanu rozliczen miedzyokresowych biernych o 13 181 tys. zt
do kwoty 19 647 tys. zt. wynikato gtdwnie z ujecia w tej pozycji wyceny kontraktéw dtugoterminowych
(nieco ponad 13 450 tys. zt). Pozostate sktadowe rozliczen miedzyokresowych to ujete, lecz jeszcze
nie wypfacone $wiadczenia pracownicze (urlopy i premie- tacznie 3 485 tys. zt.) oraz utworzona rezerwa
kosztowa (2 236 tys. zt).
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KOMENTARZ DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ZA 2007 ROK

Wyszczegolnienie 2007  Struktura 2006  Struktura (22(;):67)- Zmiana
Przychody ze sprzedazy ogdtem 400 512  100,00% | 231239 100,00% 169 273 73,20%
g’;gtr’; fvpirznﬁgtae”r’i’;gxmd”ktc’w' 327994  81,89%| 195533  84,56% 132 461 67,74%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 72 518 18,11% 35 706 15,44% 36 812 103,10%
Pozostate przychody operacyjne 944 0,24% 6 800 2,94% -5 856 -86,12%
Koszty sprzedazy 17 448 4,36% 11 342 4,90% 6 106 53,84%
Koszty ogdlnego zarzadu 15536 3,88% 13 024 5,63% 2512 19,29%
Pozostate koszty operacyjne 4 847 1,21% 3289 1,42% 1 558 47,37%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 35632 8,90% 14 850 6,42% 20 782 139,95%
Przychody finansowe 3272 0,82% 2 590 1,12% 682 26,33%
Koszty finansowe 1055 0,26% 1617 0,70% -562 -34,76%
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych 0 0,00% -46 -0,02% 46 -100,00%
Zysk (strata) brutto 37 848 9,45% 15777 6,82% 22 071 139,89%
Zysk (strata) netto 29 872 7,46% 12679 5,48% 17 193 135,60%

Rok 2007 byt dla WASKO S.A. okresem niezwykle dynamicznego rozwoju, zaréwno pod wzgledem
osiggnietych przychoddéw ze sprzedazy, wygenerowanych wynikéw finansowych, jak i skali prowadzonej
dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy produktdéw i towarow w 2007 roku byly najwyzsze w historii
i osiggnety warto$¢ 400 512 tys. zt, to jest o 73,2% wiecej niz w roku 2006. Gtdwnym zrddtem
wygenerowanych przychodéw ze sprzedazy byta podstawowa dziatalnos¢ WASKO S.A. polegajaca
na sprzedazy produktow informatycznych, kompleksowym $wiadczeniu szeroko rozumianych ustug
informatycznych oraz sprzedazy sprzetu komputerowego i oprogramowania na rzecz $rednich i duzych
przedsiebiorstw i instytucji, w tym operatoréw telekomunikacyjnych, przedsiebiorstw produkcyjnych
i ustugowych, instytucji finansowych oraz jednostek administracji publicznej. Wysoki wzrost wartosci
sprzedazy towarzyszyt w rdwnym stopniu zaréwno grupie produktow wiasnych Spotki oraz $wiadczonych
ustug, jak i w grupie sprzedazy towaréw — gtdwnie sprzetu komputerowego i oprogramowania. Efektem
tego jest, ze struktura uzyskanych przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do roku 2006 prawie nie ulegta
zZmianie — udziat sprzedazy produktéw i ustug w przychodach ze sprzedazy wynidst 34,0% (wzrost
0 0,9%), a udziat sprzedazy towardow i materiatow 66,0% (spadek o 0,9%). Koszty sprzedanych
produktdw, towardw i materiatdw w 2007 roku w $lad za wzrostem sprzedazy réwniez znaczaco sie
zwiekszyty, jednakze dynamika wzrostu tych kosztéw, w poréwnaniu do tempa wzrostu przychoddéw
ze sprzedazy, byla o 5,5% nizsza. Struktura kosztow wiasnych sprzedazy takze nie ulegta specjalnym
zmianom — 74,5% stanowity koszty sprzedanych towaréw (+0,3%), a pozostate 25,5% przypadto
na koszty wytworzenia produktow (- 0,3%). Wolniejszy wzrost kosztow wiasnych sprzedazy pozwolit
na osiggniecie przez Spotke zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 72 518 tys. zt - to jest o 103,1%
wiecej niz przed rokiem.

Rok 2007 byt pierwszym petnym rokiem obrotowym po potaczeniu spétek HOGA.PL S.A. i WASKO S.A.
Zarzad Spdotki w tym okresie szczegolnie mocno koncentrowat sie na dziataniach zwigzanych
z wykorzystaniem efektu synergii ptyngcym z tego potaczenia oraz na optymalizacji struktury
organizacyjnej, mogacej sprostac wyzwaniom szybko rosngcego rynku informatycznego w Polsce.
Dziatania te, jak rowniez dziatania zwigzane z konsekwentnie realizowang polityka aktywizacji sprzedazy,
w tym: wzmocnienie struktur sprzedazy i wsparcia sprzedazy oraz co za tym idzie uzyskanie rekordowego
poziomu sprzedazy, spowodowaty konieczno$¢ poniesienia wyzszych kosztow sprzedazy, ktére w 2007
roku wyniosty 17 448 tys. zt wzrastajac w poréwnaniu do roku 2006 o 53,8%. Koszty ogdinego zarzadu
w opisywanym roku obrotowym wyniosty 15 536 tys. zt i byly wyzsze od poniesionych rok wczesniej
0 19,3%. Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz ujemnego salda
pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych w kwocie 3 903 tys. zt — zysk WASKO S.A. z dziatalnoSci
operacyjnej w 2007 roku uksztattowat sie na poziomie 35 632 tys. zt, co w poréwnaniu do kwoty 14 850
tys. zt z roku 2006 stanowi wzrost o0 140,0 %.
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Réznica pomiedzy przychodami i kosztami finansowymi poniesionymi w 2007 roku byla dodatnia -
wyniosta 2 217 tys. z, co podwyzszyto uzyskany przez WASKO S.A. operacyjny wynik finansowy,
powodujac, ze zysk brutto Spotki wynidst 37 848 tys. zt - 0 139,9% wiecej w stosunku do zysku brutto
wygenerowanego w roku 2006. Po odjeciu obowigzkowych obcigzen podatkowych ostateczny zysk netto
osiggniety przez WASKO S.A. w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku osiggnat
wartos¢ 29 872 tys. zt i byt wyzszy o 135,6% od uzyskanego przez Spotke w roku 2006.

Poréwnanie skonsolidowanego zysku netto WASKO S.A.
w latach 2005 - 2007 roku (w tys. zt)

29 872

2005 2006 2007

KOMENTARZ DO RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

WASKO S.A. w 2007 odnotowato dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosSci 28 742 tys. zt, natomiast saldo przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne
i wyniosto (-) 15 232 tys. zt. Podobnie ujemne saldo uzyskano z dziatalnosci finansowej, ktére wyniosto (-
) 1 046 tys. zh.

Na pozytywng warto$¢ dodatnich przeptywdw operacyjnych miat bez watpienia fakt osiggniecia w 2007
roku wysokiego zysku brutto na poziomie 37 848 tys. zi, a takze fakt, ze ponad 68 180 tys. z
finansowane bylo poprzez dostawcéow WASKO S.A. Powodem ujemnego salda przeptywow
inwestycyjnych byto dokonanie inwestycji w zakup i budowe rzeczowych sktadnikow majatku trwatego,
obejmujacego zakup nowego sprzetu komputerowego i nowych $rodkéw transportu, dokonanie
inwestycji w nowe produkty informatyczne, zakup dtuznych papieréow wartosciowych oraz udzielenie
pozyczek.

W efekcie tego rachunek przeptywoéw pienieznych wykazat na dzien 31.12.2007 r. $rodki pieniezne
w wysokosci ponad 35 590 tys. zt, co ich wzrost w poréwnaniu do stanu z poczatku roku o ponad 12 464

tys. zi.
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ANALIZA WSKAZNIKOWA RENTOWNOSCI I PLYNNOSCI

RENTOWNOSC 2007 2006 2005

Marza brutto 18,11% 15,46% 11,85%
Rentowno$¢ brutto na dziatalnosci handlowej 7,50% 6,19% 6,47%
Rentowno$¢ operacyjna 8,90% 6,40% 6,43%
Rentowno$¢ EBITDA 10,73% 9,00% 9,11%
Rentowno$¢ brutto 9,45% 6,82% 7,04%
Rentownos$¢ netto 7,46% 5,48% 5,73%
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych ROE 22,15% 11,47% 13,36%

Marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy);

Rentownos¢ brutto na dziatalnosci handlowej (stosunek zysku ze sprzedazy towardw do przychodéw ze sprzedazy towardw);
Rentownos¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychodow ze sprzedazy);

Rentownos¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychoddw ze sprzedazy);

Rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddw ze sprzedazy);

Rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy);

Rentownos¢ kapitatow wiasnych ROE (stosunek zysku netto z danego okresu do kapitatdw wiasnych, obliczanych jako Srednia
z wartosci kapitatow wiasnych na poczatek i koniec danego okresu).

PLYNNOSC 2007 2006 2005
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,74 2,43 1,48
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 1,66 2,32 1,45

Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe);
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej ( (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe).

Sytuacja finansowa WASKO S.A. po zakonczonym roku obrotowym 2007 jest bardzo dobra. W zwigzku
ze wzrostem sprzedazy wiasnych rozwigzan informatycznych i ustug o prawie 60 000 tys. zt w stosunku
do 2006 roku znaczacej poprawie ulegly wszystkie prezentowane powyzej wskazniki rentownosci. Na
uwage zastuguje ponad 39 % wzrost rentownosSci operacyjnej — do poziomu prawie 9%, jak réwniez
wzrost rentownosci EBITDA do 10,73%.

Na skutek osiggniecia niecatych 29 900 tys. zt zysku netto na koniec roku prawie dwukrotnie wzrosta
rentownos¢ kapitatdw wiasnych, przekraczajac poziom 22%.

Na skutek znacznego wzrostu obrotow w 2007 roku i co za tym idzie salda krotkoterminowych
zobowigzan handlowych WASKO odnotowato spadek wskaznikdw ptynnosci w stosunku do konca roku
poprzedzajacego, jednakze ich wartosci pozostajg na bardzo bezpiecznych poziomach, nie wskazujac
na jakiekolwiek negatywne sygnaty zwigzane z mozliwoscig regulowania biezagcych zobowigzan.

7. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH

Wg stanu na dzien 31.12.2007r. gtébwng pozycje zobowigzan pozabilansowych stanowity gwarancje
udzielone przez WASKO S.A. Podobnie, jak rok wczesniej, byty to przewaznie gwarancje zabezpieczajace
prawidtowe wykonanie uméw handlowych oraz wtasciwe usuniecie wad i usterek w okresie udzielonych
gwarancji jakosci i rekojmi (65% sumy wszystkich gwarancji). Gtéwnym beneficjentem udzielonych przez
WASKO S.A. gwarancji pozostaje nadal Telekomunikacja Polska S.A., jednakze prawie wszystkie
zobowigzania wobec Telekomunikacji Polskiej S.A. wygasajq w ciggu najblizszego roku (ponad 95%).
Najwieksza z gwarancji wystawiona zostala na kwote ponad 2 min 2zt i zostata udzielona
na zabezpieczenie realizacji kontraktu polegajacego na dostawie specjalistycznych urzadzen
informatycznych wraz ze $wiadczeniem ustugi wdrozenia systemu informatycznego. Gwarancja ta
wygasta w styczniu 2008r.
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8. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

RYZYKA OSOBOWE, PRACOWNICZE
o Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.

Emitent dziata gtdwnie w branzy technologii informatycznych i jego funkcjonowanie w duzym stopniu
zalezy od posiadania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Kluczowe produkty WASKO S.A. to
produkty, ktore powstaty w oparciu o dosSwiadczenie i know-how nalezace do Spotki i jej pracownikow.
W zwigzku z tym, ze utrzymanie pozycji rynkowej wymaga statego ulepszania i rozwoju dotychczasowych
produktow oraz tworzenia nowych rozwigzan, dalszy rozwdj WASKO S.A. jest uzalezniony od jej
pracownikdw odpowiedzialnych za realizacje tych prac. WASKO doktada staran, aby zmniejszy¢ ryzyko
utraty pracownikdw i utrzymaé stabilny poziom zatrudnienia, stwarzajagc dobre warunki pracy
dla kluczowych pracownikdw oraz zachowujac szczegdllng ostrozno$¢ w zakresie dokumentagji
tworzonych systemdw, pozwalajacej na szybkg adaptacje nowo zatrudnionych oséb. Dodatkowo zaktada
sie, ze w 2008 roku zostanie wdrozony program motywacyjny dla kadry menedzerskiej oraz kluczowych
pracownikéw Spotki, ktdry przewidziany jest na okres 3 lat.

o Ryzyko wzrostu kosztow osobowych i presji na podwyzki plac.

Rosnacy popyt na wykwalifikowang i doswiadczong kadre, zwigzany z dynamicznym rozwojem firm
informatycznych w Polsce oraz atrakcyjnymi dla polskich informatykdw warunkami zatrudnienia
w krajach Unii Europejskiej, stanowig dla Spétki ryzyko ich utraty i konieczno$¢ uzupetniania kadr. Moze
to spowodowac wzrost kosztéw zwigzanych z adaptacja nowo zatrudnianych pracownikéw, a takze
stwarza statg presje ze strony pracownikdw na wzrost ich wynagrodzenia.

o Ryzyko wzrostu zatrudnienia i koniecznosci pozyskiwania zasobéw kierowniczych

Dynamiczny rozwoj WASKO S.A. wymaga zatrudniania kolejnych pracownikdéw o wysokich kwalifikacjach,
ciggte dostosowywanie struktury organizacyjnej do realidéw, a przede wszystkim konieczno$¢ posiadania
odpowiednich zasobdw kierowniczych do zarzadzania personelem i sprawnego prowadzenia pozyskanych
kontraktow.

RYZYKA OPERACYIJNE I SEKTOROWE

e Ryzyko biezacej dzialalnosci operacyjnej, ryzyko popeinienia btedéw i wydtuzania
termindw realizacji oraz szacowania czasu trwania projektow

Gtownym polem aktywnosci i dziatan WASKO jest $wiadczenie ustug informatycznych. Specyfika tej
dziatalnosci polega m.in. na opracowywaniu i wdrazaniu oprogramowania oraz kompleksowych rozwigzan
informatycznych. Istotne sg przy tym umiejetnosci prawidtowego szacowania czasu trwania projektow
i ich kosztochtonnosci. W przypadku realizacji skomplikowanych projektéw z tej dziedziny, istnieje ryzyko
wydtuzenia terminu ich realizacji oraz ryzyko powstania btedéw. Wyniki finansowe WASKO w istotnym
stopniu zalezg od przychoddw ze sprzedazy uzyskanych z nowych, pozyskanych kontraktéow oraz
od poniesionych kosztéw i nakltadéw w ramach realizacji tych projektdéw. Wihasciwe, bezbtedne wykonanie
pozyskanych zlecen i poprawne oszacowanie czasu ich wykonania powoduje realnos¢ osiggania
zaktadanej marzy na danym kontrakcie. Wszelkie poprawki, przedtuzajace sie wdrozenia automatycznie
powodujg zmniejszanie zaktadanego zysku z danego zlecenia.

e Ryzyko zwigzane z potwierdzeniem ztozonych zamdwien

WASKO S.A. narazone jest na ryzyko nie potwierdzenia przez kontrahentdw zamodwien dotyczacych
realizacji dtugoterminowych umoéw, w tym prac rozwojowych czy tez serwisowych, ktore objete sg
kilkuletnimi , ramowymi umowami wspdtpracy. Brak rzeczywistej realizacji zawartych uméw przektadatby
sie automatycznie na spadek osigganych przychoddéw ze sprzedazy i cho¢ w przesztosci takie sytuacje
miaty miejsce zaledwie sporadycznie to jednakze nie mozna ich wykluczy¢ w przysztosci.
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¢ Ryzyko zwigzane z zaplatq kar umownych w ramach realizacji umoéw

Zgodnie z regutami obowigzujagcymi obecnie na rynku, w wiekszosci realizowanych przez Grupe
projektow, klienci wymagajg zabezpieczen realizacji kontraktu oraz wprowadzajq zapisy umozliwiajace
naliczanie kar umownych wykonawcom.

W przypadku prowadzenia projektéw niezgodnie z warunkami uméw powoduje to ryzyko skorzystania
Z zabezpieczen lub naliczenia kar umownych, ktdre majq wptyw na osiggane wyniki finansowe przez
WASKO SA.

W czasie wieloletniej prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci sytuacje takie wystepowaty jednak
sporadycznie. Projekty prowadzone sa przez odpowiednio dobrang kadre i w oparciu o witasciwe
do danego zadania metodologie oraz sg stale monitorowane.

e Ryzyko zwigzane z osiaganiem 2znaczacej czesci przychodow 2z sektora
telekomunikacyjnego, w tym z uzaleznieniem WASKO S.A. od Telekomunikacji
Polskiej S.A. i jej spotek z grupy kapitatowej

WASKO S.A. od 15 lat wspdtpracuje z Telekomunikacjg Polskg S.A. i z podmiotami nalezacymi do jej
grupy kapitatowej, ktéora do chwili obecnej jest jednym z kluczowych odbiorcow systemoéw i ustug
informatycznych  WASKO, w tym m.in. odbiorca ustug rozwoju systemu kolekcji danych oraz
z pozostatymi klientami dziatajacymi w sektorze telekomunikacyjnym. Powoduje, to ze zakonczenie
wspOtpracy przez te podmioty z WASKO S.A. moze spowodowac przejsciowy spadek przychodow
ze sprzedazy.

Spodtka realizuje jednak strategie polegajaca na tym, aby zwieksza¢ sukcesywnie przychody ze sprzedazy
osiggane w innych sektorach, cho¢ oczywistym jest, ze dtugoletnie doswiadczenie branzowe i posiadane
kompetencje WASKO S.A., zwigzane z szeroko rozumiang telekomunikacjg, czynig ten sektor wiodacym
pod wzgledem udziatu w strukturze przychoddw rocznych Spétki.

Intencjq Zarzadu jest, aby Spdtka osiggata coraz wieksze przychody z sektora publicznego, tak aby 1/3
sprzedazy realizowana byta wiasnie na tym rynku.

Dodatkowo, biorgc pod uwage posiadane kompetencje pracownikow WASKO, wysokg jakos¢ produktow
i S$wiadczonych ustug, a przede wszystkim fakt, iz produkty byly i sq tworzone wedtug indywidualnych
wymagan klienta, nalezy oceni¢, ze ryzyko catkowitej rezygnacji z zakupu produktéw i ustug
przez Telekomunikacje Polskg S.A., jej spdtki z grupy oraz pozostate podmioty dziatajace w sektorze
telekomunikacyjnym nie jest obecnie wysokie, Nalezy nadmienic, ze podpisane z Telekomunikacjg Polskg
umowy - jak chociazby ta, o ktérej mowa w raporcie biezacym nr RB 51/2007 nakfadajq na WASKO
obowigzek  wieloletniej  wspotpracy zwigzanej ze  $wiadczeniem  serwisu  gwarancyjnego
i pogwarancyjnego na rzecz TP S.A., dlatego tez w ocenie Zarzadu opisywany czynnik ryzyka ma obecnie
mniejsze znaczenie niz w przesztosci.

o Ryzyko pozyskiwania nowych kontraktow w sektorze administracji publicznej

Dzieki dywersyfikacji dziatalnosci WASKO S.A. w ostatnich latach znaczng cze$¢ przychoddw uzyskuje
z sektora administracji publicznej. Udziat przychoddw ze sprzedazy w tym sektorze wzrdst z 2%
sprzedazy ogotem w roku 2003 do prawie 16% w roku 2007 i jak zaktada strategia Zarzadu udziat ten
powinien rosng¢ do poziomu okoto 30%.

Pozyskiwanie zamowien w tym sektorze odbywa sie w drodze przetargdéw publicznych, w ktdrych WASKO
konkuruje z miedzynarodowymi koncernami oraz najwiekszymi krajowymi firmami informatycznymi. Duza
konkurencja wymusza konieczno$¢ stosowania na tym rynku odpowiednio dostosowanych marz. Ponadto
istniejace przepisy powoduja, ze wzrasta ryzyko formalno-prawne odrzucenia oferty.
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Nalezy mie¢ takze na uwadze fakt, ze mozliwo$¢ osiggania przychodéw z sektora publicznego
uwarunkowana jest nie tylko samym wygraniem postepowania, ale przede wszystkim zalezy
od ogtoszenia przez odpowiednie instytucje administracji rzadowej i samorzadowej przetargow,
w ktorych WASKO posiada stosowng wiedze i doswiadczenie, jak chocby w sferze systemoéw wsparcia
ratownictwa medycznego czy zarzadzania kryzysowego. Ponadto z punktu widzenia WASKO istotna jest
liczba i wartos¢ przetargdw publicznych, ktore zostang ogtoszone w roku 2008.

Czynniki te powodujg, ze zakfadana wzrostowa tendencja przychoddw ze sprzedazy z sektora
publicznego moze nie zostaé utrzymana zgodnie z zatozeniami Zarzadu, a to z kolei moze miec
niekorzystny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe.

¢ Ryzyko konkurencji i stosowania polityki niskich marz

Branza, w ktorej dziala WASKO S.A., zwigzana jest z coraz bardziej nasilajagcym sie procesem wzrostu
konkurencji i koncentracji z jednej strony, a takze powstawaniem wielu mniejszych podmiotdw z drugiej
strony, ktore ze wzgledu na niskie koszty wiasne sg w stanie oferowal poszczegdlne rozwigzania
i produkty informatyczne przy mniejszych marzach wiasnych.

Zjawisko konsolidacji branzy informatycznej, tak na rynku miedzynarodowym, jak i krajowym, nasila sie,
a 1laczace sie firmy stanowig mocniejsza konkurencje w sektorze duzych przedsiebiorstw
oraz administracji publicznej i instytucji samorzadowych. Istnieje ryzyko, ze silna konkurencja
w pofaczeniu z rosngcym stopniem nasycenia rynku, moze w przysztosci spowodowac obnizenie poziomu
uzyskiwanych marz i zmniejszy¢ osiggane przychody i zyski.

¢ Ryzyko wilasciwego zagospodarowania i synergii nabywanych podmiotow, ryzyko
wprowadzania nowych rozwigzan technologicznych

WASKO zaklada, ze w 2008 roku na szeroko rozumiane inwestycje, do ktorych nalezg zakupy
przedsiebiorstw, jak i prace rozwojowe, wyda ponad 20 min zi. Do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego WASKO S.A. dokonato juz kilku inwestycji w postaci zakupu udziatdw w trzech spoétkach,
co powinno przyczyni¢ sie do bezposredniego rozwoju i rozszerzenia oferty handlowej WASKO S.A.
Jednym z podmiotéw, ktore WASKO nabylo, jest firma wdrazajaca systemy klasy ERP, ktdrej przejecie
odbyto sie w kwietniu biezacego roku. Zarzad szacuje, ze skonsolidowane przychody w wyniku tych
inwestycji kapitatowych wzrosng o ponad 5 %.

Ponadto w 2008 roku Spodtka powinna zakonczy¢ prace innowacyjne dotyczace wprowadzenia na rynek
nowoczesnych rozwigzan technologicznych, ktére zostang zaprezentowane po koniec roku.

Proces inwestycyjny zawsze niesie ze sobg ryzyko rozminiecia sie zatozen inwestycyjnych czy
zakladanych efektow synergii z rzeczywistoscig. Im wieksze naktady inwestycyjne, tym wieksza szansa
na potencjalny dodatni efekt tych dziatan, ale takze wieksze ryzyko niespetnienia konkretnych oczekiwan
w danym okresie czasu.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W KTORYM DZIALA WASKO

¢ Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza Polski i rozwojem rynku oprogramowania
i ustug IT

Na dziatalnos¢ i kondycje ekonomiczng WASKO, istotny wptyw ma sytuacja makroekonomiczna w kraju,
ktéra czeSciowo takze zalezna jest od stabilnosci gospodarczej panujacej na rynkach swiatowych. Tempo
wzrostu gospodarki oraz perspektywy wzrostu dochoddw przedsiebiorstw w duzym stopniu decydujg
o poziomie wydatkdéw inwestycyjnych, w tym wydatkéw na produkty i ustugi informatyczne. Trwajaca
obecnie dobra koniunktura gospodarcza i pozytywne prognozy co do jej dalszego trwania s obecnie
korzystne dla Spotki i to pomimo przelewajacego sie przez czotowe gospodarki Swiatowe kryzysu
finansowego, zwigzanego z problemami na rynkach hipotecznych i kredytowych. W przypadku zmiany
dobrej koniunktury i pozytywnego klimatu inwestycyjnego, automatycznemu ograniczeniu podlega¢ bedg
wydatki inwestycyjne zarowno przedsiebiorstw komercyjnych jak instytucji sektora publicznego.
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¢ Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zmieniajace sie czesto przepisy prawa i jego interpretacje, w szczegdlnosci dotyczace przepisow
podatkowych, przepisow regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisbw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, moga wywieraé niekorzystny wptyw na funkcjonowanie WASKO i podmiotdw przez nig
nabywanych. Zmiany przepisdw prawnych mogg powodowac z jednej strony zwiekszenie kosztoéw
dziatalnoéci, a z drugiej opdzniac osigganie przychodéow w danych grupach produktowych lub nawet
je zmniejszac.

Przepisy prawne w Polsce czestokroC sg niejasne i niejednoznaczne, zwiaszcza przepisy dotyczace
uregulowan podatkowych. Istnieje réwniez brak jednolitosci decyzji organdéw skarbowych
i w orzecznictwie sagdowym w tym zakresie. W sytuacji przyjecia przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez dang Spotke i w przypadku powstania sporu na tym tle,
mogg wystgpi¢ znaczace implikacje dla finanséw tak WASKO jak i podmiotéw, ktdre zostaty nabyte.

9. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN I ZNACZACYCH UMOW W 2007 R. ORAZ
DO MOMENTU SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

e Podpisanie umowy z Gtéwnym Urzedem Geodezji i Kartografii.

Konsorcjum skitadajace sie z: WASKO S.A. (lider Konsorcjum), Geotronics Sp. z 0.0. oraz Trimble
Europe BV podpisato w dniu 2 stycznia 2007 roku umowe z Gtdwnym Urzedem Geodezji Kartografii
na zatozenie wielofunkcyjnego systemu precyzyjnego pozycjonowania satelitarnego ASG-EUPQOS
na obszarze Polski. Warto$¢ wynagrodzenia dla WASKO S.A. z tytutu podpisanej umowy wyniesie
16,9 min zt netto, a umowa zostanie zrealizowana do korica 2007 roku.

(RB 1/2007 z dnia 03.01.2007)

e Asymilacja z dotychczasowymi akcjami akcji serii E oraz ich wprowadzenie do obrotu gietdowego
na GPW w Warszawie S.A.

19 stycznia 2007 r. KDPW S.A. podjeta uchwate o asymilacji w dniu 24 stycznia 2007 roku akcji serii
E z dotychczasowymi akcjami Spoétki. 24 stycznia 2007 roku byt takze dniem wprowadzenia akcji serii
E do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i pierwszym dniem notowan tych
akcji. W chwili obecnej wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sq zarejestrowane w KDPW S.A.
i dopuszczone do obrotu gietdowego.

(RB 4/2007 z dnia 19.01.2007)

e Powotanie Wiestawa Roziuckiego do Rady Nadzorczej WASKO S.A.

W dniu 6 lutego 2007 roku Wojciech Wajda korzystajac z przystugujacych mu uprawnien statutowych
powotat do Rady Nadzorczej Wiestawa Roztuckiego. Rada Nadzorcza na swoim kolejnym posiedzeniu
jednogtosénie wybrata Wiestawa Roztuckiego na Przewodniczacego Rady.

(RB 09/2007 z dnia 06.02.2007)

e Wybor Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na biegtego rewidenta Spotki.

W dniu 8 lutego 2007 r. Rada Nadzorcza, dziatajac zgodnie ze Statutem Spotki, dokonata wyboru
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na biegtego rewidenta, ktéry dokona badania
sprawozdania finansowego WASKO S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej WASKO S.A. za rok obrotowy 2006 i 2007 oraz dokona przegladu sprawozdania
finansowego WASKO S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej WASKO
S.A. za I pétrocze 2007 roku.

(RB 12/2007 z dnia 09.02.2007)
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e Zawarcie umow sprzedazy sprzetu komputerowego i oprogramowania.

28 lutego 2007 roku WASKO S.A. podpisata dwie umowy z Biurem Informatyczno-Wdrozeniowym
KONCEPT Sp. z 0.0., na mocy ktérych Spodtka sprzedata sprzet komputerowy i oprogramowanie
0 tacznej wartosci 13,2 min zt netto.

(RB 15/2007 z dnia 01.03.2007)

e Podpisanie ramowej umowy z TP S.A.

WASKO S.A. podpisato w dniu 15 marca 2007 r. umowe z Telekomunikacjg Polskg S.A. z siedzibg
w Warszawie, na mocy ktérej WASKO S.A. bedzie realizowac na rzecz Telekomunikacji Polskiej S.A.
zamowienia obejmujace dostawy sprzetu i oprogramowania, udzielanie licencji na oprogramowanie
oraz $wiadczenie ustug, w tym ustug gwarancyjnych. Podpisana umowa bedzie obowigzywata
do momentu, w ktdrym wartos¢ realizowanych dostaw osiggnie kwote 9 min Euro.

(RB 18/2007 z dnia 15.03.2007)

e Opublikowanie prognozy przychodéw ze sprzedazy WASKO S.A. w 2007 roku.

W dniu 27 marca 2007 r. Zarzad Spdtki opublikowat prognoze przychodéw ze sprzedazy Spoéitki
w roku 2007, zgodnie z ktorg ich wysoko$¢ na koniec biezacego roku obrotowego powinna wynies¢
263 min zt.

(RB 20/2007 z dnia 27.03.2007)

e Zawarcie umowy z Urzedem Marszatkowskim Wojewddztwa DolnoSlgskiego.

Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Dolnoslaskiego w ramach postepowania o udzielenie zamodwienia
publicznego prowadzonego w trybie przetargu ograniczonego na "Budowe Zintegrowanego Systemu
Informatycznego dla Zréwnowazonego Rozwoju Regionu Dolnego Slaska" podpisat w dniu 28 marca
2007 roku umowe z konsorcjum firm WASKO S.A. (Lider Konsorcjum) oraz SHH Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu, o wartosci 12,3 min zt netto. Termin koricowego odbioru okreslono na 15 miesiecy
poczgwszy od kwietnia 2007 r.

(RB 23/2007 z dnia 29.03.2007)

e Podpisanie umowy o wartosci 37,9 min zt na wyposazenie pracowni komputerowych.

W dniu 15 maja 2007 roku podpisana zostata umowa z Biurem Informatyczno- Wdrozeniowym
Koncept Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, na mocy ktérej WASKO S.A. dostarczy wyposazenie
pracowni komputerowych o wartosci 37,9 min zt (netto). Termin wykonania podpisanej umowy
przewidziano na druga potowe czerwca 2007.

(RB 25/2007 z dnia 16.05.2007)

e Podpisanie umowy na dostawe sprzetu komputerowego o wartosci 28,4 min zt.

W dniu 25 maja 2007 roku podpisana zostata umowa pomiedzy WASKO S.A. oraz MCSI Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ktdrej przedmiotem bylo dostarczenie przez WASKO S.A. sprzetu
komputerowego o tgcznej wartosci 28,4 min zt (RB 27/2007 z dnia 25.05.2007).

e Podpisanie umowy na dostawe sprzetu komputerowego o wartosci 28,7 min zt,

W dniu 31 maja 2007 roku podpisana zostata umowa pomiedzy WASKO S.A., a MCSI Ltd Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem byla dostawa przez WASKO S.A. sprzetu
komputerowego oraz oprogramowania o tgcznej wartosci 28,7 min zt.

(RB 28/2007 z dnia 01.06.2007)
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e Podjecie uchwat przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie WASKO S.A. w dniu 12 czerwca 2007 r.

W dniu 12 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WASKO S.A.
zatwierdzito jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za 2006 rok wraz
ze sprawozdaniami Zarzadu z dziatalno$ci w tym okresie, udzielito absolutorium cztonkom Zarzadu
oraz cztonkom Rady Nadzorczej WASKO S.A. oraz dokonato podziatu zysku WASKO S.A. za 2006 rok
w taki sposdb, ze jego cze$¢ przypadajaca na jedng akcje Spotki w kwocie 4 groszy zostata
przeznaczona na dywidende dla akcjonariuszy Spétki. Dywidenda zostata zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy wyptacona w dniu 31 lipca 2007 roku.

(RB 31/2007 z dnia 12.06.2007)

e Powotanie Zarzadu WASKO S.A. na III kadencje.

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu Spoétki, Rada Nadzorcza WASKO S.A. powotata w dniu
12 czerwca 2007 roku Zarzad na III kadencje w dotychczasowym, niezmienionym sktadzie: Wojciech
Wajda - Prezes Zarzadu Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kosobucki - Cztonek Zarzadu, Piotr Zerhau - Cztonek Zarzadu.

(RB 32/2007 z dnia 13.06.2007)

e Podpisanie umowy z Centrum Informatycznym Tréjmiejskiej Akademickiej Sieci Komputerowej
Politechniki Gdanskiej o wartosci 7,2 min zt.

Umowa zostata zawarta w zwigzku z postepowaniem o udzielenie zamowienia publicznego
prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego, w ramach ktérego WASKO S.A wystepowato
jako Lider konsorcjum wspolnie z Action S.A. Zawarta umowa opiewa na kwote 7,2 min z, a jej
przedmiotem jest dostawa, instalacja i uruchomienie przez WASKO S.A. kompletnego klastra
komputerowego o mocy obliczeniowej 50 Tflops, zbudowanego z serwerdw potgczonych
w technologii "InfiniBand" wraz z oprogramowaniem. Dostarczany klaster bedzie posiadat najwieksza
moc obliczeniowg w Polsce i jest kolejnym projektem tego typu realizowanym przez WASKO S.A.
dla sektora edukacji. Termin wykonania umowy uptywa z koncem listopada 2007.

(RB 38/2007 z dnia 13.08.2007)

e Sprzedaz udziatéw w spoice zaleznej — ATUT Sp. z 0.0.

W dniu 13 sierpnia 2007 roku Spétka dokonata sprzedazy 600 udziatdw w ATUT Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gorzowie Wielkopolskim za kwote 300 tys. zt. Sprzedaz udziatdw jest wynikiem zrealizowania
gtéwnych celéw strategicznych lezacych u podstaw nabycia udziatow w tym przedsiebiorstwie, wobec
czego, w ocenie Zarzadu WASKO S.A. dalsze powigzanie kapitalowe z ATUT Sp. z 0.0. nie
przynositoby juz wymiernych korzysci dla Spotki i jej akcjonariuszy, stad decyzja o zakonczeniu
inwestycji. Sprzedane udziaty stanowity 100% kapitatu zakladowego Atut Sp. z 0.0.

(RB 39/2007 z dnia 13.08.2007)

e Sprzedaz udziatéw w spditce stowarzyszonej PONER Sp. z o.0.

W dniu 13 sierpnia 2007 roku Spétka dokonata zbycia wszystkich posiadanych udziatéow w PONER Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Mianowicach (Gmina Kepno) bedacej spdtkg stowarzyszong WASKO S.A.,
za kwote 950,4 tys. zt. Sprzedaz udziatbw PONER Sp. z 0.0. spowodowana zostata rewizjg
realizowanej strategii rozwoju Spotki i analiza mozliwosci przysztej wspdtpracy w ramach grupy
kapitatowej. W ocenie Zarzadu WASKO S.A. mozliwe do uzyskania korzysci nie bytyby wystarczajaco
satysfakcjonujace w stosunku do zaangazowanego kapitatu, w zwigzku z czym podjeta zostata
decyzja o zakonczeniu tej inwestycji. Sprzedane udziaty stanowity 44% kapitatu zakladowego PONER
Sp. z o.0.

(RB 40/2007 z dnia 13.08.2007)
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e Korekta prognozy jednostkowych przychoddéw ze sprzedazy i prognoza zysku netto WASKO S.A.
na 2007 rok.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku Zarzad WASKO S.A. przekazat do publicznej wiadomosci
informacje o zmianie publikowanej w dniu 27.03.2007 prognozy jednostkowych przychodow
ze sprzedazy WASKO S.A. na rok 2007 oraz informacje o przewidywanym zysku netto jaki zostanie
przez Spotke wypracowany na koniec 2007 roku. Zgodnie z nowg prognozg przychody ze sprzedazy
w 2007 roku wyniosg 365,8 min zt (dotychczasowa prognoza: 263 min zt), a zysk netto 18,8 min zt,
co w poréwnaniu do roku 2006 bedzie wynikiem odpowiednio o 58,4 i 48,7% lepszym.

(RB 44/2007 z dnia 12.10.2007)

e Podpisanie znaczacej umowy z Zaktadem Prefabrykacji Gospodarstwo Pomocnicze przy Zakfadzie
Karnym w Biatymstoku.

W dniu 15 listopada 2007r. podpisana zostata ramowa umowa pomiedzy WASKO S.A. oraz Zakfadem
Prefabrykacji Gospodarstwo Pomocnicze przy Zaktadzie Karnym w Biatymstoku. Na mocy tej umowy
(i przysztych zaméwien publicznych, realizowanych w okresie obowigzywania umowy ramowej)
WASKO S.A. $wiadczy¢ bedzie na rzecz Zaktadu Prefabrykacji Gospodarstwa Pomocniczego przy
Zakladzie Karnym w Bialymstoku dostawy sprzetu informatycznego, oprogramowania i ustug
towarzyszacych oraz wykonawstwo prac instalacyjnych w zaleznosci od biezacych potrzeb. taczna
warto$¢ wszystkich dostaw i $wiadczonych ustug realizowanych na mocy podpisanej umowy
ramowej( i mozliwych do uzyskania zamowien) moze osiggna¢ warto$¢ 40 000 000 zt (czterdziesci
milionéw ztotych) netto. Umowe zawarto na okres 36 miesiecy.

(RB 48/2007 z dnia 12.10.2007)

e Podpisanie umowy ramowej z TP S.A. na dostawy sprzetu komputerowego i oprogramowania.

W dniu 3 grudnia 2007r. Spotka podpisata ramowg umowe z Telekomunikacjg Polskg S.A. z siedzibg
w Warszawie, na mocy ktorej WASKO S.A. bedzie realizowata na rzecz Telekomunikacji Polskiej S.A.
zamowienia obejmujace: dostawy sprzetu i oprogramowania, udzielanie licencji na oprogramowanie
oraz $wiadczenie ustug, w tym ustug pogwarancyjnych, modernizacyjnych i serwisowych. Podpisana
umowa obowigzuje do momentu, w ktérym wartoS¢ netto realizowanych dostaw osiggnie kwote
9 min Euro (to jest 32,575 min zt po przeliczeniu wg tabeli kursow nr 234/A/NBP/2007 z dnia
3 grudnia 2007r. wynoszacego 3,6195 zt) lub do dnia 31 grudnia 2007 r.

(RB 49/2007 z dnia 04.12.2007)
e Podpisanie umowy z Telekomunikacjg Polskqa S.A.

W dniu 10 grudnia 2007r. nastgpito podpisanie umowy o wartosci 763,07 tys. EURO pomiedzy
WASKO S.A. oraz Telekomunikacjg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktorej WASKO S.A.
dostarczyto do konca grudnia 2007 sprzet i oprogramowanie wraz z ustugg jego instalacji
i konfiguracji.

(RB 50/2007 z dnia 11.12.2007)
e Podpisanie z TP S.A. umow o facznej wartosci 24,7 min zt.

Zarzad WASKO S.A. poinformowat, ze w dniu 28 grudnia 2007r. Spotka podpisata z Telekomunikacjq
Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie dwie umowy o tacznej wartosci 24,7 min zt, na mocy ktdrych
WASKO S.A. udzielito TP S.A. nieograniczonej licencji na korzystanie z systemu kolekcji danych
wlasnego autorstwa oraz udzieli licencji na jego modyfikacje. Ponadto WASKO S.A. zapewni 3-letni
serwis gwarancyjny. Systemy informatyczne, ktdrego dotyczyly zawarte umowy, sg wykorzystywane
do pozyskiwania, standaryzacji i przechowywania danych bilingowych operatora telekomunikacyjnego
oraz wspierania procesdw rozliczen, w tym rozliczenh miedzyoperatorskich. Podpisanie tych umdw,
to dla Spotki dalsze zacie$nienie wspdtpracy z TP S.A. m.in. w zakresie prowadzenia przez WASKO
S.A. prac rozwojowych oraz $wiadczenia ustug asysty technicznej i ustug serwisowych.

(RB 51/2007 z dnia 28.12.2007)
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e Sprzedaz pakietu 2.970.000 akcji WASKO S.A. przez Euro-Tech Investments S.a.r.l.

W dniach 07-08 stycznia 2008 roku Euro-Tech Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
kontrolowana przez Pana Wojciecha Wajde - Prezesa Zarzadu WASKO S.A. sprzedala
w pozasesyjnych transakcjach pakietowych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
2.970.000 akcji WASKO S.A. po cenie 5,25 zt za jedng akcje.

Sprzedaz akcji Spotki miata na celu przede wszystkim poprawienie ich ptynnosci w obrocie na GPW,
co byto wielokrotnie zapowiadane od momentu potaczenia HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. Pan Wojciech
Wajda bedacy najwiekszym akcjonariuszem Spotki i Prezesem Zarzadu, kontrolujgcy Euro-Tech
Investments S.a.r.l., podtrzymuje zamiar dalszego zbycia akcji WASKO S.A. przez ten podmiot w taki
sposob, aby transakcje sprzedazy nie wptywaty bezposrednio na kurs akcji Spétki. Intencjg gtéwnego
akcjonariusza jest, aby po sprzedazy akcji Spotki przez Euro-Tech Investments S.a.r.l. "free float"
zwiekszyt sie do 26,4 %.

Po dokonaniu opisanych wyzej transakcji Euro-Tech Investments S.a.r.l. posiada 8.880.000 akgji
Spdiki, co stanowi 9,7% wszystkich akcji i gtoséw na WZA Spétki. Pan Wojciech Wajda wraz z zong
oraz poprzez Euro-Tech Investments S.a.r.l. kontroluje w chwili obecnej tacznie 76.294.719 akcji
uprawniajacych do wykonywania 83,7% wszystkich gtoséw na WZA WASKO S.A.

(RB 03/2008 z dnia 08.01.2008)

e Podwyzszenie prognozy jednostkowych przychodow ze sprzedazy i zysku netto WASKO S.A. za 2007
rok.

Zarzad WASKO S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacje o zmianie (podwyzszeniu)
publikowanej w dniu 12.10.2007 (RB nr 44/2007) prognozy jednostkowych przychoddéw ze sprzedazy
i zysku netto WASKO S.A. za 2007 rok.

Prognozowane przychody ze sprzedazy w 2007 roku:
398,2 min zt (poprzednia prognoza: 365,8 min zt)

Prognozowany zysk netto w 2007 roku:
30,0 min zt (poprzednia prognoza 18,8 min zt)

Konieczno$¢ dokonania korekty opublikowanej wczesniej prognozy spowodowana zostata wiekszg
od planowanej iloscig umoéw i zlecen, jakie Spétka otrzymata w listopadzie i grudniu 2007 roku.
Jednym z powoddw podwyzszenia prognozy byto podpisanie uméw sprzedazy licencji na uzytkowanie
i modernizacje oprogramowania autorskiego, ktore WASKO S.A. podpisata z TP S.A. w dniu
28.12.2007 r. (RB nr 51/2007).

(RB 04/2008 z dnia 09.01.2008)
e Podpisanie znaczacej umowy z MSWiIA

W dniu 9 stycznia 2008r. Spotka otrzymata podpisang umowe z Ministerstwem Spraw Wewnetrznych
i Administracji, ktorej przedmiotem jest kompleksowa obstuga serwisowa zwigzana z systemem SOO
(System Obstugi Obywatela) obstugujacym procesy teletransmisji danych, personalizacji i dystrybucji
dokumentéw osobistych (dowoddéw osobistych). Umowa zostata zawarta na okres trzech lat, a jej
wartos¢ szacowana jest na okoto 13,8 min zt,

(RB 05/2008 z dnia 10.01.2008)
¢ Podpisanie umowy z Operatorem Gazociggow Przesytowych GAZ - SYSTEM S.A.
Zarzad WASKO S.A. poinformowat, ze w dniu 29 stycznia 2008r. podpisana zostata umowa pomiedzy

Operatorem Gazociggow Przesytowych GAZ — SYSTEM S.A. a WASKO S.A., w ramach postepowania
0 udzielenie zamdwienia publicznego, prowadzonego w trybie i na zasadach przewidzianych
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w ustawie Prawo zamdwien publicznych, na wykonanie zadania inwestycyjnego ,System kolekcji
danych pomiarowych”.

W ramach postepowania przetargowego WASKO S.A wystepowato jako Lider konsorcjum wspdlnie
z CONTROL PROCESS S.A. Zawarta umowa opiewa na kwote 5 490 000 zt (brutto), a jej
przedmiotem jest zaprojektowanie, dostawa, budowa i wdrozenie przez Wykonawce systemu kolekgji
danych pomiarowych. Termin wykonania umowy okreslono na 36 tygodni od dnia zawarcia umowy.

Dostarczany system kolekcji danych pomiarowych bedzie rozwigzaniem wspierajacym operatora sieci
przesytowej w kompleksowej obstudze procesu kolekcji danych ze stacji pomiarowych. System
umozliwi zarzadzenie zgromadzonymi danymi, replikacje, archiwizacje, prezentacje i udostepnianie
danych w ujednoliconym formacie innym systemom operatora. Dostawa systemu kolekgcji jest
kolejnym projektem realizowanym przez WASKO S.A. dla sektora gazowniczego. Wdrozenie obejmie
swym zakresem obszar catej sieci przesytowej GAZ-SYSTEM S.A. zlokalizowanej na terenie kraju.

(RB 11/2008 z dnia 30.01.2008)
¢ Nabycie udziatéw w HOSTINGCENTER Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Zarzad WASKO S.A. poinformowat, ze w dniu 13 lutego 2008 roku Spdtka nabyta 300 udziatdw,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego HOSTINGCENTER Sp. z .0.0. z siedzibg w Warszawie
za kwote 1.170.000 zt. Podstawowym celem zakupu udziatdw HOSTINGCENTER Sp. z 0.0. byto
rozszerzenie oferty handlowej oraz dalsza rozbudowa dziatajacego juz od wielu lat Centrum
Przetwarzania Danych WASKO S.A. W wyniku dokonanego zakupu WASKO S.A. uzyska dostep
do nowoczesnej infrastruktury i rynku na ustugi hostingowe w Warszawie.

(RB 12/2008 z dnia 14.02.2008)

¢ Nabycie udziatéw w Szulc-Efekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

W dniu 18 lutego 2008 roku Zarzad WASKO S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, ze Spotka
otrzymata podpisang umowe, na podstawie ktorej nabyta 89 udziatdow stanowigcych 20% kapitatu
zaktadowego Szulc-Efekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za kwote 246.530 zi. Podstawowym
celem zakupu udziatdw w Szulc-Efekt Sp. z 0.0. jest umocnienie pozycji WASKO SA na rynku ustug
$wiadczonych dla jednostek samorzadowych, w szczegdlnosci w zakresie prowadzenia dla Biuletynow
Informacji Publicznej, ponadto WASKO S.A. zamierza wspdtpracowa¢ z Szulc-Efekt Sp. z o.o.
w ramach portalu HOGA.PL przy prowadzeniu niszowych, specjalistycznych serwisow
samorzadowych.

(RB 13/2008 z dnia 18.02.2008)
e Zakup 50,9% udziatow w Przedsiebiorstwie Ustugowo Produkcyjnym "ISA" Sp. z o.0.

W dniu 1 kwietnia 2008 roku Spotka nabyta 274 udziaty, stanowigce 50,9% kapitatu zaktadowego
w Przedsiebiorstwie Ustugowo Produkcyjnym "ISA" Sp. z o.0. z siedzibg w Dabrowie Godrniczej
za taczng kwote 4.795.000 zt. Zakup udziatdw w catosci sfinansowany zostat ze srodkdw wiasnych
WASKO S.A.

Przedsiebiorstwo Ustugowo Produkcyjne "ISA" Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej dziata
od stycznia 1989 roku w branzy informatycznej. w szczegdlnosci jest uznanym na rynku podmiotem
zajmujacym sie m.in. wdrazaniem zintegrowanego rozwigzania Microsoft Dynamics AX klasy ERP.
Podstawowym celem zakupu udziatéw Przedsiebiorstwa Ustugowo Produkcyjnego "ISA" Sp. z o.0.
jest rozszerzenie i uzupetnienie portfolio produktdw w ramach oferty handlowej WASKO S.A.
o systemy klasy ERP, zwiekszenie komplementarnosci $wiadczonych ustug oraz realizacja zatozonej
strategii budowy kompetentnej grupy kapitatowej dziatajacej na rynku informatycznym.

(RB 14/2008 z dnia 01.04.2008)
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10. INFORMACIE o POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH LUB
KAPITALOWYCH WASKO S.A. Z |INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
INWESTYCJACH I METODACH ICH FINANSOWANIA

W 2007 roku struktura organizacyjna Spotki obejmowata 13 oddziatdw na terenie kraju oraz spdtke
zalezng ATUT Sp. z 0.0. z siedzibq w Gorzowie Wielkopolskim i spdotke stowarzyszong PONAR-REMO Sp. z
0.0. z siedzibg w Kepnie. W dniu 13 sierpnia 2007 roku WASKO S.A. dokonata zbycia wszystkich
posiadanych udziatbw w wymienionych wyzej Spotkach i od tego momentu do konca 2007 roku
funkcjonowata jako samodzielna jednostka nie posiadajaca grupy kapitatowej. Od dnia zakonczenia roku
obrotowego 2007 do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka powiekszyta liczbe
posiadanych oddziatéw do 15, ponadto w lutym 2008 roku WASKO S.A. zakupita 100% udziatéw
w HOSTINGCENTER Sp. z .0.0. z siedzibg w Warszawie, 20% udziatéw w Szulc-Efekt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, oraz w kwietniu b.r. 50,9% udziatdw w Przedsiebiorstwie Ustugowo Produkcyjnym ,ISA”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej, w zwigzku z czym Spdtka obecnie znéw funkcjonuje jako
Grupa Kapitatowa. Transakcje nabycia wymienionych wyzej udziatdw w catosci zostaty sfinansowane
ze $rodkéw wiasnych WASKO S.A. Zarzad WASKO S.A. nie wyklucza kolejnych inwestycji zwigzanych
z zakupem udziatow lub akwizycjq innych przedsiebiorstw, zgodnie z politykg finansowa Spotki.
Przedsiewziecia te finansowane beda w miare mozliwosci ze Srodkéw wiasnych WASKO S.A.

11. OPIS TRANSAKCJII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi, ktorych taczna warto$¢ przekroczyta w 2007 roku 500.000 EUR
przedstawione zostaty w tabeli ponizej (w tys. z}):

Sprzedaz Zakup Rodzaj powigzania z WASKO S.A.:

osobowo przez Pana Wojciecha Wajde, Prezesa Zarzadu WASKO S.A., ktory jest

ENTE Sp. zo.0. 2099 4942,3 podmiotem dominujacym wobec ENTE Sp. z o.0.

osobowo przez Pana Wojciecha Wajde, Prezesa Zarzadu, ktdrego osoba bliska

ELIPSA Sp. z 0.0. 118 18222 jest podmiotem dominujacym wobec ELIPSA Sp. z o.0.

taczna warto$¢ wszystkich transakcji zakupu i sprzedazy z podmiotami powigzanymi w catym 2007 roku
wyniosta 11.126,7 tys. zt, przy czym kwota 8.794,3 tys. zt dotyczyta zakupu od podmiotéw powigzanych,
a kwota 2.332.3 tys. zt transakcji sprzedazy do podmiotéw powigzanych.

12. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZKACH,
O UDZIELONYCH GWARANCIACH I PORECZENIACH

W okresie, ktdrego dotyczy niniejsze sprawozdanie, Spotka nie byta strong zadnych uméw kredytowych.
WASKO S.A. wspotpracuje z kilkkoma bankami, w ktorych posiada linie kredytowe, jednakze na dzien
zakonczenia opisywanego okresu zadna z linii kredytowych nie byta wykorzystywana.

Udzielone przez WASKO S.A. gwarancje przedstawione zostaty w ponizszym zestawieniu wykonanym
na dzien 31.12.2007 r.:
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Wyszczegolnienie 31 grudnia 2007 % 31 grudnia 2006 %

suma gwarancji bankowych: 16 386 73,43% 6471 47,30%

suma gwarancji ubezpieczeniowych: 5928 26,57% 7211 52,70%
Razem 22314 100,00% 13682 100,00%

suma nalezytego wykonania umow i

zabezpieczajacych okres gwarancji jakosci 14 490 64,94% 4 380 32,01%
suma gwarancji przetargowych: 6 525 29,24% 9 302 67,99%
suma gwarangji ptatnosci 1299 5,82% 0 0,00%

Razem 22314 100,00% 13682 100,00%

W 2007 roku WASKO S.A. nie udzielata zadnych poreczen.

13. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Informacje dotyczace udzielonych pozyczek zostaty przedstawione w czesSci dotyczacej sprawozdania
finansowego za 2007 rok. Informacje o udzielonych pozyczkach diugoterminowych zawiera punkt 24.1,
a o udzielonych pozyczkach krétkoterminowych punkt 29.1.

14. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W 2007 roku WASKO S.A. nie przeprowadzato emisji papieréow wartosciowych.

15. OBJASNIENIE ROZNIC _POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI,
A PUBLIKOWANYMI WCZESNIEJ PROGNOZAMI FINANSOWYMI

W raporcie biezacym nr 4/2008 z dnia 9 stycznia 2008 roku, Zarzad WASKO S.A. przedstawit
skorygowang, podwyzszong prognoze przychoddéw ze sprzedazy za 2007 rok w wysokosci 398,2 min zt
oraz prognoze zysku netto za rok 2007 w wysokosci 30,0 min zt.

Zgodnie z danymi zawartymi w rachunku zyskdw i strat wykonanie tej prognozy przedstawia sie
nastepujgco:

- prognoza przychoddw ze sprzedazy zostata zrealizowana w 100,5%, (400,5 min zt),

- prognoza zysku netto zostata zrealizowana w 99,3% (29,8 min z}).
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16. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI WASKO S.A.
I ZDOLNOSCI DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN

W roku obrotowym 2007, podobnie jak w latach poprzednich, dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna
WASKO S.A. finansowana byla ze srodkéw wiasnych i zobowigzan handlowych. Wystepujace wolne
srodki pieniezne lokowane byty w krotkoterminowe instrumenty finansowe, to jest w krotkoterminowe
lokaty bankowe, zabezpieczone pozyczki wysokooprocentowane, obligacje Skarbu Panstwa, a takze
w instrumenty finansowe o diuzszym terminie jak certyfikaty inwestycyjne, obligacje przedsiebiorstw
i pozyczki dtugoterminowe.

Ze wzgledu na fakt, ze WASKO posiada znaczne saldo wiasnych wolnych $rodkéw pienieznych, a takze
stale monitoruje poziom biezacych naleznosci handlowych, dlatego tez nie ma jakichkolwiek problemoéw
z regulowaniem swych wszystkich zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu wynagrodzen, jak i publiczno-
handlowych.

ZADLUZENIE 2007 2006 2005

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 48,02% 30,29% 56,99%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 92,40% 43,44% 132,49%
gg;;z’;frodkow pienieznych w zobowigzaniach i rezerwach 25,66% 44,49% 15,50%

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

0, 0, 0,
nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug 193,47% 271,93% 136,96%

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udziat zobowigzan i rezerw w tacznej sumie bilansowej wynidst nieco
ponad 48%, a stosunek wszystkich zobowigzania dtugo i krétkoterminowych (wiacznie z rezerwami)
do kapitatow wiasnych wynidst 92%. Srodki pieniezne wraz z ich ekwiwalentami na koniec 2007 roku
pozwalaty na pokrycie V4 tacznej sumy zobowigzan i rezerw ogdtem.

Ponadto oczekiwane wptywy z naleznosci handlowych prawie dwukrotnie przewyzszaty zobowigzania
WASKO S.A. z tytutu dostaw i ustug, dlatego tez majac na uwadze wszystkie powyzsze czynniki w ocenie
Zarzadu WASKO S.A. nie istnieje jakiekolwiek zagrozenie w kwestii wywigzywania sie Spotki
Z zaciaggnietych zobowigzan.

17. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY
KAPITALOWE] WASKO S.A. W 2007 ROKU

Na dzien 31.12.2007 Spoétka nie posiada grupy kapitatowej. W roku 2007 w ramach Grupy Kapitatowej
WASKO S.A., jednostka dominujaca bedaca 100% udziatowcem Spotki Atut Sp. z 0.0., dokonata w dniu
13.08.2007 sprzedazy wszystkich posiadanych udziatdéw, jak réwniez dokonano sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw (44%) w jednostce stowarzyszonej PONER Sp. z 0.0. z siedzibg w Kepnie. W 2007
r. Spotka inwestowata nadwyzki Srodkéw pienieznych gtownie w krotkoterminowe instrumenty
finansowe, tj. deponujac je na rachunkach lokat bankowych, dokonujac zakupdw krétkoterminowych
obligacji korporacyjnych (z terminami wykupu przypadajacymi najczesciej na okres do 3 miesiecy),
a takze udzielajagc pozyczek. Najczestsze transakcje dotyczyly depozytéow bankowych zaktadanych
w rdéznych bankach na korzystnych warunkach w zakresie oprocentowania. Depozyty bankowe stanowity
znaczng czes¢ lokat kapitatowych. W dalszej kolejnosci dokonywano lokat w obligacje korporacyjne oraz
certyfikaty depozytowe przedsiebiorstw. Inwestycje te dotycza papierdw wartoSciowych emitowanych
przez spotki prawa handlowego o wysokim ratingu. Ze wzgledu na bardzo krdtkie okresy inwestycyjne
wartos¢ wszystkich zakupionych w 2007 r. obligacji korporacyjnych byta znaczna, chociaz ich stan
na 31.12.2007 r. byt réwny zero.
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18. OCENA REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH

W ocenie Zarzadu WASKO S.A. w roku 2007 generalnie realizacja zatozonych przedsiewzie¢

inwestycyjnych przebiegata zgodnie z planami z trzema wyjatkami.

Do gtéwnych celdw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej zaplanowanych w roku obrotowym 2007 nalezaty:

— budowa siedziby oddziatu Spotki w Krakowie,

— odnowienie infrastruktury informatycznej w centrali i oddziatach Spétki matki,

— zakup nowego oprogramowania wspomagajacego zarzadzanie przedsiebiorstwem,

- nakfady na tworzenie nowych produktow zwigzanych z szerokopasmowym dostepem do sieci
Internet,

— naktady na badania i rozwdj dotyczace nowych produktow typu hardware oraz software
dla przedsiebiorstw dziatajacych w przemysle,

— dalsza modernizacja parku maszynowego w spétce PONER Sp. z o.0.

W opisywanym w niniejszym sprawozdaniu okresie Spotka zrealizowata nastepujace inwestycje:

— dokonano zwiekszenia wartosci budynkow i budowli w centrali i oddziatach za taczng kwote
470 tys. zt,

— dokonano inwestycji dotyczacej odnowienia infrastruktury informatycznej w centrali i oddziatach
Spotki matki o wartosci siegajacej prawie 2.500 tys. zt,

- zakupiono $rodki transportu za kwote 1.811 tys. zt,

— poniesiono naktady inwestycyjne na rozwdj nowych produktow o tacznej wartosci 7.245 tys. zt,
do ktérych nalezaty m.in. prace rozwojowe dotyczace nowych produktéw zwigzanych
z szerokopasmowym dostepem do sieci Internet (WiMax) oraz nakfady na rozwdj nowych produktow
typu hardware oraz software dla przedsiebiorstw przemystowych.

W zwigzku z decyzjg Zarzadu WASKO S.A. o sprzedazy udziatow w spdtce PONER Sp. z 0.0. pierwszym
wyjatkiem od zatozonych planéw inwestycyjnych byto wstrzymanie wydatkowania $rodkéw finansowych
na inwestycje w tym przedsiebiorstwie. Drugim wyjatkiem byto podjecie decyzji o przesunieciu
rozpoczecia budowy oddziatu Spotki w Krakowie z powodu braku zakonczenia decyzji lokalnych wiadz
o nowych warunkach zabudowy. Podobnie nakfady inwestycyjne na zmiane systemu informatycznego
klasy ERP wspomagajacego zarzadzanie przedsiebiorstwem zostaty przesuniete na rok 2008, co zwigzane
byto z podjeciem przez Zarzad decyzji o zakupie wiekszo$ciowego pakietu udziatdow Przedsiebiorstwa
Ustugowo Produkcyjnego "ISA" Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.

W roku 2008 w dalszym ciggu podejmowane bedg dziatania zmierzajace do rozszerzenia oferty

handlowej WASKO S.A. oraz do zwiekszenia uniezaleznienia Spétki od poszczegdinych odbiorcow,

kontrahentéw lub grup klientow z danego sektora, jak réwniez dziatania zmierzajagce do wprowadzenia

na rynek nowych produktow. Dodatkowym celem jest udziat WASKO w konsolidacji sektora, polegajacy

na zwigzkach kapitatowych z podmiotami dziatajacymi w branzy informatycznej lub branzach

pokrewnych. Zarzad Spétki szacuje, ze faczna wartos¢ inwestycji w roku 2008 osiggnie wartos¢ 20 min zt.

Do planow inwestycyjnych w biezacym roku obrotowym naleza:

— zakup udziatdw przedsiebiorstw, oferujgcych produkty i ustugi, ktdre mogq stanowi¢ uzupetnienie
lub rozszerzenie oferty handlowej WASKO S.A.,

— Srodki transportu niezbedne dla rozszerzenia skali dziatalnoSci ustugowej i serwisowej oraz
outsourcingowej WASKO S.A.,

— inwestycje budowlano-montazowe — budowa oddziatu w Krakowie,

— inwestycje z unowoczesnienie infrastruktury informatycznej uzytkowane na potrzeby wiasne oraz
na potrzeby zwigzane z ustugami outsourcingu,

— zakup oprogramowania wspomagajgcego zarzadzanie przedsiebiorstwem klasy ERP,

— zakup oprogramowania uzytkowego oraz narzedziowego na potrzeby wiasne oraz na potrzeby
Zzwigzane z ustugami outsourcingu,

- wydatki inwestycyjne dotyczace rozwoju i tworzenia produktéw nowej generaciji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz do momentu jego publikacji WASKO S.A.
dokonata juz czesci z planowanych naktadéw, do ktérych naleza:

- zakup 100% udziatéw w spétce HOSTINGCENTER Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

—  zakup pakietu 20% udziatéw w spdtce Szulc-Efekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
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- zakup 50,9% udziatow w Przedsiebiorstwie Ustugowo Produkcyjnym "ISA" Sp. z o0.0. z siedzibg
w Dabrowie Gorniczej.

Wszystkie wymienione podmioty, w ktore zaangazowato sie kapitatowo WASKO S.A. dziatajg w sektorze

IT i nie konkurujg bezposrednio z produktami i ustugami Spotki. Wyjatek stanowi Szulc Efekt Sp. z o.0.,

ktdéra Swiadczy ustugi w zakresie oferowania Biuletynu Informacji Publicznej i obstugi matych gmin,

a wiec podobnie jak WASKO. Celem wspodtpracy obu podmiotdw jest uzyskanie korzysci skali i potaczenia

platform technologicznych.

Wszystkie planowane inwestycje w roku 2008 bedg wykonywane w oparciu o $rodki wtasne Spotki.

19. NIETYPOWE ZDARZENIA W 2007 ROKU I ICH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE.

W 2007 roku nie wystepowaty w Spotce i jej Grupie Kapitatowej zdarzenia nietypowe.

20. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ WASKO S.A.

Do czynnikéw, ktore bedg miaty wptyw na rozwdj Grupy Kapitatowej WASKO S.A. w biezacym roku
obrotowym i w okresach nastepnych, nalezy zaliczy¢ czynniki niezalezne od samej Spotki i spotek z Grupy
oraz czynniki wewnetrzne, zalezne od WASKO S.A. i podmiotdw wchodzacych w skiad Grupy.

Do czynnikow zewnetrznych naleza:

- sytuacja gospodarcza w krajach Unii Europejskiej i ogdlne nastroje dotyczace rozwoju gospodarczego
w Europie,

— tempo wzrostu gospodarczego w Polsce,

- realizacja zamdwien publicznych zwigzanych z dostosowaniem infrastruktury informatycznej instytucji
rzadowych i samorzadowych do wymogdéw okresSlanych przez Unie Europejskg oraz zwigzanych
z Planem Informatyzacji Panstwa w latach 2007-2010,

— nowe inwestycje w przemysle i budownictwie potagczone z rozbudowa i modernizacjq infrastruktury
informatycznej w istniejacych przedsiebiorstwach,

— wzrost konkurencyjnosci wsrod spotek dziatajgcych na polskim rynku IT, bedacy pochodng wejscia
Polski do Unii Europejskiej i globalizacji Swiatowej gospodarki.

Do czynnikéw wewnetrznych, majacych wpltyw na rozwdéj Grupy naleza:

—  &cista realizacja budzetow kosztowych w Spétce,

— umiejetne zarzadzanie procesami i projektami w sposdb zapewniajacy wysokg wydajnosc,
terminowos¢ i jako$¢ wykonania,

— prowadzenie prac rozwojowych nad nowoczesnymi rozwigzaniami oczekiwanych przez rynek,

— prawidtowa ocena rynku informatycznego, identyfikacja nisz rynkowych i przysztych potrzeb klientow
pozwalajacych na podejmowanie dobrych decyzji zwigzanych z wprowadzeniem nowych produktow
na rynek,

— prowadzenie polityki personalnej eliminujacej ryzyko fluktuacji wykwalifikowanych i kompetentnych
pracownikdw ze Spotki i zapewniajacej zatrudnionej kadrze inzynierskiej atrakcyjne warunki pracy
oraz warunki do ciagtego podwyzszania posiadanych kwalifikacji i szkolen,

— prawidlowa ocena prawdopodobienstwa wygrania ogtaszanych przetargdw publicznych oraz
skutecznos$¢ w pozyskaniu nowych kontraktow,

— prawidtowe utozenie relacji pomiedzy spdotkami z Grupy oraz skuteczna koordynacja dziatan
rynkowych tych podmiotéw.
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21. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] WASKO S.A.

Perspektywy dla polskiego rynku informatycznego w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci s bardzo dobre.
Pomimo utrzymujacego sie zwolnienia gospodarki amerykanskiej i niezbyt dobrych nastrojéw na tamtym
rynku, ktére przektadajg sie na pogorszenie nastrojow w krajach Unii Europejskiej, w Polsce ekonomisci
sq zgodni, ze utrzymane w tym roku zostanie tempo wzrostu gospodarczego. Rok 2008 bedzie kolejnym
okresem utrzymania wysokiego wskaznika nowych inwestycji zagranicznych i ich udzialu w PKB, co jest
dobrym prognostykiem dla rynku IT, ktéry w naszym kraju rosnie obecnie szybciej niz inne sektory
gospodarcze. Sytuacja taka pozwala w sposdb odpowiedzialny przewidywac, ze WASKO S.A. oraz jej
Grupa Kapitatowa rowniez bedgq mogty sie w 2008 roku pomyslinie rozwijac. W biezacym roku obrotowym
WASKO S.A. bedzie kontynuowaC dotychczasowq strategie zakladajaca podejmowanie dziatan
zmierzajacych do utrzymania pozycji WASKO S.A. w sektorze telekomunikacyjnym, dalszego umocnienia
pozycji Grupy WASKO w sektorze administracji rzadowej i samorzadowej oraz zwiekszania przychoddw
ze sprzedazy produktow Grupy oraz ustug w szczegdlnoSci ustug serwisowych oraz kompleksowych
informatycznych ustug outsourcingowych.

Do momentu publikacji niniejszego sprawozdania, Grupa Kapitatowa WASKO S.A. skfada sie z dwoch
Spotek zaleznych: HOSTINGCENTER Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Przedsiebiorstwa Ustugowo
Produkcyjnego ,ISA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej oraz jednej spotki stowarzyszonej: Szulc-
Efekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W roku 2008 mozliwy jest dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej
i powiekszenie jej o kolejne podmioty dziatajace w branzy IT lub branzach pokrewnych. Dobédr spotek,
w ktore WASKO S.A. bedzie chciata sie zaangazowac bedzie nastepowat w oparciu o analize mozliwosci
tych spotek, komplementarnos$¢ posiadanej oferty wzgledem produktéw i ustug $wiadczonych ustug przez
Grupe WASKO jak réwniez ich zaawansowanie technologiczne, posiadane kompetencje oraz mozliwosci
i perspektywy rozwoju, a takze posiadany udziat w rynku. Do potencjalnych podmiotéw lezacych w polu
zainteresowania WASKO S.A. nalezg przede wszystkim spétki mate i $rednie, z innowacyjnymi,
nowoczesnymi produktami, posiadajacymi wysokie kompetencje informatyczne, ktére przy mocnym
wsparciu ze strony Spdotki moga osiggna¢ satysfakcjonujace tempo wzrostu.

Rozwdj Grupy moze zosta¢ rowniez osiggniety poprzez rozwdj nowych technologii i wzrostem naktadéw
na inwestycje dotyczace tworzenia nowych produktdw przy pomocy organicznego rozwoju WASKO S.A.
i spotek z Grupy. Zarzad WASKO S.A. liczy na to, ze skierowanie nowej oferty handlowej poszerzonej
o ustugi oferowane przez podmioty z Grupy spowoduje dodatni efekt w 2009 r., cho¢ oczekiwany wzrost
przychoddw Grupy w tym roku szacuje sie na 5 %.

22. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWE]

Gtownym kierunkiem, w jakim rozwijac sie bedzie Grupa Kapitatowa WASKO S.A., to tworzenie spojnej
struktury wspotpracujacych ze soba podmiotdw, dziatajacych w branzy IT i skupionych wokot WASKO
S.A. Podstawowym celem tak rozumianej Grupy Kapitatowej bedzie dostarczenie klientom Grupy
mozliwie szerokiej oferty produktéw i ustug, przy jednoczesnym zapewnieniu wysokich kompetencii,
duzej elastycznosci, satysfakcjonujacej wydajnosci i oferujacej zastosowanie najnowszych rozwigzan
technologicznych. Z jednej strony umozliwi to uzyskiwanie przychoddw ze sprzedazy z szeroko pojetego
rynku informatycznego i uniezaleznienie sprzedazy od poszczegdlnych kontrahentow lub grupy klientéw
z danego sektora, a z drugiej pozwoli sprosta¢ nasilajacej sie konkurencji. Ponadto, uzupetniajaca sie
Grupa Kapitatowa powinna réwniez utatwi¢ tworzenie nowych produktdéw i doskonalenie rozwigzan juz
istniejacych. Zarzad WASKO S.A. prowadzi aktywng polityke w zakresie poszukiwania stosownych
podmiotow spetniajacych kryteria zainteresowan WASKO S.A. i dajacych mozliwosci w zakresie
dokonania inwestycji poprzez zakup wiekszosciowy pakietu akcji lub udziatow w tych spotkach. W chwili
obecnej prowadzone sg wstepne rozmowy z kolejnymi wybranymi podmiotami.
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23. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWAMI GRUPY.

W 2007 roku nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania WASKO S.A.

24. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
WASKO S.A. W 2007 ROKU.

Rada Nadzorcza

Na poczatku okresu, ktéremu poswiecony jest niniejszy raport, sktad Rady Nadzorczej WASKO S.A. nie
byt petny, wskutek rezygnacji Pana Andrzeja Gduli stanowity jg cztery osoby:

Krzysztof Gawlik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marian Urbanczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Marcin Juzon - Cztonek Rady Nadzorczej,

Sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony w dniu 6 lutego 2007 roku, w ktdrym Pan Wojciech Wajda
korzystajac z przystugujagcych mu uprawnien statutowych powotat do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej WASKO S.A. Pana Wiestawa Roziuckiego. Od tego momentu do chwili obecnej Rada
Nadzorcza WASKO S.A. dziata w nastepujacym sktadzie:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gawlik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Marian Urbanczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,
Marcin Juzon - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zarzad

W roku 2007 Zarzad WASKO S.A. nie ulegat zmianom i dziatat w sktadzie:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzaduy,
Piotr Zerhau - CzZlonek Zarzadu.

25. UMOWY ZAWARTE POMIEDZY SPOLKAMI GRUPY, A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU
ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu Spoétki sg powotani na swoje stanowiska na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej. Jednoczes$nie osoby te sy zatrudnione w WASKO S.A. na podstawie umoéw o prace jako
dyrektorzy. Umowy te nie przewidujg zadnych szczegdlnych rekompensat dla zatrudnionych cztonkéw
Zarzadu w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z wyjatkiem uprawnien przystugujacych im
na podstawie stosownych przepisow prawnych, w tym przepiséw kodeksu pracy.
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26. WYNAGRODZENIA WYPLACONE, NALEZNE LUB POTENCJALNIE
NALEZNE OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM.

Wynagrodzenie Zarzadu WASKO S.A. (nalezne i wyptacone) w 2007 roku:

Wyptacona w

Wynagrodzenie z . Wyptacona Wyptacona w
tytutu petnienia Wynagrodzenie w 2007 roku 2007 roku I 2007 r(_)ku
Lp. Cztonek Zarzadu . z tytutu umowy ; - premia Okres
funkcji w 2007 premia za  rata premii za
0 prace dodatkowa za
roku rok 2006 rok 2007
rok 2007
- ; od 01.01 do
1 Woijciech Wajda 180,0 156,0 226,5 552,6 - 31.12.2007
od 01.01 do
2 Pawet Kuch 140,0 143,7 169,9 394,7 - 31.12.2007
. od 01.01 do
3  Andrzej Rymuza 144,0 144,0 71,2 394,7 110,0 31.12.2007
. od 01.01 do
4  Tomasz Kosobucki 120,0 118,5 113,2 315,8 - 31.12.2007
. od 01.01 do
5  Piotr Zerhau 120,0 144,0 57,1 315,8 110,0 31.12.2007
RAZEM 708,0 706,2 637,9 1973,6 220,0

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej WASKO S.A. (nalezne i wyptacone) w 2007 roku:

Wynagrodzenie z tytutu
petnienia funkcji w Radzie

Lp.  Czlonek Rady Nadzorczej Nadzorczej WASKO S.A. w Okres
2007 roku
1 Wiestaw Roztucki 108,2 od 06.02 do 31.12.2007
2 Krzysztof Gawlik 65,4 od 01.01 do 31.12.2007
3 Piotr Dudek 47,6 od 01.01 do 31.12.2007
4 Marcin Juzon 47,6 od 01.01 do 31.12.2007
5 Marian Urbanczyk 49,1 od 01.01 do 31.12.2007
RAZEM 317,9

W WASKO S.A. nie wystepowata kategoria wynagrodzen potencjalnie naleznych.

27. INFORMACJE O AKCJACH I UDZIALACH PODMIOTOW GRUPY WASKO

S.A.

BEDACYCH

w

I NADZORUJACYCH.

POSIADANIU

0SOB

ZARZADZAJACYCH

Stan posiadania akcji WASKO S.A. przez osoby zarzadzajgce WASKO S.A. przedstawia sie nastepujaco:

% w kapitale

ilos¢ gtosow na

% w ogolnej

Akcjonariusz 2 seial zaktadowym WzA liczbie gloséw
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Prezes Zarzadu
Pawet Kuch
Wiceprezes Zarzadu 2625000 288 21625000 #5
‘Andrzej Rymuza 1762 500 1,93 1 762 500 1,93
Wiceprezes Zarzadu *
Tomasz Kosobucki
Cztonek Zarzadu 23343 002 2338 o2
Piotr Zerhau 19 389 0,02 19 389 0,02

Czlonek Zarzadu

*Wrascicielem akcji WASKO S.A. jest Zona Andrzeja Rymuzy — Wiceprezesa Zarzqdu, pozostajaca z nim w ustawowej wspoinocie
majgtkowej.
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Osoby Zarzadzajagce WASKO S.A. nie posiadaty osobiscie udziatéw w podmiotach z Grupy Kapitatowej
WASKO S.A.

Osoby zasiadajace w Radzie Nadzorczej Spdtki nie posiadaty akcji WASKO S.A., ani udziatow
w podmiotach z Grupy Kapitatowej WASKO S.A.

28. INFORMACIE O ZNACZACYCH AKCIJONARIUSZACH WASKO S.A.

Znaczacy akcjonariusze WASKO S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku:

Udziat Liczba atoséw Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale g w ogolnej
na WZA ne z
zakladowym liczbie glosow
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 % 54 289 719 59,54 %
Krystyna Wajda 13 125 000 14,39 % 13 125 000 14,39 %
Euro-Tech Investments S.a.r.l. 11 850 000 13,00 % 11 850 000 13,00 %

W dniach 7 - 8 stycznia 2008 roku Euro-Tech Investments S.a.r.l. dokonato sprzedazy 2.970.000 akcji
WASKO S.A. (RB 03/2008) w zwigzku z czym, na moment publikacji niniejszego raportu struktura
znaczacych akcjonariuszy WASKO S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Udziat Liczba gloséw Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale g w ogolnej
na WZA S 2
zakladowym liczbie gtosow
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Krystyna Wajda 13 125000 14,39 13 125 000 14,39
Euro-Tech Investments S.a.r.l. 8 880 000 9,74 8 880 000 9,74

Pan Wojciech Wajda wraz z zong oraz poprzez kontrolowang przez siebie spotke Euro-tech Investments
S.a.r.l. dysponuje tacznie 76.294.719 akcjami uprawniajacymi do wykonywania 83,7% wszystkich gtoséw
na WZA WASKO S.A.

29. INFORMACJE O UMOWACH MOGACYCH W PRZYSZLOSCI ZMIENIC
PROPORCIE AKCJI I UDZIALOW SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ WASKO
S.A. POSIADANYCH PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
I UDZIALOWCOW

Nie byly zawierane tego typu umowy.

30. INFORMACIJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH §ZCZEG()LNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO PODMIOTOW Z GRUPY
I WASKO S.A.

Jedynym akcjonariuszem WASKO S.A. posiadajgcym szczegdlne uprawnienia jest Pan Wojciech Wajda,
ktory do chwili posiadania ponad 50% wszystkich akcji Spotki ma osobiste prawo do powotania
i odwotania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w piecioosobowej Radzie Nadzorczej, czterech czionkdéw
Rady Nadzorczej w szeScioosobowej Radzie Nadzorczej oraz pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej
w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej - w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Innych osob
o szczegolnych uprawnieniach kontrolnych w stosunku do podmiotéw w Grupie Kapitatowej WASKO S.A.
nie ma.
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31. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spétce Dominujacej ani w podmiotach z Grupy nie wystepujg programy akgcji/udziatéw pracowniczych.

32. INFORMACIE O OGRANICZENIACH DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAW WLEASNOSCI DO AKCII SPOLKI LUB WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU Z TYCH AKCJI

W WASKO S.A. nie ma ograniczenn co do zmiany praw wtasnosci do akcji Spétki, nie wystepujg takze
ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z posiadanych akcji. Podobnie brak jest takich
ograniczen w pozostatych spdtkach Grupy.

33. INFORMACJE O UMOWIE Z BIEGLYM REWIDENTEM

28 marca 2007 roku WASKO S.A. realizujgc Uchwate Rady Nadzorczej Spétki z dnia 28 lutego 2007 roku
w sprawie wyboru biegtego rewidenta do zbadania i przegladu sprawozdan finansowych WASKO S.A.
i Grupy Kapitalowej WASKO S.A., podpisata umowe z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Przedmiotem
umowy jest:

- dokonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2006,

— dokonanie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2006,

- przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego WASKO S.A. za I pétrocze 2007 roku,

— przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego WASKO S.A. za I pdtrocze 2007 roku,

- dokonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2007,

— dokonanie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2007.

Warto$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta okreslono w umowie na faczng kwote 280 tys. zt netto.

34. INFORMACJIE O POSTEPOWANIACH PRZECIWKO SPOLCE

Przeciwko Spotce nie zostaty w 2007 roku wszczete znaczace postepowania sgdowe w rozumieniu §91
ust. 6 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych.

35. DODATKOWE INFORMACIE DO SPRAWOZDANIA

Przeliczenia wybranych danych finansowych

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane zaprezentowane

w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na walute polskg

z zastosowaniem nastepujacych zasad:

—  przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP
z dnia poprzedzajacego dzien przeprowadzenia transakgji,

— operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu faktycznie zastosowanego
przez bank, z ktérego ustug korzystano,

— pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaly wycenione po kursie Srednim NBP
obowigzujacym w dniu bilansowym.
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Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu

$rodkéw pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu $redniego ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2007 roku przez Narodowy Bank Polski dla
EUR tab. 252/A/NBP/2007 czyli 1 EUR = 3,5820 zt i obowigzujacego w dniu bilansowym,
poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, obliczong w nastepujacy sposéb:

Poréwnywalne dane finansowe za rok 2006 przeliczono w analogiczny sposob wykorzystujac:

dla przeliczenia poszczegdinych pozycji aktywdw i pasywoéw bilansu na dzier 31 grudnia 2006 roku
kurs $redni ogtoszony na dzien 29 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
252/A/NBP/2005 czyli 1 EUR = 3,8312 zt i obowigzujacy w dniu bilansowym,

dla przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku zyskdw i strat za okres za okres od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, obliczong w nastepujacy sposob:

Nr tabeli Data Kurs
22/A/NBP/2007 31.01.2007 3,9320
42/A/NBP/2007 28.02.2007 3,9175
64/A/NBP/2007 30.03.2007 3,8695
84/A/NBP/2007 30.04.2007 3,7879
105/A/NBP/2007 31.05.2007 3,8190
125/A/NBP/2007 29.06.2007 3,7658
147/A/NBP/2007 31.07.2007 3,7900
169/A/NBP/2007 31.08.2007 3,8230
189/A/NBP/2007 28.09.2007 3,7775
212/A/NBP/2007 31.10.2007 3,6306
233/A/NBP/2007 30.11.2007 3,6267
252/A/NBP/2007 31.12.2007 3,5820
RAZEM 45,3215
Sredni kurs za 12 m-cy 3,7768

Nr tabeli Data Kurs
22/A/NBP/2006 31.01.2006 3,8285
42/A/NBP/2006 28.02.2006 3,7726
65/A/NBP/2006 31.03.2006 3,9357
84/A/NBP/2006 28.04.2006 3,8740
105/A/NBP/2006 31.05.2006 3,9472
126/A/NBP/2006 30.06.2006 4,0434
147/A/NBP/2006 31.07.2006 3,9321
169/A/NBP/2006 31.08.2006 3,9369
190/A/NBP/2006 29.09.2006 3,9835
212/A/NBP/2006 31.10.2006 3,8871
233/A/NBP/2006 30.11.2006 3,8166
252/A/NBP/2006 29.12.2006 3,8312
RAZEM 46,7888
Sredni kurs za 12 m-cy 3,8991
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SPRAWOZDANIE ZARZADU WASKO S.A.

w WA s Ko Z DZIAKALNOSCI W ROKU OBROTOWYM 2007

Stan zatrudnienia

Sytuacja kadrowa WASKO jest stabilna. Na dzien 31 grudnia 2007 roku WASKO S.A. zatrudniata facznie
608 osob.

Réznica pomiedzy stanem wykazanym w sprawozdaniu finansowym WASKO S.A. (nota nr 41),
a niniejszym raportem wynika z faktu, iz w sprawozdaniu finansowym ujeto przecietne zatrudnienie
w WASKO S.A., w roku zakonczonym 31 grudnia 2007, ktdrym objete jest to sprawozdanie, natomiast
wartos¢ 608 osdb okresla stan zatrudnienia na koniec 2007 roku.

36. OSWIADCZENIA ZARZADU WASKO S.A.

Zarzad WASKO S.A. oswiadcza, ze wedle jego wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy 2007 oraz dane porownywalne za rok 2006 sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze w sposob rzetelny i jasny przedstawiajg sytuacje finansowg
WASKO S.A. (Grupy Kapitatowej), a sprawozdanie Zarzadu przedstawia rzeczywisty obraz dziatalnosci
Spotki w 2007 roku.

Ponadto, Zarzad WASKO S.A. o$wiadcza takze, iz podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, to jest Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze podmiot ten wraz z biegtymi rewidentami dokonujgacymi badania sprawozdania finansowego spetniajq
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego WASKO S.A.
zgodnie z wiasciwymi przepisami.

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu

Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Kosobucki - Cztonek Zarzadu

Piotr Zerhau - Czlonek Zarzadu
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