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CZESC |
Wskazanie zasad fadu korporacyjnego, ktére nie bylyprzez emitenta stosowane, wraz ze
wskazaniem jakie byty okoliczndci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz jaki sposéb

spotka zamierza usugé ewentualne skutki nie zastosowania danej zasadyldyakie kroki zamierza
podjaé, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przys&id.

W 2007 roku Fundusz nie przestrzegat gagticych zasad zawartych w dokumencie Dobre Praktyki w
Spotkach Publicznych 2005:

Zasada 9: Na walnym zgromadzeniu powinni &ybecni czlonkowie rady nadzorczej i zala.
Biegly rewident powinien by obecny na zwyczajnym walnym zgromadzeniu oraz amzwyczajnym
walnym zgromadzeniu, #eli przedmiotem obrad mgjby¢ sprawy finansowe spéiki. Nieobedio
cztonka zarzdu lub czlonka rady nadzorczej na walnym zgromaidzemymaga wyjdnienia. Wyjdnienie
to powinno by przedstawione na zgromadzeniu.

Komentarz: Na Walnym Zgromadzeniu Funduszu obecny jest zawsr najmniej jeden czionek
Zarzmdu oraz przedstawiciel Rady Nadzorczej. Zdanienzaghr nie jest niezfiina obecn& wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej podczaszttago Walnego Zgromadzenia. Obegnbieglego rewidenta jest
zapewniona w przypadku wcreejszego zgtoszenia takiej koniec#oo przez akcjonariusza. Rada
Nadzorcza podfa uchwat w sprawie oddelegowania Przewodnimzgo Rady Nadzorczej lub osoby
przez Przewodnigzego wskazanej do udzialu wzadym Walnym Zgromadzeniu uzngj iz obecnéé
wszystkich czionkédw Rady nie jest konieczna. Umaavdieglym rewidentem nie zawiera zapisu o
konieczndci uczestnictwa biegtego w walnym zgromadzeniu.

Fundusz podtrzymuje swoje stanowisko w przedmigejgrezentacji organdéw zagdzapcych,
nadzorugcych oraz biegtego rewidenta ha walnym zgromadzeéanduszu.

Zasada 14: Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszegzw poradku obrad mege
zapdc¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaa ni istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien
zostad szczegoOlowo umotywowany. Zdje z poradku obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w posrlku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga gudj uchwaty walnego
zgromadzenia, po uprzednio wyoaej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiuktbrzy zgtosili
taki wniosek, popartej 75% gtoséw walnego zgromaize

Komentarz: Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzeniasckeljz poradku obrad lub zaniechanie
rozpatrywania sprawy, umieszczonej w okl obrad na wniosek akcjonariuszy posiacgih co
najmniej 10% kapitalu zaktadowego Funduszegzie maliwe jedynie za ich zgad W pozostatym
zakresie ani Kodeks Spotek Handlowych ani Statudi&mie wymaga konieczrioi glosowania takiej
zmiany, kwalifikowamn wickszacia gloséw.

Fundusz podtrzymuje swoje stanowisko vigyna w powsszym komentarzu do zasad. Pg¢syg zasada
nie zostata uyjta w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPWviatzujzcych od 1 stycznia 2008
roku.

Zasada 16: Z uwagi na to,ze Kodeks spétek handlowych nie przewiduje kontmlilowej w
przypadku niepodfia przez walne zgromadzenie uchwaly, zdraub przewodniczcy walnego
zgromadzenia powinni w ten sposéb formutéwahwaty, aby kady uprawniony, ktory nie zgadzegs
meritum rozstrzygricia stanowdicym przedmiot uchwaly, miat mtwos$¢ jej zaskatenia.



Komentarz: Kazdy akcjonariusz, ktéry spetnia przestanki prawnenié zgadza si z meritum
rozstrzygnecia stanowicym przedmiot uchwaty ma nlbwosé¢ jej zaskatenia, o ile uchwala zostata
podgta. Przewodnicey Walnego Zgromadzenia ma za zadanie cZumad tym, aby uchwaly byly
formutowane w jasny i przejrzysty sposobs Zarad zapewnia tate maliwos$¢ skorzystania przez
Przewodnicacego z pomocy obstugi prawnej Spoétki. Zdaniem Zdwz jezeli uchwata nie zostata
podita, to jej tré¢ nie narusza interesu akcjonariusza i nie istrpegedmiot zaskaenia. W tym zakresie
Fundusz stosuje przepisy kodeksu spotek handlowych.

Fundusz podtrzymuje swoje stanowisko vyna w powyszym komentarzu do zasad. P¢sxp zasada
nie zostata ujta w Dobrych Praktykach Spdétek Notowanych na GPWimalzujgcych od stycznia 2008
roku.

Zasada 28: Rada nadzorcza powinna dziatagodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien¢ by
publicznie dosfpny. Regulamin powinien przewidywaowotanie co najmniej dwoch komitetéw:

- audytu, oraz
- wynagrodzé.

W skiad komitetu audytu powinno wchoézico najmniej dwéch czionkéw niezateich oraz
przynajmniej jeden posiadaly kwalifikacje i ddwiadczenie w zakresie rachunkodgd i finanséw.
Zadania komitetéw powinien szczeg6towo dhaié regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinny
sktad& radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojafadizcici. Sprawozdania te spétka powinna
udostpniat akcjonariuszom.

Komentarz: Rada Nadzorcza Funduszu dziata zgodnie z Regudemipatwierdzonym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 29 lipca 2004 roku. W zakrésieieczndci powotywania komitetbw Fundusz nie
widzi podstaw do stworzenia takich zapisow w Regude Rady. W tym zakresie Fundusz stosuje
przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

Fundusz podtrzymuje swoje stanowisko vigyne w powyszym komentarzu do zasady. Ponadto, w chwili
obecnej Rada Nadzorcza liczygu cztonkdéw i jest to minimalna liczba przewidzadSH, a zatem, w
mys| Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW nidagrkonieczn@ powotywania komitetéw.

Zasada 42: W celu zapewnienia niezal®osci opinii spotka powinna dokonywazmiany biegtego
rewidenta przynajmniej raz nagpilat. Przez zmian biegtego rewidenta rozumieesiéwniez zmiarg

osoby dokonujcej badania. Ponadto w diezym okresie spétka nie powinna korzysta ustug tego
samego podmiotu dokoragiego badania.

Komentarz: Fundusz nie stosuje tej zasady. Podmiot peynifunkcg bieglego rewidenta jest
bezstronny, niezaley i rzetelnie wykonuje powierzone zadania. Obgzki te wynikap wprost z
przepiséw ustaw.

Niezalenie od zmiany brzmienia zasad Dobrych Praktyk $pkiietowanych na GPW, zgodnie z ktorymi
spétka powinna dokonywazmiany biegtego rewidenta przynajmniej raz na emedlat, Fundusz
podtrzymuje swoje stanowisko wioae w powgszym komentarzu do zasady.

Zasada 43: Wybor bieglego rewidenta powinien dydokonywany przez rad nadzorcz po
przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu lubeprvalne zgromadzenie spotki po przedstawieniu
rekomendacji rady nadzorczej zawiecaj rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przad: r
nadzorcz lub walne zgromadzenie innego wybori nekomendowany przez komitet audytu powinno



zostad szczegoétowo uzasadnione. Informacja na temat wylpmdmiotu petricego funkat biegtego
rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna bywarta w raporcie rocznym.

Komentarz: Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada NadzoFamaduszu, na wniosek Zadu. W
ramach Rady Nadzorczej nie zostaty wytonione komite szczegdlnéci komitet audytu.

W chwili obecnej Rada Nadzorcza liczygi cztonkéw i jest to minimalna liczba przewidzatSH, a
zatem, w m§f Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW nieiggnkonieczn& powotywania
komitetéw.

Zasada 47: Spoélka powinna dysponowaodpowiednimi procedurami i zasadami dotazmi
kontaktow z mediami i prowadzenia polityki infornygeej, zapewniajcymi spojne i rzetelne informacje
0 spoifce. Spotka powinna, w zakresie zgodnym zpisaeni prawa i uwzgbniajcym jej interesy,
udostpniat przedstawicielom mediéw informacje na temat swdgzacej dziatalndci, sytuacii

.....

Komentarz: Brak takich procedur. Zagd uwaa, ze wypetnianie przez niego obawkéw nat@zonych
jako spotk publiczry jest wystarczage, w zwhzku z czym nie widzi konieczdoi wprowadzania tego
typu procedur. W zakresie zgodnym z przepisami prawawzgkdniagcym interesy Spotki, Zanzl
zawsze udziela odpowiedzi na pytania mediéw. RegunlaValnego zezwala przedstawicielom mediow
na uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu.

Fundusz podtrzymuje swoje stanowisko viyna w powyszym komentarzu do zasady. Fundusz zamierza
przestrzegazasady wyrzonej w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW.

CZESC lI

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jega@asadniczych uprawnié oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie dziatla na podstawie Regulamiraln®go Zgromadzenia Funduszu pepsgo
uchwah nr 16/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nasedm Funduszu Inwestycyjnego
Fortuna S.A. z dnia 11 maja 2005 r.

W Walnym Zgromadzeniu m@jprawo uczestniczenia akcjonariuszezele ztozyli w Spotce imienne
swiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot poraey rachunek papieréw wadtiowych
zgodnie z przepisami o publicznym obrocie papieramrtasciowymi, co najmniej na tydzie przed
terminem Walnego Zgromadzenia siviadectwa te nie dula odebrane przed ukozeniem tego
Zgromadzenia, a ponadto, cztonkowie Zdtz, Rady Nadzorczej i Prokurenci Spétki, z uvegigiieniem
art. 395 8§ 3 Kodeksu spoétek handlowych, biegly ommit, badajcy sprawozdanie finansowe Spoétki albo
bieglty rewident do spraw szczegolnych, notariusarzplzapcy protokét z Walnego Zgromadzenia,
osoby obstugi techniczno - organizacyjnej, inne bysojezeli jest to uzasadnione dla oceny lub
rozstrzygnécia sprawy ohijtej poradkiem obrad, o ile Walne Zgromadzenie uzna to zaidazne.
Przedstawiciele prasy, radia lub telewizji mograc udziat w Walnym Zgromadzeniu 7eli zaden z
akcjonariuszy nie wyrazi sprzeciwu.

Obradami Zgromadzenia kieruje Przewodnigz ktéry prowadzi dyskusji udziela gtosu uczestnikom
obrad, przy czym dyskusja m® dotyczy wytaczne spraw oktych poradkiem obrad. Po wyczerpaniu



listy méwcow Przewodniezy zaradza glosowanie precyzy tres¢ uchwaty lub wniosku poddawanego
pod gltosowanie.

Pytania akcjonariuszy do organdéw spotki maiptyczyt wytacznie spraw oltych poradkiem obrad.
Przewodnicacy powinien odebragtos osobie wypowiadagej sk nie na temat, przemawigiej w sposéb
przewlekly, nadiaywajacej prawa gtosu lubaywajacej okreélen powszechnie uznawanych za otbirae.

Przewodnicacy na wniosek akcjonariusza lub z wlasnej inicjatymaze zaradzic krotka przerwe
techniczn. Przewodnicacy maze okreli¢ limit czasu wystpien. W razie sprzeciwu ktéregokolwiek z
akcjonariuszy limit ten oké&i uchwata Walnego Zgromadzenia.

W 2007 r. Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszestycyjnego Fortuna S.A. zwolywane w
sposob formalny obradowato w dniach: 28 marca, Z8wca i 13 grudnia. Walne Zgromadzenia byly
zwolywane na wniosek zaydu Spotki (28 marca, 28 czerwca) oraz akcjonari@aatki (13 grudnia)

Przebieg Walnego Zgromadzenia byt zgodny z przepiseodeksu spotek handlowych, regutami
zawartymi w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Nawslp Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. i
zasadami Dobrych Praktyk w Spotkach Publicznych520%kcjonariusze mogli zapozéaie z treicia
projektow uchwalt, przewidzianych w padku obrad, publikowanych na stronie internetowejtina 8
dni przed terminem obrad Walnego Zgromadzenia.viRvdaiczcy Walnego Zgromadzenia zapewniat
sprawny przebieg obrad. Obrady Walnych Zgromadde byly ani odwotane ani przerwane. Czlonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej obecni na Walnym byli gotowi ubizielania wyjgnien w zakresie swoich
kompetenciji i przepiséw prawa.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia byly podejmowane w umkach umaliwiajacych ochron praw
mniejszéciowych akcjonariuszy, w tym wniesienie zasterelub sprzeciwu wobec uchwafadna z
poditych uchwat nie zostata zakwestionowana w gusivaniu gdowym.

Z uwagi na fakt,4 w 2007 roku Fundusz byt w trakcie procesu likwjdaechwaty podejmowane przez
Walne Zgromadzenie ograniczone byly dozboych i wymaganych prawem kwestii zwanych z
dziatalngcia Funduszu. W dniu 13 grudnia 2007 roku, Nadzwyaajdalne Zgromadzenie paeth
uchwat uchylapca likwidacje Funduszu z dniem 20 grudnia 2007 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Fundusmedtycyjnego Fortuna S.A. odbyloesiv
terminie zgodnym z art. 20 ust. 3 ustawy o naroddwiunduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, a
dokumentacja dotyeza sprawozdafinansowych za rok 2006 zostata witma w siedzibie Funduszu w
terminie przewidzianym przepisami prawa i uthwiajacym akcjonariuszom zapoznanie giich trecia.
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawmi@ziatu zysku i pokrycia straty za rok 2006
zapadia jednogfmie.

Wszystkie uchwaly podie przez Walne Zgromadzenie w 2007 rokuydy realizacji interesu Funduszu i
uwzgkdnialy prawa innych akcjonariuszy. Uchwaly pgédjprzez Walne Zgromadzenie zamieszczane s
w Internecie pod adresem www.fortunanfi.com.pl.



CZESC Ill

Sktad osobowy i zasady dziatania organéw zagdzajacych i nadzorujacych spéiki oraz ich
komitetéw

Sktad osobowy Zaradu

Z uwagi na fakt, 4 w roku 2007 Fundusz byt w trakcie likwidacji, furjk osoby zarzdzapcej
Funduszem pelnili Likwidatorzy:

1. Pan Jerzy Mdankiewicz — w okresie od 1 stycznia 2007 roku 8duitego 2007 roku;
2. Pan tukasz Tatarkiewicz — w okresie od 28 mag&v roku do 20 grudnia 2007 roku.

Wobec uchylenia z dniem 20 grudnia 2007 roku likaeid Funduszu, w dniu 21 grudnia 2007 roku Rada
Nadzorcza Funduszu powierzyta Pani Beacie Baligadg Prezesa Zagzlu.

Na dzié przekazania raportu, Zad Funduszu jest trzyosobowy. Na mocy uchwaly RadgZ¢rczej z
dnia 30 stycznia 2008 roku, do Zagn Funduszu zostali powotani Pan Yair Segal i Rdm V. Cultts.

Wobec powyszego, w chwili obecnej Zasd Funduszu przedstawia siastpujaco:
1.Pan Yair Segal — Prezes Zain

2.Pani Beata Baliga — Wiceprezes Zalu

3.Pan John W. Cutts — Wiceprezes Zdiz

Zasady dziatania Zarzdu

W roku 2007, Likwidatorzy Funduszu dziatali na pdge przepiséw kodeksu spoétek handlowych oraz
zgodnie z zasadami Dobre Praktyki w Spétkach Paiich 2005.

Z uwagi na trwajcy proces likwidacji Funduszu, dziatakdo Likwidatorow ograniczata ei do
prowadzenia biecych spraw Funduszu oraz sprzadposiadanych aktywow.

Likwidator zapewnit przestrzeganie zasadyz ibiegly rewident - firma audytorska -
PricewaterhouseCoopers byt niezalg w swoich badaniach.

Wynagrodzenia Likwidatoréw byly ustalane przez Rathdzorcz i odpowiadaly kryteriom zakresu
odpowiedzialnéci i kompetenciji.

Sktad osobowy rady nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2007 roku skfad Rady Nadzorczej praadst st nastpujaco:
1. Jolanta Zawalonka — Cecelska — Przewodytiaz

Grzegorz Szkopek

Piotr Zapczkowski

Wojciech Wilomski

a M D

Piotr Rogowski



W dniu 28 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgaweaie Funduszu odwotato z Rady Nadzorczej
Pana tukasza Tatarkiewicza i powotato w jego meRBana Grzegorza Domagiat

W dniu 13 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Awadzenie Funduszu odwotalo z Rady
Nadzorczej Pandw Grzegorza Domagasaz Zbigniewa Grocholskiego i powotato w ich remg Panéw
Piotra Rogowskiego oraz Piotra Zegkowskiego.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnegturia S.A. w 2007 roku dziatata zgodnie z
przepisami kodeksu spotek handlowych, publicznigigggmym Regulaminem Rady Nadzorczej Funduszu,
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Fundusza agodnie z zasadami Dobrych Praktyk w
Spoétkach Publicznych 2005.

W posiedzeniach Rady uczestniczyt Likwidator Furzdud.ikwidator dostarczat Radzie wyczerpnjch
informacji o wszystkich istotnych sprawach dotmzch dziatalnéci Spétki. Na posiedzeniach Rady
zapadaly uchwaty w sprawach, ktére byly wymienienporzidku obrad przestanym Czionkom Rady w
zawiadomieniu o posiedzeniu. Dla zapewnienia spegensystemu spetniania swoich funkcji, Rada
Nadzorcza w razie potrzeby na wniosek Likwidatooalggmowata uchwaty w trybie obiegowym, bez
odbywania posiedzenia.

Rada Nadzorcza spetniala warunek posiadania w swakfadzie co najmniej dwéch Czlonkow
niezalenych zgodnie z przgfymi kryteriami niezalenosci okreslonymi w Statucie Funduszu.

Uchwaly Rady w sprawach: (a) wyboru biegtego rewtdecelem przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Funduszu, (b) dokonywania jakichkolwisWiadczér Funduszu lub podmiotéw z ani
powiazanych na rzecz Cztonkéw Zadu — zapadaty za zgedviekszaci Czionkéw niezalenych Rady
Nadzorczej.

Wynagrodzenie Czilonkéw Rady ustalone w sposéb gty nie stanowito istotnej pozycji kosztow
Funduszu wplywacych na wynik finansowy. Jego wyscko zatwierdzona uchwat Walnego
Zgromadzenia zostata ujawniona w raporcie rocznym.

Rada Nadzorcza ztgta Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spéiki, ktéabyto s¢ w dniu 28
czerwca 2007 r. zwkta ocere sytuacji Spotki w ramach sprawozdania Rady Nadajrz wykonania
nadzoru Spotki w 2006 r. Walne Zgromadzenie ppy$prawozdanie Rady.

Zakres dziatania Rady Nadzorczej w 2007 r.

Z uwagi na trwajcy proces likwidacji Funduszu, prace Rady Nadzqrez@007 r., koncentrowaly &i
wokot spraw zwazanych z bigaca dziatalngcia Funduszu i procesem jego likwidacji.

Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek [diaora dotycgcy podziatu zysku i pokrycia
straty za 2006 r.

W ramach kompetencji sprawowania kontroli dziatétmd-unduszu, Rada Nadzorcza dokonata oceny
sprawozda finansowych Funduszu oraz sprawazdalziatalngci Funduszu.



CZESC IV
Opis podstawowych cech stosowanych w spoéice systeméontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu spoegdzania sprawozda finansowych

Zarmad Funduszu odpowiedzialny jest za spdezanie sprawozda finansowych zgodnie z
obowhzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadaachunkowséci okreslonymi w
Ustawie o rachunkowégi oraz Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995uraksprawie
szczegblnych warunkéw, ktérym powinna odpowiadaachunkowé¢ narodowych funduszy
inwestycyjnych. Jednocgeie, Zarad Funduszu zapewnige sprawozdania finansowe publikowane
przez Fundusz uwzglniajp postanowienia Rozpardzenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika
2005 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentopwigraw
wartasciowych jak réwnie postanowienia Rozpagdzenia Ministra Finanséw z dnia 18zpaiernika
2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanycbBprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentdow z siedzita terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla kigry
wiasciwe g polskie zasady rachunkowai.

Zalozeniem systemu kontroli wewtiznej Funduszu w sprawozdawéebfinansowej jest zapewnienie
rzetelngci, kompletnéci, adekwatnéci i poprawndci informacji finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych. Nafezwrécic uwag;, ze w 2007 roku Fundusz znajdowad sv stanie
likwidaciji, ktéra zostata uchylona w dniu 20 grualr007 roku. Ograniczenie dziataseboperacyjnej do
sprzeday posiadanych aktywOw oraz bigej sptaty zobowizaa mialo bezpérednie przetloenie na
zlozonas¢ systemu kontroli wewgirzne;.

System kontroli wewgtrznej stosowany przez Fundusz w odniesieniu dazggmanych sprawozda
finansowych byt bezpwednio nadzorowany przez Likwidatora Funduszu. Zawpdzenie ks
Funduszu oraz przygotowywanie sprawazdiinansowych odpowiedzialna byla zegtrzna firma
ksiegowa posiadagej stosowna wiedz, daswiadczenie oraz kwalifikacje do wykonywania tegalzaju
prac. Likwidator Funduszu zapewniat przekazywanie, odpowiednim czasie, firmie kgowej
kompletnej dokumentacji, w szczegd&nbzatwierdzonych dokumentéw kgowych.

Przygotowane sprawozdania finansowe przed ich kabwkniem byly sprawdzane przez Likwidatora
Funduszu a zidentyfikowaneebly korygowane na bigco w kstgach Funduszu zgodnie z prayj
polityka rachunkowséci. Dodatkowo, prawnik Funduszu dokonywat weryfikatresci informacji
dodatkowej sprawozdafinansowych w celu zapewnienia jej komplefrtiow odniesieniu do wymogéw
narzuconych na emitentéw papierow wéetowych. Ta sama procedura kontrolna byta stosewan
odniesieniu do sprawozdania pétrocznego, ktérequadb przegidowi przez niezalmego audytora oraz
sprawozdania rocznego, ktére bylo badane przealeiergo audytora.



