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WPROWADZENIE
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. Wprowadzeie do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 200@ku
(w tysigcach ztotych)

Przedmiot dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.Av
okresie objgtym sprawozdaniem

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. zostastawiony w stan likwidacji z
dniem 1 padziernika 2006 roku na podstawie uchwaly pteljprzez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 28 wrégaa 2006 roku. Fundusz prowadzit dziatadeav stanie
likwidacji do dnia 20 grudnia 2007 roku. NadzwyamaWalne Zgromadzenie, ktére miato
miejsce w dniu 13 grudnia 2007 roku pgdjdecyzg o odwrdceniu tego procesu z dniem
20 grudnia 2007 roku.

Bilans otwarcia likwidacji zostat spadzony na dzig 1 padziernika 2006 roku. Z uwagi
na powysze sprawozdanie finansowe na dz8d grudnia 2006 roku obejmowato okres
od dnia rozpoogia likwidacji tj. od 1 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
W zwiazku z tym,ze sprawozdanie finansowe na dzi&l grudnia 2007 roku obejmuje
okres 12 miegy dane finansowe za prezentowane okresyammeiwnywalne.

Z uwagi na prowadzanlikwidacje Fundusz ograniczyt swpjdziataling¢ do sprzeday
wszystkich posiadanych aktywow oraz sptaty zohaai. Ponadto naley zwrdci uwag:,

ze z chwih otwarcia likwidacji w oparciu o art. 36 ust. 3 wsikie skfadniki kapitatu
wiasnego zostaly pgtzone w jeden kapitat podstawowy. Jednéoiee Fundusz utworzyt
rezerve na przewidywane dodatkowe koszty spowodowane chareem dziatalni,
ktéra zostata odniesiona na kapitat z aktualizaggceny. Niewykorzystana ¢& rezerwy

w kwocie 236 tys. zt zostata rozyziana i powgkszyta kapitat wiasny Funduszu z chwil
uchylenia likwidacji. Do dnia spogdzenia sprawozdania finansowego Walne
Zgromadzenie Funduszu nie pgdj decyzji o podziale kapitalu podstawowego.
Rekomendagj Zaradu dotycaca podziatu kapitalu podstawowego przedstawiono w
punkcie 7d Wprowadzenia.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. zostalanzony w formie jednoosobowej
spotki akcyjnej Skarbu Ratwa zgodnie z Ustawz dnia 30 kwietnia 1993 roku o
narodowych Funduszach Inwestycyjnych iich prywatyz (zwara dalej ,Ustaws 0
NFI”). Wpis do rejestru handlowegoa@ Rejonowego dla m. st. Warszawy npstw
dniu 31 marca 1995 roku z kapitatlem akcyjnym w vkgsoi 100 tys. ztotych. Kapitat
akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostatg¢pase podwyszony poprzez wniesienie przez
Skarb Pastwa wkladu niepiegiznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu
Paistwa, bioacych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatalé®na podstawie Ustawy z dnia 15 wémm 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 206Ku) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyathiprywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 roku z phBiejszymi zmianami).

Fundusz prowadzi dzialalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
31 grudnia 2007 roku miat swpjsiedzilg w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3,

00-784 Warszawa. W dniu 14 lutego 2008 roku gmst zmiana adresu Funduszu na
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa. Do dnia spdeenia sprawozdania finansowego
powyzsza zmiana adresu Funduszu nie zostata zarejesiaow&RS.
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W dniu 13 czerwca 2001 roku Fundusz zostat zarej@sny w KRS w $dzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem 000001873

Przedmiot dziatalnwi Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w PoldKkiagyfikacji Dziatalngci (PKD).
Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatémé-unduszu jest:

. nabywanie i zbywanie udzialdow lub akcji spotek oragkonywanie uzyskanych
praw,

. nabywanie innych papieréw wagtsowych emitowanych przez SkarbriBawva oraz
inne podmioty,

. rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papi@ravartasciowymi,

. udzielanie peyczek oraz zagganie payczek i kredytow dla realizacji celow
okreslonych powyej oraz innych celéw statutowych Funduszu.

Jak zaznaczono powsj, z uwagi na prowadzgnlikwidacje dziatalng¢ Funduszu w
okresie objtym sprawozdaniem byta ograniczona do sprzggasiadanych aktywow.

Organami Funduszwus

* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
e Zarad.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2007 roku @taedat s¢ nastpujaco:

Przewodniczca: Jolanta Zawalonka-Cecelska
Czionkowie: Piotr Rogowski

Grzegorz Szkopek

Wojciech Wilomski

Piotr Zapczkowski

W dniu 28 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgdasaie Funduszu odwotato ze skiadu
Rady Nadzorczej Pana tukasza Tatarkiewicza i pdwoiajego miejsce Pana Grzegorza
Domagad.

W dniu 13 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne #Agrdzenie Funduszu odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Panéw Grzegorza Domamyak Zbigniewa Grocholskiego i powotato
w ich miejsce Panow Piotra Rogowskiego oraz Piaigczkowskiego.

Na dziex 31 grudnia 2007 roku funkcPrezesa Zaggu petnita Pani Beata Baliga.

W dniu 23 lutego 2007 roku Pan JerzysMakiewicz ziayt rezygnagt z funkcji likwidatora
Funduszu. W dniu 28 marca 2007 roku Nadzwyczajndn&/Zgromadzenie Funduszu
powotato na to miejsce Pana tukasza Tatarkiewicza.

W zwiazku z uchyleniem likwidacji Funduszu, z dniem 2@dpia 2007 roku, Pan tukasz
Tatarkiewicz ztayt rezygnacs z petnionej funkciji likwidatora Funduszu.
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a.

W dniu 21 grudnia 2007 r., Rada Nadzorcza Fundpemierzyta Pani Beacie Baliga funkcj
Prezesa Zagglu Funduszu. W dniu 30 stycznia 2008 roku Rada dtada dokonata zmian w
skladzie Zarzdu Funduszu powierzg funkcg Prezesa Zasgu Panu Yairowi Segal oraz
funkcje Wiceprezesow Zasdu Pani Beacie Baliga oraz Panu Johnowi W. Cutts.

Czas trwania dziatalngci emitenta

W zwiazku z uchyleniem likwidacji Fundusz kontynuuje ¢Hi@os¢ a czas jego trwania jest
nieograniczony.

Sprawozdania finansowe wewgtrznych jednostek organizacyjnych

W skiad Funduszu nie wchagaewretrzne jednostki organizacyjne spgiizapce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Porownywalnasé danych finansowych za poprzedni i bizacy okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe spanlzone jest za okres od dnia 1 stycznia 2007 rokdrie 31
grudnia 2007 roku. Jako okres poréwnawczy zaprezemo dane finansowe za okres od 1
pazdziernika 2006 roku (tj. od dnia postawienia Fuzdus stan likwidacji) do 31 grudnia 2006
roku. Naley zwrdck uwag, ze dane finansowe za prezentowane okresyarperswnywalne z
uwagi na rane dtugdci okresow sprawozdawczych.

Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Jak przedstawiono w punkcie 1 Wprowadzenia Nadzajpez Walne Zgromadzenie w
dniu 13 grudnia 2007 roku padlp decyzg o kontynuowaniu dziataldoi Funduszu. Na
tej podstawie Zaeml przygotowat niniejsze sprawozdanie finansowe ngod zasag
kontynuowania dziatalrioi. Nowa strategia i plany dzialalfm sa w trakcie
opracowania.

Korekty wynikaj ace z zastrzéen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubieglych nie bylo zastés@ w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato ggpone w oparciu 0 Rozpadzenie Ministra
Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawieegaainych warunkéw, ktérym powinna
odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (“Rozpmizenie”), a w
kwestiach nie ok&onych w Rozporadzeniu - w oparciu o Ustawz dnia 29 wrzénia
1994 roku o rachunkowo (tekst jednolity — Dz. U. z 2002 roku Nr 76, pd@d4 z
p&zniejszymi zmianami zwanej dalej “Ustaw rachunkowsi”), oraz Rozporgdzenie Rady
Ministrow z dnia 19 palziernika 2005 roku w sprawie informacji kieych i okresowych
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przekazywanych przez emitentow papierow waitovych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz.
1744 z paéniejszymi zmianami).

b. Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w ggsich ztotych, chybage zaznaczono inaczej.
c Zasady wyceny

W zwiazku z tym,ze do dnia 20 grudnia 2007 roku. Fundusz prowadzatding¢ w
stanie likwidacji, wycena aktywéw spotki negbwata zgodnie z art. 29 Ustawy o
rachunkoweéci po cenach sprzeé@netto maliwych do uzyskania, nie wigzych od cen
ich nabycia albo kosztow wytworzenia, pomniejszdnyc dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, azakodpisy z tytutu trwatej utraty wasao.

Dodatkowo Fundusz utworzyt rezegwna przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaniechaniem lub wuradolncgci do kontynuowania dziataldoi. W
zwiazku z uchyleniem likwidacji, na dzie31grudnia 2007 roku niewykorzystanagz
rezerwy zostata rozwkana i powgkszyta kapitat podstawowy Funduszu.

d. Kapitat wkasny

W zwiazku z decyzj Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 $mize2006 r. o
postawieniu Funduszu w stan likwidacji, zgodnieriz 36 ust.3 Ustawy o rachunkosad
sktadniki kapitatu wlasnego zostaty potone w kapitat podstawowy.

Jak opisano w punkcie 1 Wprowadzenia w dniu 13 gjau®007 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie padp decyzg o uchyleniu likwidacji Fundusz z dniem 20 grudnia
2007 roku. W zwizku z powyszym Zarzd Funduszu przedstawi Walnemu
Zgromadzeniu propozygpodziatu kapitatu podstawowego oraz zysku za @X72
Zarzad proponuje podzidlikapitat podstawowy w wysokoi 7 515 tys. zt na:

- kapitat zaktadowy w kwocie 793 tys. zt (waséanominalna akciji)

- kapitat zapasowy w kwocie 6 722 tys. zt
Zarzd proponuje przengé zysk za rok 2007 w wysoko 1502 tys. zt na kapitat
zapasowy.

e. Zbywalnas¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestyreego wedtug ich zbywalioi przyjeto
nastpujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktore nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalngcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdugce s¢ w publicznym obrocie macdecyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i oldjgakarbowe),

- ,0brét gieldowy” - papiery wartziowe notowane na gietdzie lub gietdach,
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8. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprdama finansowym na de
31 grudnia 2007 roku i za okres od 1 stycznia dog@idnia 2007 roku oraz na daie
31 grudnia 2006 roku i za okres od l1zgmernika do 31 grudnia 2006 roku zostaty
przeliczone na EURO wedtug ngstijacych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywow i pasywow — wedigginiego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2007 roku przez Narodowy Bank Polskg&30 ztotych / EURO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oesthunku przeptywéwsrodkow
pieniznych — wedlug kursu stanaygiego sredni arytmetycza srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnendkazdego zakaczonego
mieskca okresu sprawozdawczego (3,7768 ziotych / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne waitkursu EURO w stosunku do ziotego
na zakaczenie miesica wyniosty odpowiednio 3,9320 ztotych / EURO 186 ziotych /
EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EURG@tosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 3,9385 ziotych / EURO i 3,5699 zioty¢&HJRO.

W okresie od 1 palziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, maledygni minimalny
kurs wynosit odpowiednio 3,9745 ziotych / EURO ¥%,ztotych / EUROSredni kurs
liczony wedtug kursu stanowgegosredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzikazdego zakaczonego miegca roku obrotowego
za ten okres wynosit 3,845 ziotych / EURO.

Sredni kurs ogtoszony na daie31 grudnia 2006 roku przez NBP wynosit 3,8312
zlotych/EURO.

9. Woybrane dane finansowe
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

tys. zt tys.zt  tys. EUR  tys. EUR
Portfel inwestycyjny 9 1028 3 287
Aktywa razem 9125 7 640 2547 2133
Zobowigzania i rezerwy razem 108 361 30 101
Aktywa netto 9017 7279 2517 2032
Liczba akcji Funduszu 7930 508 11271 048 7930 508 11271 048
Wartas¢ aktywow netto na jednakcg Funduszu (w z}) 1,14 0,92 0,32 0,26
Przychody z inwestycji 390 59 103 16
Wynik z inwestycji netto 790 (126) 209 (33)
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z istyeji 712 24 189 6
Zysk (strata) z dzialalai operacyjnej 1502 (102) 398 (27)
Zysk (strata) brutto 1502 (102) 398 (27)
Zysk (strata) netto 1502 (102) 398 (27)
Zysk (strata) netto na jedmmkcg Funduszu (w zf) 0,19 (0,01) 0,05 0,00
Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjne;j 2516 165 666 44
Przeptywy pienizne netto, razem 2516 165 666 44
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10.

11.

Strategia Funduszu

W zwiazku z uchyleniem likwidacji Zasdd Funduszu w chwili obecnej przygotowuje
nowa strategs, ktdra zostanie przekazana do wiadéonoakcjonariuszy po jej
zatwierdzeniu przez RadNadzorca.

Roznice w zakresie przygtych zasad i metod rachunkowsci oraz ujawnionych
danych pomidzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywaltymi, ktore
zostalyby sporadzone wedtug Medzynarodowych Standardéw SprawozdawcZwi
Finansowej (MSSF)

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawécrarinansowe] (,MSSF”) nie okéaja

w sposob szczegotowy zasad rachunkaivala funduszy inwestycyjnych a tak dla
jednostek niekontynuagych dziatalnéci. W ramach regulowanych przez MSSF zasad,
sprawozdanie finansowe spatizone wedlug MSSF przez Fundusz nieniibby sk
istotnie od statutowego sprawozdania finansoweg®0£d rok spormlzonego zgodnie

z Ustawy z dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi, Rozporadzeniem Ministra
Finansow z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szanggh warunkow, ktorym
powinna odpowiada rachunkowé¢ Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz
innych przepiséw rachunkowych i raportowych obguiacych Fundusz na dzie31
grudnia 2007 r. (,PSR").

Zgodnie z par. 18 ust. 2 pkt. 2 Rozpa@lzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004
r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powingetpowiadé prospekt emisyjny
oraz skrot prospektu (,Rozpadzenie o prospekcie”), Fundusz ma obmek
wskazania i objmienia r&nic w wartgci ujawnionych danych, dotygzych co
najmniej kapitalu wilasnego i wyniku finansowego toetoraz istotnych rinic
dotycacych przygtych zasad rachunkowo, pomkdzy statutowym sprawozdaniem
finansowym na dzie 31 grudnia 2007 roku (wedlug PSR) a sprawozdaniem
finansowym, jakie bytoby spogdzone za ten okres wedtug MSSF.

Ponizej zaprezentowano #nice pomgdzy sprawozdaniem spadzonym wedtug
przyjetych zasad rachunkowo a sprawozdaniem, ktére spatzone bytoby wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdavicz&inansowe;.

Dane wg PSR (tys. zi) Dane wg MSSF (tys. zf)
Kapitat wlasny na dzie
31 grudnia 2007 r. 9017 9017
Kapitat wkasny na dzie 7 979 7919

31 grudnia 2006 r.

Wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2007 1502 1502
do 31 grudnia 2007
Wynik finansowy za
okres od 1 paiziernika (102) (102)
2006 do 31 grudnia 2006

Rdéznica w kapitatach wtasnych na dzi81 grudnia 2006 roku wynika z innegecip
wyceny udziatbw w pozostatych jednostkach.
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W zwiazku z tym,ze do dnia 20 grudnia 2007 roku Fundusz prowadzdtdings¢ w
stanie likwidacji, na dzie 31 grudnia 2006 roku udziaty i akcje wyceniono aigie z
art. 29 Ustawy o rachunkowa, a udziaty w pozostatych jednostkach nienotovediny
wyceniono w wartéci nabycia. Wycena akcji spotki notowanej wpdian na kapitat z
aktualizacji wyceny. Wedlug MSR 39 udzialy w pozabdgth jednostkach bytyby
wyceniane wg warkei godziwej. Rénica w wartdci kapitatow wiasnych wedtug PSR
i MSSF na dzig 31 grudnia 2006 roku wynikata z faktte w sprawozdaniu wg MSSF
udzialy w spotkach z portfela pozostatych inwestyejodniesieniu do ktorych znane
byly ceny sprzeds zostaty wycenione w oparciu o ceny transakcyjne.



