Narodowy Fundusz Inwestycyjny FORTUNA S.A.

Noty objasniajace do rachunku przeplywow piengznych
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 200@ku
(w tysiacach ziotych)

Noty objasniajace do rachunku przeptywowsrodkow pienieznych

Struktura $rodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywéw

pienigznych.
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Srodki pienkzne w banku 9114 6 565
- rachunki bieace 11 11

- w ziotych 11 11

- depozyty terminowe 9103 6 554

- w ztotych 9103 6 554
Srodki pienkzne na rachunkach inwestycyjnych 0 34
- w ziotych 0 34
Razem 9114 6 599

Podziat dziatalncci jednostki dominujacej w rachunku przeptywu
srodkow pienigznych

Podziat dziatalnéci na operacyijinoraz finansow przedstawia ginastpujaco:

- do dziatalnéci operacyjnej Funduszu zalicza; dransakcje i zdarzenia
Zwigzane z podstaavdziatania jednostki, nie wymienione w dziataloio
finansowej, midzy innymi wptywy i wydatki zwizane z zakupem
lub sprzedzq akcji udziatbw i innych papierow wadciowych,
skladnikbw magtku trwatego, wartéci niematerialnych i prawnych,
otrzymane odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwratyczek, zaptacone
koszty operacyjne dziatania Funduszu,

- do dziatalnéci finansowej zalicza si gtbwnie pozyskiwanie kapitatu
wiasnego i kapitatdw obcych oraz ich zwrot i obstug
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Uzgodnienia do przeptywowrodkow piengznych metod posredni za okres od 01
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku:

Dziatalnosé¢ operacyjna:

Wynik finansowy netto 1502
Korekty o pozycje

Amortyzacja 5
Naliczone odsetki 1

Zmiany stanu aktywow i pasywoéw dotycgce dziatalndci operacyjnej (po
uwzglednieniu korekt)

Zmiany stanu portfela inwestycyjnego 1019
Zmiany stanu nalaosci 7
Zmiany standéw zobowzan (18)
Zmiana stanu rezerw (236)
Zmiany kapitatu 236
Razem korekty i zmiany stanéw 1014
Razem przeptywysrodkéw z dziatalnosci operacyjnej 2516
Przeptywy pieniezne razem 2516
Bilansowa zmiana stanwsrodkow pienigznych 2515
Zmiana stanusrodkéw pienéznych z tytutu wyceny dinych papieréw

wartasciowych typu buy/sell back i depozytow bankowych (1)
Srodki pieni¢zne na pocatek okresu 6 599
Srodki pieni ezne na koniec okresu 9114
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE
1. Instrumenty finansowe

Szczeg6lowe zasady wyceny instrumentow finansowyestaly zaprezentowane
we ,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentéw finansowych

a) gotéwka

Gotéwka obejmujgrodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw pieneznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku
przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgetikeotkoterminowe w bony
skarbowe za wytkiem transakcji typu buy/sell back prezentowanwchozostatych
naleznosciach. Na dzié 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat tega typ
instrumentéw finansowych.

C) zobowgzania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentéw

d) pozyczki udzielone i nalencsci wkasne

Stan na 31 grudnia 2006 9
Zmniejszenia (z tytutu) 7
- pozostate 7

Stan na 31 grudnia 2007 2

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsino

Na dziex 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat instnigve finansowych
tego typu.
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f) aktywa finansowe dogbne do sprzeds

Akcje i udziaty w
Udziaty mniejszaiciowe | pozostatych jednostkach Razem
krajowych

Stan na 31grudnia 2006 0 1028 1028
a. Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 1019 1019

Sprzeda 0 1019 1019
Stan na 31 grudnia 2007 0 9 9

g) pozostate zobowrania finansowe

Pozostatle zobowkania finansowe obejmuj biezace wynagrodzenia oraz
zobowizania wobec kontrahentéw z tytutu nabytych ustug.

Stan na 31 grudnia 2006 roku 70
Zmniejszenia (z tytutu) 12
- spadek pozostatych zobawan 12
Stan na 31 grudnia 2007 roku 58

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansowych
1.2.1
a)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dziem 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat tega typstrumentow
finansowych.

Pazyczki udzielone i nabnosci wikasne

Na dzier 31 grudnia 2007 roku, w grupie ,Bazki udzielone oraz nataosci
wiasne” Fundusz wykazywat kweg tys. zi.
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Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdatanowi akcje i udziaty Funduszu
w hastpujacych podmiotach:

— spotkach mniejszZziowych wniesionych przez Skarbi3awva,;
— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grigstrumentow finansowych
zostata zaprezentowana weéa tabelarycznej sprawozdania finansowego.

b) Zala@enia dotyczce ustalania warfoci godziwej aktywow i zobowgzan
finansowych

Wartas¢ godziwa aktywow i zobowkzan finansowych ustalana jest zgodnie z Art. 28
ust.6 Ustawy o rachunkowo. W zwiazku z tym,ze do dnia 20 grudnia 2007 roku
Fundusz znajdowat siw stanie likwidacji wycena aktywow spotki nggbwata
zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkdeiopo cenach sprzeghanetto maliwych do
uzyskania, nie wyszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacljbeumorzeniowe, a tak
odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi. Dodatkowo Fundusz utworzyt rezerwma
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowaasiechaniem lub utrat
zdolndgci do kontynuowania dziataldoi. W zwigzku z uchyleniem likwidacji,
niewykorzystana c¢z¢ rezerwy w kwocie 236 tys. zt zostala rozmana i
powigkszyta kapitat podstawowy Funduszu.

¢) Ujmowanie skutkdw wyceny aktywow finansowych @psych do sprzedsg

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy Fundusz wyceniat zgodnie z art. 29
Ustawy o Rachunkowigi po cenach sprzeg netto maliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia, pomniejszonych o dotya$mwe odpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci. RGznica powstata w wyniku wyceny wpltywata na kapitat
Funduszu.

d) Zasady wprowadzania do &giinstrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanyrmwprowadzane do kgj
w dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Aktywa/(zobowazania) o oprocentowaniu statym

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt stréekich umow. Na dzie 31
grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat aktywowhamaazah o oprocentowaniu
statym.
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f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Na dzier 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadatamadei z tytutu udzielonych
pozyczek.

1.2.2 Aktywa finansowe dosipne do sprzeday nie wyceniane w wartéci
godziwe]

Zgodnie z Rozpordzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 200& sprawie
szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zaakvg@wvniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych aktywa finamsodostpne do sprzeds
wyceniane g wedtug wartéci godziwej.

W zwiazku z tym,ze do dnia 20 grudnia 2007 roku Fundusz znajdowgaivsstanie
likwidacji aktywa byty wyceniane zgodnie z art. @8tawy o rachunkowizi. Sposob
wyceny oraz ujmowania jej skutkow zostat opisanght 1.2.1 c).

1.2.3 Umowy w wyniku ktérych aktywa finansowe przksztatca s¢ w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dziex 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie byt stréekich umow.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywéw wycenianych w wamsci godziwej
do aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wysito przekwalifikowanie aktywow
wycenianych w wartei godziwej do aktywdéw wycenianych w skorygowanepie
nabycia.

1.2.5 Odpisy aktualizupce

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt odpiaktualizugcych.

1.2.6 Przychody z odsetek

Gotdéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawezdym 229
Odsetki naliczone i niezrealizowane 1

Pazyczki udzielone i nabnosci wilasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoaym 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane
- powyzej 12 miesicy 0
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1.2.7 Odpisy aktualizupce warto§¢ pozyczek udzielonych lub nalénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie utworzyt adpiaktualizujcych.
1.2.8 Odsetki od zobovyzan

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wpist obciazenia z tytutu odsetek
od zobowazan.

1.2.9 Zaradzanie ryzykiem finansowym
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatumsntow zabezpieczajych
wartas¢ godziwa, przeptywy piengzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.
2. Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji,
udzielonych przez Fundusz gwarancji i pogczen (takze wekslowych),
z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktérychFundusz
posiada udziaty wiodyce, jednostek zalgnych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia72fifku Fundusz nie udzielat
gwarancji i pogczen.

Na dziex 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat zoboafiiwarunkowych.

3. Zobowiagzania wobec budetu Paistwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasndci budynkéw i budowli

Na dzién 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat zohmafii wobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiagrdudynkow i budowili.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnagci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym miato miejsce odwrécbkwadacji Funduszu.
5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych
na wiasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie ponidst nakbah wytworzenigrodkow
trwatych w budowie krodkow trwatych na wiasne potrzeby.
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6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okres najblizszych
12 miesgcy od dnia bilansowego

Z uwagi na prowadzanlikwidacje w 2007 roku Fundusz nie dokonywadnych
inwestycji kapitatowych. W zwizku z niedawnym uchyleniem likwidacji, nie s
dostpne konkretne plany dotysze naktadow inwestycyjnych wagju najbliszych
12 miesgcy.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powjzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovgzan

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 rokuayistapity transakcje pomidzy:

a) Funduszem a osobami zadzapcymi i cztonkami organdw nadzorczych:
Funduszu, jednostek, w ktérych Fundusz posiadaatydziviodace, jednostek
zaleznych, wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

b) Funduszem a mabnkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia oso6b zatizapcych i czionkow organdéw nadzorczych:
Funduszu, jednostek, w ktérych Fundusz posiadaatydmiiodace, zalenych,
wspoizalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

c) Funduszem a osobami zwwanymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub kulate
Z osobami zawdzapcymi i czionkami organow nadzorczych: Funduszu,
jednostek, w ktorych Fundusz posiada udziaty weed jednostek zataych,
wspoizalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

8. Wspodlne przedsgwziecia, ktore nie podlegaj konsolidacji metoda petna
lub praw wiasnaosci

Na dziex 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie prowadzit wspdinprzedsiwziec,
ktére nie podlegajkonsolidacji metoal petm lub praw wiasngci.

9. Informacja o zatrudnieniu
Na dzier 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie zatrudniat praciodw.

10. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pienadzu i naturze),
wyptaconych lub naleinych, odrgbnie dla oséb zaradzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz w przedsgbiorstwach jednostek
wiodacych, od niego zalych, wspétzalgnych i z nim stowarzyszonych, bez
wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czyzterynikaty z podziatu zysku

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia72@6ku Fundusz dokonat
ptatnaci na rzecz likwidatorow Pandéw J. Klankiewicza oraz L. Tatarkiewicza w
wysokaci 30 tys. zt oraz 86 tys. zt odpowiednio. Prezesztiu z tytutu petnione;j
funkcji otrzymata 3 tys. zi.
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W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia72@8ku cztonkowie Rady
Nadzorczej otrzymali nagiujace wynagrodzenie brutto:

Pani Jolanta Zawalonka-Cecelska 36 tys. z4
Pan Grzegorz Szkopek 29 tys. zt
Pan Wojciech Wilomski 29 tys. zt
Pan Zbigniew Grocholski 27 tys. zt
Pan Grzegorz Domagata 21 tys. zt
Pan tukasz Tatarkiewicz 7 tys. zt
Pan Piotr Rogowski 1 tys. zi
Pan Piotr Zajczkowski 1 tys. zi

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyptacit,ré@iprzewiduje wyptacenia za
ten okreszadnych nagréd ani wynagrodzenia z zysku osobomadzapcym oraz
cztonkom organéw nadzorczych Funduszu.

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym osoby apaapce
Funduszem nie otrzymaly wynagrodzez tytulu uczestnictwa w Radach
Nadzorczych spoétek wiadych, zalenych i stowarzyszonych oraz nagrod
i wynagrodzenia z zysku tych jednostek.

Zgodnie z wiedgz Funduszu, czionkowie organéw nadzorczych Funduszu
nie otrzymali w okresie sprawozdawczym ani nie yotiajp za ten okreszadnego
wynagrodzenia, acznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jetkig

w ktorych Fundusz posiada udzialy wioe oraz od jednostek zatgch

od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Fundusz nie posiadat jednostek zalgch i wspoétzalenych.

11.Informacje o wartosci nie splaconych zaliczek, kredytow, poyczek,
gwarancji, poreczei lub innych umoéw zobowhzujacych do swiadczei
narzecz emitenta, jednostek wiogcych, jednostek od niego zadmych,
wspotzalegnych iz nim stowarzyszonych osobom zagrlizajacym
i nadzorujacym oraz ich wspotmatonkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposagacym oraz innym
osobom, z ktérymi § one powhpzane osohicie

W okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 noike zostaty udzielongadne
pozyczki, gwarancje ipaczenia przez Fundusz oraz elnie przez jednostki,
w ktorych Fundusz posiada udziaty wioe, zalene od Funduszu i z nim
stowarzyszone:

a) Osobom zargzapcym Funduszem oraz czionkom organdw nadzorczych
Funduszu

b) matonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej deoudiego stopnia
0s6b zaradzapcych i cztonkéw organdw nadzorczych Funduszu.

c) osobom zwjzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratelbsobami
zaradzapcymi i cztonkami organéw nadzorczych Funduszu.
Réwniez nie wystpuja nierozliczone transakcje opisane w tytule punktu.
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12.Zdarzenia dotyczmce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie¢toj zdarzé dotycacych lat
ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gje w sprawozdaniu oraz po
koncu okresu sprawozdawczego nie giie w sprawozdaniu finansowym

Na dziex 31 grudnia 2007 roku Fundusz byt wdecielem 1 spoétki wiodcej bedacej
w stanie likwidacji oraz posiadat pakiety akcji/isddw w 7 spotkach
mniejsz@dciowych oraz w 2 pozostatych jednostkach krajowych.

Szczegotowe informacje odfrue transakcji sprzedg spotek zaprezentowano w
ponizszej tabeli.

Nazwa spotki Przychody netto ze| Zysk/strata ze
sprzedazy sprzedazy
Pozostate jednostki krajowe
t aki Konstanchskie Sp. z o.0. 670 495
Migdzyrzecze Sp. z 0.0. 230 145
Fund.1 NFI SA 831 72
Razem 1731 712

W dniu 19 stycznia 2007 rokua® Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, zarejestrowat almmia kapitalu zakladowego Funduszu,
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenieddészu Uchwat nr
4/2006 z dnia 30 sierpnia 2006 r. W zzku z powyszym, na dzié przekazania
niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Funduszuelidzisic na 7.930.508 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wadti nominalnej 0,10 zt kala, reprezentagych
7.930.508 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 28 czerwca 2007 roku odbyte &wyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu,
ktore m.in.:

- zatwierdzito sprawozdania finansowe Funduszukr@sood 1 stycznia 2006 roku
do 30 wrzénia 2006 oraz za okres od 1zgdaiernika 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku.

- postanowito przeni€ zysk za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 $mize2006
roku w wysokdci 11.663.417,69 zt na kapitat podstawowy Fundusmaz pokry
strat za okres od 1 gaziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w wysck
102.119,24 zt z kapitatu podstawowego Funduszu.

W 2007 roku Funduszu otrzymat od syndyka masy wgdedtPrzedsibiorstwa
HANKA S.A. w upadidgci z siedzih, w Legnicy, kwot
1381 tys. zi, tytulem zaspokojenia wierzyteirio Funduszu przystugage] w
stosunku do Spotki.
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W dniu 13 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Amadzenie Funduszu pet)
uchwat o uchyleniu z dniem 20 grudnia 2007 roku likwidaEunduszu oraz
dokonato zmian w skiadzie Rady Nadzorczej.

W zwiazku z uchyleniem likwidacji Funduszu, z dniem 2Qidpia 2007 roku Pan
tukasz Tatarkiewicz zioyt rezygnact z petnionej funkcji Likwidatora Funduszu.

W dniu 21 grudnia 2007 r., Rada Nadzorcza Fundysxigta uchwat¢ w sprawie
powierzenia Pani Beacie Baliga funkcji Prezesa athr&Aunduszu.

W dniu 30 stycznia 2008 roku, Rada Nadzorcza Funddskonata zmian w sktadzie
Zarzadu Funduszu. FunkgjPrezesa Zagdu powierzyta Panu Yairowi Segal. Rada
Nadzorcza powierzyta Funkcje Wiceprezesow Zdwz Pani Beacie Baliga —
dotychczasowemu Prezesowi Zgia oraz Panu Johnowi Cutts. Jednéoie Rada
Nadzorcza Funduszu ustalifee Zarad Funduszu é&dzie trzyosobowy.

W dniu 13 lutego 2008 roku Fundusz otrzymat od Baskrading Limited —
Akcjonariusza Funduszu posiagizggo 1.551.275 akcji Funduszu stangych
19,56% kapitatu zakladowego NFI Fortuna S.A. wrkosezwotanie nie pniej niz
w terminie do dnia 21 marca 2008 roku, Nadzwyczggn@&/alnego Zgromadzenia
Funduszu w celu pogljia uchwaty w sprawie podvigzenia kapitatu zaktadowego
Funduszu z kwoty 793.050,80 zt do kwoty niezezej nz 15.000.000,00 zt, to jest o
kwote nie wyzsz niz 14.206.949,20 zt w drodze emisji niegaej niz 142.069.492
akcji zwyktych na okaziciela o wada nominalnej 0,10 zt i upowaienia Zaradu
Funduszu do dokonania wszelkich czyfmdaktycznych i prawnych magych na
celu dopuszczenie nowowyemitowanych akcji do obnoéurynku regulowanym.
Ponadto Buskot wyspit z wnioskiem o umieszczenie w padku obrad NWZ
punktow odnénie zmiany statutu Funduszu oraz zmian w skladaigyRNadzorczej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostato zwotangzigad 18 marca 2008 roku.

14. Zestawienie r@nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie maniéOmapcych wplyw na
wynik finansowy czy te wartaé¢ kapitatdbw wilasnych Funduszu w stosunku do
wczesniej opublikowanego sprawozdania finansowego z&vdrtat 2007 roku.

15.Zmiany w zasadach rachunkowséci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmigasadach rachunkos.
Wycena aktywow zgodnie z art. 29 Ustawy o rachurdéow w zwiazku z trwajica

do dnia 20 grudnia 2007 roku likwidagcjnie r@ni sie od wyceny aktywow
sporadzonych zgodnie z zasadami stosowanymi dreg przez Fundusz.

Nalezy zwrock uwag;, ze dane finansowe za prezentowane okresy nie s
porownywalne z uwagi na zmianpodstawy sporgizania obu sprawozda tj.
zmiarg dtugasci okresu ohjtego sprawozdaniem.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny FORTUNA S.A.
Dodatkowe noty objaniajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 200@ku

(w tysiacach ziotych)

16. Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplywwywotanych
tym skutkoéw finansowych na sytuacg majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz
wynik finansowy i rentownos¢ emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bkdéw podstawowych.

17. Opis niepewndci co do maliwosci kontynuowania dziatalnasci przez Fundusz

Jak przedstawiono w punkcie 1 Wprowadzenia NadzajpezWalne Zgromadzenie
w dniu 13 grudnia 2007 roku pettp decyzi o kontynuowaniu dziatalrci
Funduszu. Na tej podstawie Zaazprzygotowat niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z zasadkontynuowania dziatalgoi. W chwili obecnej przygotowywana
jest nowa strategia, ktéra zostanie opublikowanzhwila jej zatwierdzenia przez
Rad: Nadzorca.

18. Podstawa prawna, wraz z danymi uzupetiajcymi, odsgpienia od konsolidacji
oraz inne informacje wymagane na podstawie ogbnych przepisow

Fundusz nie sposdzit sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na faktnie
posiadat spotek zataych.
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