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dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatéw 330 005 222 595 87 377 57 089
1. Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 26677 13917 7063 3569
Il. Zysk / strata brutto 17758 11 316 4702 2902
Ll\ngZ]\i/rs]I:jgz';;ata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 15873 10 584 4203 2714
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 39 646 -8 602 10 497 -2 206
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -81 309 -81 926 -21 529 -21012
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 466 82 237 3830 21091
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -27 197 -8 291 -7201 -2126
IX. Aktywa razem 455 996 318 026 127 302 83010
X. Zobowigzania dtugoterminowe 49 493 59570 13817 15549
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 216 662 163713 60 486 42732
)d(lcl).nlzizij?cfe\?/fasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 188 860 86 014 52 795 29 451
XIll. Kapitat zaktadowy 80 564 56 193 22491 14 667
XIV. Liczba akcji (w szt.) 8 056 440 5619 292 8 056 440 5619 292
XV. Zysk / strata na jedng akcje zwyktg ( w zt/EUR ) 1,97 1,88 0,52 0,48
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ( w zt/EUR ) 23,44 15,31 6,54 4,00
dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
Ir;qzizic;galy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 210 580 188 555 55 756 48 359
IIl. Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej 11 065 3736 2930 958
Il. Zysk / strata brutto 5830 3500 1544 898
Ll\ngZ]\i/rs]I:jgz';;ata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 4317 2758 1143 707
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2583 1555 -684 399
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -51786 -68 291 -13712 -17 515
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 40718 59 839 10781 15 347
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -13 651 -6 897 -3614 -1769
IX. Aktywa razem 267 863 191 356 74780 49 947
X. Zobowigzania dtugoterminowe 1220 29301 341 7648
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 103 800 89 384 28 978 23331
L(!;(iirsj;?:e\?/fasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 162 843 72 671 45 461 18 968
XIll. Kapitat zaktadowy 80 564 56 193 22491 14 667
XIV. Liczba akcji (w szt.) 8 056 440 5619 292 8 056 440 5619 292
XV. Zysk / strata na jedng akcje zwyktg ( w zt/EUR ) 0,54 0,49 0,14 0,13
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ( w zt/EUR) 20,21 12,93 5,64 3,38
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Kursy zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

OKRES BIEZACY OKRES POROWNYWALNY

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.07-31.12.07 01.01.06-31.12.06

Kurs $redni obowigzujacy na dany dzien bilansowy — przyjety do

. . . S 3,582 3,8312
przeliczenia poszczegdinych pozycji bilansu
Kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym 3.7768 3,8991

okresie przyjety do obliczenia poszczegdlnych pozycji z
rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
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Grupa Kapitatowa GRAAL

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa do skonsolidowaneqo sprawozdania finansowegqo

1. Informacje ogdlne

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Graal zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudna 2007 roku
sporzgdzone wedtug MSSF

- skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 3l grudnia 2007 roku
sporzgdzone wedtug MSSF

- informacje dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych.

2. Ogdlna charakterystyka spotki dominujgcej Graal SA

Nazwa Spotki - Graal Spodtka Akeyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdarnisk-Pélnoc w Gdarisku, VIII
wydz.Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcow - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowej - 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalnos$ci podstawowej wg PKD jest:
e Produkcja, przetwarzanie i konserwowanie miesa i produktéw miesnych — PKD 15.1
e Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD 15.2
e Przetworstwo owocow i warzyw — PKD 15.3
e Dziafalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg zywnosci, napgéw i wyrobdéw
tytoniowych — PKD 51.17
e Sprzedaz hurtowa ptoddéw rolnych i zywych zwierzat — PKD 51.2
e Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i wyrobdow tytoniowych — PKD 51.3
e Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem — PKD 74.82
o Towarowy transport drogowy — PKD 60.24
e Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréow — PKD 63.1
Czas trwania Spoétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

3. Informacja dotyczgca sktadu zarzgdu oraz rady nadzorczej spotki dominujgcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Sktad osobowy Zarzadu na dzieri 31.12.2007r. :
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e  Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dziert 31.12.2007r. :

e Gerard Bronk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Piotr Dukowski Cztonek Rady Nadzorczej

e Wiestaw tatafa Cztonek Rady Nadzorczej

e Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Bykowski Cztonek Rady Nadzorczej

4. Kapitat zaktadowy spdtki dominujgcej

Kapitat zaktadowy Graal S.A. na dzien 31.12.2007 wynosit 80 056 440 zt i dzielit sie na 8 056 440 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Kapitat zaktadowy ( struktura ) na dzien 31.12.2007r.

Nr__ A Rodzaj Liczba LICZt,)a Cena Udziat w Udziat
ser Rodzaj akeji uprzywilejowania akeji gloséw kapitale na
| naWZA  nominalna WZA
A Na Brak uprzywilejowania | 3 050 600 3050 600 10,00 zt 37,87% 37,87%
okaziciela
B Na Brak uprzywilejowania 500 000 500 000 10,00 zt 6,21% 6,21%
okaziciela
C Na Brak uprzywilejowania 383950 383950 10,00 zt 4,77% 4,77%
okaziciela
D Na Brak uprzywilejowania 225000 225000 10,00 zt 2,79% 2,79%
okaziciela
E Na Brak uprzywilejowania | 1459 742 1459 742 10,00 zt 18,12% 18,12%
okaziciela
F Na Brak uprzywilejowania | 2230 000 2230000 10,00 zt 27,68% 27,68%
okaziciela
G Na Brak uprzywilejowania 207 148 207 148 10,00 zt 2,57% 2,57%
okaziciela
8 056 440 8 056 440 10,00 zt 100,00% 100,00%
RAZEM
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Kapitat zaktadowy ( struktura ) na dzien przekazania niniejszego raportu.

. - Rodzaj Liczba LICZt,)a Cena Udziat w Udziat na
Nr serii | Rodzaj akcji gltosow
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uprzywilejowania akeji kapitale

| naWZA | nominalna WZA
A Na Brak 3050600 | 3050600 10,00 zt 37,.87% 37,.87%
okaziciela uprzywilejowania
B Na Brak 500 000 500 000 10,00 zt 6,21% 6,21%
okaziciela uprzywilejowania
C Na Brak 383950 383950 10,00 zt 4,77% 4,77%
okaziciela uprzywilejowania
D Na Brak 225000 225000 10,00 zt 2,79% 2,79%
okaziciela uprzywilejowania
E Na Brak 1459742 | 1459742 10,00 zt 18,12% 18,12%
okaziciela uprzywilejowania
F Na Brak 2230000 | 2230000 10,00 zt 27,68% 27,68%
okaziciela uprzywilejowania
G Na Brak 207 148 207 148 10,00 zt 2,57% 2,57%
okaziciela uprzywilejowania
RAZEM 8 056 440 | 8056 440 10,00 zt 100,00% 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzgdu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, liste akcjonariuszy, ktérzy
posiadali, co najmniej 5 % gtosdw przedstawiono ponizej

LICZBA AKCII PROCENT

AKCJONARIUSZE GRAAL S.A. POSIADAJACY (WG WIEDZY 1LOSC GLOSOW NA UDZIALtU W Gt o;’:;'m A‘\Nwz A
CO NAJMNIE) 5% GEOSOW NA WZA ZARZADU GRAAL WZA (SZT.) KAPITALE %)
S.A) AKCYINYM (%) K
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 1.403.363 1.403.363 17,42 % 17,42 %
Opera TFI S.A. 507.469 507.469 6.30 % 6.30 %
Trigon Central and Eastern European Fund 454 759 454 759 5,64 % 5,64 %

5. Informacje o grupie kapitatowej

Graal S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej , w sktad ktérej wedtug stanu na
31 grudnia 2007 roku wchodzity nastepujace podmioty:

1. Polinord Spétka z o.0.

Forma prawna: Spotka z o.o.

Siedziba: 84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spokojna,,

Regon: 191805267

NIP: 587-14-91-707

Przedmiot dziatalnosci : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
15.20



ARIIEA
KAM™A" GWA

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 19 109 udziatéw spotki Polinord , co daje 99,16 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 99,16% udziatu w kapitale zaktadowym.

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

2. SyrenaRoyal Sp.Zo.0.

Forma prawna: Spotka z o.o.

Siedziba: 81-035 Gdynia, Krzywoustego 4

Regon: 632221832

NIP: 778-01-73-581

Przedmiot dziatalnosci : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
15.20

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 100 % udziatow spotki Syrena Royal |, co daje 100 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 100 % udziatu w kapitale zaktadowym.

3. Ruskij Caviar spoétka z o.0.

Forma prawna: Spotka z o.o.

Siedziba: 84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalnosci : Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wiascicielem 714 udziatéw spoétki Ruskij Caviar , co daje 51 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

4. Kooperol Spotka z o.o0.

Forma prawna: spotka z o.o.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnosci : produkcja konserw, przetworéw z miesa, podrobéw miesnych iz

krwi, PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wiascicielem 46 060 udziatéw spotki Kooperol , co daje 100 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

5. Gaster Spétka z o.0.

Forma prawna: spotka z o.o.

Siedziba: 44-120 Pyskowice, ul. Sikorskiego 29

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalnosci : Przetwdrstwo owocOw i warzyw, gdzie indziej nie sklasyfikowane —
PKD 1533
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Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest witascicielem 426 udziatéw spétki GASTER, co daje 75,77 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 81,92 % udziatu w kapitale zaktadowym.
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6. Kordex spétka z 0.0.

Forma prawna: spotka z o.o.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

Regon: 193077292

NIP: 587-157-95-43

Przedmiot dziatalnosci : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
15207

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wiascicielem 100% udziatow spoétki , co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

7 Koral Sp.zo0.0.:

Forma prawna: Spétka z o.o.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnosci: przetwdrstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby wedzone,

ryby mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-eksport surowcow do przetworstwa,

handel hurtowy i detaliczny.
Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 3.984 udziatéw spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Udziatowcdw oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

8 Superfish S.A...

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

NIP: 671-15-23-250
Przedmiot dziatalnosci : rybotdwstwo i rybactwo facznie z dziatalnoscig ustugowa, przetwarzanie i
konserwowanie ryb i produktéw rybotowstwa, przetwdrstwo owocédw i warzyw, sprzedaz hurtowa
realizowana na zlecenie, sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu, pozostata sprzedaz hurtowa,
sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach, sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i
wyrobdéw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach, restauracje i inne placéwki gastronomiczne,
dziatalno$¢ stotéwek i catering, transport lagdowy pozostaty, przetadunek, magazynowanie i
przechowywanie towardw, pozostata dziatalnos¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 5234 702 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

6. Istotne zasady rachunkowosci

1. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skonsolidowane  sprawozdanie fnansowe sporzadzone zostato zgdnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j .
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Petng konsolidacja objete jest sprawozdanie spétki dominujacej Graal S.A. oraz wszystkich spétek
zaleznych ( Superfish za okres 01.12.07-31.12.07 ). Okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie
skonsolidowane Grupy Graal w sktad ktérej wchodzity Graal S.A. Polinord sp.z 0.0. ,Syrena — Royal sp.
zZ 0.0. oraz Ruskij Caviar sp. z 0.0. za okres 01.01.2006 do 31.12.2006, natomiast Kooperol sp. z 0.0.
za okres 01.02.2006 do 31.12.2006., Gaster Sp. z 0.0. za okres 01.05.2006-31.12.2006
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Podmioty Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane porownywalne, sporzadzane zaréwno przz jednostke
dominujgcy jak i pozostate podmioty wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej Graal, zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, zostaty
przeksztatcone w zwigzku z przejsciem na MSSF.

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie posiada wewnetrznydh jednostek organizacyjnych sporzmdzajgcych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spotka jest jednostkg dominujgca sporzgdzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito pofaczenie spétek.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Graal

Skfadniki aktywéw i pasywdw wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdw finansowych, ktére sg wyceniane w
wartosci godziwej.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Dane finansowe wyrazone sg w tysigcach ztotych , o ile nie zaznaczono inacze;j.

2.Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowe] zastosowano petng metode
konsolidacji w przypadku podmiotédw zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie
od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujgca, a przestajg podlegaé konsolidacji od
dnia ustania kontroli. W przypadku utmty kontroli nad jednostkg zakzng, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za tg czes¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to
okresie Graal S.A. posiadata taka kontrole.

Konsolidacja metodq peinq jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujgcych
zasad :
- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywdw jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci,
- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddw i kosztow jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci za okres objety kontrolg
- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udziatowcéw mniejszosciowych
- wyfaczenia w szczegdlnosci obejmowaty:

- kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli
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- wartosc¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych
- cze$¢ kapitatu wtasnego spétek zaleinych, ktéra odoowiadata udziatowi jednostki
dominujacej

- wzajemne naleznosci i zobowigzania

- przychody i koszty dotyczgce operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja

- nie zrealizowane zyski zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywdw i pasywow
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Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

-Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmujg wartos¢ udziatéw mniejszosci z dnia pierwotnego
potgczenia oraz zmiany w kapitale wiasnym przypadajace na udziaty mniejszosci poczawszy od dnia
potaczenia

3. Zasady wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego

A. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o amortyzacje i
odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg koszty poniesione na
zakup lub wytworzenie sktadnika rzeczowego majatku trwatego oraz naktady poniesione w terminie
pozniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego biezacej obstugi.

Srodki trwate w budowie s amortyzowane od momentu , w ktérym s3 dostepne do uzytkowania.

Maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w bilansie w
wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Jezeli zaistniaty zdarzenia badZ zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa srodkéw
trwatych moze by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod katem
ewentualne] utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$é¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostate koszty

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz sSrodkow
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 25-45%
- maszyny 7-30%
- sprzet komputerowy 30-60 %
- Srodki transportu 14-20 %
- pozostate $rodki trwate 14-20 %
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wyceniane jest w cenie nabycia, podlega amortyzacji przy
zastosowaniu stawki 8%
Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. Sg one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajgc okres uzytkowania
sktadnika aktywdw , bierze sie pod uwage:
e Oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywdw. Wykorzystanie ocenia sie na podstawie
oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej sktadnika aktywow lub wielkosci produkgji
e Oczekiwane zuzycie fizyczne, ktdre zalezy od czynnikdéw operacyjnych takich, jak ilos¢ zmian, w
ciggu ktérych sktadnik aktywéw bedzie uzywany, program remontéw i konserwacji oraz
zabezpieczenie i konserwacja sktadnika aktywdéw podczas przestojéw
e Technologiczng i rynkowa utrate przydatnosci wynikajacg ze zmian lub udoskonalen produkcji
lub ze zmian popytu na dany produkt, do wytworzenia ktérego jest wykorzystywany dany
sktadnik aktywow

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

Jednostka ustala odpis amortyzacyjny oddzielnie dla kazdej istotnej czesci sktadowej rzeczowych
aktywow trwatych. Amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie,
w ktédrym jest on dostepny do uzytkowania i kontynuuje sie do momentu usuniecia go z bilansu,
nawet, jesli w ciggu tego okresu nie jest on uzywany.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spdziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywodw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywoéw z bilansu ( obliczone jako rdznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a
wartoscig bilansowa danej pozycji ) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym
dokonano takiego wyksiegowania.

B. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne kosty poniesione przez jednostke
gospodarczg w zwigzku z pozyczeniem $rodkdw. Koszty finansowania zewnetrznego mogg sktadac sie z

e Odsetek z tytutu kredytu bankavego w rachunku biezgcym oraz odsetek od
krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

o Amortyzacji dyskont lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

e Amortyzacji kosztéw poniesionych w zwigzku z uzyskaniem pozyczek i kredytéw

e Rdznic kursowych powstatych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu,
w jakim sg uznawane za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z mbyciem Iub wytworzeniem
sktadnikdw majatku sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkdéw trwatych, az do momentu
kiedy sg dostepne do uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskdw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

C. Wartosci niematerialne
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Sktadnik aktywéw spetnia kryterium identyfikowalnosci zawarte w definicji skfadnika warto<ki
niematerialnych i prawnych, jesli:

1. mozna go wyodrebni¢, tzn. mozna go wyltgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac,
przekazaé, licencjonowaé, lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim

2. wynika z tytutéw umownych lub innych tytutdéw prawnych, bez wzgledu na to, czy s3 one zbywalne
lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan

I. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone ( skonczone ) okresy ekonomicznej uzytecznosci i
wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg w celu roztozenia kosztu przez szacowany okres uzytkowania (
15-20 lat)

[l. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokos$ci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane
koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania ( 3-5 lat)

[ll. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejeda jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztdw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest niezwtocznie w rachunku
zyskdw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Jako skfadnik wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania, od wartosci firmy nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

Podlegajgcg amortyzacji warto$¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajgcego okreslony okres
uzytkowania rozkfada sie rGwnomiernie na przestrzeni jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie
w momencie, gdy sktadnik aktywow gotowy jest do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajdzie sie w
miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb zamerzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy sie w dniu, gdy sktadnik ten zostat sklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany.

Zyski i straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i s3
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

D. Inwestycje

Grupa kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w cztery kategorie :
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- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabyia odpowiadajgcej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sie aktywdw. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy sg ujmowane jako
odrebny sktadnik kapitatu wtasnego do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji w inny sposdb, lub
do momentu stwierdzenia utraty wartosci. Wéweczas tgczny zysk lub strata poprzednio ujete w kapitale
wfiasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili zamkniecia sesji na dzien
bilansowy.

E. Zapasy

Zapasy sg to materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby, wytworzone lub przetworzone przez
jednostke produkty gotowe (wyroby) zdatne do sprzedazy, w toku produkcji, pétprodukty oraz towary
nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym. Zapasy wycenia sie wedtug cen zakupu lub
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skfadajg sie
koszty materiatow bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$é kosztow
posrednich. Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupy cet importowych oraz kosztow
transportu. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” ( FIFO )

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartosci,
dokonujac, jesli zajda ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich wartosc.

W momencie sprzedazy zapasow wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktéorym ujmowane sg odnosne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

F. Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i stug, s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe
jest tworzony wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Grupa
tworzy odpis na wszystkie naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku oraz na te, ktdre zostaty
skierowane na droge postepowania sgdowego. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w pozostate
koszty w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie.
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Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada
sie ze srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezgcych.
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H. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne i prawdopodobne przyszte zobowigzania do
poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktédre mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.
Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sie:

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerwe na $Swiadczenia emerytalne,

- rezerwe na zobowigzania z tytutu odsetek.

Jednostki Grupy tworzg rezerwy na odprawy emerytalne wynikagce z przepisdw prawa pracy.
Rezerwa oszacowywana jest metodg aktuarialna.

1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej 0 koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang
kwotg ( pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
przez okres obowigzywania odnosnych uméw metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba, Ze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmnig 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

J. Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki lub
wiasciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

K. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty g ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji.
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Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka.

Na dzieh bilansowy , aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujacego na ten dzien.

KAM™A" GWA

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

L. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwe] zaptat otrzymanych lub naleznych ,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowe;.

M. Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezgcy CIT oraz podatek odroczony.

Biezgcy podatek ( CIT ) obliczany jest na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% -
obowigzujgcej w roku 2007.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach miedzy wartosciami bilansowymi aktywodw i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania, natomiast aktyw z tytutu podatku odroczonego
tworzy sie od réznic ujemnych miedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika
aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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STAN NA
DZIEN
31.12.2007

STAN NA
DZIEN
30.09.2007
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STAN NA
DZIEN
31.12.2006

PASYWA

stan na dzien
31.12.2007

stan na dzien
30.09.2007

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 258 082 206 988 162 441
1. Rzeczowe aktywa trwate 146 352 99538 92 069
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
3. Wartos¢ firmy 53 037 53 037 52 870
4. Inne wartosci niematerialne 44970 17 380 16 864
5. InwestyCJeIV\.lJednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda 4046 4024 0
praw wtasnosci
6. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2058 0 0
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7589 4313 629
9. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 30 28 696 9
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 197 914 152 598 155 585
1. Zapasy 69 743 56 881 65 005
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 121 457 86 077 86 676
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 137 244
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 4736 108
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6710 4767 3552
7. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy

Aktywa razem 455 996 359 586 318 026

stan na dzien
31.12.2006

A. Kapitat wtasny 189 841 181 264 94743
1. Kapitat podstawowy 80 564 80 564 56 193
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 66 611 66 664 5130
3. Akcje wtasne 0 0 0
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 18 240 18 240 11 500
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw 0 0 0
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezagcego 23 445 14 598 13191
7. Udziaty mniejszosci 981 1198 8729
B. Zobowigzania dtugoterminowe 49 493 51750 59570
1. Rezerwy 11 558 329 203
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3500 1185 236
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22734 20 647 49 882
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 235 321 817
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 11 466 29 268 8432
C. Zobowigzania krétkoterminowe 216 662 126 572 163713
1. Rezerwy 278 288 674
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 88 406 63 026 82 435
3. Ifrotkotermmowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 9786 10077 17 457
pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 23143 7434 389
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 94 222 44 738 62 758
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 827 1009 0
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
Pasywa razem 455 996 359 586 318 026
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WARIANT KALKULACYJINY

ZA OKRES
01.10.07-
31.12.07

GF

ZA OKRES
01.01.07-
31.12.07

AAL

ZA OKRES
01.10.06-
31.12.06

ARIIEA

KAM™A" CWA

ZA OKRES
01.01.06-
31.12.06

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéow 95431 330 005 73 686 222 595
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 74 876 259 750 48 320 175636
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 20555 70 255 25 366 46 959
D. Koszty sprzedazy 11760 40 206 17934 26 970
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4239 15126 3741 11913
F. Pozostate przychody 11843 18512 1266 7448
G. Pozostate koszty 3350 6 758 469 1607
H. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0

I. Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (C-D-E-+F-G-H) 13049 26 677 4 488 13917
J. Przychody finansowe 743 2 363 480 2013
K. Koszty finansowe 4136 11120 1953 4614
L. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i

wspdlnych przedsiewzie¢ rozliczanych metoda praw wtasnosci -56 -162 0 0
M. Zysk/strata brutto (H++J-K) 9 600 17 758 3015 11 316
N. Podatek dochodowy 720 2740 -23 690
0. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 8 880 15018 3038 10 626
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0

R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 8880 15018 3038 10 626
Przypadajgcy/a na: 0 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty mniejszosci 33 -855 -51 42

Zysk na jedna akcje w ztotych

za okres
01.10.07-

31.12.07

za okres
01.01.07-
31.12.07

za okres
01.10.06-
31.12.06

za okres
01.01.06-
31.12.06

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 1,10 1,97 0,55 1,88
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,10 1,97 0,55 1,88

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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ZA OKRES
01.01.07-
31.12.07
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31.12.06
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ZA OKRES
01.01.06-
31.12.06

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto 8 847,00 15 873,00 3089,00 10 584,00
Korekty o pozycje: 4 503,00 23 773,00 56,00 (19 186,00)
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i

wspdlnych przedsiewzie¢ rozliczanych metoda praw wtasnosci (56,00) (84,00) i i
Udziaty mniejszosci 33,00 (855,00) (51,00) 42,00
Amortyzacja Srodkéw trwatych 3376,00 10170,00 1571,00 3998,00
Amortyzacja wartosci niematerialnych 163,00 724,00 58,00 380,00
Utrata wartosci firmy - - - -
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 31,00 31,00 (63,00) (46,00)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1705,00 7 206,00 1 476,00 3449,00
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 55,00 (2 253,00) (20,00) (46,00)
Zmiana stanu rezerw 433,00 147,00 (106,00) 140,00
Zmiana stanu zapasow (2 035,00) 7 694,00 (8750,00) | (23010,00)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (4 303,00) (27 126,00) 6 645,00 (46 315,00)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 4 560,00 27 868,00 (618,00) 42 214,00
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy (12,00) 51,00 29,00 -
Inne korekty 553,00 200,00 (115,00) 8,00
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 13 350,00 39646,00 3145,00 (8 602,00)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - - -
Whplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 822,00 5220,00 319,00 3370,00
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych - - - -
Whpltywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 4275,00 29978,00 1042,00 1042,00
Wptywy z tytutu odsetek - - - -
Whptywy z tytutu dywidend - - - 10,00
Sptaty udzielonych pozyczek - - - -
\r?i/grch]z;ttlgr?;:;cbhycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 6 284.00 24.462,00 5 687,00 15557.00
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 11 321,00 20270,00 60 442,00 65 319,00
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych - 30000,00 - -
Udzielone pozyczki - 28 663,00 - -
Inne 11 874,00 13112,00 2706,00 5472,00
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej | (24382,00) | (81309,00) | (67474,00) | (81926,00)
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytdéw i pozyczek 9645,00 49 699,00 52 020,00 128 002,00
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bondéw (53,00) 85 852,00 - -
Sptata kredytéw i pozyczek 22 538,00 114 045,00 3343,00 42 819,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 391,00 787,00 50,00 429,00
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - - - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - -
Zaptacone odsetki 1847,00 7 040,00 1447,00 3318,00
Inne (755,00) (787,00) - 801,00
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (14 429,00) 14 466,00 47180,00 82 237,00
Zwu-,rkszenle,/ zrr’mlejslzem(? st.an'u srodkow pienieznych i (25 461,00) (27197,00) (17 149,00) (8 291,00)
ekwiwalentow $rodkow pienieznych

Srodki plenlez.n(_e, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty (18 564,00) (16 828,00) (9707,00) (8537,00)
w rachunku biezacym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw

pienieznych, ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw - - -

w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych oraz kredyty (4402500) | (44025.00) | (26856,00) | (16828,00)

w rachunku biezacym na koniec okresu
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PRZYPADAIJACY NA AKCJIONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Nadwyzika ze Kapitat Zysk/ strata UDZIALY KAPITAL
dazy Kapitaty rezerwowy z zlat " WELASNY
Kapitat SPrzedazy | akcje . oWy : ) , MNIEJSZOSCI ;
akcji powyzej rezerwowe i aktualizacji ubiegtych i Razem OGOtEM
podstawowy . .. wiasne
ich wartosci zapasowe wyceny roku
nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzieA 01.01.2006 roku 56 193 5130 0 4834 40 9578 75775 175 75950
Saldo na dzieri 01.01.2006 roku po 56 193 5130 0 4834 40 9578 75775 175 75 950
korektach (po przeksztatceniu)
go'“o'g"" w kapitale wiasnym w roku 0 0 0 6 666 -40 3613 10 239 8 554 18793
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji 0 0 0 0 40 0 40 0 40
wyceny
Korekta ceny nabycia udziatéw w
Polinord sp. Z 0.0. w zwigzku z 0 0 0 0 0 75 75 0 75

niedotrzymaniem warunkdw
obrotdéw przez Stek Rol

Korekta btedéw podstawowych
przed objeciem kontroli w Koral sp. 0 0 0 0 0 21 21 0 21
Z0.0.iGastersp.Zo0.0.

Przejecie kontroli w Kooperol sp z oo

. 0 0 0 0 0 0 0 8430 8430
i gaster sp. z 0.0.

Zyski niezrealizowane na 31.12.05 0 0 0 0 0 -127 -127 0 -127
Podziat zysku za lata ubiegte 0 0 0 6 666 0 -6 748 -82 82 0
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ysk/ strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 1054 | 10584 Iy 10626
Saldo na dzier 31.12.2006 roku 56193 5130 0 11500 0 1319 86014 §729 WL
Saldo na dzier 01.01.2007 roku 56193 5130 0 11500 0 1319 86014 §729 WL
Imiany w kapitale wtashym w _ _

ol OLOLOT00607 311 61534 0 6740 0 Al 87414 1269 86 145
Emisja kapitatu akcyjnego 311 61534 85905 85905
Praejecie kontroli w Kooperolsp z 00 53 53 5% 1097
Podziat zysku za lata ubiegle 6740 6740 0 0 0

ysk/ strata za rok obrotowy 2048 2048 i 1337
Saldo na dziet 30.06.2007 roku 80564 66 664 0 18240 0 790 173428 1460 180888
Imiany w kapitale wiasnym w Il _

e 207 0 0 0 0 0 6638 0 6262 316
1ysk za okres 01.07.07-30.00.07 4918 4978
2akpu dodatkowych udziaiow w 660 8 160
Kooperol

Saldo na dzier 30.09.2007 roku 80564 66 664 0 18240 0 14508 | 173428 119% 181264
Imiany w kapitale wtashym w IV _ _

e 207 0 5 0 0 0 8847 0 27 8511
1ysk za okres 02.09.07-30.09.07 53 8847 § 794
2akpu dodatkowych udziaiow w 20 20
Gaster

Saldo na dzier 30.09.2007 roku 80564 66611 0 18240 0 Bus | 11348 %! 189841
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STAN NA STAN NA STAN NA
AKTYWA ‘ ; DZIEN
DZIEN 31.12.07 DZIEN 30.09.07 31.12.06
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 138 788 150 490 108 430
1. Rzeczowe aktywa trwate 6 606 6 888 6 035
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
3. Wartos¢ firmy 18 995 18 995 18 994
4. Inne wartosci niematerialne 4726 2024 1038
5. Inweétycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw 4102 4102 0
wiasnosci
6. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe 99 653 85919 81071
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4706 3899 342
9. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 28 663 950
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 129 075 97 224 82 926
1. Zapasy 31461 26 502 28 848
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 67 330 61 094 270
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 4736 108
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 284 4892 4226
7. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy
Aktywa razem 267 863 247714 191 356
stan na dzien stan na dzien star.1 r]a
PASYWA 31.12.07 30.09.07 3521'2%6
A. Kapitat wiasny 162 843 161 393 72671
1. Kapitat podstawowy 80 564 80 564 56 193
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 66 611 66 664 5130
3. Akcje wtasne 0 0 0
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 9551 9551 6792
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdw 0 0 0
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezagcego 6117 4614 4 556
7. Udziaty mniejszosci 0 0 0
B. Zobowigzania dtugoterminowe 1220 19032 29 301
1. Rezerwy 14 14 14
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 139 47 187
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1067 706 29100
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 0 18 265 0
C. Zobowigzania krétkoterminowe 103 800 67 289 89 384
1. Rezerwy 225 225 225
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 51818 42 737 49730
3. Ifrotkotermmowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 480 480 3323
pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 22 883 7184 0
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 28 394 16 663 36 106
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
Pasywa razem 267 863 247714 191 356
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ZA OKRES ZA OKRES ZA OKRES ZA OKRES

WARIANT KALKULACYJNY 01.01.07- 01.10.07- 01.01.06- 01.10.06-
31.12.07 31.12.07 31.12.06 31.12.06

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 210580 55 993 188 555 53 489
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 172 005 41693 160 322 42 035
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 38575 14 300 28 233 11 454
D. Koszty sprzedazy 21 895 5966 20 127 9613
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4796 1365 4364 1076
F. Pozostate przychody 3068 90 715 448
G. Pozostate koszty 3887 2634 721 501
H. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
I. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G-H) 11 065 4 425 3736 712
J. Przychody finansowe 1960 839 1969 440
K. Koszty finansowe 7195 3200 2 205 844
L. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i 0 0
wspdlinych przedsiewzied rozliczanych metoda praw wiasnosci
M. Zysk/strata brutto (H+1+J-K) 5830 2 064 3500 308
N. Podatek dochodowy 1513 561 742 -9
0. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 4317 1503 2758 317
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 4317 1503 2758 317
Przypadajgcy/a na: 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4317 1503 2758 317
Udziaty mniejszosci 0 0 0 0

za okres za okres za okres za okres
01.01.07- 01.10.07- 01.01.06- 01.10.06-

31.12.07 31.12.07 31.12.06 31.12.06
Zysk na jedna akcje w ztotych -

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,54 0,19 0,49 0,06

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej -

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechane;j -

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,54 0,19 0,49 0,06

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy -
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ZA OKRES ZA OKRES ZA OKRES ZA OKRES

METODA P0§REDN|A 01.01.07- 01.10.07- 01.01.06- 01.10.06-
31.12.07 31.12.07 31.12.06 31.12.06

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto 4 318,00 1503,00 2758,00 316,00

Korekty o pozycje: (6 901,00) (970,00) (1203,00) 11 659,00

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzied rozliczanych metoda praw wiasnosci

Udziaty mniejszosci - - - .

Amortyzacja Srodkéw trwatych 1173,00 285,00 865,00 222,00

Amortyzacja wartos$ci niematerialnych - - 165,00 104,00

Utrata wartosci firmy - - - -

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych - - - -

Koszty i przychody z tytutu odsetek 3463,00 864,00 1551,00 682,00

Przychody z tytutu dywidend - - - -

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 098,00) - (17,00) -

Zmiana stanu rezerw (49,00) 91,00 (34,00) (133,00)
Zmiana stanu zapasow (2 613,00) (4 959,00) (14 611,00) (4 353,00)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (21 950,00) (7 042,00) (4 333,00) 2262,00
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczenh miedzyokresowych biernych 15 173,00 9462,00 15 193,00 12 951,00

Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy - - - -

Inne korekty - 330,00 18,00 (76,00)

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej | (2583,00) 533,00 1555,00 11 975,00

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - - -

Whpltywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci

. . 3574,00 292,00 298,00 58,00
niematerialnych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i i i i i
zaleznych
Whplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 29978,00 4275,00 1042,00 1042,00
Wptywy z tytutu odsetek - - - -
Wptywy z tytutu dywidend - - 10,00 -
Sptaty udzielonych pozyczek - - 923,00 923,00
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 6 405,00 2560.00 1397.00 178,00
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 2027000 1132100 6531900 60 442,00
stowarzyszonych
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywdw finansowych 30 000,00 - - -

23



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

GRAAL

ARIIEA
KAM™A" GWA

Udzielone pozyczki 28 663,00 - 3708,00 1373,00
Inne - - 140,00 -
?rzepfywy_ src_)dkow pienieznych netto z dziatalnosci (51786,00) (9.314,00) (68 291,00) (59 970,00)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - - -
Whptywy z kredytdéw i pozyczek - - 98 376,00 41723,00
Whplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bondéw 85 853,00 (53,00) - -
Sptata kredytéw i pozyczek 41672,00 5231,00 37079,00 119,00
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego - - - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - - - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - -
Zaptacone odsetki 3463,00 864,00 1551,00 682,00
Inne 0,00 0,00 93,00 -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 40 718,00 -6 147,00 59 839,00 40922,00
Zwu-,rkszenle,/ zn’mlejslzem(? st.an'u srodkow pienieznych i (13651,00) (14 928,00) (6.897,00) (7073,00)
ekwiwalentow $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne, ekw.lw.alenty srodkéw pienieznych oraz 16 465,00 -15190,00 (9.568,00) (9373,00)
kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny

srodkoéw pienieznych, ekwiwalentow Srodkéw pienieznych oraz 0,00 0,00 - -
kredytéw w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 130118,00 130118,00 (16 465,00) (16 446,00)

kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu
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NADWYZKA 2 aoma |z
KAPITAL AKCII KAPITALY REZERWOWY Z STRATA Z LAT KAPITAL
PODSTAWO POWYZEJ ICH REZERWOWE | AKTUALIZACII UBIEGLYCH I WLASNY
WY WARTOSCI ZAPASOWE WYCENY ROKU OGOLEM
NOMINALNEJ AKTYWOW BIEZACEGO
Saldo na dzien
01.01.2006 roku 56 193 5130 4834 40 3755 69 952
Zmiany w kapitale
wiasnym w okresie 0 0 1958 -40 801 2719
01.01.06 - 31.12.2006
Zyski/.strafy z tytutu -40 40
aktualizacji wyceny
Pijzia’r zysku za lata 1958 1958 0
ubiegte
Zysk/ strata za rok 2759 2759
obrotowy
Saldona dzien 56193 5130 6792 0 4556 72671
31.12.2006 roku
Saldo na dzien
31.12.2006 roku 56 193 5130 6792 0 4556 72671
Saldo na dzien
01.01.2007 roku 56 193 5130 6792 0 4556 72671
Zmiany w kapitale
witasnym w okresie 24371 61534 2759 0 -1510 87 154
01.01.07 - 30.06.07
Emisja kapitatu 24371 61534 85905
akcyjnego
Pijzia’r zysku za lata 2759 2757 2
ubiegte
Zysk/ strata za rok 1247 1247
obrotowy
Saldo na dzien
30.06.2007 roku 80564 66 664 9551 0 3046 159 825
Zmiany w kapitale
wiasnym w il 0 0 0 0 1568 1568
kwartale 2007
zysk za okres
01.07.07-30.09.07 1568 1568
Saldo na dzien 80564 66 664 9551 0 4614 161393
30.09.2007 roku
Zmiany w kapitale
wiasnym w IV 0 -53 0 0 1503 1450
kwartale 2007
pozostate zmiany -53 -53
zysk za okres
01.09.07-31.12.07 1503 1503
Saldo na dzien 80564 66 611 9551 0 6117 162843
31.12.2007 roku
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Grupa Kapitatowa GRAAL

KOMENTARZ ZARZADU DO
ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA IV KWARTAL 2007

Dodatkowe informacje wynikajgce Rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych z dnia 21
marca 2005r.

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzern GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL w |V
kwartale 2007r.

Czwarty kwartat 2007 roku potwierdzit pozytywne tendencje obserwoware juz
wczesniej w wynikach skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Graal.

W okresie od pazdziernika do korica grudnia 2007 roku skonsolidowane przychody
osiggnety wartos¢ niemal 95,5 min zt i byty 0 29,5% wyzsze niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

W okresie IV kwartatéw 2007 roku skonsolidowane przychody osiggnety wartosé¢ 330
min zt i byty 0 48,2% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Jest to kolejny krok w celu ofggniecia pozycji zdecydowanego lidera na rynku
rybnym, poprzez umocnienie swojej pozycji we wszystkich jego najwazniejszych segmentach
i zdystansowanie konkurencji.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY GK GRAAL [tys. PLN]
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Wozrostowi sprzedazy w IV kwartale towazyszyto utrzymanie zysku brutto na
sprzedazy na satysfakcjonujgcym poziomie.

W okresie IV kwartatéw 2007 zysk brutto na sprzedazy wyniést 70,2 min i byt wiekszy
0 49,6% od zysku brutto na sprzedazy w ciggu IV kwartatéw 2006.

ZYSK BRUTTO NA SPRZEDAZY GK GRAAL [tys. PLN]
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Marza | utrzymywata sie na stabilnym poziomie w IV kwartale 2007 i wynosita 21,54%.

IV kwartaty 2007 to takze stabilizacja marzy | na poziomie 21,29%, dla przypomnienia w

okresie poréwnywalnym 2006 to 21,10%.

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

MARZA | GK GRAAL [%]
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W IV kwartale 2007 wystgpito zwiekszenie zysku netto na sprzedazy, ktéry wynidst
4.5 min i byt wiekszy o 23,4% w stosunku do IV kwartatu 2006.

W ciggu IV kwartatéw 2007 zysk netto na sprzedazy wynidst 14,9 min i byt wiekszy o
84,8% od zysku netto na sprzedazy w ciggu IV kwartatéw 2006.

ZYSK NETTO NA SPRZEDAZY GK GRAAL [tys. PLN]
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Marza Il w IV kwartale 2007 utrzymata aktadany poziom, tj. 4,77%, w okresie

poréwnywalnym wynosita 5,01%.

IV kwartaty 2007 to takze wzrost marzy Il do poziomu 4,52%, dla przypomnienia w ciggu IV

kwartatéw 2006 to zaledwie 3,63%.

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

MARZA Il GK GRAAL [%]
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Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej za IV kwartaty 2007
wyniost ponad 15,8 min zt i byt wiekszy niz w poréwnywalnym okresie o 50%.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w IV kwartale 2007,
to ponad 8,8 min i byt wiekszy niz w IV kwartale 2006 o 186,4%, gtéwnie za sprawg tego, iz
ostatnie miesigce dla Grupy Kpitatowej Graal to okres konsmowania efektow
porestrukturyzacyjnych.

ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY GRAAL [tys. PLN]
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Produkcja w poszczegoélnych spétkach z Grupy Kapitatowej zostata zoptymalizowana, a w
celu poprawy kanatéw sprzedazy utworzono wspdlng platforme dystrybucyjna.

Dzieki restrukturyzacji GK Graal zwiekszyta udziat Grupy w rynku oraz obnizyta koszty
produkcji i dystrybucji.

Ponizej zaprezentowano obecny sktad Grupy Kapitatowej GRAAL (stan na dzier 29.02.2008)

GRAAL S.A.

Jednostka dominujaca

POLINORD KORAL KOOPEROL GASTER KORDEX RUSKIJ AGROFISH SUPERFISH
SP.Z0.0. SP.Z0.0. SP.Z0.0. SP.Z0.0. SP.Z0.0. CAV'AR SP.Z0.0. S.A.

100% UDZIAtU W 75,77% UDZIALU SP.20.0.
99,16% UDZIAtU 100% UDZIAtU W GLOSACH W GLOSACH 100%UDZIALU W | 49% UDZIALU 100% UDZIALU
W GLOSACH GLOSACH GLOSACH 51/‘(';:0'3:::;” w W GLOSACH W GLOSACH

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w sxzegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Ostatnie miesigce dla Grupy Koitatowej Graal to okres gtebokiej reoganizacji i
restrukturyzacji po ubiegtorocznych akwizycjach. Wigzato sie to z wysokimi kosztami zmian
dostosowujgcych firme do nowydh warunkéw, oraz naktadami, ktére jednorazowo
poniesiono w zwigzku z decyzjami biznesowymi w obszarze produkcyjnym. W efekcie spotka
zrezygnowata z dostarczania poduktéw do hoteli, restauracji i cateringu, co po
przeanalizowaniu sytuacji na wynku zostato uznane za niewydarczajgco dochodowe w
aspekcie planowanego zysku. Produkcja w poszczegbinych spétkach z Grupy Kapitatowej
zostata zoptymalizowana, a w elu poprawy kanatéw sprzedazy utworzono wspding
platforme dystrybucyjna.
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3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
GRAAL w prezentowanym okresie

Obroty w N kwartale 2007 sg zgodne z obsewowang od lat sezonowoscig w branzy
konserw rybnych i miesnych, koncentrujgcg sprzedaz w tym wtasnie kwartale.

4. Informacja dotyczaca emisji, wkupu i sptaty dtuznych i kaptatowych papieréw
wartosciowych.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosdowych w Warszawie S.A. na podtawie Uchwaty nr
299/2007 z dnia 10 maja 2007 moku postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym nastepujgce akcje zwykte na okaziciela spotki Gmal S.A. o warbsci
nominalnej 10 zt kazda:

a)  2.230.000 akcji serii F

b)  207.148 akcji serii G

Jednoczesnie Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych postanowit wprowadzi¢ z dniem 15
maja 2007 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w/w akcje
spotki Graal S.A. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. w dniu 15 maja 2007 roku rejestracji akcji serii F i G oraz oznaczenia ich kodem
PLGRAAL00022

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, poinformowat GRAALS.A. iz z
dniem 15 maja 2007 roku nastgpi rejestracja w Krajowym Depozycie 2.230.000 akgji serii F i
207.148 akgji serii G oraz, ze zostang one oznaczone kodem ISIN: PLGRAALO0022.

Tym samym spetnit sie warunek pod jakim Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
postanowit wprowadzi¢ z dniem 15 maja 2007 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym w/w akcje spotki Graal S.A.

5. Informacje dotyczace wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie IV kwartatu 2007 Grupa Kapitatowa GRAAL nie wyptacata i nie deklarowata wyptat
dywidendy.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystpily po dniu , na ktéry sporzdzono dane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposdéb wptyngc na przyszte wyniki finansowe GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL.

Na podstawie art. 56 ust. 1 pk 1 ustawy z dnia 29 lipca 205 r. o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
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oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.) Emitent informuje i zamierza
przekazywaé do publicznej wiadomosci prognozy wynikow finansowych Emitenta i jego
grupy kapitatowej za rok 2007.

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

Prognozowane wyniki bedg obejmowac przychody netto ze sprzedazy Grupy kapitatowej
Emitenta oraz zysk/strate netto

Prognozy w zamierzeniu Emitenta beda dotyczyty wynikdéw za rok 2007

Zarzad Emitenta informuje, ze planuje osiggniecie wzrostu przychoddw i zyskéw

Prognozy GK GRAAL 2007
Przychody netto ze sprzedazy 360 000 tys PLN
Zysk / Strata netto 14 570 tys PLN

Podstawg prognoz bedg budzety roczne/miesieczne Emitenta i spétek zaleznych

Sposdéb monitorowania przez Emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw oraz
okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacj prognozowanych
wynikow oraz dokonywat ewentualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz z okresleniem
zastosowanych kryteriow tej oceny.

Monitorowanie mozliwosci realzacji prognozowanych wynikdw bedzie dokonywane na
biezaco, w oparciu o analize pzychoddéw ze sprzedazy i poniesionych kosztéw. Ocena
mozliwosci realizacji planowanych wynikéw finansowych zawart bedzie w raportach
kwartalnych, pétrocznych i rocznych.

7. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodaraych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu , restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci.

A/ 30 czerwca 2007 Spétki zalezne od Emitenta tj. Kordex Sp. o.0. i Syrena Royal Sp. z o.0.
ztozyty do Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego wniosek o pofgczeniu podmiotdw, do dnia publikacji nie otrzymano
decyzji sgdu.

Sposdb taczenia:

Pofaczenie Spotek zostanie dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych
przez przeniesienie catego majgtku SPOtKI PRZEJIMOWANE] na SPOtKE PRZEJMUJACA W Zamian za
udziaty, ktore SPotkA PRzEJMUJACA Wyda WSspolnikowi spotki PRZEIMOWANES ,,SYRENA ROYAL”
Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni — GRAAL Spdtce Akcyjnej z
siedzibg w Wejherowie.

W wyniku pofaczenia kapitat zakladowy SPOtKI PRZEJIMUJACE) zostanie podwyzszony o kwote
4.700.000,00 zt. (stownie: cztery miliony siedemset tysiecy ztotych), z kwoty 1.000.000,00 zt.
(stownie: jeden milion ztotych) do kwoty 5.700.000,00 zt. (stownie: pie¢ milionéw siedemset
tysiecy ztotych) poprzez utwoeenie 470 (stownie: czterysta siedemdziesigt) nowych
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udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt. (stownie: dziesie¢ tysiecy ztotych) kazdy, ktore
zostang objete w catosci przez Wspolnika ,SYRENA ROYAL” Spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni, jako SPOtKI PRZEJIMOWANEJ.

w dniu 07.02.2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego ddkonat wpisu do rejestru przedsebiorcéw pofaczenia
poprzez przejecie spotek zalemych Emitenta tj. spdtki Kordex Spdtka z o.o. (spotka
przejmujaca) i Syrena Royal Spdtka z 0.0. (spotka przejmowana).

Potgczenie odbyto sie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej na spdtke przejmujgcg w zamian za udzialy, ktére spotka przejmujaca
wydaje wspdlnikowi spotki przejmowane;j.

W wyniku potgczenia kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony o kwote 4.700.000 zt., tj. z
kwoty 1.000.000 zt. do kwoty 5.700.000 zt. w drodze utworzenia 470 udziatéw o wartosci
nominalnej 10.000 ztotych kazidy, ktore zostaly objete w catdci przez Emitenta jako
jedynego wspdlnika spotki przejmowane;j.

W zwigzku z powyzszym Emitent posiada 100 % udziatdw w spdtce przejmujgcej i 100%
gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikow.

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

Przejecie przez Kordex Sp. z o.0. , spotki z 0.0. Syrena Royal, jest elementem rozpoczetej w
2007r. konsolidacji wewnetrznej spotek zalezrych, gtéwnymi jej celami jest stworzenie
bardzo silnych podmiotéw produkcyjno-dystrybucyjnych, ograniczenie kosztéw, osiggniecie
jeszcze wiekszych efektéw synergii, specjalizacja produkcyjna.

B/ W dniu 3 grudnia 2007 roku w wykonaniu warunkowej zobowigzujgcej umowy nabycia
100 % akcji Spotki Superfish S.A. z siedzibg w Kukini, o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr
51/2007, zostata zawarta ostateczna umowa nabycia akcji tejze spotki.

Przedmiotowa umowa zawarta zostata pomiedzy ABBA SEAFOOD AB z siedzibg w Goteborgu
(Szwecja) a Emitentem. W jej wyniku Emitent nabyt za kwote 10.000.000 PLN, 5,234,702
akcji serii A spotki Superfish S.A., co stanowi 100% jej kapitatu zaktadowego i daje prawo do
wykonywania 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Postanowienia umowy majg charakter standardowy.
Zrédtem finansowania nabycia aktywoéw sa $rodki wiasne Emitenta.

Wartos¢ ewidencyjna nabytych aktywéw w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi
10.000.000 PLN.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrachunkowego

Nie nastgpity takie zmiany
9. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania  wczniej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, wobec s$wietl wynikéw

zaprezentowanych ~w raporcie kwartalnym wobec stosunku do  wyikow
prognozowanych
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Grupa Kapitatlowa GRAAL opublkowata prognozy na 2007 rok dria 13 sierpnia 2007 i
potwierdza mozliwo$¢ ich realizacji w obszarze zysku netto ze znacznym kilkuprocentowym
przekroczeniem, miedzy innymi dzieki eliminaji mniej rentownych kontraktdv, co
spowodowato brak realizacji prognozy w obszarze przychodéw ze sprzedazy.

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2007

10. Zestawienie zmian w obecnym stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji ) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta , zgodnie z pogadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotki.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiagiwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji odnosnie postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Graal
SA lub jednostek zaleinych, kbrego wartos¢ stanowi co najmrej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktérych txzna wartos¢ stanowi odpowiedrio co najmniej 10%
kapitatow witasnych Spéfki.

Nie toczg sie zadne postepowania spetniajgce kryteria tego punktu.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji ( faczna
wartos¢ transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obraowego ) przekracza
wyrazong w ziotych réwnowarto& kwoty 500 tysiecy euro — jezeli nie s3 one
transakcjami typowymi i rutynevymi, zawieranych ra warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Nie wystgpity takie transakcje

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od négo zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleinej, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych preczen lub gwarancji

stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.
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14. Inne informacje, ktére zdaniem GRUPY KAPITALOWEJ Emitenta sg istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Brak takich informacji.

15. Wskazanie czynnikéw, ktoére w ocenie GRUPY KAPITALOWEJ Emitenta beda mialy
wptyw na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Kolejne efekty finansowe przyniesie restrukturyzacja grupy, na ktérej GRAAL w tym roku sie
koncentruje. Chodzi m.in. o ograniczenie kosztédw, uporzadkowanie struktury produkcji w
holdingu czy znaczne zwiekszenie oferty w zbudowanych juz przez Graala kanatach
dystrybucji.

GRAAL S.A. w 2007/2008 roku, po okresie akwizycji w celu umocnienia zaplecza
produkcyjnego i wejscia w nowe segmenty rynku rybnego przygotowuje sie do akwizycji
podmiotdw krajowych i zagranicznych poréwnywalnych pod wzgledem przychodéw ze
spotka GRAAL S.A. i ma zamiar przeznaczy¢ na ten cel 150 min zt ze Srodkéw witasnych i
kredytow bankowych.

16. .Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna. Sita nabywcza ludnosci

Spowolnienie wzrostu gospodarczego, spadek sity nabywczej i zmniejszenie wydatkéw
gospodarstw domowych na konsumpcje moze mie¢ ujemny wptyw na wielkos¢ sprzedazy
realizowanej przez Spoétke.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych.

W ramach dziatalnosci GRUPA KAPITALOWA GRAAL konkuruje z wieloma krajowymi i
zagranicznymi producentami oraz dystrybutorami marek konserw rybnych.

Na polskim rynku nie ma istotnych firm, ktére posiadatyby grupy marek lub tworzytyby grupy
marek konserw rybnych.

GRUPA KAPITALOWA GRAAL jest pierwszg polska grupa kapitatowg, ktora posiada portfel
marek konserw rybnych, skierowany do wszystkich grup konsumenckich.

Czynniki wewnetrzne

Nowe inwestycje

GRUPA KAPITALOWA GRAAL chce aktywnie uczestniczy¢ w procesie konsolidacji rynku
poprzez przejmowanie mniejszych producentéw i dystrybutoréw. Przy przejmowaniu
nowych podmiotéw Grupa Kapitatowa Emitenta ponosi szereg istotnych ryzyk, zwigzanych
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miedzy innymi, z mozliwg zt3 oceng nabywanego podmiotu pod wzgledem rodzaju klientow,
struktury sprzedazy, proceséw produkcyjnych.
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Zarzad Grupy Kapitatlowej GRAAL

Bogustaw Kowalski — Prezes Zarzadu Justyna Frankowska — Cztonek Zarzadu
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