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Wstepne niezbadane wyniki finansowe
za 2007 r.

19 marca 2008 r.

PEGAS NONWOVENS SA ma przyjemnos¢ przedstawi¢ wstepne niezbadane
skonsolidowane wyniki finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 r., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

»,Rok 2007 byt bardzo wazny i pomys$iny w wielu aspektach. Osiggnelismy, pomimo
pewnych negatywnych wptywow, zatozone cele finansowe, uruchomilismy nowg linie
produkcyjng — pierwszg w swoim rodzaju na Swiecie, a dzieki skorzystaniu z ulg
inwestycyjnych na 9. linie produkcyjng, stworzylismy platforme do dalszego rozwoju
organicznego. Ponadto przeprowadzilismy refinansowanie zewnetrznego zadtuzenia
i obnizylismy koszty odsetkowe.

Osiggniecia te potwierdzajg realizacje zobowigzan kierownictwa w stosunku do
akcjonariuszy i partnerow biznesowych Spotki, majgce na celu utrzymanie wiodgcej
pozycji Spotki na rynku i wynikéw finansowych na poziomie lepszym od konkurencji.
Przy rosngcej konkurencji i nieustannej presji cenowej nasz nacisk na instalowanie
najnowoczesniejszych technologii i zroznicowanie asortymentu produktow okazuje
sie wlasciwym sposobem na ztagodzenie niekorzystnych warunkow rynkowych.

W rezultacie nasze cele na lata 2008 i 2009 obejmga maksymalne wykorzystanie
najnowszych technologii do produkcji zaawansowanych technologicznie materiatow,
Skoncentrowanie na pomysinym wprowadzeniu na rynek nowych autorskich
projektow badawczo-rozwojowych oraz projektow badawczo-rozwojowych, ktore
opracowali$my wspdlnie z naszymi klientami i dostawcami. Strategia ta zawsze
odrozniata Spotke PEGAS od konkurencji i mocno wierzymy w to, ze bedzie ona
kontynuowana w kolejnych okresach” — powiedziat MiloS Bogdan, czionek Rady
Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A. i Dyrektor Generalny PEGAS
NONWOVENS s.r.o.



Podsumowanie wynikow finansowych

Przychody 122,0 min EUR (+0,9%)
Koszty operacyjne’ bez uwzglednienia amortyzacji 83,4 min EUR (+5,8%)
EBITDA 42,3 min EUR (-20,5%), marza EBITDA 34,7%

Zysk z tytutu réznic kursowych z uwzglednieniem transakcji hedgingowych 3,8
min EUR

Skorygowany zysk EBITDA? 38,5 min EUR (-8,4%), skorygowana marza EBITDA
31,6%

Amortyzacja 12,3 min EUR (+1,5%)

Zysk operacyjny (EBIT) 30,0 min EUR (-27,0%)

Skorygowany zysk operacyjny (EBIT)? 26,2 min EUR (-12,4%)
Koszty finansowe 10,0 min EUR (-47,1%)

Dodatnie saldo podatku dochodowego 2,1 min EUR

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy 22,1 min EUR (+9,2%)
Skorygowany zysk netto® 19,2 min EUR (+72,0%)

Naktady inwestycyjne - sSrodki trwate 18,9 min EUR (+258,6%)
Zatrudnienie na koniec okresu 384 (+17,4%)

Srednie zatrudnienie 361 (+10,1%)

Zadtuzenie netto* 122,5 min EUR (+7,3%)

Produkcja 57 464 ton (+6,1%)

! Uwzgledniajac jednorazowa pozycje 1,04 min EUR odszkodowania otrzymanego w wyniku
postepowania arbitrazowego ujetego w Q2 2007 i nie uwzgledniajac zrealizowanych i
niezrealizowanych réznic kursowych wg stanu na 31 grudnia 2007 r. oraz wyceny do warto$ci
rynkowej transakcji zamiany stép procentowych (swap).

2 Skorygowany zysk EBITDA i EBIT sg korygowane przez oddziatywanie zmian kursowych i rewaluacii
IRS w celu przedstawienia rzeczywistych wynikow opercyjnych Spotki.

3 Skorygowany zysk netto oblicza sie jako zysk netto skorygowany przez oddziatywanie zmian
kursowych i rewaluacji IRS po przeliczeniu podatku dochodowego wynikajgcego z tych korekt w celu
przedstawienia rzeczywistych wynikéw finansowych Spofki.

* ZadtuZenie netto obejmuje dtugoterminowe zadtuzenie finansowe, ktétkoterminowe zadtuzenie
finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.



Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty, zysk EBITDA

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow) wyniosty w 2007 r.
122,0 min EUR, co stanowito wzrost o 0,9% rok do roku. Na wzrost ten wptyw miaty
gtéwnie: 1) wieksza produkcja i sprzedaz oraz 2) wyzsze ceny polimerow, ktére w
duzej mierze zostaty przeniesione na klientéw.

Catkowite skonsolidowane koszty operacyjne bez uwzglednienia amortyzacji wzrosty
0 5,8% w stosunku do roku ubiegtego i osiggnety poziom 83,4 min EUR. Gtéwne
przyczyny tego wzrostu to wyzsze ceny polipropylenu, a takze wzrost cen energii
elektrycznej i kosztéw zatrudnienia.

Skorygowany zysk EBITDA wyniost 38,5 min EUR i byt nizszy o 8,4% rok do roku.
Spadek zysku EBITDA wynikat z innego asortymentu produktéw i rosnacych cen
polimeréw, ktore zostajg przeniesione na klientdw z pewnym opdznieniem, oraz
wprowadzeniem programu akcji pracowniczych dla cztonkédw Rady Dyrektoréw.
Skorygowana marza EBITDA osiggneta w 2007 r. poziom 31,6% i byta nizsza o 3,2
punktu procentowego w stosunku do 2006 r.

Koszty operacyjne

taczne koszty surowcéw i materiatow wykorzystanych w 2007 r. wyniosty 78,4 min
EUR, co oznacza wzrost o 6,3% w stosunku do 2006 r. Koszty te objety takze
wydatki na badania i rozwdj, ktére wyniosty 1,8 min EUR, co stanowi wzrost o 1,9%
w stosunku do 2006 r.

taczna wartos¢ kosztéw zatrudnienia w 2007 r. wyniosta 6,3 min EUR, czyli 0 22,9%
wiecej niz w roku poprzednim. Wzrost ten byt spowodowany zatrudnieniem nowych
pracownikdw na 8. linie produkcyjng, wprowadzeniem nowego systemu wynagrodzen
i uwzglednieniem planu akcji pracowniczych, ktory nie miat wptywu na Srodki
pieniezne w 2007 r. W wyniku umocnienia sie korony czeskiej tgczne koszty
zatrudnienia wyrazone w koronach czeskich wzrosty o 20,3% w poréwnaniu do roku
poprzedniego (13,2% bez akcji pracowniczych). Catkowite zatrudnienie wedtug stanu
na 31 grudnia 2007 r. byto 0 17,4% wyzsze niz w 2006 r. i wyniosto 384 osoby.

Pozycja pozostate przychody / (koszty) operacyjne netto wyniosta w 2007 r. 5,1 min
EUR. Zlozyly sie na nig gtdbwnie zrealizowane i niezrealizowane réznice kursowe
zwigzane z przeszacowaniami w bilansie i wyceng do wartosci rynkowej transakcji
zamiany stop procentowych wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r. Pozycja ta obejmuje
takze jednorazowg kwote 1,04 min EUR wynikajacg z odszkodowania otrzymanego
w toku postepowania arbitrazowego.

Amortyzacja

Skonsolidowane odpisy amortyzacyjne wyniosty w 2007 r. 12,3 min EUR, co stanowi
wzrost 0 1,5% w stosunku do poprzedniego roku. Wzrost ten wynikat z umocnienia
sie korony czeskiej w stosunku do euro, jako ze odpiséw amortyzacyjnych dokonuje
sie wylacznie w koronach czeskich.



Zysk operacyjny

Skorygowany zysk operacyjny (EBIT) wynidst 26,2 min EUR i byt nizszy 0 12,4% w
porownaniu z 2006 r. z powodu tych samych czynnikéw, ktore wptynety na zysk
EBITDA i ktore objasniono powyze;j.

Koszty finansowe

W 2007 r. koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 10,0 min EUR,
co oznacza spadek o0 47,1% w stosunku do 2006 r. Gtdbwnym powodem tego spadku
byto obnizenie kosztow odsetkowych w zwigzku ze sptatg najbardziej kosztownych
dlugébw po pierwotnej publicznej emisji akcji (IPO) i refinansowaniem kredytu
uprzywilejowanego w maju 2007 r. Obecnie Spodtka korzysta z 5-letniego
konsorcjalnego kredytu bankowego, obejmujgcego kredyt odnawialny w wysokosci
130 min EUR i kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 20 min EUR. Spédtka
PEGAS uzyskata lepsze warunki finansowe dotyczace swojego biezacego
nieuregulowanego zadtuzenia bankowego i osiggneta srednig rozpietos¢ powyzej
Euribor na poziomie 120 punktéw bazowych w poréwnaniu z rozpietoscig na
poziomie 247 punktow bazowych w przypadku poprzedniego kredytu
uprzywilejowanego.

Podatek dochodowy

W 2007 r. z tytulu podatku dochodowego Spétka wykazata dodatnie saldo w
wysokosci 2,1 min EUR, podczas gdy w 2006 r. saldo z tego tytutu byto ujemne i
wynosito 1,6 min EUR. Dodatnie saldo wykazane w 2007 r. jest skutkiem uwolnienia
odroczonego podatku w kwocie 3,4 min EUR wynikajgcego z obnizonej ustawowe]
stawki podatku dochodowego na podstawie reform podatkowych w Republice
Czeskiej wprowadzonych pod koniec 2007 r.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy wyniost 22,1 min EUR, co stanowito wzrost
0 9,2% w stosunku do roku ubiegtego, spowodowany nizszymi kosztami finansowymi
i nizszym podatkiem dochodowym. Skorygowany zysk netto osiggnat poziom 19,2
min EUR, czyli o 72,0% wiecej niz w roku poprzednim.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W 2007 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 18,9
min EUR i byly o 258,6% wyzsze niz w roku poprzednim. Prawie cato$¢ naktadow
inwestycyjnych zostata przeznaczona na projekt 8. linii produkcyjnej.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r. catkowite zadtuzenie finansowe w ujeciu
skonsolidowanym (zarowno krotko-, jak i dtugoterminowe) wyniosto 123,1 min EUR,
co stanowi spadek o 9,6% wobec stanu na 31 grudnia 2006 r. Na dzien 31 grudnia
2007 r. zadtuzenie netto wyniosto 122,5 min EUR, co oznacza wzrost o 7,3% w
poréwnaniu z 2006 r. Byt to odpowiednik 3,2-krotnego wspodtczynnika zadtuzenia
netto / skorygowanego zysku EBITDA. Spadek poziomu srodkow pienieznych wynika
z aktualnej polityki zarzgdzania srodkami pienieznymi Spétki, gdyz salda gotéwkowe



sq wykorzystywane do obnizenia salda kredytu na rachunku biezagcym i — co za tym
idzie — kosztéw odsetkowych Spotki.

Dalsze zmiany sposobu przedstawiania rachunku zyskoéw i strat

Spotka PEGAS podjeta decyzje o zmianie sposobu przedstawiania swojego
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, poczgwszy od publikacji
skonsolidowanych zbadanych wynikow finansowych za 2007 r., ktére zostang
ogtoszone 30 kwietnia 2008 r. Rezultatem tych zmian bedzie przedstawianie
wynikow operacyjnych Spoétki z wytgczeniem komponentu finansowego z dziatalnosci
operacyjnej. Zyski i straty z tytutlu zrealizowanych i niezrealizowanych roéznic
kursowych, zmiany wartosci godziwej transakcji zamiany stép procentowych,
przychody odsetkowe oraz optaty bankowe nie bedg juz uymowane w zysku EBITDA i
zysku operacyjnym w ramach pozycji ,Pozostate przychody/(koszty) operacyjne
netto.” W rezultacie Spotka nie bedzie juz stosowata pozycji ,skorygowany zysk
EBITDA” i ,skorygowany EBIT” w celu przedstawiania rzeczywistych wynikow
operacyjnych bez wptywu zmian kursowych i zmian stép procentowych.

W celu umozliwienia porownania analogicznych okresow réznych lat Spoétka
przeliczyta wyniki z 2006 r. na zasadzie proporcjonalnosci, uwzgledniajgc zmiany tak,
jakby zostaty wprowadzone w 2006 r. Wyniki przedstawione w tabeli ponizej
pokazujg roznice miedzy sposobami prezentacji.

Tys. EUR 2006 2006 nowo Rgznica
zbadane przedstawione

Przychody 120 941 120 941 -
Wykorzystane surowce i materiaty (73 739) (73 739) --
Koszty zatrudnienia (5111) (5111) --
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, 11172 (189) (11 361)
netto

Wykazany zysk EBITDA 53 263 41902 (11 361)
Amortyzacja (12 152) (12 152) --
Wykazany EBIT 41 111 29750 (11 361)

Zmiany kursowe i inne przychody
finansowe (netto)

-- 10748 10748

Koszty odsetkowe (netto) (18 805) (18 192) 613
(Koszty) / przychody z tytutu podatku (1601) (1 601) .
dochodowego

Zysk netto 20 705 20705 --
ZysKi/(straty) mniejszosci (431) (431) --
Zysk netto przypadajacy na 20 274 20 274 .

akcjonariuszy



Tys. EUR 2007 2007 nowo - s hica
niezbadane przedstawione

Przychody 121 971 121 971 -
Wykorzystane surowce i materiaty (78 421) (78 421) -
Koszty zatrudnienia (6 279) (6 279) --
Pozostafre przychody/(koszty) 5 064 1105 (3 959)
operacyjne, netto

Wykazany zysk EBITDA 42 335 38 376 (3 959)
Amortyzacja (12 333) (12 333) --
Wykazany EBIT 30 002 26 043 (3 959)
Zmiany kursowe i inne przychody _ 3760 3760
finansowe (netto)

Koszty odsetkowe (netto) (9 955) (9 756) 199
(Koszty) / przychody z tytutu podatku 2 091 2091 _
dochodowego

Zysk netto 22 138 22 138 --

2007 rok — podsumowanie wynikéw dziatalnosci

W 2007 r. fgczna produkcja (bez uwzgledniania odpaddéw) wyniosta 57 464 ton i byta
wyzsza 0 6,1% niz w 2006 r. Okoto 2000 ton, czyli 60% rocznego wzrostu produkciji,
zostato wyprodukowane pod koniec roku na nowo otwartej 8. linii produkcyjnej, a
reszta wynikata z lepszego wykorzystania mocy przerobowych i wyzszych
wskaznikdw wydajnosci procesow produkcyjnych w ramach istniejgcych mocy
produkcyjnych.

Udziat przychodow ze sprzedazy nietkanych widknin dla sektora artykutow
higienicznych w catkowitych przychodach za 2007 r. wyniost 86,0% i stanowit
niewielki spadek w porownaniu do udzialu na poziomie 88,8% w 2006 r., co
potwierdza koncentracje na gtdwnym rynku artykutow higienicznych.

Przychody ze sprzedazy standardowych (towarowych) witoknin przeznaczonych do
produkcji artykutdéw higienicznych wyniosty 77,3 min EUR, co stanowito spadek o
2,0% w stosunku do analogicznego okresu 2006 r. Udziat przychodow ze sprzedazy
towarowych witdknin dla sektora artykutéw higienicznych w przychodach ogétem
ksztattowat sie na poziomie 63,4%, co stanowito spadek w poréwnaniu do udziatu na
poziomie 65,2% w 2006 r.



Przychody ze sprzedazy zaawansowanych technologicznie produktéw, takich jak
miekkie i lekkie dwusktadnikowe materiaty, potwierdza koncentracje Spoétki w tym
sektorze. Przychody ze sprzedazy w tym sektorze wyniosty 27,5 min EUR, co
stanowito spadek o 3,4% w stosunku do 2006 r., jednak Spotka spodziewata sie
takiego rozwoju wypadkéw, gdyz mniej wiecej jedna trzecia catkowitej sprzedazy w
tym sektorze w 2006 r. byta zwigzana z jednorazowym zamowieniem ze strony
klienta zagranicznego. Mimo ze wspotpraca ta nie byta kontynuowana w 2007 r.,
brakujaca ilos¢ produkcji zostata prawie catkowicie zastgpiona nowymi projektami i
zamowieniami z innych sektorow. W przysziosci ekspansja sprzedazy
zaawansowanych technologicznie produktow bedzie nadal jednym z gtéwnych celow
Spofki.

Udziat sprzedazy technologicznie zaawansowanych produktow w catkowitej
sprzedazy w 2007 r. wynidst 22,6% w poréwnaniu do 23,6% w 2006 r.

Przychody ze sprzedazy produktdow innych niz higieniczne (przeznaczonych dla
sektora budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty w 2007 r. 17,1 min EUR i
wzrosty 0 26,3% w poréwnaniu z 2006 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy, Spotka potwierdzita
swoja silng i nadal rosngca pozycje na rynku europejskim, ktory dla Spoétki rynkiem
gtbwnym. W 2007 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty
71,4 min EUR i wzrosty 0 37,3% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Przychody ze
sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty 35,4 min EUR i
byly nizsze o 1,4% niz w roku poprzednim. Przychody z tytutu sprzedazy do innych
krajow wyniosty 15,1 min EUR i spadty w poréwnaniu z 2006 r. o 54,2%, czego
powodem byt brak jednorazowych zamoéwien od odbiorcoéw z innych krajow, ktére —
jak Spotka przewidywata — nie powtérzyty sie.

Obecna koncentracja klientéow Spodtki odzwierciedla sytuacje na rynku artykutow
higienicznych, ktéry jest podzielony pomiedzy kilku producentéow posiadajgcych
znaczny udziat w rynku. W 2007 r. na najwiekszego klienta przypadato 43%
catkowitej sprzedazy Spétki, w porownaniu do udziatu na poziomie 53% w 2006 r.
Pieciu najwiekszych klientow miato udziat w catkowitych przychodach na poziomie
78% w 2007 r. (82% w 2006 r.).

8 listopada 2007 r. Spétka PEGAS oficjalnie otworzyta 8. linie produkcyjng w swoim
zakfadzie produkcyjnym w Znojmie. Nowe maszyny Reicofil 4 Special zostaty
zaprojektowane do produkcji ultralekkich nietkanych witdknin dla przemystu
higienicznego i do innych zastosowan. W zaleznosci od korncowego asortymentu
produktéw nowa linia zwiekszy roczne moce produkcyjne Spétki 0 24% — 28%, czyli
0 13—-15 tys. ton.

Zgodnie z planami strategicznymi Spotki w kierunku organicznego rozwoju wraz z
gtébwnym rynkiem nietkanych witdknin z zastosowaniem technologii spunmelt, Spétka
PEGAS skorzystata z ulg inwestycyjnych w zwigzku z projektem 9. linii produkcyjne;j.
Proces korzystania z ulg jest na koncowym etapie. Szacuje sie, ze catkowite nakfady
inwestycyjne na 9. linie wyniosg ok. 45 min EUR z zastrzezeniem mozliwych zmian,
wynikajacych z koncowych konfiguracji linii. W tym zakresie Spétka PEGAS
utworzyta w grudniu 2007 r. nowg spotke zalezng PEGAS — NS a.s., ktora stanie sie
beneficjentem ulg inwestycyjnych i wtascicielem sprzetu produkcyjnego na 9. linii.



Perspektywy na rok 2008
Gtowne cele Spdétki na rok 2008 i kolejne lata to:

1) dalsze umacnianie swojej pozycji rynkowej;

2) utrzymanie pozycji lidera technologicznego na rynku nietkanych witdknin z
zastosowaniem technologii spunmelt do produkcji wyrobow jednorazowych w
Europie; oraz

3) utrzymanie wynikéw finansowych lepszych od konkurenciji.

Spotka PEGAS zamierza realizowa¢ swoje cele gtéwnie poprzez nastepujgce
strategie:

Wieksze moce produkcyjne poprzez inwestycje w zaawansowane technologicznie
maszyny: PEGAS bedzie kontynuowat tworzenie nowych zaawansowanych mocy
produkcyjnych, wyprzedzajgc swoich gtéwnych konkurentow w Europie. Spoditka
rozpoczeta juz projekt budowy kolejnej 9. linii produkcyjnej w Znojmie. Projekt ten
obecnie znajduje sie na koncowym etapie procesu korzystania z ulg inwestycyjnych.
Spotka bedzie nadal pracowata nad optymalizacjg procesu produkcji z naciskiem na
kontrole kosztow i wzrost produkcji poprzez poprawe wydajnosci istniejgcych linii.

Bliskie relacje z klientami i dostawcami: PEGAS zamierza kontynuowaé wspétprace
ze swoimi klientami, producentami maszyn i dostawcami surowcdéw, aby nadal
przodowa¢ w rozwoju technologicznym w branzy oraz aby dostarczaC klientom
produkty najwyzszej jakosci i tworzy¢é nowe materiaty.

Nacisk na zaawansowane technologicznie produkty: PEGAS utrzymuje pozycje
najwiekszego europejskiego producenta dwusktadnikowych nietkanych widknin z
zastosowaniem technologii spunmelt, posiadajgcego szerokie doswiadczenie w
projektowaniu i produkgji ultralekkich materiatéw. Osma linia produkcyjna, ktéra ma
petng zdolno$¢ do produkcji zaawansowanych technologicznie produktéw, powinna
stopniowo dostosowywac¢ swoj asortyment w 2008 r. i zwiekszaC udziat sprzedazy
zaawansowanych technologicznie produktow.

Utrzymanie najlepszych wynikow finansowych w branzy: W zwigzku ze swoim
gtbwnym celem, ktéry zaktada rozwdj zgodnie z gtdwnym rynkiem Spétki, PEGAS
dazy do osiggniecia doskonatych wynikow finansowych i marzy wyzszych od marzy
konkurencji. Pomimo nieustannej presji rynku na marze w sektorze wyrobow
higienicznych w Europie PEGAS bedzie nadal ktadt nacisk na minimalizacje kosztow
i optymalizacje asortymentu produktow w celu zachowania kluczowych relacji z
klientami i czesciowego ztagodzenia spadku marzy.

Monitorowanie szans rozwoju: Jezeli chodzi o ekspansje poza Czechy, Spodtka
bedzie nadal monitorowa¢ mozliwosci inwestycyjne, ktére mogq doprowadzi¢ do
przejecia lub stworzenia mocy produkcyjnych w innych panstwach.



2008 r. - oczekiwania

W 2008 r. Spotka PEGAS spodziewa sie wzrostu swoich catkowitych przychodéw o
21-25%.

Wskazania dotyczace przychodow na rok 2008 sg zgodne z planowanym
zwiekszeniem mocy produkcyjnych o 24-28% rocznie oraz z uruchomieniem 8. linii
produkcyjnej, ktéra jako pierwsza bedzie produkowa¢ mniej wymagajgce materiaty
towarowe. W trakcie tego roku asortyment produktow linii bedzie stopniowo
dostosowywany do produkcji produktéw zaawansowanych technologicznie.

Oczekuije sie, ze zysk EBITDA wzro$nie o 5-9% w poréwnaniu do 2007 r.

Zaktadany zysk EDITDA w 2008 r. opiera sie na oczekiwanym asortymencie
produktow i odpowiadajgcych mu poziomach cen, ktdére odzwierciedlajg ostatnie
| biezgce zmiany rozwojowe na rynku witoknin nietkanych. Na zysk EBITDA w 2008 r.
negatywny wptyw bedzie mie¢ umocnienie sie korony czeskiej w stosunku do euro.
Wyzej wspomniany wzrost zysku EBITDA jest przewidywany na podstawie rocznego
kursu wymiany korony czeskiej/leuro 26. Planowany poziom kursu wymiany
zmniejszyt zysk EBITDA o ok. 1,4 min EUR w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Innym czynnikiem, ktéry moze mie¢ negatywny wptyw na oczekiwane wyniki spotki
PEGAS, jest wzrost cen elektrycznosci w Czechach (ok. 1,2 min w stosunku do
poprzedniego roku).

Zamowienia ze strony klientéw zostaty ztozone na 95% mocy produkcyjnych w 2008
r. Pozostate moce produkcyjne powinny by¢ wykorzystane do biezacych projektow
we wspotpracy z klientami i przy wykorzystaniu najnowszych technologii. W 2008 r.
Spoétka PEGAS zamierza utworzy¢ platforme dla dalszego rozszerzenia asortymentu
produkcji w latach 2009 i 2010, majac na celu ztagodzenie presji cenowych.

Oczekuije sie, ze tgczne naktady inwestycyjne bedg ksztattowac sie na poziomie ok.
18 min EUR.



Zatgcznik 1
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF)

za rok zakonczony 31 grudnia
(dane w tys. EUR)

Przychody

Wykorzystane surowce i materiaty

Koszty zatrudnienia

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne,

netto

w tym zyski z tytutu réznic kursowych oraz wyceny
do wartosci rynkowej transakcji zamiany stép

procentowych

Zysk EBITDA

Marza EBITDA %
Skorygowany zysk EBITDA
Skorygowana marza EBITDA %

Amortyzacja

Zysk operacyjny

Marza operacyjna w %
Skorygowany zysk operacyjny
Skorygowana marza operacyjna w %
Koszty finansowe

(Koszty) / przychody z tytutu podatku
dochodowego

Zysk netto

Zyski/(straty) mniejszosci

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy

Skorygowany zysk netto
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2007 2006
(niezbadane) (zbadane)
121 971 120 941
(78 421) (73 739)
(6 279) 5111)
5 064 11172
3812 11 203
42 335 53 263
34,7% 44,0%
38 523 42 060
31,6% 34,8%
(12 333) (12 152)
30 002 41 111
24,6% 34,0%
26 190 29 908
21,5% 24,7%
(9 955) (18 805)
2 091 (1601)
22 138 20 705
-- (431)

22 138 20 274
19 241 11 185




Zatgcznik 2
Skonsolidowany bilans

sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF)

Na dzieh 31 grudnia
(dane w tys. EUR)

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Wartosc firmy

Aktywa trwate ogétem

Majatek obrotowy

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Majatek obrotowy ogétem

Aktywa ogétem

Pasywa

Kapitat wiasny i rezerwy

Kapitat wiasny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalne;j

Inne rezerwy

Rezerwy na przewalutowanie

Zysk zatrzymany/strata niepokryta

Kapitat wiasny i rezerwy ogétem

Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwa na podatek odroczony
Zobowiagzania diugoterminowe ogoétem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku

Kredyty w rachunku biezgcym i
krotkoterminowe kredyty bankowe
Zobowiazania krotkoterminowe ogotem
Zobowiazania ogétem

Pasywa ogétem
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2007
(niezbadane)

137 355
196
87 157

224 708

12 416

26 244
511

39171

263 879

11 444

33 997
1120
2 536

44 788

93 885

116 508
101
12 190

128 799

33218
1427

6 550

41 195
169 994

263 879

2006

(zbadane)

110 522
102
84 384

195 008

8 363

23 640
22 014

54 017
249 025

11 444

41 011

725
23770

76 950

122 851
275
15 225

138 351

20 212
192

13 320

33724

172 075

249 025



Zatgcznik 3

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF).

za rok zakonczony 31 grudnia
(dane w tys. EUR)

Zyskl(strata) za rok / okres przed
opodatkowaniem

Korekta z tytutu:

Amortyzacja

Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetkowe

Zmiany wartosci godziwej transakcji zamiany
stép procentowych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie srodkéw trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu kredytow bankowych
Zmiana stanu zadtuzenia dtugoterminowego
Emisja akcji

Podziat kapitatu zapasowego ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Sptata dlugu zamiennego

Odsetki zaptacone

Inne przychody finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i
innych aktywoéw pienieznych
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2007 2006
(niezbadane) (zbadane)
20 047 22 306
12 333 12 152
(1 529) (6 894)
9 955 18 805
(36) (1 869)
(251) (1 068)

(3 623) 259
(1 753) 2013
(3 462) (1484)
(140) (1601)
31 541 42 619
(18 878) (5 265)
(18 878) (5 265)
(17 735) (34 381)
(174) (28 104)

-- 40 513

(7 014) --
-- (1 460)

(9 490) (18 801)
251 1068

(34 162) (41 165)
(21 499) (3 811)



Srodki pieniezne w banku i kasie wg stanu na

22014 27 034
poczatek roku
Réznice kursowe (4) (1 209)
Srodki pieniezne w banku i kasie wg stanu 511 22 014

na 31 grudnia
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