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Ogodlna charakterystyka Funduszu

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

Narodowy Fundusz inwestycyjny Fortuna S.A. jest spdtkq akcyjng z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Emili Plater 53. Zmiana adresu Funduszu nastapita w dniu
14 lutego 2008 r. i do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym. Do dnia 14 lutego 2008 r. siedziba
Funduszu miescita si¢ w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3. Fundusz prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 r. przez Ministra
Przeksztatcen WiasnoSciowych dziatajgcego w imieniu Skarbu Panstwa. Fundusz
zostat zarejestrowany w XVI Wydziale Gospodarczym w Sadzie Rejonowym w
Warszawie pod numerem RHB 43354. W dniu 13 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w
Warszawie wydat postanowienie o wpisie Funduszu do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000018731.

W dniu 28 wrze$nia Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 21 podjelo decyzje o
rozwigzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacji z dniem 1 pazdziernika
2006 r. Zgodnie z art. 461 par. 2 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (,KSH") (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami),
likwidacja jest prowadzona pod firma Fundusz z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji".
Otwarcie likwidacji zostato zgtoszone do Krajowego Rejestru Sgdowego 5 pazdziernika
2006 r. i ogtoszone w Monitorze Sadowym w dniu 12 pazdziernika 2006 r. Fundusz
prowadzit dziatalnos¢ w stanie likwidacji do dnia 20 grudnia 2007 roku.

W dniu 13 grudnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 3 podjeto
decyzje o uchyleniu likwidacji z dniem 20 grudnia 2007 r. Odwotanie likwidacji zostato
zgtoszone do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 lutego 2008 r. i ogloszone w
Monitorze Sadowym w dniu 22 lutego 2008 r.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Funduszowi nadano dnia 11 grudnia 1995 r.
numer NIP 526-10-37-542. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia
12 kwietnia 1995 r. numer REGON 010955412.

Kapitat akcyjny stanowigcy warto§é nominaing akcji Funduszu na dzien 31 grudnia
2007 r. wynosit 793 tys. zt i skiadat sie z 7.930.508 akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Do dnia 20 grudnia 2007 r. ze wzgledu na rozpoczecie od 1 pazdziernika 2006 r.
czynno$ci likwidacyjnych dziatalno§¢ Funduszu byta ograniczona do sprzedazy
wszystkich posiadanych aktywow oraz sptaty zobowigzan. Od dnia 20 grudnia 2007 r.
do kofica roku obrotowego Fundusz nie dokonat zadnych istotnych transakg;ji.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo

finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

) nabywanie i zbywanie udziatéw lub akcji spotek oraz wykonywanie uzyskanych
praw,

o nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
oraz inne podmioty,

o rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
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. udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytow dla realizacji celdw
okreslonych powyzej oraz innych celow statutowych Funduszu.

(g0 W roku obrotowym Likwidatorami i cztonkami Zarzadu Funduszu byli:

Jerzy Maslankiewicz Likwidator do 23 lutego 2007 r.

tukasz Tatarkiewicz Likwidator od 28 marca do 20 grudnia 2007 r.

Beata Baliga Prezes Zarzadu od 21 grudnia 2007 r. do 29 stycznia
2008 .

W dniu 30 stycznia 2008 r. Rada Nadzorcza Funduszu dokonata zmian w skiadzie
Zarzadu Funduszu, powierzajac funkcje Prezesa Zarzadu Panu Yairowi Segal oraz
funkcje Wiceprezeséw Zarzgdu Pani Beacie Baliga oraz Panu Johnowi W. Cutts.

(h) Jednostkami powigzanymi z Funduszem sa;

Buskot Trading Limited - jednostka dominujaca
Rainwater Trading & Investments Limited - Znaczacy inwestor

oraz spotki nalezace do Grupy kapitatowej jednostki dominujacej w stosunku do Funduszu.
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L.
(a)

(b)

(c)

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spofki
uchwaia nr 7 Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2008 r. na podstawie artykutu
19.6 Statutu Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 lutego 2008 r. w
okresie:

* badanie wstepne i koricowe od 18 lutego do 3 marca 2008 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,0% .

W sprawozdaniu przedstawiono dane za okres dziatalnosci Funduszu od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 r. Jako okres poréwnawczy zaprezentowano dane za okres bezposrednio
poprzedzajacy badany okres, czyli za okres od 1 pazdziemika do 31 grudnia 2006 r. W zwigzku
z powyzszym porownywalno$¢ danych za przedstawione okresy jest ograniczona.

Fundusz zostat postawiony w stan likwidacji z dniem 1 pazdziernika 2006 roku na podstawie
uchwaty podjetej przez Zwyczajne Waine Zgromadzenie w dniu 28 wrze$nia 2006 roku.
Fundusz prowadzit dziatalno§é w stanie likwidacji do dnia 20 grudnia 2007 roku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére miato miejsce w dniu 13 grudnia 2007 roku
podjeto decyzje o odwréceniu tego procesu z dniem 20 grudnia 2007 roku. Na tej podstawie
Zarzad przygotowat sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2007 r. zgodnie z zasadg
kontynuac;ji dziatalno$ci. Nowa strategia i plany dziatalnosci s w trakcie opracowania.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e Na dzien 31 grudnia 2007 kapitaty wlasne Funduszu wynosity 9.017 tys. zt i ulegly
zwigkszeniu w poréwnaniu do poczatku okresu obrotowego o 1.738 tys. zt czyli 0 23,9 %.
Na zwickszenie wartosci kapitatdbw wilasnych zasadniczy wptyw miaty wypracowany zysk
netto w kwocie 1.502 tys. zt oraz rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na koszty likwidacji
Funduszu w wysokosci 236 tys. zt.

e Na dzien bilansowy wartos¢ portfela inwestycyjnego wyniosta 9 tys. zt i byta nizsza o 1.019
tys. zt czyli 0 99,1 % od stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. Spadek wynikat ze sprzedazy
posiadanych akcji Fund.1 Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w
likwidacji o wartosci 759 tys. zt oraz udziatdw w sp&tkach taki Konstanciriskie Sp. z 0.0. oraz
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. 0 facznej wartosci 260 tys. zt.

e Zobowigzania i rezerwy na koniec badanego okresu wyniosty 108 tys. zt i spadly w
poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2006 r. o 253 tys. zi. Spadek wynika giownie z
rozwigzania niewykorzystanej rezerwy na koszty likwidacji Funduszu w kwocie 236 tys. zt.,
ktéra powiekszyta kapitat wlasny Funduszu z chwilg uchylenia likwidaciji.

o Zysk netto wynidst 1.502 tys. zt. i byt efektem osiggnietych przychodéw w tacznej kwocie
1.799 tys. zt, poniesionych kosztéw w kwocie 1.009 tys. zt oraz zrealizowanego zysku z
inwestycji w kwocie 712 tys. zt.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2007 r.

Komentarz  31.12.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana Zmiana 31.12.2007r. 31.12.2006r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Portfel inwestycyjny 9 1.028 (1.019) (99,1) 0.1 13,5
Naleznosci 2 9 {7) (77,8) 0,0 0,1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 9.114 6.599 2.515 38,1 99,9 86.4
Inne aktywa 0 4 “4) (100,0) 0,0 0,0
Aktywa razem 9.125 7.640 (1.485) 19,4 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 2
Kapitat zakiadowy 7.515 7.381 134 1,8 82,4 96,6
Zysk netto 4 1.502 {102) 1.604 * 16,5 (1,3)
9.017 7.279 1.738 (23,9) 98,9 95,3
Rezerwy i zobowiazania
Zobowigzania 59 76 (17) (22,4) 0,6 1,0
Rezerwy 49 285 (236) (82,8) 0,5 3,7
108 361 (253) (70,1) 1,1 47
Pasywa razem 9.125 7.640 (1.485) 19,4 100,0 100,0

*) obliczenie niewykonaine
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Komentarz 2007 r. g::ggggg Zmiana

tys. zt tys. zi tys. zt

Przychody z inwestycji 5 390 59 331
Pozostate przychody operacyjne 6 1.409 49 1.360
Koszty operacyjne 7 (1.009) (234) (775)
Wynik z inwestycji netto 790 (126) 916
Zrealizowane zyski z inwestycji 8 712 24 688
Zysk | (Strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 1.502 {102) 1.604
Zysk | (Strata) brutto 1.502 (102) 1.604
Podatek dochodowy 0 0 0
Zysk I (Strata) netto 4 1.502 (102) 1.604

*) obliczenie niewykonalne

Zmiana

(%)

561,0
27755
331,2

2.866,7

0,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2007 r.

1. Srodki pieniezne

Stan srodkow pienieznych na dzien bilansowy wzrést w pordwnaniu do 31 grudnia
2006 r. 0 2.515 tys. zt, czyli 0 38,1 %. Wynidst on 9.114 tys. zt, co stanowito 99,9 %
sumy aktywdw ogotem. Wzrost stanu srodkéw pienieznych jest wynikiem wplywow,
jakie Fundusz otrzymat w 2007 r. od syndyka masy upadiosci Przedsiebiorstwa
HANKA S.A. w upaditosci z siedzibg w Legnicy, a takze wplywdw ze sprzedazy
pozostatych papieréw wartosciowych i przychodéw z inwestycji, ktére przewyzszyly
wydatki Funduszu.

2. Kapitat wiasny

Fundusz prowadzit dziatalno$¢ w stanie likwidacji od dnia 1 pazdziernika 2006 r. do
dnia 20 grudnia 2007 r. W dniu 13 grudnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu podjeto decyzje o odwrdceniu tego procesu z dniem 20 grudnia 2007 roku.

Na dzieh rozpoczecia likwidacji zgodnie z art. 36 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci
wszystkie skfadniki kapitatu wtasnego zostaty potaczone w jeden kapitat zakltadowy
(podstawowy). Dodatkowo Fundusz utworzyt rezerwe na przewidywane dodatkowe
koszty spowodowane zaniechaniem dziatalnosci, ktéra zostata odniesiona na kapitat z
aktualizacji wyceny (rezerwa na likwidacje Funduszu). :

Z chwilg podjecia decyzji o kontynuacji dziatalnosci Funduszu niewykorzystana czes¢
rezerwy na likwidacje Funduszu w kwocie 236 tys. zt zostata rozwigzana i powiekszyta
kapitat wiasny. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Walne Zgromadzenie
Funduszu nie podjeto decyzji o podziale potaczonego na dzien rozpoczecia likwidacji
kapitatu zaktadowego (podstawowego). Zarzad Funduszu przedstawi Walnemu
Zgromadzeniu propozycje podzialu kapitatu zaktadowego (podstawowego) w
nastepujacy sposaéb:

- kapitat zaktadowy w kwocie 793 tys. zt (wartos¢ nominalna akcji);

- kapitat zapasowy w kwocie 6 722 tys. zi.

Zmiany w kapitale wtasnym Funduszu prezentuje ponizsza tabela.

Rozwiazanie

rezerwy na
Zysk biezgcy likwidacje

31.12.2006 r. netto Funduszu 31.12.2007 r.
(w tys. zh) {w tys. zl) (w tys. zb) (w tys. zi)

Kapitat zakfadowy
(podstawowy) 7.279 0 236 7.515
Zysk netto 0 1.502 0 1.502
Razem 7.279 1.502 236 9.017
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Kapitat wlasny Funduszu na dzienn 31 grudnia 2007 r. wynidst 9.017 tys. zt i byt wyzszy
od kapitalu wiasnego wykazywanego na poczatek okresu sprawozdawczego o0
1.738 tys. zt. Na zmiane kapitatébw wiasnych ziozyly sie wypracowany przez Fundusz
zysk netto w kwocie 1.502 tys. zt oraz rozwigzanie rezerwy na likwidacje Funduszu w
kwocie 236 tys. zt.

W badanym roku wielko$¢é kapitatu akcyjnego stanowigcego wartos¢ nominalng akcji
ulegta zmianie. Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat 3.340.540 sztuk akg;ji
wiasnych. W dniu 30 sierpnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
decyzje o umorzeniu 3.340.540 akcji wlasnych oraz zadecydowato o obnizeniu kapitatu
zaktadowego o 334 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2007 r. Krajowy Rejestr Sadowy (zwany
dalej ,KRS") =zarejestrowat umorzenia akcji wlasnych oraz obnizenie kapitatu
zakfadowego do wysokosci 793 tys. zi.

3. Kapitat akcyjny— struktura wiasnosci

Na 31 grudnia 2007 r. akcjonariuszami Funduszu byli:

Wartosé
nominaina
Liczba posiadanych Typ %
Nazwa posiadanych akcji posiadanych posiadanych
akcjonariusza akgji (w tys. zl) akgcji gloséw
1.  Buskot Trading
Limited
bezposrednio 1.551.275 155,1 2wykle 19,56
posrednio poprzez
swoj podmiot zalezny
Rainwater Trading &
Investments Limited 2.414.749 241,5 zwykte 30,45
2. Pozostali
{jednostkowo nie
przekraczajacy 5%) 3.964.484 396,4 zwykle 4999
RAZEM 7.930.508 793,0 100,00

Jak opisano w komentarzu nr 3 niniejszego raportu Walne Zgromadzenie Funduszu do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji o podziale
potaczonego na dzien rozpoczecia likwidacji kapitatu zaktadowego (podstawowego). W
zwigzku z powyzszym wielko$¢ kapitatu akcyjnego stanowigcego warto$¢ nominalng
akcji Funduszu rézni sie od wielkosci potaczonego na dzien rozpoczecia likwidacji w
jedng pozycje kapitatu zaktadowego (podstawowego).

Zmiany w strukturze wiasnosci Funduszu przedstawiono w zatgczniku nr 3 a)
zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4. Zysk netto

Zysk netto za badany rok obrotowy wynidst 1.502 tys. zt. Na wysokos¢ zysku netto
ztozyty sie wynik z inwestycji netto w kwocie 790 tys. zt oraz zrealizowane zyski z
inwestycji w kwocie 712 tys. zt.

Zgodnie z informacjg zawartag w sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje
Walnemu Zgromadzeniu przeniesienie zysku za 2007 r. na kapitat zapasowy.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2007 r. zysk za okres
od 1 stycznia 2006 r. do 30 wrzesnia 2006 r. w wysokosci 11.663 tys. zt zostat
przeznaczony na kapitat zakladowy (podstawowy), a strata netto za okres od
1 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. w wysokosci 102 tys. zt zostata pokryta z
kapitatu zakltadowego (podstawowego).
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskow i strat za okres do 31 grudnia 2007 r.

Przychody z inwestycji

Przychody z inwestycji wyniosty w badanym roku obrotowym 390 tys. zt. Na przychody
z inwestycji ztozyty sie przychody z tytutu odsetek w kwocie 230 tys. zt, przychody z
tytutu dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 84 tys. zt oraz przychody z tytutu
innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw w kwocie 76 tys.
zt, ktore stanowity zalegta dywidende od spétki Miedzynarodowe Targi Gdanskie S.A.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w 2007 r. 1.409 tys. zt. Najwiekszg pozycje
pozostatych przychodéw operacyjnych stanowity rozwigzane rezerwy z tytutu pozyczek
i naleznosci wlasnych w kwocie 1.362 tys. zt. Fundusz osiggnat rowniez przychody z
tytutu refaktur kosztéw w kwocie 25 tys. zt i pozostate w kwocie 22 tys. zt.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w badanym roku obrotowym wyniosty 1.009 tys. zt. Najwiekszg
pozycjg kosztow byty koszty dziatania Funduszu, na ktére zlozyly sie koszty ustug
doradztwa finansowego w kwocie 471 tys. zt, koszty ustug prawnych w kwocie 75 tys.
zt oraz pozostate koszty w kwocie 458 tys. zt.

Zrealizowane zyski z inwestycji

Zrealizowane zyski z inwestycji wyniosty w badanym okresie 712 tys. zt. Zysk ten
wynika ze sprzedazy powyzej ich wartosci bilansowej zaréwno akcji FUND.1
Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidacji, jak réwniez
udziatéw w spétkach taki Konstancinskie Sp. z 0.0. oraz Miedzyrzecze Sp. z 0.0.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@

(b)
(c)

(d)

(e)

®

Zarzad Funduszu przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oSwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadat aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowo$¢é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbtedno$é i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catosSciowej i bez
zastrzezenh opinii o prawidtowos$ci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dia emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wtasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209 poz. 1743)
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(9

(h)

(i)

)

(k)

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych
(Dz. U. Nr 209 poz. 1744). Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Podczas badania nie stwierdzono przypadkéw naruszenia prawa albo statutu,
wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe Funduszu za okresy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 r.
oraz od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r. zostaly zatwierdzone uchwatami nr4i 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2006 r. oraz ziozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 16 lipca 2007 r. i ogloszone w
Monitorze Polskim B numer 1801 w dniu 12 listopada 2007 r.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Emilii Plater 53. Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie;
(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 9.125 tys. zi;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 1.502 tys. zt,

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.738 tys. zt;

(e) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 2.516 tys. zt,

()  zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2007 r;
(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 3 marca 2008 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i
Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. z dnia 3 marca
2008 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogdélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegélinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wpltyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowosé sprawozdania
finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

M)-MN A

Andrzej J. Konopacki

rx»m@.yea

Czionek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 3 marca 2008 r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14. Czlonkami Zarzadu sg; George
Johnstone, Antoni F Reczek, Adam Celifiski, Andrzej Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tyminski, Piotr Waliriski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowinska, Wojciech Maj, Waldemar Lachowski, Tomasz Reinfuss, Reginatd Webb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugata, Tomasz Konieczny, Karol Dziekarnski, Tomasz Zieike.




