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Dla Walnego Zgromadzenia www.pwe.com/pl
i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Fortuna S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
Inwestycyjnego Fortuna S.A. (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Emilii Plater 53, obejmujacego:

(a) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 9.125 tys. zt;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 1.502 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.738 tys. zi;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy wpltywy pieniezne netto w kwocie 2.516 tys. zi;

(f)  zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2007 r.;
(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem byio
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisoéw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogding ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Opinia niezaleznego biegltego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Fortuna S.A. (c.d.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (,Rozporzadzenie”) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzadzenia oraz statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacie majagtkowa i finansowg Funduszu na dzien
31 grudnia 2007 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlnych warunkow, ktérym
powinna odpowiadaé rachunkowos¢ narodowych funduszy inwestycyjnych.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, ze jak opisano w punkcie 1 wprowadzenia
zalgczonego sprawozdania finansowego w dniu 13 grudnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto decyzje o uchyleniu likwidacji Funduszu z dniem 20 grudnia 2007 r.
Na tej podstawie Zarzad Funduszu przygotowat sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przyszioSci. Jednakze na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
strategia i plany rozwoju dziatalno$ci Funduszu w 2008 r. byly w trakcie opracowywania.
Gdyby przyja¢ zatozenie braku kontynuacji dziatalnosci, wycena aktywéw Funduszu zgodnie
z Art. 29 Ustawy o rachunkowo$ci nie miataby istotnego wplywu na wynik finansowy
Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
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Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 3 marca 2008 r.




