SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A.
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 200oku

1. Informacje podstawowe

Fundusz prowadzi dziatalé®d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dz®l grudnia 2007 roku miat
Swojs siedzile w Warszawie, przy ulicy Dworkowej 3. W dniu 14dgo 2008 roku nagtita zmiana adresu
Funduszu na E. Plater 53, Warszawa.

Przedmiot dziatalniei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostal&rednictwo finansowe i oznaczony jest
numerem 6523 w Europejskiej Klasyfikacji Dziatadnb

W dniu 13 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgrdrenie Funduszu pett) uchwak na mocy, ktérej
likwidacja NFI Fortuna S.A. zostata uchylona z ani20 grudnia 2007 roku.

Ksiegowas¢ Funduszu prowadzona jest przez firBolskie Centrum Audytu i Rachunkoved Sp. z o.0.

Audytorem Funduszu jest firma PricewaterhouseC®oBer z 0.0.

2. Akcjonariusze

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusBunduszu, na dzbe 31 grudnia 2007 roku
akcjonariuszami posiadgymi ponad 5% gltoséw na WZA byly nagtijace podmioty:

31.12.2007

Buskot Trading Limited:

- bezpdrednio 19,56%
- posrednio poprzez swoj podmiot zafey Rainwater Trading 30,45%
& Investments Limited

Fundusz nie posiada informacji odn@ umow, ktére magspowodowda zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 20 grudnia72@@ku funkcg likwidatorow NFI Fortuna S.A. w
likwidacji petnity nastpujace osoby:

- Pan Jerzy Mdankiewicz do 23 lutego 2007 roku;

- Pan tukasz Tatarkiewicz od 28 marca 2007 roku dor@@nia 2007 roku.

W dniu 21 grudnia 2007 roku Rada Nadzorcza Fundymmwmierzyta funkcj Prezesa Zasrlu Pani Beacie
Baliga. W dniu 30 stycznia 2008 roku Rada Nadzordm&onata zmian w skiladzie Zadu Funduszu
powierzajc funkcg Prezesa Zasdlu Panu Yairowi Segal oraz funkcje Wiceprezeséw atarzPani Beacie
Baliga oraz Panu Johnowi W. Cutts.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia72@ku Fundusz dokonat ptatiw na rzecz likwidatorow
Panéw J. M&8lankiewicza oraz t. Tatarkiewicza w wysdko 30 tys. zt oraz 86 tys. zt odpowiednio. Prezes
Zarzdu z tytutu petnionej funkcji otrzymata 3 tys. zi.

Zgodnie z wiedz Funduszu, na datesporadzenia sprawozdania finansowego AdrFunduszu nie posiadat
akcji Funduszu oraz akcji i udziatéw w jednostkaciwviazanych z Funduszem.

Na dzier 31 grudnia 2007 roku sktad Rady Nadzorczej przsdst sk nastpujaco:

Jolanta Zawalonka — Cecelska — Przewodjtiaz
Piotr Rogowski

Grzegorz Szkopek

Wojciech Wilomski

Piotr Zapczkowski

arwONE



W dniu 28 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgramaig Funduszu odwotalo z Rady Nadzorczej Pana
tukasza Tatarkiewicza i powotato w jego miejsce Ransegorza Domagat

W dniu 13 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Awmadzenie Funduszu odwotato z Rady Nadzorczej
Panéw Grzegorza Domagaloraz Zbigniewa Grocholskiego i powotalo w ich m@E Panéw Piotra
Rogowskiego oraz Piotra Zagkowskiego.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Rady Nadepreyniosto 4cznie 151 tys. zt. Czlonkowie Rady
Nadzorczej nie zgtosili faktu posiadania akcji Fuszl oraz jego jednostek stowarzyszonych lubzagiteh.

4, Dziatalnosé¢ operacyjna w 2007 roku

Portfel inwestycyjny

Na dziéh 31 grudnia 2007 roku waé portfela inwestycyjnego Funduszu wynosita 9 tys.Fundusz byt
wiascicielem akciji/udziatéw w 10 podmiotach z czegn@jdowato si w stanie upadkei badz tez likwidacii.
Sprzeda spotek

Transakcje sprzedg spétek w 2007 roku zostaly zaprezentowane wzsaej tabeli.

PLN’000 Przychody netto ze Zysk ze sprzedsy
sprzeday

Fund.1 NFI S.A. 831 72

t aki Konstanchskie Sp. z o.0. 670 495

Migdzyrzecze Sp. z 0.0. 230 145

Razem 1731 712

Obnizenie kapitatu zakltadowego

W sierpniu 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzemodgto uchwak o umorzeniu 3 340 540 akcji
zwyklych Funduszu, ktéra wesztaaycie z chwih zarejestrowania obignia kapitatu zakladowego Funduszu,
tj. w dniu 19 stycznia 2007 roku. W zygku z tym kapitat zakladowy Funduszu dzieli sa 7 930 508 akcji
zwyklych na okaziciela o wartoi nominalnej 0,10 zt kala.

Inwestycje

Z uwagi na prowadzanlikwidacje w 2007 roku Fundusz nie dokonywaldnych inwestycji kapitatowych.

5. Wyniki finansowe

Bilans

Wartas¢ aktywow netto na 31 grudnia 2007 roku wyniostdld €ys. zt i byta wysza od wartéci aktywdw netto
na 31 grudnia 2006 roku o 1 738 tys. zt. Wzrostyakiv netto wynikal z odnotowanego zysku netto w
wysokasci 1 502 tys. zt oraz rozwzania niewykorzystanej rezerwy na koszty likwid&ajinduszu w wysokoi
236 tys. zt.

Na dziex 31 grudnia 2007 roku gtéwrpozych aktywoéw Funduszu bytyrodki pienkzne o wartéci 9 114 tys.
zk. Zobowhzania i rezerwy Funduszu wynosity 108 tys. zi.



Rachunek Zyskow i Strat

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia72fiiku Fundusz wygenerowat zysk netto w wyseoko
1502 tys. zt. Na osgnicty wynik finansowy decyduapy wptyw miaty nasfpujace czynniki:

— Przychody z inwestycji oraz pozostate przychodyrapgne w 4cznej wysokéci 1 799 tys. zt, w tym
1 381 tys. zt uzyskane ze sp6tki Hanka S.A. w uiitt

— Zrealizowany zysk z inwestycji w wyso@ 712 tys. zk;

— Koszty operacyjne w wysokoi 1 009 tys. zt.

Przeptywy srodkéw pienigznych

W okresie sprawozdawczym przeplywy z dziatdbiooperacyjnej byly dodatnie i wyniosty 2 516 tyd.
Gtoéwnymi zrodtami generowania gotoéwki byty wplywy ze sprzegakcji i udziatdw w wysokéci 1 731 tys. zi,
oraz wptyw w wysokéci 1 381 tys. zt od spdtki Hanka S.A. w upadiotytulem zaspokojenia wierzytelém
Funduszu. Dodatkowo z tytutu odsetek od depozytiaxz diwnych papieréw warkziowych Fundusz otrzymat
314 tys. zt. Wydatki operacyjne wyniosty 1 025 tys.z czego 520 tys. zt dotyczyto ustug doradztwa

finansowego i prawnego a 505 tys. zt pozostatycldatkdw. Wobec zerowych przeptywéw z dziatdlcio
finansowej, przeptywy pieaine netto wyniosty w analizowanym okresie 2 516 #ys.

6. Wazniejsze, obowazujace umowy

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart istbtmmow.

7. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Funduszu dokonat zbycia akcji podmiotéw notowanyeh gieldzie papieréw waroiowych i tym samym
wyeliminowat ryzyko zmiany ich warfgsi rynkowej. W okresie sprawozdawczym Fundusz nisigdat
instrumentéw zabezpiecaaych warté¢ godziwa, przeptywy pienizne oraz udziat w aktywach netto
posiadanych jednostek.

W odniesieniu do ryzyka zmiany stép procentowych = ryzyka kredytowego natg zwrécic uwag, ze
Fundusz nie posiadat aktywow i zobawman o oprocentowaniu statym lub zmiennym.

8. Transakcje z podmiotami powpzanymi

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat élasjisz podmiotami povazanymi.

9. Aktywa/Zobowigzania pozabilansowe

Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat zokaftipozabilansowych.

10. Udzielone payczki
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzigldhych payczek.
11. Emisja papieréw dtuznych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyemitowalguép dhwznych.



12. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego

Przeghd polroczny sprawozdania finansowego za 2007 rokuzegvowadzony zostal przez
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.(PWC) na podstandsvy z dnia 8 palziernika 2007 roku. Wynagrodzenie
PWC wyniosto 38 tys. zt netto. Wynagrodzenie PWi@tatu badania rocznego sprawozdania finansowego z
2007 rok wynosi 40 tys. zt netto.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od ¥rg&y@006 r. do 30 wrZria 2006 r. oraz badanie bilansu
otwarcia likwidacji na dzig 1 padziernika 2006 roku przeprowadzone zostalo przeZR podstawie umowy

z dnia 2 listopada 2006 roku. Wynagrodzenie PWQaayzsze ustugi wyniosto 40 tys. zt netto. Badanie
sprawozdania finansowego za okres od dpirnika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku przepidzone
zostato przez PWC na podstawie umowy z dnia Zalparnika 2006 roku. Wynagrodzenie zaptacone przez
Fundusz z tego tytutu wyniosto 40 tys. zi netto.

13.  Perspektywy rozwoju

Nalezy zwrdcic uwag, ze z dniem 20 grudnia 2007 roku zostata uchylonaitiacja Funduszu. W zazku z
tym Fundusz przygotowuje navstrategd, ktdra zostanie przekazana do wiadéonakcjonariuszy z chwiljej
zatwierdzenia przez RadNadzorca.

Ponadto, gtéwny akcjonariusz Funduszu - Buskot TgdLimited wysipit z wnioskiem o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w celu podemésikapitatu zakladowego Funduszu do kwoty nie
wyzszej nz 15 000 tys. zt w drodze emisji nowych akcji. Nagzmajne Walne Zgromadzenie, na ktérym
zostanie podfa uchwata w sprawie podvgzenia kapitatu zaktadowego Funduszu zostato zweatan18 marca
2008 roku.

Yair Segal John. W. Cutts Beata Baliga
Prezes Zargdu Wiceprezes Zasdu Wiceprezes Zasdu

Warszawa, 3 marca 2008 roku



