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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa”) jest Noble
Bank S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Bank™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 wrzesnia 1990 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Domaniewska 39B.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoSciowych, o ktorych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardow
rachunkowos$ci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku
z pOzniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane
sprawozdania  finansowe  Grupy zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

W dniu 8 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018507.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 752-010-27-93 nadany w dniu 1 czerwca 1993 roku
oraz symbol REGON: 004184103 nadany w dniu 6 grudnia 2000 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do Grupy Kapitatowej Getin Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

e przyjmowanie wkladow pienigznych ptatnych na zadanie lub z nadej$ciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wkladow,

e prowadzenie innych rachunkow bankowych,

e udziclanie kredytow,

e udziclanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie 1 potwierdzanie
akredytyw,

o cmitowanie bankowych papieréw wartoSciowych,

e przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych,

 udzielanie pozyczek pieni¢znych,

e operacje czekowe i wekslowe oraz operacje, ktorych przedmiotem sa warranty,

o wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

e terminowe operacje finansowe,

o nabywanie i zbywanie wierzytelno$ci pieni¢znych,

e przechowywanie przedmiotow i papieréw wartoSciowych oraz udostgpnianie skrytek
sejfowych,

o prowadzenie skupu i sprzedazy warto$ci dewizowych,

e udzielanie i potwierdzanie porgczen,

o wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisja papierow wartosciowych,

e posrednictwo w dokonywaniu przekazoéw pieni¢znych oraz rozliczeh w obrocie
dewizowym.
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Zakres dziatalno$ci podmiotéw bezposrednio zaleznych zostat przedstawiony ponize;j:

A. Open Finance S.A.

pozostate posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w zakresie,
w jakim nie zostato zastrzezone dla dziatalno$ci bankow;

pozostate formy udzielania kredytéw, w zakresie jakim nie zostato zastrzezone dla
dzialalno$ci bankow;

leasing finansowy;

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane, w zakresie,
w jakim nie zostato zastrzezone dla dziatalno$ci bankow;

dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana;

dziatalno$§¢ pomocnicza zwiazana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-
rentowymi;

posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami.

B. Noble Funds TFI S.A.

tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0sob
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych;

zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie;

doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi;

posrednictwo w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych Iub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych;

pemienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
215.178 tysiecy ztotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 536.341 tysigcy ztotych.

Zgodnie z wyciagiem z ksiggi akcyjnej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Wartos¢ Udziat
[lo$¢ akeji Ilos¢ glosow nor;lircljrdilna w kapitale
(za 1 szt.) podstawowym
Getin Holding S.A. 155.178.156 155.178.156 1zt 72,12%
ASK Investments S.A. 15.000.000 15.000.000 1zt 6,97%
A Nagelkerken Holding B.V. 5.750.000 5.750.000 1zt 2,67%
International Consultancy
Strategy Implementation B.V. 5.750.000 5.750.000 1zt 2,67%
H.P. Holding 3 B.V. 5.750.000 5.750.000 1zt 2,67%
Inni akcjonariusze (oferta
publiczna) 27.750.000 27.750.000 1zt 12,9%
Razem 215.178.156 215.178.156 1zt 100.0%
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Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzien 6 marca 2008 roku w roku obrotowym oraz po
dacie bilansowej do daty opinii miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnosciowej
kapitatu podstawowego jednostki dominujace;:

e W dniu 31 stycznia 2007 roku dokonany zostal wpis do ksiggi akcyjnej jednostki
dominujacej transakcji z dnia 22 grudnia 2006 roku, w ramach ktorej Getin Holding SA
zbyt 5.000.000 akcji serii G na rzecz H.P. Holding 3 B.V. z siedziba w Beuningen Gld,
Holandia, 5.000.000 akcji serii G na rzecz A. Nagelkerken Holding B.V. z siedziba
w Rotterdamie, Holandia oraz 5.000.000 akcji serii G na rzecz International Consultancy
Strategy Implementation B.V. z siedziba w Bloemendaal, Holandia.

e W dniu 24 maja 2007 roku zostata przeprowadzona publiczna sprzedaz nalezacych do Getin
Holding S.A. 15.000.000 akcji serii G o wartosci 1 zt kazda oraz publiczna emisja
15.000.000 akcji serii H o wartosci 1 zt kazda, w wyniku ktorej liczba akeji posiadanych
przez Getin Holding S.A. zmalata ze 170.178.156 sztuk do 155.178.156 sztuk, natomiast
liczba akcji posiadanych przez H.P. Holding 3 B.V. z siedziba w Beuningen Gld, Holandia,
A. Nagelkerken Holding B.V. z siedziba w Rotterdamie, Holandia oraz International
Consultancy Strategy Implementation B.V. z siedziba w Bloemendaal, Holandia wzrosta
z 5.000.000 sztuk do 5.750.000 sztuk w przypadku kazdego z trzech wymienionych
akcjonariuszy. Pozostali akcjonariusze objeli w wyniku oferty publicznej 27.750.000 sztuk
akcji. Udzialy poszczegdlnych akcjonariuszy po przeprowadzeniu publicznej oferty akcji
w kapitale podstawowym jednostki dominujacej zostaly zaprezentowane w zamieszczonej
wyzej tabeli.

e W dniu 17 stycznia 2008 roku ASK Investments S.A. dokonata zbycia na rzecz oséb
fizycznych 180.160 akcji jednostki dominujacej o wartosci nominalnej 1 zt kazda za taczna
kwotg 180.160 zt. Po dokonaniu wyzej wymienione]j transakcji ASK Investments S.A.

posiada 14.819.840 szt. akcji Noble Bank S.A. co stanowi 6,89% udziatéw w kapitale
zaktadowym Banku.

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byty nastgpujace:

[lo$¢ akeji Warto$¢ nominalna
akcji
(za 1 szt.)
Stan na poczatek okresu 200.178.156 1zt
Podwyzszenie kapitatu poprzez publiczna emisj¢ akcji 15.000.000 1zt
Stan na koniec okresu 215.178.156 1zt

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 6 marca 2008 roku wchodzili:

Henryk Pietraszkiewicz - Prezes Zarzadu
Jarostaw Augustyniak - Wiceprezes Zarzadu
Maurycy Kuhn - Czlonek Zarzadu
Krzysztof Spyra - Czlonek Zarzadu

Ell ERNST & YOUNG 4/13



GRUPA KAPITALOWA NOBLE BANK S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

2.

3.

W dniu 7 lutego 2007 roku Dariusz Koztowski ztozyt rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Cztonka
Zarzadu jednostki dominujacej z dniem 28 lutego 2007 roku.

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitalowej Noble Bank S.A. wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot Dzien
. uprawniony, ktory bilansowy, na
. . Metoda Ro_dza_]_om przeprowadzit ktéry
Nazwa jednostki konsolidacji o sprawozdaniu badanie sporzadzono
finansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Open Finance S.A.  konsolidacja bez zastrzezen BPG Polska Audyt 31 grudnia 2007
pelna Sp. z o.0. roku
Noble Funds TFI konsolidacja badanie w toku  Ernst & Young 31 grudnia 2007
pelna Audit sp. z 0.0. roku

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Bank nie posiadat jednostek wspotzaleznych i
stowarzyszonych. W poréwnaniu do roku ubiegtego nie byto zmian w zakresie jednostek
objetych konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 16 czerwca 2007 roku zostala wybrana przez Rade¢
Nadzorcza Banku do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lipca 2007 roku z Zarzadem jednostki dominujace;j
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.
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Na podstawie naszego badania, z dniem 6 marca 2008 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta ze zwroceniem uwagi, o nastgpujacej tresci:

,,Dla Rady Nadzorczej Noble Bank S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Noble Bank S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Noble
Bank S.A. (,,Bank™) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 2.092.562 tysigcy zlotych,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 129.456 tysigcy ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu
kapitatow wiasnych o kwotg 287.215 tysigcy ztotych,

o skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow
pieni¢znych netto o kwotg 27.373 tysigcy ztotych, oraz

 informacj¢ dodatkowa

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Banku. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (,,ustawa
o rachunkowo$ci”),

e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i1 informacje zawarte
w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
ocen¢ poprawnosci przyjetych 1 stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Banku, jak i ogélnej prezentacji
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku byto przedmiotem naszego badania, w wyniku ktérego wydali$my
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opini¢ o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym datowana 23 lutego 2007 roku
ze zwrdceniem uwagi na kwestig, ktorej obecny status opisujemy w punkcie 6 niniejszej
opinii.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2007 roku;

e zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujaca kwestie.

Jak szerzej opisano w Nocie VIII w czgSci dotyczacej utraty wartosci kredytow i pozyczek
oraz w Nocie X.20 zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na potrzeby
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Banku dokonat wyceny
utraty warto$ci aktywow finansowych w oparciu o model wyceny zaktadajacy szacunki
przysztych przeptywow z tytulu windykacji kredytow 1 pozyczek ,,starego portfela”
udzielonych przez Wschodni Bank Cukrownictwa S.A. Szacunki te zostaty dokonane w
oparciu o informacje dostgpne na moment sporzadzenia zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Powyzsze szacunki wartosci efektow windykacji moga ulec
zmianie w przysztosci, jak rowniez rzeczywiste odzyski z windykacji moga odbiegaé¢ od
powyzszych szacunkow.

7. Zapoznali$my sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dzialalno$ci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”)
i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdOw papieréw wartosciowych.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzili$émy w okresie od
dnia 12 listopada 2007 roku do dnia 6 marca 2008 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od dnia 12 listopada 2007 roku do dnia 16 listopada 2007 roku oraz od
dnia 28 stycznia 2008 roku do dnia 29 stycznia 2008 roku, natomiast w miejscu gdzie
prowadzone sa ksiggi rachunkowe jednostki dominujacej od dnia 19 listopada 2007 roku do
dnia 22 listopada 2007 roku oraz od dnia 30 stycznia 2008 roku do dnia 8 lutego 2008 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc,
prawidtowos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé
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dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania

finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje

konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 6 marca 2008 roku Zarzadu jednostki

dominujacej o:

e kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku zostato zbadane przez Dominika Januszewskiego, biegltego rewidenta nr 9707/7255,
dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1, o numerze ewidencyjnym 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly
rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku opini¢ ze zwroceniem uwagi na kwestig, ktorej obecny status opisujemy
w punkcie 6 opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy jednostki
dominujacej w dniu 7 marca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku wraz z opinia biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o =zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 15 marca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinia biegtego rewidenta,
odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 23 maja 2007 roku
zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 999.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2005 - 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2006 roku oraz dnia
31 grudnia 2007 roku.

2007 2006* 2005*
Suma bilansowa 2.092.562 495.129 646.211
Kapital wiasny 536.341 249.126 195.947
Wynik finansowy netto 129.456 53.250 -12.404
Wynik finansowy brutto 155.550 59.543 -20.988
Wspolczynnik wyplacalnosci wg metodologii 22,1% 54,0% 130,9%
NBP
Wskaznik rentownosci 123,2% 87,1% -69,0%
zysk brutto
ogolne koszty administracyjne
Wskaznik poziomu kosztow 51,6% 72,6% 52,7%
ogolne koszty administracyjne
dochody z dziatalno$ci**
Wskaznik zwrotu z kapitalu 33,0% 23,9% -6,2%
zysk netto
$redni stan kapitatlow wiasnych
Wskaznik zwrotu z aktywow 10,0% 9,3% -1,6%
zysk netto
$redni stan aktywow
wskaznik inflacji
srednioroczny 2,5% 1,0% 2,1%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4% 0,7%

*  Dane obejmuja dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

** W wyliczeniu dochodéw z dziatalnosci nie uwzgledniono nastgpujacych pozycji: "Pozostate
przychody i koszty operacyjne netto" oraz "Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci kredytow, pozyczek, naleznosci leasingowych"
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4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

o wspoélczynnik wyptacalnosci zmniejszyt si¢ z 130,9% w roku 2005 do 54% w roku
2006, a nastgpnie do 22,1% w roku 2007;

o wskaznik rentownosci wzrdst z -69,0% w roku 2005 do 87,1% w roku 2006, a nastgpnie
do 123,2% w roku 2007,

o wskaznik poziomu kosztow wzrést z 52,7% w roku 2005 do 72,6% w roku 2006,
a nastepnie spadt do 51,6% w roku 2007;

o wskaznik zwrotu z kapitalu wzrost z -6,2% w roku 2005 do 23,9% w roku 2006,
a nastepnie do 33,0% w roku 2007,

o wskaznik zwrotu z aktywow wzrdst z -1,6% w roku 2005 do 9,3% w roku 2006,
a nastepnie do 10,0% w roku 2007.

Przy analizie powyzszych wskaznikow nalezy uwzgledni¢c wplyw kwestii, na ktora
zwréciliSmy uwage w punkcie 6 naszej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, dotyczacej niepewnosci
szacunkow przyszlych przepltywow z tytutu windykacji kredytow i pozyczek ,,starego portfela”
udzielonych przez Wschodni Bank Cukrownictwa S.A.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowal dzialalno$ci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie VI informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci przez te
jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku i zZe nie
wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez te
jednostki.

Ell ERNST & YOUNG 10/13



GRUPA KAPITALOWA NOBLE BANK S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegélnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
VII zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatbw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
VII.7 oraz X.23 zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszosciowych

Wykazany stan kapitalow wilasnych, w tym kapitatu udzialowcow mniejszoSciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wlasny udzialowcow mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit
5.864 tysigcy zlotych. Kapitat wilasny udzialowcdéw mniejszo§ciowych zostal ustalony
prawidtowo i jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatow wlasnych przedstawiono w nocie X.31 zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Ell ERNST & YOUNG 11/13



GRUPA KAPITALOWA NOBLE BANK S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngetrznych  (przychodow 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosSci lub czeSci udzialow (akceji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy czesci akcji Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zostaly wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie
z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalno$ci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miegjsca
istotne odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania banku

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Bank do obowiazujacych norm ostrozno$ciowych oraz
prawidtowosci ustalenia wspoélczynnika wyptacalnosci ustosunkowano si¢ w raporcie
uzupetniajacym opini¢ z badania sprawozdania finansowego Banku za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2007 roku z dnia 6 marca 2008 roku.

Jak opisano w nocie XVIII zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w 2007 roku odbyla si¢ w Banku kontrola przeprowadzona przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Otrzymali$my pisemne o$wiadczenie Zarzadu Banku z dnia 6 marca 2008 roku,
iz stwierdzone w trakcie kontroli kwestie nie maja istotnego wplywu na wynik finansowy
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku oraz kapitaty wlasne Grupy na dzien
31 grudnia 2007 roku.
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10. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.

11. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744).

12. Zgodno$¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

13. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z ustalen Elzbiety Radzio, bieglego rewidenta nr
3343/2479, dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych BPG Audyt sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Solec 38, o numerze
ewidencyjnym 2742, przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Open
Finance S.A., jednostki zaleznej wchodzacej w sktad Grupy, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegly rewident Nr 10018/7417 Biegly rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 6 marca 2008 roku
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