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. RAPORT ZA IV KWARTAL 2007 ROKU

* Wyrazna poprawa may brutto na sprzeds — 7,5% wobec 6,1% w IV kwartale 2006,

» Wozrost zysku operacyjnego o 138% do poziomu 9,1 zhinarastajco po IV kwartatach 25,1
min zt, dynamika 103% r/r.,

» Bardzo wysoka dynamika wzrostu przychodéw Grupy 56,8 min zi, wzrost o 80%,
narastajco po IV kwartatach 3.288,8 min zt, dynamika 99%4 r/

» Wozrost rynku hurtowej sprzegiado aptek w IV kwartale 0 9,2%, po IV kwartatadh 1%

* Utrzymanie w IV kwartale pierwszej pozycji na rynkurtowej sprzedsy do aptek — ponad
21% udziatu w rynku hurtowej sprzegado aptek

» Zysk netto Grupy wynosi po IV kwartatach 16,4 rlnwzrost o 60% r/r.

Podsumowanie

Grupa Torfarm oggreta w IV kwartale 2007r. przychody w wysdla 856,9 min ziotych,
0 80% wyssze nk w IV kwartale 2006r. Od listopada 2007 roku koimdmivane g wyniki spotek Itero

i Prego, ktore zostaty wtzone do Grupy TORFARM w pdzierniku ub. r. Wedtug raportu IMS
Health Grupa TORFARM utrzymata w czwartym kwartéd®07 pozyat lidera rynku hurtowej
sprzeday do aptek z udziatami na poziomie ponad 21%. PokWartatach 2007 roku wielké
przychodow osigreta wartg¢ 3 289 min zt (wzrost 0 99%), a zysk netto wzrastmbziomu 16,4 min
zt (60% r/r).

- W IV kwartale nadal dynamiczniesraemy i utrzymujemy pozydciidera rynku — posiadamy ponad
21% udziatlu w rynku hurtowej sprzeglado aptek - a jednoc#@e poszukujemy nowych fharosci
wykorzystania naszej aktualnej pozycji rynkowejwdwostu zyskow i poprawy rentowob- méwi

Kazimierz Herba, Prezes Zadu i gtdbwny akcjonariusz Torfarmu.

Wyniki finansowe

Pomimo wysokich kosztow zadanych 2z przebudow struktury logistycznej, inwestycjami
przeznaczonymi na rozwoj prograrSwiat Zdrowia oraz konsolidagjkosztow sprzeds i zarzdu
nowych spétek Grupy TORFARM w IV kwartale popraws& wyraznie wielkas¢ realizowanych
zyskow. —Marza brutto na sprzedg wzrosta w IV kwartale do poziomu 7,5% wobec 6%V
kwartale 2006 rokuS; to pierwsze efekty rilavosci, jakie daje nam obecna skala dziatania przy
realizacji kontraktow zakupowych, szczegolniegzanych z zamkggiem okresu rozliczeniowego na
koniec roku- wyjasnia Piotr Sucharski, Wiceprezes Zgta, Dyrektor Generalny Spoéiki. Zysk
operacyjny osigngt w IV kwartale 2007 roku poziom 9,1 min zt., cgedazrost o 138% wobec
wynikow za ten sam okres 2006 roku. Po IV kwartatagsk wzrést do poziomu 25,1 min zt., co jest
wynikiem lepszym od ubiegtorocznego o 103%. Ygkd&EBITDA po IV kwartatach 2007 agingt
wartasé 33,9 min zt (102 % r/r).



Organizacja GRUPY

— Prowadzimy szereg projektéw meych na celu reorganizacjoperacyjnych obszaréw dziatania

Grupy -wyjasnia Piotr Sucharski- Uruchomilsmy magazyn w okolicach todzi o pow. 7 tys., m2 do
obstugi magazynéw TORFARMU znajgyjich s¢ na potudniu Polski, przeljsmy réwnie zarzydzanie

magazynem w Kielcach od spéiki Apofarmgdslprowadzimy zatowarowanie magazyndw spoétek
GRUPY TORFARM. Zaawansowany jest rowrpeojekt ujednolicenia systeméw informatycznych

w Grupie, pierwsze zadania wdemiowe zostanzakaiczone w |l kwartale br.

Perspektywy
- Pozytywne tendencje rozwoju rynku farmaceutyczroege rosmce mdliwosci budowania silnej

pozycji na tym rynku przez Grap TORFARM pozwalgj nam 2z optymizmem pateze

w przyszié¢ i stanowy dodatkow motywacy do aktywnego poszukiwania kierunkéw rozwoju
w oparciu 0 nasz gtéwny biznes, jakim jest hurtepezeda farmaceutykéw do aptek, a gwarantem
stabilngici naszej pozycji jest i pozostanie zasada niekawkania z naszymi klientami oraz ich

wsparcie w skutecznym konkurowaniu na rynalpowiedziat Sucharski.



ll. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH W IV KWARTALE
2007 ROKU

Wszystkie prezentowane dane datyeynikéw za okres peziernik - grudzié 2007 oraz stycze-
grudzie: 2007 (jeeli nie zostalo wskazane inaczej), porownania oansg do analogicznego okresu
roku poprzedniego z tym zastteriem,ze konsolidacja wynikow zostata przeprowadzona po ra

pierwszy w | kwartale 2007 r. ze wadi na utworzenie w tym okresie grupy kapitatowe;.

Przychody ze sprzeday

Poréwnanie sprzeday Grupy Torfarm oraz Torfarm S.A. IV kw. 2007 / IV k w. 2006

w min zt IV kw. 2007 IV kw. 2006 zmiana %
Grupa Torfarm 856,9 475,6 80%
Torfarm S.A. 734,8 475,6 54%
Poréwnanie sprzeday Grupy Torfarm oraz Torfarm S.A. I-IV kw. 2007 / I- IV kw. 2006
w min zt 4 kwartaty 2007 4 kwartaty 2006 zmiana %
Grupa Torfarm 3.288,8 1.649,8 99%
Torfarm S.A. 2.538,5 1.649,8 54%

Przychody ze sprzeéha wzrosty w IV kw. 2007 o 80% w porownaniu do IV k&006 do poziomu
856,9 min zt przy wzrétie catkowitego rynku hurtu aptecznego o 9,2%W/rcatym 2007 roku poziom
przychodéw osignat wartos¢ 3288,8 min zt i byt 0 99% waszy niz w roku 2006.Zrodlem wzrostu
przychoddéw byty:

* Rozwdéj organiczny Torfarm S.A. Sprzeddo aptek realizowana beZpednio przez Torfarm
wzrosta 0 18% w poréwnaniu do IV kwartatu 2006 ao, pozwolito na osgnigcie 11,6%
udziatu w rynku hurtu aptecznego przez Torfarm $Narastagco po 4 kw. sprzedado aptek
wzrosta o 27,4% r/r.

* Konsolidacja wynikéw Grupy Kapitalowej Galenicaf@im od | kw. 2007 r. w zwizku
Z objciem 98% udziatldw przez Torfarm S.A.

» Konsolidacja wynikow spétki Optima Radix paseszy od Il kwartatu 2007 roku w wyniku
dojscia do skutku transakcji nabycia 96% udziatow przedarm.

» Konsolidacja od 1 listopada 2007 r. wynikow Iterat8wice S.A. (wraz z spdikzalezna Prego
S.A. i Hafis Sp. z 0.0.).

* Dynamiczny rozwdj spoéiki zammej Pretium Farm, ktora zekiszyta sprzedaw roku 2007
0 64% r/r do poziomu 152,3 min zt.

taczny udziat Grupy Torfarm w rynku hurtu aptecznegmidst na koniec 2007 r. ponad 21%.



Sprzeda: poszczegoélnych spotek Grupy Torfarm w IV kw. 2007 vnin zt Itero Katowice i Prego S.A. konsolidowane @

1 listopada 2007r.

Itero
Galenica) Vita Plus Pretium | Optima | Katowice| Prego
Torfarm | Silfarm | Panax | Tadanco | Multi | Dolpharma| Apofarm Farm Radix S.A. S.A Pozostate| Korekty | Razem|
734,8 68,7 84,6 26,8 12,0 0,4 0,1 44,4 47,9 79,2 27,5 16,4 -285,9 | 856,9

Sprzeda: poszczegolnych spotek Grupy Torfarm od 01.01.-31.12007 w min zt Optima Radix od Il kw. 2007r., Iteo

Katowice i Prego S.A. od 1 listopada 2007 r.

Vita Itero
Galenic | Plus Pretium | Optima | Katowic | Prego
Torfarm | Silfarm | a Panax Tadanco| Multi | Dolpharma| Apofarm Farm Radix e S.A S.A. | Pozostale | Korekty | Razem
2538,5| 2945 335,2 104,6 | 46,2 13,8 418,7 152,3 93,1 79,2 27,5 46,3 -861,1 | 3288.8

Mar za brutto na sprzedary

Zysk brutto ze sprzedgq wyniost w IV kw. 2007r. 64,4 min zt (wzrost o 1%4r/r) przy wzrdcie

rentowndci sprzeday brutto do poziomu 7,5% z poziomu 6,1% w IV kw.0BOr. Narastajco

rentownd¢ po 4 kwartatach 2007 r. wyniosta 6,2% w porownatopoziomu 6,0% w roku 2006.

Na wzrost maty w IV kw. 2007 r. pozytywny wptyw miaty:

*  Wigksze rabaty handlowe od dostawcéw z tytutuekazonych zakupow w IV kw. 2007 r.

» Koncentracja zakupow Grupy Torfarm w spotce domioejj Torfarm S.A.

+ Scista koncentracja na rentowdmbna poszczegolnych klientach.

W celu zwkikszenia realizowanych mahandlowych powyej poziomu osignictego w catym roku

2007 Grupa Torfarmazty do dalszej, silniejszej centralizacji zakupow.

Mar za brutto na sprzeday zrealizowana przez Grug Torfarm w IV kw. 2007

w min zi IV kw. 2007 IV kw. 2006 zmiana %
Zysk brutto na sprzedg 64,4 28,8 124%
Rentownd¢ brutto na sprzeds 7,5% 6,1%

Mar za brutto na sprzeday zrealizowana przez Grug Torfarm I-1V kw. 2007

w min zt 4 kwartaty 2007 4 kwartaty 2006 zmiana %
Zysk brutto na sprzedg 204,6 99,7 105%
Rentownd¢ brutto na sprzeds 6,2% 6,0%

Wvynik na sprzedazy

Wynik na sprzeday wyniést 8,9 min zt (wzrost o 554% r/r) w IV kw0@7 oraz 20,7 min zt w catym

2007 r. Skokowy wzrost kosztow sprzegai zarzdu jest efektem powkszenia grupy Grupy

TORFARM. Istotny wplyw na wzrost kosztow sprzegana rozwdj lojalnéciowego program$wiat




Zdrowia, ktéry generuje dodatkowe koszty marketimgon celu pozyskania stabilnej i lojalnej bazy
klientdw. Rozwdj programu obiyt wynik brutto Grupy TORFARM o ok. 6 min zi.
Grupa TORFARM dzy do ograniczenia udziatu kosztéw zgta w przychodach ze sprzesgtgpoprzez

usprawnianie procesow zachadygch w ramach catej Grupy Kapitatowej,guzy innymi poprzez:

e wdrazenie wspoélnego system informatycznego

» centralizagg systemu logistycznego

Zysk na sprzeday Grupy Torfarm w IV kw. 2007

w min zt IV kw. 2007 IV kw. 2006 Zmiana %
Zysk brutto na sprzedg 64,4 28,8 124%
Koszty sprzeday 22,4 55 306%
Koszty og6lnego zasdy 33,1 21,9 51%
Zysk na sprzeday 8,9 14 554%
Rentownd¢ sprzeday 1,04% 0,29%
Zysk na sprzeday Grupy Torfarm | - IV kw. 2007
w min zt I-1V kw. 2007 I-1V kw. 2006 Zmiana %
Zysk brutto na sprzedg 204,6 99,7 105%
Koszty sprzeday 60,5 21,9 176%
Koszty ogélnego zasdy 123,4 67,2 84%
Zysk na sprzeday 20,7 10,6 96%
Rentownd¢ sprzeday 0,63% 0,64%

Wvynik na dzialalno$ci operacyjnej

Wynik na dziatalnéci operacyjnej wynidst 9,1 min zt i wzrést o 137% rNarastajco po 4 kwartatach
wynik ten wyniést 25 min zt, i byt 0 102% wgzy niz w roku 2006. Wzrost ten wynikat zaréwno

z powkkszenia Grupy kapitatowej, jak i lekkiej poprawyntewnaci operacyjnej.

Zysk na dziatalosci operacyjnej Grupy Torfarm w IV kwartale 2007

IV kw. 2007 IV kw. 2006 Zmiana %
Zysk na sprzedy 8,9 1.4 554%
Pozostate przychody operacyjne 2,9 3,8 -23%
Pozostale koszty operacyjne 2,8 1,4 105%
Zysk na dziatalngici operacyjnej 9,1 3,8 137%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej 1,06% 0,81%
EBITDA 11,9 51 136%
Rentowndé EBITDA 1,4% 1,1%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy Torfarm po czterech kwartatach 2007
I-1V kw. 2007 I-1V kw. 2006 Zmiana %
Zysk na sprzedsy 20,7 10,6 96%
Pozostate przychody operacyjne 10,9 5,1 113%
Pozostale koszty operacyjne 6,6 3,3 102%
Zysk na dziatalncéci operacyjnej 251 12,4 102%




Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej 0,76% 0,75%
EBITDA 33,9 16,8 102%
Rentownd¢ EBITDA 1,03% 1,02%

Zysk netto
Zysk netto Grupy Torfarm wynidst w IV kw. 2007r.65miIn. Rentown&’ netto spadta z 0,74% do

0,65% r/r.

finansowych wyniost 172% i spowodowany byt rasym poziomem stép procentowych oraz

na skutek wzrostu kosztu finansowych.cym roku 2007 wzrost poziomu kosztéw

finansowaniem akwizycji innych dystrybutoréw farreatycznych. Zwgkszone koszty finansowe

przyczynity s¢ do obnkenia rentownéci netto do 0,49% z poziomu 0,62% w 2006 r.

Zysk netto Grupy Torfarm w IV kw. 2007

w min zt. IV kw. 2007 IV kw. 2006 Zmiana %
Zysk na dziatalngsci operacyjnej 9,1 3,8 138%
Przychody finansowe 1,8 0,8 131%
Koszty finansowe 3,4 1,2 189%
Zysk brutto 7,5 3,4
Zysk netto 5,6 3,5 57%
Rentownd¢ netto 0,65% 0,74%
Zysk netto Grupy Torfarm w I-IV kw. 2007
w min zt. [-IV kw. 2007 I- 1V kw. 2006 Zmiana %
Zysk na dziatalngsci operacyjnej 25,0 12,4 102%
Przychody finansowe 5,0 3,3 53%
Koszty finansowe 10,1 3,7 172%
Zysk brutto 190,4 99,7
Zysk netto 16,3 10,3 59%
Rentownd¢ netto 0,49% 0,62%
Zysk na akaj [24] 4,32 3,79 14%




lll. ISTOTNE ZDARZENIAlI CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA
WYNIKI FINANSOWE GRUPY

1. Rozwdj programu Swiat Zdrowia

Swiat Zdrowia to program lojalrsciowy dla aptek i ich pacjentéw. Jest organizowgakp narzdzie
wsparcia marketingowego dla niezalgch aptek. Program pozwala Aptece gy sprzeda
poprzez budowanie lojaldoi pacjenta wobec Apteki oraz lojakw Aptek wobec Grupy Torfarm.
W IV kw. 2007 r.Swiat Zdrowia pozyskat do wspotpracy 127 nowych kptda koniec roku 2007
w programieSwiat Zdrowia uczestniczyto 1356 aptek, co stanowiip4% wszystkich aptek na rynku.
Apteki Swiat Zdrowia stanowity na koniec 2007 r. 33% wskigt Aptek obstugiwanych przez
GK Torfarm.

2. Umowy kredytowe

W dniu 26 padziernika 2007 r. Emitent otrzymat podpigandniem 19 padziernika 2007 r. umogv
kredytu inwestycyjnego (dalej Umowa) na kwo#6.500.000,00 zt (stownie: czterd&e szeé
miliondw pieéset tysgécy ziotych) zawar z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A w Warszawie (dale
Bank). Kredyt zostat udzielony na okres do 30 mize 2018 r. Warunki Umowy nie odbiegapd
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Zabezpieczeniem kredytu jest:

e zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych,

» cesja praw z polisy ubezpieczeniowej towaréw hamgid obgtych ww. zastawem,

e petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowgmitenta w Banku,

e zastaw rejestrowy na akcjach spotek ITERO i PREGO,

» oswiadczenie o dobrowolnym poddanig sigzekucji.

W dniu 2 listopada 2007 r. Emitent powzinformaci o otrzymaniu podpisanego aneksu do umowy
kredytowej z dnia 01.09.2006 na kwo080.000.000 ziotych zawartej z Bankiem MillenniumAS
w Warszawie. Na mocy aneksu kredyt zostaje wgogbny na okres do dnia 02 winga 2008 roku.

Warunki umowy nie odbiegajpd powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

3. Zakup akcji Itero Katowice S.A.

W dniu 29 padziernika 2007 r. TORFARM S.A. poinformowat o naly2.430.128 akcji na okaziciela
ITERO Katowice S.A. z siedzabw Mikotowie (dalej ITERO), dagcych 76% udziatu w kapitale

zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtosow w Walnymgrdmadzeniu Akcjonariuszy ITERO.

Powyzsze akcje zostaly nabyte od oséb fizycznych, niégamych z Emitentem. Emitent posiada
stosown zgod: Prezesa Urtdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonarizegmiotowej

koncentracji. faczna cena nabytych akcji wyniosta 44.982 tys. fbwaie: czterdziéci cztery miliony

9



dziewig¢set osiemdziesi dwa tysace ztotych). Zaptata za nabywane akcje zostata mka gotowk.
Nabycie powyszych udzialtbw ma charakter inwestycji diugotermaiep i zostato sfinansowane
diugoterminowym kredytem inwestycyjnym oraxodkami wlasnymi. Pozostate udziaty zostaly

wykupione w listopadzie 2007 r. Aktualnie TorfarmASposiada 100% udziatow w ITERO.

IV. CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE

Czynniki zewrtrzne:

* Wozrost rynku farmaceutycznego w Polsce, przektayagk bezpdrednio na wzrost sprzeza
Grupy Torfarm.

e Zmiany prawne w zakresie niaurzzdowych i cen na leki refundowane.

e Poziom stép procentowych. Zstiszone zadienie lkedace m.in. efektem budowy grupy
kapitatowej eksponuje emitenta na ryzyko stop pmtme&ych.

» Ceny paliw, ktérych wzrost negatywnie wptywa nadtgdogistyki.

e Presja na wzrost wynagrodze

Do czynnikow wewantrznych nalea:

* Umiejetnos¢ dalszego pozyskiwania udziatow rynkowych, w széhegici przejmowania
nowych, atrakcyjnych dla spétki klientow.

» Efektywna¢ procesu reorganizacji GK Torfarm, niednego do obmenia poziomu kosztéw
statych.

e Skuteczne zagpdlzanie rentowrkeia klientdbw pozwalajce na wypracowanie zakladanych mar
na sprzedsy brutto.

»  Rozwdj programi$wiat Zdrowia

10



V. GRUPA KAPITALOWA ,ROZSZERZONY” SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2007 R.

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2007 R. wtys. EUR

w tys. zi w tys. euro
Pozycja bilansu stan na dzi& |stan na dzie S;;L,?a stan na dzi&
31.12.2007 | 31.12.2006 31.12 2007 31.12.2006
Aktywa trwate 238 195 55 00( 66 49§ 14 354
Aktywa obrotowe 879445 478 726 245518 124 955
Aktywa razem 1117 640 533 726 312 016 139 310
Kapitat wlasny 167 755 81 487 46 833 21269
Kapitat podstawowy 3946 2 702 1102 705
Zobowizania diugoterminowe 75 100 18 28¢ 20 966 4773
Zobowizania krotkoterminowe 874785 433951 244 217 113 268
Pasywa razem 1117 640 533 726 312 016 139 310
w tys. zt w tys. euro
Pozycja rachunku zyskéw i strat za okres od | za okres od| za okres od| za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
31.12.2007 | 31.12.2006| 31.12.2007| 31.12.2006
Przychody ze sprzeda 3288789 1649751 870 787 423111
Zysk/strata brutto ze sprzega 204 626 99 664 54 18( 25561
Zysk/strata na dziataldoi operacyjnej 25071 12 38§ 6 63§ 3177
Zysk/strata przed opodatkowaniem 201071 11969 5 314 3 07(
Zysk/strata netto 16 364 10 253 4 333 2 630
w tys. zt w tys. euro
; 5 za okres od | za okres od| za okres od| za okres od
Pozycja rachunku przeplywow 01.01do | 01.01do | 01.01do | 0L.01do
31.12.2007 | 31.12.2006| 31.12.2007| 31.12.2006
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi operacyjnej 4 583 -10 99( 1213 -2 814
Srodki pienkzne netto z dziatalrisi
inwestycyjnej -96 103 -22 544 -25 444 -5 7872
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi finansowej 98 43( 35 227 26 062 9 035
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stamadkow
pienieznych 6 910 1 693 1 83( 434
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 5393 3 70( 1 424 949
Srodki pienkzne na koniec okresu 12 303 5 393 3 25§ 1 383

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO wresach oljtych sprawozdaniem

finansowym, poréwnywalnymi danymi

przedstawiaty g nastpujaco:

finansowymi

usta przez Narodowy Bank Polski,

Wyszczegolnienie

01.01.-31.12.200

01.01-31.12.2006

Srednia w okresie sprawozdawczym*

3,7768

3,8991

Kurs na ostatni dzieokresu sprawozdawcze

go

3,5820

3,8312
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Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,9385 4,1065

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,5699 3,7565

* kurs sredni obliczony jakasrednia arytmetyczna kurséw obaiijacych na ostatni dziekazdego
miesica w danym okresie
* poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow bilansulmzeno wedtug kurséw obowzujacych
na ostatni dzie okresu.
» poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat onaaveozdania z przeptywdrodkdw
pienieznych przeliczono wedlug kurséw stanaaych s$rednia arytmetycza kurséw

obowigzujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIE N 31.12.2007 w tys. PLN

Wyszczegolnienie na dzie na dzié
31.12.2007 31.12.2006
Aktywa
Aktywa trwale 238 194 55 00(
Wartdsci niematerialne 4371 4 552
Wartai¢ firmy przegta w ramach pakzenia jednostek gospodarczych 88 854
Rzeczowe aktywa trwate 117 75 32 907
Nieruchomdci inwestycyjne 7 517 401§
Inwestycje w jednostkach zakeych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicaaeéod, praw
wiasndgci -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10 834 12 407
- od jednostek powranych 5234
- od pozostalych jednostek 10 834 7 1772
Naleznosci diugoterminowe 7| -
- od jednostek powranych
- od pozostalych jednostek 7|
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 853 1124
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe
Aktywa obrotowe 879 444 478 724
Zapasy 494 38 228358
Naleznosci od zamawiajcych z tytutu prac wynikagych z uméw o ustug
budowlan, / dlugoterminow - -
- od jednostek powranych
- od pozostalych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 305 724 177 507
- od jednostek powranych - 13 48(
- od pozostatych jednostek 305 724 164 02]
Naleznoici z tytutu bieacego podatku dochodowego
Pozostate nalmosci krétkoterminowe 50 133 53 953
- od jednostek powranych -
- od pozostatych jednostek 50 133 53 957
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 16 33§ 12 90(
- od jednostek powranych
- od pozostalych jednostek 16 338 12 90(
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 12 303 5 393
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Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 566 615
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonepreday

Aktywa razem 1117 64 533 72

Wyszczegolnienie na dzid na dzid
31.12.2007 31.12.2006

Pasywa

Kapitat wtasny 167 754 81 487
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujcej 160856 81 487

Kapitat podstawowy 3944 2 707

Akcje / udzialy wkasne

Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej ich wartdci nominalnej 148 507 69 08(

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieegajch oraz rénice kursowe

z konsolidaciji

Pozostate kapitaly 1748 729

Niepodzielony wynik finansowy 6 660 8 976

- zysk (strata) z lat ubieglych (9 705 (1277

- zysk (strata) netto higcego roku przypadagy

akcjonariuszom jednostki dominggj 16 364 10 253
Udziaty mniejszaci 6 899

Zobowigzania 949 884 452 23
Zobowigzania dtugoterminowe 75 10(¢ 18 284

Dlugoterminowe kredyty i payczki 66 83( 14 96§

- od jednostek powranych

- od pozostatych jednostek 66 83( 14 968
Pozostate dtugoterminowe zobawania finansowe
Pozostate zobowrania dlugoterminowe - -

- od jednostek powranych

- od pozostatych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 487 162]
Rezerwy na zobowkania z tytutuswiadczeé pracowniczych 419 68
Pozostale rezerwy dlugoterminowe
Dotacje radowe
Dlugoterminowe rozliczenia mgilzyokresowe 1 369 163]

Zobowigzania krétkoterminowe 874 784 433 95]
Krétkoterminowe kredyty i pyczki 139 281 60 694

- od jednostek powranych

- od pozostalych jednostek 139 281 60 6979
Pozostate krotkoterminowe zobawania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 708 044 370 244

- od jednostek powranych - 4 566

- od pozostalych jednostek 708 044 365 67
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Pozostate zobowrania krétkoterminowe 23 98¢ 2 356

- od jednostek powranych -

- od pozostalych jednostek 23 98¢ 2 356
Rezerwy na zobowrania z tytutswiadczeé pracowniczych 1694 321
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 576
Dotacje radowe
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 1 20(q 333
Zobowigzania zwazane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do sprzgda

Pasywa razem 1117 64 53372
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD
ROKU (WARIANT KALKULACYJNY) w tys. PLN

01.01 DO 31.12.2007

za okres za okres za okres za okres
0d 01.10do | od 01.01do | od01.10do | od 01.01do
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
Dziatalnas¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeday 856 924 3288 78¢4 475 64] 164975
- od jednostek powrzanych - 29 022 90 44¢
Przychody ze sprzeéa produktéw
Przychody ze sprzedaustug 2620 11 734 1 659 6 806€
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 854 30 327705 473 98 164294
Koszt wlasny sprzeday 792 551 308416 446 86 1550 08
- od jednostek powrzanych 30 307 90 394
Koszt sprzedanych produktéw
Koszt sprzedanych ustug 3261 9714 1 61d 510(¢
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 89729¢ 3074 44 445 25 1544 98
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 64 372 204 624 28 77§ 99 664
Koszty sprzeday 22 354 60 507 5511 21914
Koszty ogdlnego zaszlu 33089 123 38f 21 902 67 197
Pozostate przychody operacyjne 2 964 10959 3819 5110
Pozostate koszty operacyjne 2 769 6 627 1 353 3 27¢
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metpdaw
whasndci - - - -
Koszty restrukturyzaciji - - - -
Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej 9124 25071 3831 12 38¢
Przychody finansowe 1833 5047 792 3 29¢
Koszty finansowe 3409 10 07¢ 118d 3714
Pozostale zyski (straty) z inwestycji 8 32 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 556 20 071 3443 11 964
Podatek dochodowy 2136 4812 (98 1716
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 5 42( 15 254 3541 10 259
Zyski (straty) mniejszi (143 (1106
Zysk (strata) netto 5 563 16 364 3541 10 257
Dziatalng¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalfm zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKL A
za okres za okres
i L 122007 | 31122006
PLN / akcg PLN / akcy
Zysk (strata) netto z dziatalgm kontynuowanej 16 364 10 257
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej i zaniechanej 16 364 10 257
Srednia waona liczba akcji zwyktych 378914 2702 00
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych 3808 41
Z dziatalngci kontynuowanej
- podstawowy 4,32 3,79
- rozwodniony 4,30
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 4,32 3,79
- rozwodniony 4,30
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU w tys

. PLN

W OKRESIE

Wyszczegolnienie

Kapitat prz

padajcy na udziatowcéw jednostki dominggj

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Rdznice
kursowe

z
przeliczenig

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszgci

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na dzigé 01.01.2006 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkoai
Korekta bédu podstawowego

Saldo po zmianach

2707

2 707

62 024

62 02

4 42
4051

8 475

69 154
4051

73 20¢

69 155
4051

73 20¢

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 d&232006
roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dosipne do sprzeds:
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na katpit
whasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzgda
Instrumenty zabezpieczage przeptywysrodkéw
pienigznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wkasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansoweg
okresu
- zyski (straty) uwzgidnione w wycenie wartgi
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Raéznice kursowe z wyceny jednostek dziataich za
grania
Podatek zwjzany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpfrednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2006 roku

Suma zyskow i strat ugtych w okresie od 01.01 do
31.12.2006 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/ziayc
Podziat wyniku finansowego

7 05(

6714

6 712
(2 702

(7 050

6714

6 712
(2702

Saldo na dzisé 31.12.2006

2 707

69 074

5 435

77 214

Saldo na dzié 01.01.2007 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowa
Saldo po zmianach

278

2704

69 80¢

69 804

8 974

8 974

81 481

81 481

81 487

81 481

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2007 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dosipne do sprzeds:
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasn|
- przeniesione do zysku (straty) na sprzgda
Instrumenty zabezpieczge przeptywysrodkéw
pienigznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansoweg
okresu
- zyski (straty) uwzgidnione w wycenie wartgi
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziataich za
grania
Podatek zwjzany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpfrednio w kapitale
wiasnym
Zysk netto za okres 01.01. do 31.12.2007
Suma zyskow i strat ugtych w okresie od 01.01 do
31.12.2007 roku
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zamienne na akcje

1244

73 001
1019

17 471

17 471
(4 854

17 471

17 471
(4 854
74 245

1 019

(1106

(1106

16 364

16 368
(4 854
74 245

1 018

Zmiana struktury w grupie kapitatlowej (nabycia/ziayc

(507

(507

8 005

7 49§
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Obijecie konsolidagj spotek, nad ktérymi jednostka

dominupca posiadata kontrelprzez 01.01.2007r. (7 149) (7 149 (7 149
Podziat wyniku finansowego 6 421 (7 277) (856 (856
Saldo na dzisé 30.06.2007 roku 3946 15025 - 6 660 160 85¢ 6 899 167 754

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01
DO 31.12.2007 ROKU (METODA PGREDNIA) w tys. PLN

za okres

od 01.01 do
31.12.2007

za okres

od 01.01 do
31.12.2007

Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem

19 98¢

11 964

Korekty:

13 74(

1 96§

Amortyzacja wartéci niematerialnych

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei firmy

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywéw trwatych

Amortyzacja wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

8 993

4 399

(Zysk) strata na sprzetlarzeczowych aktywow trwatych

(305)

(3018

(Zysk) strata na sprzeglaaktywédw finansowych dogbnych do sprzeds

Zyski (straty) z wyceny nieruchorém inwestycyjnych wedtug wartai
godziwej

(Zyski) straty z tytutu zmiany warfoi godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wg wartei godziwej

Udziatl w zyskach (stratach) jednostek stowarzysebny

Koszty odsetek

9 557

3 289

Otrzymane odsetki

(4 500

(2 695

Otrzymane dywidendy

Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed
uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym

33 729

13 937,

Zmiana stanu zapasow

(121 976

(83 941

Zmiana stanu naleosci

(53 521

(59 411

Zmiana stanu zobowzan

158 444

118 021

Zmiana stanu rezerw i rozliazenigdzyokresowych

(9 40

]

1861

Inne korekty

1019

729

Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalnéci operacyijnej

8 28¢

(8 803

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy

(3706

(2187

Srodki pieni gzne netto z dziatalngci operacyjnej

4 583

(10 990

Przeplywysrodkdw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warté niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

(7 101

(4673

Woplywy ze sprzedsy wartdici niematerialnych oraz rzeczowych aktywo
trwatych

1 533

489

Wydatki na nabycie nieruchorém inwestycyjnych

Wplywy ze sprzeday nieruchoméci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dgstych do sprzeds

Wptywy ze sprzeday aktywow finansowych dogbnych do sprzeda

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu
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Wptywy ze sprzeday aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zatgch (pomniejszone o prag srodki
pienigzne) (98 569 (1 250
Wplywy ze sprzedey jednostek zalaych 269
Whplywy z otrzymanych dotacji sgelowych
Pazyczki udzielone (16 488 (18 217
Otrzymane splaty pgczek udzielonych 19 754 18 243
Otrzymane odsetki 4 50( 2 694
Inne wydatki inwestycyjne (19 831
Otrzymane dywidendy
$Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalnéci inwestycyjnej (96 103 (22 544
Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wlasnych
Wptywy z tytutu emisji diinych papieréw wargiowych
Wykup dtwznych papieréw warteziowych
Wptywy z tytutu zacigniecia kredytoéw i payczek 117 471 50 812
Sptaty kredytow i ppyczek (4 605 (9 293
Sptata zobowizan z tytulu leasingu finansowego (32 (93
Odsetki zaptacone (9 552 (3497
Dywidendy wyptacone (4 853 (2702
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej 98 43( 35 221
Zmiana netto stanusrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 6 91d 1 693
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 5 393 3 700
Zmiana stanu z tytutu gdic kursowych
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 309 5 393

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TORFARM S.A.

JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 31.12.2007 ROKU w tys. PLN

Wyszczegdlnienie na dzia na dzid
31.12.2007 31.12.2006
Aktywa
Aktywa trwate 249 07 55 00(
Wartdici niematerialne 367 4 557
Wartai¢ firmy przejgta w ramach patzenia jednostek gospodarczych
Rzeczowe aktywa trwale 35 204 32 907
Nieruchomdci inwestycyjne 5 337 4014
Inwestycje w jednostkach zateych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczaeéod, praw
wiasngci
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 202 01 12 407
- od jednostek powranych 194 48} 5234
- od pozostalych jednostek 7531 71772
Nalezndéci diugoterminowe - -
- od jednostek powranych
- od pozostalych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 844 1124
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe
Aktywa obrotowe 735 504 478 72
Zapasy 352 44 228 35
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Naleznoici od zamawiajcych z tytutu prac wynikagych z uméw o ustug
budowlarn / dlugoterminow

- od jednostek powranych

- od pozostalych jednostek

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 320 92] 177 507
- od jednostek powranych 149 83 13 48(
- od pozostalych jednostek 171 09] 164 02]
Nalezndéci z tytutu bieacego podatku dochodowego
Pozostate naimosici krétkoterminowe 39 863 53 953
- od jednostek powranych
- od pozostatych jednostek 39 861 53 957
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 20 981 12 90(
- od jednostek powranych 11 06¢
- od pozostalych jednostek 9919 12 90(
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 1084 5 393
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 194 615
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespzeday
Aktywa razem 984 584 533 72
Wyszczegolnienie na dzid na dzid
31.12.2007 31.12.2006
Pasywa
Kapitat wiasny 166 74 81 487
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominupgcej 166 74 81 487
Kapitat podstawowy 3 946 2 707
Akcje / udzialy wiasne
Kapitat zapasowy ze sprzegaakciji powyej ich wartgci nominalnej 148 501 69 08(
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch oraz rénice kursowe
z konsolidacji
Pozostate kapitaty 1748 729
Niepodzielony wynik finansowy 12 547 8 976
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 299 (1277
- zysk (strata) netto hiecego roku przypadagy
akcjonariuszom jednostki dominggj 14 84¢ 10 253
Udzialy mniejszaici
Zobowigzania 817 84 452 23
Zobowigzania dtugoterminowe 64 651 18 288
Dlugoterminowe kredyty i pryczki 61 362 14 96§
- od jednostek powranych
- od pozostalych jednostek 61 361 14 96¢
Pozostate dtugoterminowe zobawania finansowe
Pozostate zobowrania diugoterminowe - -
- od jednostek powranych
- od pozostalych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1827 1621
Rezerwy na zobowkania z tytutuswiadczeér pracowniczych 98 68
Pozostate rezerwy dlugoterminowe
Dotacje radowe
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 1 364 1631
Zobowigzania krétkoterminowe 753 19 433 95
Krétkoterminowe kredyty i pyczki 123 674 60 69¢
- od jednostek powranych
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- od pozostalych jednostek 123 674 60 697
Pozostate krétkoterminowe zobawania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 613 424 370 244
- od jednostek powranych 9 339 4 56€
- od pozostatych jednostek 604 08 365 67
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Pozostate zobowrania krétkoterminowe 15 35¢ 2 356
- od jednostek powranych 10
- od pozostatych jednostek 15 34¢ 2 356
Rezerwy na zobowkania z tytutuswiadczeé pracowniczych 296 321
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Dotacje radowe
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 436 333
Zobowigzania zwiazane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzgda
Pasywa razem 984 584 533 726

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.122007 ROKU
(WARIANT KALKULACYJNY) w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres
0od 01.10do | od 01.01do | od01.10do | od 01.01do
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006

Dziatalnasé kontynuowana
Przychody ze sprzeday 734 77 2538 49 475 641 164975

- od jednostek powranych 240 18] 629 73 29 027 90 44¢
Przychody ze sprzeghp produktéw - E
Przychody ze sprzedpaustug 2744 9 744 1 659 6 80€
Przychody ze sprzeghptowaréw i materiatow 732 02] 252875 473 98 164294
Koszt whasny sprzeday 693 744 2403 34 446 86 1550 08

- od jednostek powranych 239 837 629 48 30 307 90 394
Koszt sprzedanych produktéw -
Koszt sprzedanych ustug 1979 6 621 1 61d 5 10(¢
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 691 76 239 71 445 25 1544 98
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 41 02§ 135 154 28 77§ 99 664
Koszty sprzeday 4 957 17 59¢ 5511 21 914
Koszty ogélnego zagru 31 16( 93 216 21 907 67 197
Pozostate przychody operacyjne 868 3307 3819 5 11¢
Pozostate koszty operacyjne 1757 443 1 353 3276
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metpdaw
wiasngci - - -
Koszty restrukturyzacji - - -
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 4024 23 207 3831 12 38¢
Przychody finansowe 1004 3499 792 329€
Koszty finansowe 2 640 7 57¢ 118 3714
Pozostate zyski (straty) z inwestycji -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 390 19 12¢ 3443 11 964
Podatek dochodowy 1 166 4 282 (98 1716
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 1224 14 844 3541 10 253
Zyski (straty) mniejsz&i
Zysk (strata) netto 1224 14 84¢ 3541 10 253
Zysk (strata) netto: 1224 14 84¢ 3541 10 253

Dziatalnas¢ zaniechana

Zysk / strata netto z dziatalém zaniechanej
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKL A

za okres za okres
R A 3122007 | 31122008
PLN / akcg PLN / akcg
Zysk (strata) netto z dziatalgm kontynuowanej 14 844 10 257
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej i zaniechanej 14 844 10 257
Srednia waona liczba akcji zwyktych 3789 14 2702 00
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych 3808 41
z dzialalngci kontynuowanej
- podstawowy 3,94 3,79
- rozwodniony 3,9¢
z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 3,972 3,79
- rozwodniony 3,9(

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W
OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU w tys. PLN

OKRESIE

Wyszczegolnienie

Nota

Kapitat
podstawowy,

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Saldo na dzi@é 01.01.2006 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkoai
Korekty z tyt. bkdéw podstawowych

Saldo po zmianach

2704

2704

62 02

62 02

4 424
4 051

8 474

69 154
4051

73 20¢

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2006 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dosipne do sprzedy:
- zyski (straty) z tytulu wyceny odnoszone na katpit
wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzgda
Instrumenty zabezpieczage przeptywysrodkdw
pienigznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wkasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego
okresu
- zyski (straty) uwzgidnione w wycenie wartai
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Podatek zwizany z pozycjami prezentowanymi w kapital
lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpfrednio w kapitale
wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2006 roku
Suma zyskow i strat ugtych w okresie od 01.01 do
31.12.2006 roku
Dywidendy
Podziat wyniku
Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zamienne na akcje

7 05(

729

10 253

10 253
(2 702
(7 050

10 253

10 253
(2702

729

Saldo na dzié 31.12.2006 roku

2709

69 80§

8 974

81 484

Saldo na dzié 01.01.2007 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowa
Korekty z tyt. bkdéw podstawowych

Saldo po zmianach

2704

2709

69 80§

69 80§

8 974

8 974

81 4864

81 484

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2007 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dosipne do sprzeds:
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wkasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzgda
Instrumenty zabezpieczage przeptywysrodkdw
pienigznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wkasnych
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- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego
okresu
- zyski (straty) uwzgidnione w wycenie wartai
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Rdéznice kursowe z wyceny jednostek dziataich za granig
Podatek zwjzany z pozycjami prezentowanymi w kapital
lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpfrednio w kapitale
whasnym

[}

Zysk netto od 01.01.do 31.12.2007 14 84¢ 14 844
Suma zyskow i strat ugtych w okresie od 01.01 do
31.12.2007 roku - - 14 84¢ 14 844
Dywidendy (4 854 (4 854
Podziat wyniku 6421 (6 421 -
Wyemitowany kapitat podstawowy 1244 73007 74 244
Wyemitowane opcje zamienne na akcje 1019 1019
Saldo na dzié 31.12.2007 3 946 150 25 12 547 166 74

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2007

ROKU (METODA PO SREDNIA) w tys. PLN

za okres za okres

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2007 31.12.2006
Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 19 12¢ 11 964
Korekty: 9 23¢ 1 96¢
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei firmy
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywéw
trwalych
Amortyzacja wartéci rzeczowych aktywéw trwatych 5291 4 399
(Zysk) strata na sprzegiarzeczowych aktywdw trwalych (268) (3018
(Zysk) strata na sprzedaaktywéw finansowych dogpnych do sprzeds
Zyski (straty) z wyceny nieruchorém inwestycyjnych wedtug wargoi
godziwej
(2Zyski) straty z tytutu zmiany warfoi godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wg wartei godziwej
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzysebny
Koszty odsetek 7 452 3287
Otrzymane odsetki (3237 (2 695
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ¢zne z dziatalndici operacyjnej przed uwzgkdnieniem
zmian w kapitale obrotowym 28 366 13 937
Zmiana stanu zapasow (124 088| (83 941
Zmiana stanu nateosci (150 130 (59 411
Zmiana stanu zobowzan 252 164 118 021
Zmiana stanu rezerw i rozliazenigdzyokresowych 891 1 861
Inne korekty 1019 729
Srodki pieni gzne wygenerowane w toku dziatalngci operacyjnej 8 227 (8 803
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy (2 484 (2 187
$Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 573¢ (10 990
Przeplywysrodkdw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie war§é niematerialnych oraz rzeczowych aktywd
trwatych (6 061 (4673
Wplywy ze sprzedey wartdici niematerialnych oraz rzeczowych aktywpw
trwalych 1 533 489
Wydatki na nabycie nieruchorm inwestycyjnych
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Wptywy ze sprzeday nieruchoméci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dgstych do sprzeds

Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych dogbnych do sprzeds

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zatgch (pomniejszone o pragg srodki

pienigzne) (106 348 (1 250
Wplywy ze sprzedgy jednostek zalaych 268

Whplywy z otrzymanych dotacji gglowych

Pazyczki udzielone (13 595 (18 217
Otrzymane sptaty pyczek udzielonych 13 854 18 243
Otrzymane odsetki 3231 2 695
Inne wydatki inwestycyjne (19 831
$rodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalnéci inwestycyjnej (107 112 (22 544
Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych

Wptywy z tytutu emisji diunych papierow wartziowych

Wykup dtuznych papieréw wartiowych

Whplywy z tytutu zacigniecia kredytéw i payczek 109 51 50 817
Sptaty kredytow i ppyczek (139 (9 293
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (93)
Odsetki zaptacone (7 452 (3 497
Dywidendy wyptacone (4 853 (2702
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej 97 067 35 227
Zmiana netto stanusrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (4 307 1 6943
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 5 393 3 70¢
Zmiana stanu z tytutu gdic kursowych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1086 5393
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VI. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIE N 31 GRUDNIA 2007

1. Informacje ogdine

Jednost dominupca Grupy Kapitalowej jest TORFARM Spotka Akcyjna. &r#ba podmiotu

dominupcego jest Torfi.

Podmiot dominujcy Grupy Kapitatowej TORFARM SA prowadzi dziataliéana terytorium Polski, na
podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu ésvgp Krajowego RejestruaBowego pod nr
0000049872 w &lzie Rejonowym w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczyrafowego Rejestru
Sadowego.

W skiad Grupy wchodg
* TORFARM SA w Toruniu
« Swiat Zdrowia SA w Toruniu
* Pretium Farm Sp. z 0.0. w Toruniu
» Officina Labor Sp. z 0.0. w Toruniu
* Pro Sport Sp. z 0. o w Toruniu
» Silfarm Sp. z 0.0. w Katowicach
* Hurtownia Aptekarzy Galenica-Panax Sp. z 0.0. wi3ydzu
* Dolndélaska Hurtownia Aptekarska Dolpharma Sp. z 0.0. wedMwiu
* Vita Plus Tadanco Sp. z 0.0. w Warszawie
* Hurtownia Aptekarska Multi Sp. z 0.0. w Nowej Wsi
* Przedsibiorstwo Hurtu, Handlu i Ustug Farmacja SA w Olsigyw likwidacji
* Optima Radix S.A. w Jankach
» ltero Katowice S.A. w Mikotowie
* Prego S.A. w Bielawie

» Hafis Sp. z 0.0. w Mikotowie
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TORFARM SA
98,3%

94,6%| .
» Swiat Zdrowia SA

Pretium Farm

100%
T sp. 2 0.0.

100%: Officina Labor

sp.z0.0.

]00%: Pro Sport

sp.z0.0.

97,9%
4 y
GK Galenica Silfarm OPTIMA RADIX
Sp. 2 0.0. S.A.
. ~— _ :
04% |  Farmacja SA 95,5% |~ _ . 1140%
wlikwidacji  [$=—_|3,9% ~~107%1
21%]_ g —— o~
===="" % Apofarm Group
A%, Multi s34 | 44%¥ sp.zo0.
g sp.z0.0. 1 .6%, P 4 100%
- > )
/’/’ e 26’30//0// ¥
e
7.7%_ | Vita Plus Tadanco [ 214% e ITERO KATOWICE
s sp.z0.0. ol 4 S.A.
F &
~ - v 100%
31 ,90/0k Do'phqrma .33,90/0 100%
$p.2 0.0, PREGO S.A.
A 339%
22,6% i 76,3%
3| ClgnicaFanax (& HAFIS SP.Z 0.0,

Uwzgledniajac posiadane przez spétiGalenica Silfarm sp. z 0.0. i spdiki od niej zale udzialy
w pozostatych w/w spétkach, Emitent posiada (bémmnio i pdrednio) kontro¢ nad nasfpujacymi

spotkami:

Nazwa Udziat %
Multi Sp. z o.0. 91,40%
Vita Plus Tadanco Sp. z 0.0. 97,509
Dolpharma Sp. z 0.0. 98,40%
Galenica Panax Sp. z 0.0. 97,609
Silfarm Sp. z o.0. 98,30%
Farmacja S.A. w likwidacji 94,30%
Apofarm Group Sp. z 0.0. 62,10%
Pretium Farm Sp. z 0.0. 100,00%
Pro Sport Sp. z 0.0. 100,009
Officina Labor Sp. z 0.0. 100,00%
Swiat Zdrowia S.A. 94,60%
Optima Radix S.A. 97,90%
Itero Katowice S.A. 100,00%
Prego S.A. 100,00%
Hafis Sp. z o.0. 100,00%

W dniu 16 marca 2007 r. naptto pofaczenie Hurtowni Farmaceutycznej Tadanco Sp. z D ¥ita

Plus Sp. z 0.0. poprzez przejecie categaatkajVita Plus Sp. z 0.0. przez Hurtowrfrarmaceutyczn
Tadanco Sp. z 0.0. Rakenie naapito na podstawie jednakowo brzpojch uchwat podiych przez

Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow ww. spétekniu®@?2 stycznia 2007 r.
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Obijecie kontroli nad Apofarm Group Sp. z 0.0. wynikat®&20 ust.2 Umowy Spotki Apofarm Group
Sp. z 0.0. w Kielcach, ktory stanowi; Rad: Nadzorcz tworza cztonkowie powotani przez Rady
Nadzorcze Wspolnikow. Kaly Wspdlnik powoluje jednego Cztonka Rady Nadzgrcze
Obecnymi wspdlnikami Apofarm Group Sp. zo4. s

1) Silfarm Sp. z o0.0.

2) Galenica Panax Sp. z o.0.

3) Dolpharma Sp. z o.o0.

4) Multi Sp. z o.0.

5) Vita Plus Tadanco Sp. z 0.0.

6) Hurtownia Aptekarz Sp. z o.0.

7) Legfarm SA

8) Multi Pharme SA

9) Optima Radix SA

Pierwsze 5 z wymienionych spotek, jest kontrolowdmgrzez GK Galenica — Silfarm Sp. z 0.0. Daje to
prawo powolywania 5 z 9, czyli whkszaci, cztonkéw Rady Nadzorczej Apofarm Group Sp. a. o.

i tym samym zachodzi spetnienie przestanek posiad&ontroli w rozumieniu Par.13 MSR 27.
Podstawowym segmentem dzialaloo Grupy Kapitatlowej jest sprze#dlahurtowa wyrobéw
farmaceutycznych.

W ramach Grupy Kapitalowej funkcjorujpodmioty zalene dzialajce w innych segmentach
branzowych:

* Pro Sport Spoétka z ograniczpondpowiedzialnécia z siedzila w Toruniu, ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalrioi jest sprzeda hurtowa odzigy i obuwia (wg PKD 4142 Z) oraz
sprzeda detaliczna odzigy (wg PKD 5242 Z)

» Officina Labor Spotka z ograniczenodpowiedzialnécia z siedzilh w Toruniu, ktorej
podstawowym przedmiotem dziataked 3 ustugi rekrutacji i udogpniania pracownikéw (wg
PKD 7450 A).

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finanganpy Kapitatlowej za IV kwartat 2007 roku
oraz za analogiczny okres roku ubiegtego, zostgorzsdzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej oraz politykrachunkoweci w zakresie MSSF prztia
przez Zarzd. Jako dane porownywalne zostaly zaprezentowad@ogtkowe dane finansowe
TORFARM S.A. przeksztatcone na MSSF.

Raport zostat spos#dzony z zastosowaniem wyceny aktywéw i pasywOw qguamiaru wyniku
finansowego netto okénych na dzié bilansowy zgodnie z MSSF. Stosowne zasady rachodad
zostaty zmienione z dniem 1 stycznia 2007 rokueRecie na MSSF zostato ¢ip zgodnie z MSSF 1
.Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawickoFinansowej jako podstawy
rachunkowéci po raz pierwszy” z dniem 1 stycznia 2006 jaktadazejcia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} TORFARM zostato spogdzone zgodnie

z MSR 34 Srédroczna sprawozdawcEofinansowa”.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ptaedbne w tys. PLN.

2. Zasady rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone zgodnie z zasa#tosztu historycznego.
Na dziex przegcia ha MSSF za warké nabycia nieruchomdgi inwestycyjnych, gruntéw i budynkéw

oraz niektorych maszyn i udzer przyjeto ustalom na ten dzig wartcs¢ godziwna.

ZASADY OGOLNE

2.1 ZASADA KONTYNUACJI DZIALANIA

Zasada kontynuacji dziatania zaklade, jednostka ddzie kontynuowata w dagej st przewidzi€
przyszigci dziatalnd¢ w niezmniejszonym istotnie zakresiezgé nie jest to niezgodne z przepisami
prawa lub rzeczywisteia gospodarcz Przygcie takiego zalzenia uzasadnia wycerposiadanych
zasobow iich stopniowego zycia na podstawie faktycznie poniesionych koszt@aséda kosztu
historycznego). Odspienie od zasady kontynuacji dziatania must lgasadnione stanem prawnym
(likwidacja, upadiéé, przekazanie, podziat lub sprzedazwiazane z obrieniem wartéci aktywow
netto, wyganiecie umowy Spolki bdz koncesji stanowicej podstaw jej dziatalndgci) lub
rzeczywistdcia gospodarcz (utrata istotnego rynku zbytu, brak ptysoi ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdoldei do kontynuowania dziataldoi posiadane zasoby wycenionedi

w cenach sprzedg netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odaiagrtyzacyjne lub umorzeniowe, azakodpisy

z tytutu trwatej utraty wart@i. W takim przypadku utworzona zostanie rownieezerwa na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowaserzestaniem dziatalé@ lub jej znacznym

ograniczeniem.

2.2 ZASADA MEMORIALU

Zasada memorialu naklada obemék ugcia w kskgach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym

wszystkich operacji gospodarczych w momencie ichigtania, niezalaie od terminu ich zaptaty.

2.3 ZASADA WSPOLMIERNO SCI

Zasada wspoOtmierdoi zapewnia,ze w wyniku finansowym danego okresu zostaigte wszystkie
koszty, ktore w sposéb bezpedni lub pdredni przyczynity sj do powstania przychodow tego okresu.
Koszty dotyczace danego okresuasto koszty poniesione oraz koszty, ktore zostgoniesione
w nastpnych okresach, yeli dotycz danego okresu.

Przez zwazek kosztéw z przychodami danego roku malezumie powiazanie w sposéb bezfredni

Z konkretnym przychodem tego roku lub w sposobrgmni z ogétem przychodéw, co oznacza,
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w przyszigci nie kedzie mana tych kosztow przypogdkowa: do konkretnego przychodu. Koszty te

obciaza wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty ponieson

2.4 ZASADA OSTROZNOSCI

Zasada ostuimosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywow, adakompletnego wykazania
zobowhzan oraz uznanie przychoddéw za zrealizowane wowczssglijjest to praktycznie pewne,
a ugcie kosztow z chwidl ich poniesienia, co zapewnie aktywa i przychody nieebla zawyzone,
a zobowizania i koszty zamone. Stosowanie zasady osgtrej wyceny nie oznaczage w jednostce
mog by¢ tworzone ukryte kapitaty lub nadmierne rezerwyyzgev takim przypadku sprawozdanie

finansowe nie bytoby neutralne i wiarygodne.

2.5 ZASADA CI AGLOSCI

Zasada cigtosci obejmuje cigtos¢ formalno-rachunkow, dlugd¢é okresu sprawozdawczego,
powiazanie bilansu zamkeggia z bilansem otwarcia, jak rowtieciagtos¢ zastosowanych iraz
przyjetych zasad wyceny aktywow ipasywow, klasyfikagirezentacji oraz metod zaliczania
przychoddéw i rozliczania kosztéw oraz zapewniena@opnywalndci informacji finansowych za
kolejne lata obrotoweZmiana przygtych rozwihzan na inne mee nasipi¢c w dowolnym terminie ze
skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, agayyy i wptyw tych zmian na wynik finansowy
zostam wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie emagiona poréwnywalni@ danych
sprawozdania finansowego dotgcych roku poprzedzagego rok obrotowy, w ktérym dokonano

zmian.

2.6 ZASADA ISTOTNO SCI

Zasada istotrimi dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowynforimacji, ktére § przydatne
i wazace dla oceny sytuacji makowej, finansowej i wyniku finansowego. Istoéazalery od kwoty

i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych ofaficgiciach jej pomingcia. Podejmujc decyzg
o tym czy dana pozycja lub pozycje zagregowaristetne, charakter i rozmiary pozycji ocenielezy
tacznie.

Zasada istotri@i dotyczy prezentacji sytuacji mskowej, finansowej i wyniku finansowego

w sprawozdaniu finansowym.

2.7 ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowaniavékty zobowhzan chyba,ze MSR wymaga
lub dopuszcza dokonanie kompensaty.

Pozycje przychodow i kosztéw rma kompensowawtedy i tylko wtedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza (albo)
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2. Zyski, straty i powizane z nimi koszty wynikage z tych samych lub zkbnych transakcji lub

zdarzé nie g istotne.

2.8 ZASADA PRZEWAGI TRE SCI NAD FORM A

Zasada przewagi e nad forma oznacza,ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawia

informacje odzwierciedlage ekonomiczamtres¢ zdarza i transakcji, a nie tylko ich forgnprawn.

KONSOLIDACJA

2.9 ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujewsrdanie finansowe jednostki domincgj
TORFARM S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych priggnostic dominujca spotek zalenych
sporadzone na dzie 31.12.2007 roku. Przez kontgalozumie s mazliwos¢ wptywania na polityk
finansova i operacyja podleglej jednostki w celu agjniccia korzyici ekonomicznych z jej
dziatalngci.

Na dzien nabycia jednostki zateej (obgcia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej s
wyceniane wedtug ich wartoi godziwej. Nadwyka ceny nabycia ponad waséogodziwa mazliwych

do zidentyfikowania przefych aktywow netto jednostki, jest ujmowana w akdgW bilansu jako
wartas¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jestsza od wartéci godziwej maliwych do
zidentyfikowania przegych aktywow netto jednostki, zdica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskéw i strat okresu, w ktérym nagitto nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejsemwych jest
wykazywany wedtug przypadgej na nich warteci godziwej aktywow netto. W kolejnych okresach,
straty przypadage akcjonariuszom mniejsgmowym powyej wartagci ich udziatdw, pomniejszaj
kapitaty jednostki dominggej.

Sprzedane w roku obrotowym spoiki zale podlegaj konsolidacji od poc#tku roku obrotowego do
dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytychciggu roku @ ujmowane w sprawozdaniu
finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawoztdmifinansowych jednostek zatgch kudz
stowarzyszonych dokonuje esikorekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkamivo
stosowanych przez jednostk zasadami stosowanymi przez podmiot donacyj

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegoaceghe zostaly wszelkie transakcje, salda,

przychody i koszty pomdzy podmiotami povazanymi obgtymi konsolidacy.

2.10INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nadyktbjednostka dominaga nie sprawuje kontroli, ale
na ktore wywiera znagey wplyw, uczestnick w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej
Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wycenianez zastosowaniem metody praw wiaseip za

wyjatkiem sytuacji, gdy & zaklasyfikowane jako ,przeznaczona do zbycia”. déstycje w jednostki
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stowarzyszone as wyceniane wedlug ceny nabycia z uverfglieniem zmian w udziale Spofki
w aktywach netto, jakie wygtity do dnia bilansowego, pomniejszonej o uiralvartcci
poszczegoblnych inwestyciji.

Wszelkie zyski i straty wynikage z transakcji poradzy Grup, a jednostk stowarzyszos podlegai
wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanegoaldzi

Nadwyzka ceny nabycia ponad wadéogodziva mazliwych do zidentyfikowania aktywdw netto
podmiotu stowarzyszonego na dzieabycia jest ujmowana jako wagédirmy.

W przypadku, gdy cena nabycia jestszia od wartéci godziwej maliwych do zidentyfikowania
aktywéw netto podmiotu stowarzyszonego na fiziebycia, rénica ujmowana jest jako zysk

w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym rago nabycie.

2.11WARTOSC FIRMY

Wartcs¢ firmy powstajpca przy konsolidacji, to nadvzga kosztu nabycia jednostki nad wddia
godziwvg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikow aktywéw i pasow jednostki zalenej,
stowarzyszonej lub wspdélnego przegi&iiccia na dzié nabycia.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i prajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrat wartasci. Skutki utraty wartéci odnoszoneassw cigzar rachunku zyskow i strat, i nie

podlegag odwrdoceniu w kolejnych okresach.
2.12TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Grupa prezentuje jedynie istotne transakcje z potimii powazanymi poprzez osoby cztonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki domigmgj. Grupa uznaje transakcje za istotne wtedy gdy
taczna warté¢ transakcji danego podmiotu z jednostkami grupyekracza warkd 100 tys. zt

w poétrocznym okresie sprawozdawczym oraz 200 tys. iocznym okresie sprawozdawczym.
SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOW ANE W GRUPIE

2.13WARTOSCI NIEMATERIALNE

Do wartaci niematerialnych zaliczana aktywa spetniaijce nastpujace kryteria:
« mozna je wyhczy¢ lub wydziel¢ z jednostki gospodarczej i sprzédarzekazé, licencjonowa
lub odd& do odptatnego aytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnié fez tacznie
Z powikzanymi z nimi umowami, skladnikami aktywéw lub zebaezan lub
» wynikaja z tytutdbw umownych lub innych tytutéw prawnych,zoezgkdu na to, czy szbywalne
lub mazliwe do wyodebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych Gawutub zobowazan.
Wartcgici niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tracisag ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia. Wartéci niematerialne nabyte w ramach transakcji picdaj jednostki gospodarczep s
ujmowane w bilansie wedlug wakt godziwej na dzig przegcia.
Po pocatkowym ugciu wartagci niematerialne i prawne wyceniagsivg ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpigyalizujace z tytutu utraty warkei.
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Do wartaci niematerialnych jednostki Grupy Kapitatowej kifiilij a sktadniki magtkowe o okresie
uzytkowania powyej jednego roku i cenie nabycia powey 3,5 tys. PLN.
Okres uytkowania wartéci niematerialnych w zaimosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za
ograniczony lub nieokiony.
Wartcici niematerialne o okébonym czasie gytkowania amortyzuje i

» oprogramowanie komputerowe i licencje na oprograarmow 2-5 lat

* pozostale do 5 lat
Amortyzacja odnoszona jest wezar kosztow operacyjnych rachunku zyskow i strat.

W Grupie nie wysipuja wartasci niematerialne o nieokélwnym okresie gytkowania.

2.14RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate pagkowo ujmowane swedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. €en
nabycia zw¢kszap wszystkie koszty zwizane bezp@ednio z zakupem i przystosowaniem skiladnika
majatku do stanu zdatnego daytkowania. Koszty poniesione po dacie oddam@ka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, wmme § w rachunku zyskéw i strat w momencie
ich poniesienia.

Po pocatkowym ugciu rzeczowe aktywa trwate wykazywang wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wseatkipisy aktualizage z tytutu utraty wartai.

Do srodkow trwatych kwalifikowane sssktadniki magtkowe o okresie zytkowania powyej jednego
roku i cenie nabycia powgj 3,5 tys. PLN.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okresyikowania danego sktadnika

aktywow, ktory dla poszczegolnych grup rzeczowyktyaow trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% 40 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 10-25% 4-10 lat
Urzadzenia biurowe 12,5-30% 2,5-8 lat
Srodki transportu 20% 5 lat
Inwestycje w obcyckrodkach trwatych 10% 10 lat

Grunty orazrodki trwate w budowie nie podlegaamortyzacji.

Rozpoczcie amortyzacji nagpuje od kolejnego miegia po tym, w ktérym przgjo srodek trwaly do
uzytkowania.

Podstawa naliczania amortyzacji jest pomniejszapdpisy z tytutu utraty wartai.

Wartai¢ rezydualna nie jest ustalana z uwagi na nieisgétno

Grupa Kapitatowa corocznie przeprowadza weryfikatawek amortyzacyjnych.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzegdlikwidacji lub zaprzestaniaatkowaniasrodkéw trwatych, s
okreslane jako ranica pomédzy przychodami ze sprzeda a wartdcia netto tychsrodkéw trwatych

i s ujmowane w pozostate przychody/koszty operacyfishunku zyskow i strat.

Jezeli przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okobéen ktore wskazy na to,ze
wartas¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych seonie by mazliwa do odzyskania, dokonywany
jest przegid tych aktywow pod &em ewentualnej utraty wakw. Jereli istniep przestanki
wskazujce na toze mogta nagpic¢ utrata wartéci, a warté¢ bilansowa przekracza szacowamartcsé
odzyskiwaln, wowczas wart@& tych aktywow hdz osrodkow wypracowujcych srodki pienezne, do
ktorych te aktywa nai@, jest obntana do poziomu warfoi odzyskiwalnej. Wart@& odzyskiwalna
odpowiada wyszej z naspujacych dwoch wartéci: wartasci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday lub wartgci uzytkowej. Przy ustalaniu wartoi uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy
pienizne % dyskontowane do waroi biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wadtd pienadza w czasie oraz ryzyka zwanego
z danym skladnikiem aktywow. W przypadku sktadnikktywdw, ktory nie generuje wplywow
pieniznych w sposob znagszo samodzielny, wargé odzyskiwalna jest ustalana dlasradka
wypracowugcegosrodki pienkgzne, do ktérego ten sktadnik naje Odpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartasci sa uymowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,pstade koszty operacyjne”.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zeaazosté usungta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie asspodziewanezadne ekonomiczne kor@y wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skftadnika aktywow. Zyski lub $yrawynikte ze sprzeds/likwidacji lub
zaprzestania aytkowania srodkow trwatych g okreslane jako rénica pomgdzy przychodami ze
sprzeday, a wartdcia netto tychsrodkéw trwatych i § uymowane w rachunku zyskow i strat.
Inwestycje rozpocge dotycz srodkow trwalych kdacych w toku budowy lub monia i s
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworaefirodki trwate w budowie nie podlegaj

amortyzacji do czasu zakozenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.
2.15LEASING

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy ktorych ¢@age przeniesienie na Grggasadniczo calego
ryzyka i paytkow wynikapcych z posiadania przedmiotu leasinguugnowane w bilansie na dde
rozpoczcia leasingu wedtug #ézej z naspujacych dwédch warteci: wartasci godziwej srodka
trwatego stanowdicego przedmiot leasingu lub waitd biezacej minimalnych optat leasingowych.
Minimalne oplaty leasingowe rozdzielaesipomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhzania z tytutu leasingu w sposob uttiwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobawania. Warunkowe optaty leasingowg gymowane w kosztach okresu,

w ktérym je poniesiono.
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Srodki trwate wytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amovigne g§ wedtug takich
samych zasad jak stosowane do wlasnych aktywowyGkpsytuacii jednak, gdy brak wystarcazg
pewndaci, ze Grupa uzyska tytut wiasém przed kacem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest
amortyzowany przez krétszy z dwoch okreséw: szaogvakres uytkowaniasrodka trwatego lub okres
leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi legsdawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie paytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczaneles uméw leasingu
operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingeracyjnego ujmowane, §ako koszty w rachunku

zyskéw i strat metagliniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Grupa Kapitatowa TORFARM nie wygiuje jako leasingodawca.

2.16 NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje sinieruchoméci, ktore traktowaneasjako zrodto przychodow

z czynszéw. Do nieruchoma inwestycyjnych Grupa nie kwalifikuje nieruchofeg dla ktérych
swiadczy dodatkowe ustugi zwaane z nieruchomdoia na rzecz wynajmagych nieruchomss,

a wart@¢ swiadczonych ustug jest istotna.

Nieruchomdci inwestycyjne poczkowo wycenia s wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzgkdnieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. P@gikowym ugciu wartégé nieruchoméci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i sglgitytutu utraty wartei.

W odniesieniu do nieruchorfc inwestycyjnych stosowaneg sstawki amortyzacyjne oraz metoda

amortyzacji jak dlarodkéw trwatych.

2.17 AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE D O ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywow nettoasklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdgezeli ich
wartas¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim nikuytransakcji sprzeds niz w wyniku
ich dalszego tytkowania. Warunek ten uznajee sta spetniony wylcznie wéwczas, gdy skladnik
aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonyclebycia) jest dogpny w swoim obecnym stanie
do natychmiastowe]j sprzeda a wysapienie transakcji sprzeéa jest bardzo prawdopodobne vagi
roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone sjmzeday a take grupy aktywow netto
przeznaczonych do sprzeglawyceniane g po nizszej z dwoch wartei: wartasci bilansowej lub

wartasci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

2.18ZAPASY

Towary na dzié bilansowy wycenia giw cenach zakupu.
Zakupione materialy i towary ewidencjonujes siv ksigach rachunkowych wedtug cen zakupu

(dodatkowe kosztyasnieistotne), natomiast rozchdd ngmtje wg metody szczegotowej identyfikaci
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ich rzeczywistych cen (kosztéw). Drobne odchylemiacen nabycia, rozliczagsiv catcci, w okresie

sprawozdawczym, w ktérym je wyadmiono w koszt wiasny.

2.19KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Koszty finansowania zewtrznego ujmowane asjako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono

zgodnie z podégiem wzorcowym okrdonym w MSR 23.

2.20DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje otrzymuje jednostka domino@, ktéra posiada status zakladu pracy chroniddefacje g

ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposob zapgaayi wspotmiernéé z odnégnymi kosztami,
ktére w zamierzeniu majkompensowéa oraz, kiedy zachodzi wystarczef pewnéc, ze jednostka
spetnia warunki zvézane z dotacjami, a tak, iz dotacje kda otrzymane.

Dotacje do aktywéw trwalych as prezentowane w bilansie jako rozliczenia ¢tiayokresowe
przychoddéw i odpisywane w rachunek zyskéw i stnatep przewidywany okreszytkowania tych

aktywow rownolegle z odpisami amortyzacyjnymi.

2.21NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Nalezndéci z tytutu dostaw i ustug ujmowane iswykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych,
z uwzgkdnieniem odpisow aktualizagych warté¢ nalencsci. Odpisy na nabenosci watpliwe
szacowane asw momencie, gdyciagnigcie petnej kwoty nalenosci przestato b§ prawdopodobne.
Kwoty utworzonych odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci odnoszone assw rachunku zyskow

i strat w pozostate koszty operacyjne.

Wartaé¢ naleznosci ujeta w bilansie jest zbtbna do ich wartéci godziwe;.

2.22INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikujezka umowe, ktéra skutkuje jednoczeie powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stronobawigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiemz kontraktu zawartego eaizy dwiema lub wicej

stronami jednoznacznie wynilsagkutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatemna:

» Skiadniki aktywow finansowych lub zoboszien finansowych wyceniane wediug waito
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat — aktywaobowhzania nabyte lub zaginicte
gtébwnie w celu sprzeds lub odkupienia w bliskim terminie, lula £zescia portfela okrélonych
instrumentow finansowych, ktérymi zadza s¢ tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie
aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkatesmych zyskow;

« Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalcio- aktywa finansowe nieace instrumentami

pochodnymi, z ustalonymi lub mlovymi do okreslenia ptatnéciami oraz o ustalonym terminie
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wymagalngci, wzgkdem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest wistanrzyma je
w posiadaniu do uptywu terminu wymagadni
* Pazyczki i naleznosci - aktywa finansowe nielace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreslenia ptatnéciami, ktore nie $ kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds - aktywa finansowe nieblace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty wyznaczone jako dgste do sprzeds lub nielzdace (a) payczkami i nalenosciami,
(b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu mwggalndci, ani (c) aktywami finansowymi
wycenianymi w wartéci godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate zobowrzania finansowe.

Ujecie i wylaczenie skiadnika aktywéw finansowych oraz zobowrania finansowego

Sktadnik aktywow finansowych lub zobayzanie finansowe wykazywane sv bilansie, gdy Grupa
staje st strora umowy tego instrumentu.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzgdktywdw i zobowizan finansowych ujmuje gina dzié
zawarcia transakciji.

Sktadnik aktywow finansowych watza s¢ z bilansu w przypadku, gdy wynikae z zawartej umowy
prawa do korz§ci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikgje zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa
sie ich zrzekia.

Grupa wyhcza z bilansu zobowianie finansowe wtedy, gdy zobazanie wygasto, to znaczy, kiedy

obowiazek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgas

Wycena instrumentow finansowych na dzigé powstania

Na dziex nabycia aktywa i zobowzania finansowe Grupa wycenia w wddo godziwej, czyli
najcz;sciej wedlug wartéci godziwej uiszczonej zaptaty - w przypadku ski&enaktywow lub
otrzymanej kwoty - w przypadku zobawania. Koszty transakcji Grupa agkza do wartéci
pocaitkowej wyceny wszystkich aktywow i zoboygen finansowych, poza kategariaktywow

i zobowhzan wycenianych w warkei godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Wycena instrumentow finansowych na dzig bilansowy

Grupa wycenia:

* wedlug zamortyzowanego kosztu, z uweriylieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagakuod, pazyczki i nalenosci oraz pozostale zobogzania
finansowe. Wycena nie odbywa& sie take w wartdci wymagajcej zaptaty, jdi efekty
dyskonta niesznacace;

« wedtug wartdci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe z kategorii wycenianych w wéeto
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat oraz kaiegaktywa finansowe dogpbne do

sprzeday;
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Skutki wyceny aktywow finansowych dephych do sprzeds ujmuje sé w kapitale wkasnym. Skutki
wyceny aktywéw i zobowazan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych katdigujmuje si

w rachunku zyskow i strat.

Rachunkowasé¢ zabezpiecza
Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkg@eiczabezpiecze

2.23KREDYTY BANKOWE

Kredyty bankowe ewidencjonowane w wartgci uzyskanych wptywow. Koszty finansoweagctnie
Z prowizjami oraz kosztami bezfpednimi zacigniccia kredytu ujmowaneasw rachunku zyskow
i strat w okresie ktérego dotyczEfekty dyskonta nieasznacace, dlatego wycena na daibilansowy

dokonywana jest w warfoi wymagajcej zaptaty.

2.24Z0BOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug (zaréwno handlowek fainne) wycenione g w kwocie
wymagajcej zaptaty.

W kwocie zobowizaa wykazane s takze zobowizania, ktére powstaly po dniu bilansowym, ale
koszty dotyczyly okresu oltego sprawozdaniem finansowym.

Terminy ptatnéci zobownzan z tytutu dostaw i ustug ksztattuyv Grupie s¢ od 0 do 90 dni.

2.25REZERWY

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Grupieagy istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych gdy prawdopodobne jegge wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz8d wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobxania. Jeeli Grupa spodziewa i ze koszty obijte
rezerwa zostam zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczewidyczas zwrot ten jest
ujmowany jako odgbny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy isjeivystarczajca pewnéc, ze
zwrot ten rzeczywcie nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwyasvykazane w rachunku zyskéw i strat

po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

2.26 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzed ujmowane s w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch

i reprezentuyj naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalnej dziatalriei
gospodarczej, po pomniejszeniu o podatek od towarduwstug, rabaty i inne zmniejszenia, t.
bonifikaty, swiadczone ustugi zwzane z obrotem.

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakcj oraz, gdy kwat przychodéw ména wycent w wiarygodny

sposob.
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Sprzeda towardow i produktow

Sprzeda towaréw i produktow ujmowana jest w momencie daztania towaréw i produktow
i przekazania nabywcy znagch ryzyka i korzyci wynikajacych z prawa whasrici towaréw oraz,

gdy kwot przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutdwiadczenia ustugasujmowane na podstawie stopnia zaawansowania @izaeji,
jezeli wynik transakcji dotycgrej swiadczenia ustugi mama oszacowa w wiarygodny sposob.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugilasy jest jako stosunek wykonanych prac na dany
dzien w stosunku do cagi prac, ktére maj by¢ wykonane. Jeeli w wyniku transakcji dotyegej
swiadczenia ustugi nie ntoa wiarygodnie oszacowaprzychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu

sa uymowane tylko do wysokai poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewandizyska.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sarastajco w odniesieniu do gtdwnej kwoty naiteici

w przypadku podjcia decyzji o ich dochodzeniu.

Dywidendy

Dywidendy @& ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy udzialowcow do ich

otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchokuod inwestycyjnych ujmowaneasmetoda liniow przez okres

najmu zgodnie z zawartymi umowami.

2.27 TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrzone w walutach innych i polski zioty @ przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu oboszujacego w dniu zawarcia transakcji lub kursu @lopego

w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typuryfard”.

Na dzier bilansowy pozycje pieatne wyraone w walutach innych nipolski ztoty @ przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio olawjacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przerotawvy Bank Polski. Niepieaine pozycje
bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wymago w walucie obcejasvykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji Niepigme pozycje bilansowe ewidencjonowane wediug
wartasci godziwej wyraonej w walucie obcej, wyceniang wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia
wartasci godziwej. Powstate z przeliczeniaznice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozyciji

przychodéw (kosztéw) finansowych.
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2.28 KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZE N EMERYTALNYCH

Zasady ogolne

Ptatngci do programéw emerytalnych oktenych skladek obakaja rachunek zyskéw i strat
w momencie, kiedy stajsic wymagalne. Platrigi do programéw pestwowych traktowaneasw taki
sam sposéb jak programy oklienych skladek.

W przypadku programow emerytalnych ofomych swiadcze, kosztswiadczér ustalany jest przy
uzyciu metody prognozowanych uprawhigdnostkowych, z wycenaktuariala przeprowadzanna
kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawamew catcgci w okresie, w ktérym
wystapity. Ujmowane § one poza rachunkiem zyskéw i strat, i prezentowaneachunku ujtych
zyskow i strat.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawan@aychmiast w stopniu, w jakim dotyciwiadczeé
juz nabytych, w innych przypadkach sne amortyzowane przy zastosowaniu metody liniquvegz
sredni okres, w ktéryrdwiadczenia stajsic nabyte.

Zobowizanie z tytutuswiadczeér emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane yesvartaci
godziwe] zobowizan z tytutu okrélonych swiadczeér po skorygowaniu o nieglie koszty przesziego
zatrudnienia oraz pomniejszone o waftgodzing aktywow programu. W przypadku nadiky
aktywow nad zobowizaniami, w bilansie ujmowany jest sktadnik aktywd@e poziomu kosztéw
przeszitego zatrudnienia pakszonych o wart@& biezaca dostpnych refundacji i obiek dotycacych

przysztych sktadek do programu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obkxawjacymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy ragjrawo
do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalaenyptacane jednorazowo, w momencie pieigj ha
emerytue. Wysoka¢ odpraw emerytalnych zadg od stau pracy orazsredniego wynagrodzenia
pracownika. Spoétka tworzy rezegwa przyszie zobowkania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotyc¥Vediug MSR 19 odprawy emerytalng s
programami okrdonych $wiadczér po okresie zatrudnienia. Naliczone zobgm@inia § rowne
zdyskontowanym platdciom, ktére w przyszkei zostam dokonane z uwzgtinieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczokresu do dnia bilansowego. Informacje demogragozraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparteaso dane historyczne. Zyski i straty z oblitizaktuarialnych s rozpoznawane

w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezergna koszty kumulowanych ptatnych nieobeaioktore lzdzie musiata ponig
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdéw upreemia, a ktore to uprawnienie narosto na fzie
bilansowy. Rezerw na koszty kumulowanych ptatnych nieobemaujmuje s¢ jako zobowazanie

(bierne rozliczenia mizyokresowe kosztéw) po pateniu wszelkich kwot ji1 zaptaconych. Rezerwa
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na koszty kumulowanych platnych nieobeamostanowi rezerw krétkoterminowy i nie podlega

dyskontowaniu.

2.29 PODATKI

Na obowhzkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynilkedagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strataatkowa réni sie od kstgowego zysku
(straty) netto w zwizku z wyhczeniem przychodéw podlegajch opodatkowaniu i kosztéw
stanowicych koszty uzyskania przychodoéw w latach gasych oraz pozycji kosztéw i przychodow,
ktére nigdy nie bda podlegaly opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meddiilansows jako podatek podlegajy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszigci na r@&nicach pomidzy wartdciami bilansowymi aktywow i pasywow
a odpowiadajcymi im wartgciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia dstawy
opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jestrztwa od wszystkich dodatnich znic
przegfciowych podlegajcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw zulty podatku
odroczonego jest rozpoznawany do wysmkow jakiej jest prawdopodobnee kxdzie mana
pomniejszy przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemuagic@ przejciowe. Pozycja aktywow lub
zobowgzanie podatkowe nie powstajesljgdznica przejciowa powstaje z tytutu waroi firmy lub

Z tytutu pierwotnego gfia innego skladnika aktywow lub zobazania w transakcji, ktéra nie ma
wplywu ani na wynik podatkowy, ani ha wynik &gowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawana od przejowych r&nic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w dioty
zalezne i stowarzyszone oraz wspollne przeasiecia chyba,ze jednostka jest zdolna kontrolofva
moment odwrdcenia #icy przegciowej i jest prawdopodobnez iw dapcej sk przewidzié
przyszigci roznica przejciowa sé nie odwroci. Warté¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku
odroczonego podlega analizie nazda dzier bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie
zyski podatkowe niedala wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jegaeéd nastpuje jego
odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przyaiu stawek podatkowych, ktorezdn obowihzywad

w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizmavéub zobowgzanie stanie giwymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéstrat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadladatek odroczony jest

réwniez rozliczany bezp&ednio w kapitaty wkasne.

3. Sprawozdawczéé wedtug segmentow bramowych i geograficznych

Podstawowym przedmiotem dziataéood Grupy Kapitatowej TORFARM S.A. jest sprzedhurtowa
wyroboéw farmaceutycznych. Przychody generowanezpgppeostat dziataln@é s nieistotne.
Grupa Kapitatowa prowadzi dziataktona jednym obszarze geograficznym, ktérym jesttoeiym

Rzeczpospolitej Polskiej.
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4. Transakcje z podmiotami powzanymi

W okresie IV kwartale 2007 roku nie wyptty transakcje z podmiotami poyganymi, ktorych 4czna
wartas¢ przekroczyta wyrzong w ztotych réwnowart& kwoty 500.000 EUR, niefolace transakcjami
typowymi i rutynowymi, wynikajcymi z biezacej dziatalndci operacyjnej prowadzonej przez spotk
lub jednostk od niego zalina.

5. Podatek dochodowy

Tresé Koniec okresu 31/12/2007 Koniec okresu 31/12/2006
Biezacy podatek dochodowy od os6b 6 046 2 348
prawnych
Podatek odroczony -1234 -632
Razem 4812 1716

6. Zmiany wartosci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy IV kwartalu 2007 mialy @the zmiany nasgpujacych wart@ci
szacunkowych:

* rozwigzanie odpisu aktualizagego w Optima Radix w wysokoi 781 tys. zt

» utworzenie odpisu aktualizgego nalenosci w wysokaci (1 306) tys. zi. w calej grupie
kapitatowej

7. Kapitat akcyjny

W dniu 6 marca 2007 a8 Rejonowy w Toruniu, VIl Wydzial Gospodarczy Krajego Rejestru
Sadowego, postanowit o wpisaniu podigyenia kapitatu zakladowego Spotki o kwat.243.912
(stownie jeden milion dwigie czterdziéci trzy tyshce dziewgcset dwanscie) ziotych, tj. do kwoty
3.945.912 (stownie trzy miliony dziewdset czterdziei pigé tysiecy dziewkcéset dwangcie) ztotych,

z tytutu emisji akcji zwyktych na okaziciela seiw liczbie 1.243.912 (stownie jeden milion déces

czterdzidci trzy tyshce dziewgcset dwanscie) akcji o wartéci nominalnej 1 zt kada. Ogolna liczba
gtosOw po zarejestrowaniu w/w podiggenia kapitatu wynosi 3.945.912 (stownie trzy iomy

dziewigéset czterdzigi pie¢ tysiecy dziewkcéset dwanscie).

8. Dziatalnosé w okresiesrédrocznym

W brarzy hurtowej dystrybucji lekéw istnieje pewna sezownéévzwiazana z okresami wkszej
zachorowalnéci, skutkupca wzrostem sprzeéaw | i IV kwartale.
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9. Dywidendy

Na podstawie Uchwaly nr 7 WZA Torfarm S.A. z dni@ thaja 2007 r. ¢&¢ zysku za rok 2006
w wysokaci 4.853.471,76 zt. Zostata przeznaczona na wymgtvidendy, tj. 1,23 zt. Dywidendy na
kazda akck. Dniem dywidendy byt dzie 14 czerwca 2007 roku, ga@niem wyptaty 28 czerwca 2007

roku.

10. Kredyty i pozyczki

Spoétki Grupy Kapitalowej nie zawieralty umow, w kgéh przedmiotowe kwoty na dZigpodpisania

przekraczatyby 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta.

11. zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 12.02.2008 Zasd TORFARM S.A. otrzymat decygj w sprawie koncentracji
polegajicej na przejciu przez Emitenta kontroli nad Hurtowrliekéw Panaceum Sp. z 0.0. z siegzib
w Nowym Siczu. Decyzj nr DKK-14/08 Prezes Ugglu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazit

zgod: na dokonanie ww. koncentracji.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gogodarczej
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowe], inwestycji
diugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Na przetomie padziernika i listopada 2007 Emitent nabyt beednio udziaty w ITERO KATOWICE
S.A

udziat
Nazwa Koszt nabycia| %
Itero Katowice S.A. 58 159 456,62 100,00%

Uwzgledniajac posiadane przez spétitero Katowice S.A. udzialy w pozostatych spétkaemitent
posiada (bezpwoednio i pédrednio) kontra¢ nad: Prego S.A. oraz Hafis Sp. z o.0.

Emitent na potrzeby sprawozdawéeiofinansowej przyt jako dat nabycia ITERO KATOWICE SA.
31 p&dziernika 2007 r.

Gtéwnym rodzajem prowadzonej przez ITERO KATOWICE Sv Mikotowie dziatalndci jest handel
hurtowy wyrobami farmaceutycznymi.

Koszt nabycia obejmuje:

1) cerg sprzeday nabywanych akcji

2) koszty bezpoednie w postaci podatku od czysop cywilnoprawnych i optat notarialnych,

zwiagzane z przedmiotoytransakeci
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Wartcici godziwe poszczegolnych kategorii aktywdw i zobgman ITERO KATOWICE S.A., PREGO
S.A. oraz HAFIS Sp. z 0.0.3 ®astpujace:

ITERO
KATOWICE PREGO HAFIS
stan na dzie | stan na dzie |stan na dzie
AKTYWA 31.10.2007 31.10.2007 | 31.10.2007
0
A.  |Aktywa trwate 22181 3127 0
I \Warto §ci niematerialne i prawne 74 20 0
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 12 159 2 923 0
Ill.  Naleznosci dtugoterminowe a 0 0
1. Od jednostek powzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV. [nwestycje dlugoterminowe 9478 0 0
1 Nieruchoméci 0 0 0
2 Wartdci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 536 0 0
a W jednostkach powzanych 8 536 0 0
b W pozostalych jednostkach 942 0 0
udziaty lub akcje 0 0 0
Udzielone payczki 942 0 0
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0
V  |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47D 184 0
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 47(Q 184 0
2 Inne rozliczenia mdzyokresowe 0 0 0
B Maj atek obrotowy 104 639 34 663 3
I Zapasy 24 59¢ 10 746 0
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 772771 19 241 0
1. Naleznosci od jednostek powrzanych 26 466 0 0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 50 811 19 241 0
Ill.  Inwestycje krotkoterminowe 2672 4 666 3
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 2672 4 666 0
a W jednostkach powzanych 0 0 0
b W pozostalych jednostkach 2 327 2 769 0
c Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 345 1 897 3
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia mi ¢dzyokresowe 94 10 0
Suma
aktywow 126 82 37 79( 3
ITERO
KATOWICE PREGO HAFIS
stan na dzie | stan na dzie | stan na dzie
PASYWA 31.10.2007 | 31.10.2007 | 31.10.2007
0
A. |Nabyte aktywa netto 37 059 10 227 -7
B. |Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 89 762 27 563 10
I. |Rezerwy na zobowizania 1403 846 0
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego pod. dochodowego 888 214 0
2. |Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne 51 68 0
Diugoterminowe 41 32 0
Krotkoterminowe 10 36 0
3. |Pozostate rezerwy 464 562 0
Diugoterminowe 0 0
Krotkoterminowe 464 562 0
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Il.  |Zobowigzania diugoterminowe 0 0
1. |Wobec jednostek pogdanych 0 0
2. |Wobec pozostatych jednostek 0 0
Ill.  Yobowi gzania krétkoterminowe 88 357 26 717 10
1. |Wobec jednostek powdanych 208 26 455 10
2. |Wobec pozostatych jednostek 88 149 262 0
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe p 0 0
1. |Inne rozliczenia milzyokresowe 2 0 0
Diugoterminowe 0 0 0
Krétkoterminowe 2 0 0
Suma pasywéw 126 82 37 79( 3

Jednoczénie powysze wartéci stanowa wielkosci ksieggowe zgodne z MSR/MSSF na dzi81
pazdziernika 2007r.
Zdaniem Emitenta powsgze wartéci stanows wartgci godziwe, poniewa
» srodki trwate zostaty wycenione przez rzeczoznaym@eruchoméci) lub zweryfikowane przez
Emitenta (inne istotn&odki trwate),
e zostaly uwzgidnione rezerwy né&wiadczenia pracownicze,
» zostaty usurite aktywa i zobowizania niespetniage definicji wynikajcych z MSR/MSSF
(fundusze specjalne).

Wyliczona wartéc¢ firmy nabywanych bezgoednio i pdrednio jednostek ksztattujegsnastpujaco:

. .| Warto$¢ godziwa| taczny . uemna
Spoétka Koszt nabycia X ; wartosé firmy wartosé
aktywow udziat % firmy
Itero Katowice S. A. 58.290.334,/62 37.057.886,02 100,09 21.232.448,60 0
Prego S.A. 8.505.000,00 10.227.530,37 100,0%| -1.722.530,37
Hafis Sp. z 0.0. 31.324,00 -7.498,79 54,5% 35.410,84

Rachunek wynikéw, w tym przychody ITERO KATOWICEAS. PREGO S.A. oraz HAFIS Sp. z 0.0.
za okres od 01 listopada 2007 r. (data nabycia) 3do grudnia 2007 zostaly uwzglnione
w skonsolidowanym rachunku wynikow Emitenta zastony okres.

Pozostate ujawnienia wynikgje z wymogow MSSF 3 zdaniem Emitenta nie znajdagtosowania.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystpity.

14. Stanowisko zaradu, co do wczeéniejszych prognoz.

Prognozy finansowe dotygze wynikéw Grupy Kapitalowej Torfarm S.A. na rok @0 nie byly
publikowane.
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15. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Liczba
posiadanych akcj

Nazwa podmiotu posiadagcego
pow. 5% gtosow na WZA

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat gtosow

Liczba gtosow na WZA

Kazimierz Herba 2014 158 51,04 % 51,04 %

2014 1513

Spéice nie $ znane umowy, w wyniku ktorych magv przysziéci nasapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayius

16. Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji pzez osoby

zarzadzajace i nadzorugce w okresie od ostatniego raportu
kwartalnego.
Imi ¢ i Nazwisko llo$¢ posiadanych akgciji IR EE TR
¢ w PLN
Kazimierz Herba 2014 158 2 014 158
Piotr Sucharski 5125 5125

W dniu 23 stycznia 2008 r. Kazimierz Herba nabyb58 szt. akcji. Po tej transakcji Kazimierz Herba
posiada 2.014.158 szt. akcji gajch 51,04% udziatéw w kapitale akcyjnym i gloséa/\WZA.

W dniu 25 stycznia 2008 roku Piotr Sucharski nadgb szt. akcji. Po tej transakcji Piotr Sucharski
posiada 5.125 szt. akgciji.

Na dziex 29.02.2008 r. Cztonkowie Zadu nie posiadali innych akcji lub udziatbw w Grupie
Kapitalowej TORFARM S.A

Na dzie&n 29.02.2008 r. wedlug wiedzy TORFARM S.A.z@ji wymienieni Czlonkowie Rady
Nadzorczej posiadali ngpiujace ilosci akcji TORFARM S.A.

Imi¢ i Nazwisko llos¢ posiadanych akgiji Euaniasarominie
w PLN
Maciej Pawetczyk 1873 1873
Leokadia Danek 438 438

Na dzien 29.02.2008r. wedlug wiedzy TORFARM S.A CzionkowRady Nadzorczej nie posiadali
innych akcji lub udziatéw w Grupie Kapitatowej TORRM S.A
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17. Posgpowanie toczce s¢ przed sidem, organem wigciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
Wzgledem spotek z Grupy Kapitatowej nie wszyto przedasni ani organami administracji
publicznej posipowar dotyczcych zobowazan lub wierzytelndci Spotki lub jednostek od
niego zalenych, ktérych dczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wilasnych

Emitenta.

18.0bjasnienia dotyczce przeksztaticenia na MSSF.

Rok 2007 jest pierwszym rokiem, w ktorym Spéitka rgpdza sprawozdania finansowe zgodnie
Z MSSF. Ostatnim sprawozdaniem finansowym sgtranym zgodnie z ustamo rachunkowgci byto
sprawozdanie za rok zaktzony 31 grudnia 2006 zatem za edgirzegcia na zasady zgodne
z MSSF uznaje sidziea 1 stycznia 2006.

Uzgodnienie kapitatu wtasnego na dzie 1 stycznia 2006 (data przépia do stosowania
standardow MSSF)

D FE racﬁatnz?(v(\;svgs'ci Efenkatl FI\)/EE‘SJISVZCIa Ll

AKTYWA TRWALE 4179 7277 49 014
\Wartas¢ firmy - -
\Wartasci niematerialne 321 3213
Rzeczowe aktywa trwate 1 29 96 6914 36 877
Nieruchomdci inwestycyjn -
Inwestycje rozliczane metagbraw wtasnéci -
Aktywa finansowe diugoterminowe 841 8 416
Naleznoéci dtugoterminow -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 15 363 521
Pozostate aktywa trwate 4 47,
AKTYWA OBROTOWE 329 46 (9 619) 319 848
Zapasy 4 146 33 (1912) 144 418
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia -
Aktywa finansowe krétkoterminowe 1470 14 704
Naleznosci krotkoterminowe 161 02 (5 789) 155 239
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 561 (1918) 3 700
Pozostate aktywa obrotowe 178 1787
Aktywa razem 371 26 (2 342) 368 922
KAPITAL WEASNY 69 15 4 051 73 206
Kapitat zakltadowy 270 2702
Kapitat zapasowy 62 03 62 030
Kapitat pozostaly -
Niepodzielony wynik finansow -

- zysk (strata) z lat ubiegtych 6 3@ 4051 (2 334

- zysk (strata) netto 10 81 10 810
D A Rz
Rezerwy na zobowrania 8 159 1314 2911
Zobowigzania dtugoterminowe -
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R wos|  aron]  anels
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 7 300 45 (7 707) 292 746
Pozostate pasywa krotkoterminowe 5 59
Pasywa razem 371 26 (2 342) 368 922

Informacja dotyczaca uzgodnienia kapitatow na dzié 1 stycznia 2006r.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Wartas¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta akiszeniu o kwag 6914 tys. zt w zwizku z:

» zwigkszeniem wart@i rzeczowych aktywéw trwatych w zwiku z wycen na dzié
przegcia na MSSF w kwocie 6 914 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe uleglty zmniejszeniu o kwdb 789) tys. zt na skutek:

* wyeliminowania z bilansu natacsci w kwocie (69) tys. zi, dotyazych dziatalnéci
finansowo wyodgbnionej (ZFSS, ZFRON), ktére zgodnie z MSSF nie kwalifikigic do
ujmowania w bilansie z uwagi na fakt,nie prezentuj aktywéw Spotki.

» odniesienia otrzymanych i udzielonych rabatéw raorgazania (5 720) tys. zt.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ulegly zmniejszeniu o kwdil 918) tys. z}, co stanowi
srodki pienezne dziatalnéci finansowo wyodsbnionej i zostaly wyeliminowane z powoddéw

opisanych w punkcie 2.

Wartas¢ zapasow ulegta zmniejszeniu o (1 912) tys. ztotkwok otrzymanych rabatow

zwigzanych z realizagjzakupdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegatylewigckszeniu o kwat 363 tys. zt,
dotyczca korekty zapaséw w punkcie 4.

Niepodzielny wynik z lat ubiegtych ulegt zgkiszeniu o kwag 4 051 tys. zi, ktéra stanowi:
» rbznice w wycenie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie B4ys. zt na dzie przefcia
na MSSF pomniejszonych o rezema podatek odroczony w wyscko 1 314 tys. zi.
» korekk wartdsci zapasow o kwatotrzymanych rabatow zazanych z realizagjzakupow
(1 912) tys. zt pomniejszona o aktywo z tytutu axhanego podatku dochodowego 363 tys.

zt.

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe ulegly zmniejszemikwok (7 707) tys. zi, co

stanowi:

+ eliminacg z bilansu funduszy specjalnych (&, ZFRON), ktére nie prezenjupasywow
Spoiki i zgodnie z MSSF nie powinny bwykazane w bilansie (1 987) tys. zt.

» odniesienia otrzymanych i udzielonych rabatéw nezamasci (5 720) tys. zt.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wazkii z przeksztatceniem na MSSF zostata

utworzona w kwocie 1 314 tys. zt i dotyczynicy w wycenie rzeczowych aktywow trwatych.
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Uzgodnienie kapitalu wtasnego na dzie 31 grudnia 2006 (data ostatniego sprawozdania

sporzadzonego zgodnie z ustagvo rachunkowasci)

AKTYWA TRWALE 46 574 8426 55 0qQ0
\Wartas¢ firmy - -
\Wartasci niematerialne 4 552 4 552
Rzeczowe aktywa trwate 1 27 2b5 5647 32902
Nieruchomdci inwestycyjnt 10 1984 2031 4015
Inwestycje rozliczane metagraw wtasnéci -
IAktywa finansowe diugoterminowe a7 12 407
Naleznoéci diugoterminow -
[Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegd 5 376 748 1124
Pozostate aktywa trwate -
AKTYWA OBROTOWE 496 992 (18 265 478 727
Zapasy 4 232 295 (3937 228 359
IAktywa trwate przeznaczone do zbycia -
IAktywa finansowe krotkoterminowe 9@0 12 900
Naleznoici krétkoterminow: 2 243 894 (12 433 231 461
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3 7 28 (1895 5393
Pozostate aktywa obrotowe gq15 615
IAktywa razem 543 566 (9 839 533 727
KAPITAL WEASNY 78 457 3030 81 447
Kapitat zakladowy 2702 2 702
Kapitat zapasowy 69 080 69 080
Kapitat pozostaty 729 729
Niepodzielony wynik finansow -

- zysk (strata) z lat ubiegtych 6 5 3R29) 4051 a 277
- zysk (strata) netto 9 11 275 (1021 10 253
égggm gﬁm:ﬁ | REZERWY NA 17 150 1459 18 649
Zobowizania i rezerwy 8 552 1459 2011
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe B85 16 598
ﬁgBong(IJ$één'\/lll|ﬁ ('DSVOEZOSTALE PASYWA 447 959 (14 328 433 631
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 7 4266 (14 328 433 298
Pozostate pasywa krétkoterminowe 333 333
Pasywa razem 543 566 (9 839 533 727

Informacja dotyczaca uzgodnienia kapitatow na dzig 31 grudnia 2006r.

9) Wartadi¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta akiszeniu o kwat 5647 tys. zt w zwizku z:
» zwigkszeniem wart&i rzeczowych aktywéw trwatych w zwiku z wycen na dzié

przegcia na MSSF w kwocie 5 647 tys. zi.

10) Naleznosci krotkoterminowe uleglty zmniejszeniu o kwdll2 433) tys. zt na skutek:
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* wyeliminowania z bilansu nateosci w kwocie (83) tys. zi, dotyezych dziatalnéci
finansowo wyodgbnionej (ZFSS, ZFRON), ktére zgodnie z MSSF nie kwalifikigic do
ujmowania w bilansie z uwagi na fakt,nie prezentuj aktywéw Spotki,

» odniesienia otrzymanych i udzielonych rabatéw naorgazania (12 350) tys. zt.

11) Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ulegly zmniejszeniu o kwdll 895) tys. zt, stanowirodki
pienizne dziatalnéci finansowo wyodsbnionej i zostaly wyeliminowane z powodoéw

opisanych w punkcie 2.

12) Wartaé¢ zapasow ulegta zmniejszeniu o (3 937) tys. zhotjkwok otrzymanych rabatow

zwigzanych z realizagjzakupdw.

13) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalylewigkszeniu o kwat 748 tys. zi,
dotyczca korekty zapaséw w punkcie 4.

14) Niepodzielny wynik z lat ubiegtych ulegt zgkiszeniu o kwat 4 051 tys. zi, ktéra stanowi:

e rbznice w wycenie rzeczowych aktywow trwalych w kwocie @49tys. zi, na dzie
przegcia na MSSF pomniejszonych o rezema podatek odroczony w wyscko 1 314
tys. zt.

* korekk wartagsci zapasow o kwatotrzymanych rabatow zazanych z realizagjzakupow
(1 912) tys. zi, pomniejszano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
363 tys. zi.

15) Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe ulegly zmniejszemmukwot (14 328) tys. zi
CO stanowi:
+ eliminacg z bilansu funduszy specjalnych (&, ZFRON), ktére nie prezenjupasywow
Spoiki i zgodnie z MSSF nie powinny bwykazane w bilansie (1 978) tys. zi.

» odniesienia otrzymanych i udzielonych rabatéw nazmasci (12 350) tys. zt.

16) Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wazki z przeksztatceniem na MSSF w kwocie

1 459 tys. dotycgca ré&nicy w wycenie rzeczowych aktywow trwatych.

17) Zysk (strata) netto ulegta zmniejszeniu o kyvdt 021) tys. zi, ktéra stanowi:
» koreke amortyzacjisrodkéw trwatych w zwgzku z wycen na dzié przegcia na MSSF
0 kwote 271 tys. zt.
» korekt prezentacji rabatow od dostawcow — dlenie wartéci standw magazynowych
w wysokaci (1 640) tys. zi.
» korekt zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwalyctzwiazku z wycen na dzié

przegcia na MSSF o kwat348 tys. zi.

a7



18) Wartas¢ nieruchoméci inwestycyjnych ulegta zwkszeniu o kwag 2031 tys. zi, w zwizku z:
» zwiekszeniem wartéi nieruchoméci inwestycyjnych w zwizku z wycen na dzi@é

przegcia na MSSF w kwocie 2 031 tys. zi.

Uzgodnienie wyniku za rok 2006

NR Ustawao | Efekt przej Scia MSSF
NOTY |rachunkowo Sci na MSSF

Przychody ze sprzeda zy 6 1700 854 (51 103) 1649 751
Koszt wiasny sprzeda zy 1 1580173 (30 087) 1550 086
Zysk (strata) ze sprzeda zy 120 681 120 681
Koszty sprzeda zy 38 747 (16 833) 21914
Koszty ogdlnego zarz adu 2 67 524 (327) 67 197
Pozostate przychody operacyjne 3 4917 194 5110
Pozostate koszty operacyjne 5621 (2 345) 3277
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 13 706 13 706
Przychody finansowe 3296 3 296
Koszty finansowe 5 3771 (56) 3715
Zysk (strata) brutto 13231 (1261) 11 969
Podatek dochodowy 1956 (240) 1716
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 11 275 (1022) 10 253

Informacja dotyczaca uzgodnienia wyniku za rok 2006

19) Koszt wiasny sprzeds zostat skorygowany o kwet (30 087) tys. zt, w tym:
* roOznice inwentaryzacyjne - ¢te w koszcie wtasnym sprzedanych towaréw handlowych
w wysokaci 2 102 tys. zi.
* roOznice kursowe - ute w koszcie wilasnym sprzedanych towaréw handlowych
w wysokaci 56 tys. zt.
» korekta prezentacji rabatow od dostawcow - abmie wartéci zapasow 2 025 tys. zi.

» korekta z tytutu prezentacji rabatéw uzyskanychlostawcéw (34 270) tys. zi.

20) Koszty ogdlnego zasrlu zostaty pomniejszone o kwd827) tys. zt, w tym:
* rezerwy n&wiadczenia pracowniczegig w kosztach wynagrodae tys. zi.
» korekta amortyzacjsrodkow trwatych w zwizku z wycen na dzié przefcia na MSSF
w kwocie (335) tys. zt.

21) Pozostate przychody operacyjne gkgzone zostaty o kwetl94 tys. zt w tym:
» wartas¢ rozwiazanych rezerw néwiadczenia pracownicze (234) tys. zt.
» korekta zysku ze zbycia niefinansowych aktywow tyeh w zwiazku z wycen na dzié
przegcia na MSSF o kwat428 tys. zi.

22) Pozostate koszty operacyjne zostaly pomniejszdneate (2 345) tys. zi, w tym:

» rdznice inwentaryzacyjne w wysokd (2 102) tys. zt.
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e wartas¢ utworzonych rezerw naviadczenia pracownicze (243) tys. zt.
23) Koszty finansowe zostaly pomniejszone aniée kursowe w wysokai (56) tys. zt - ujte

w koszcie sprzeds towaréw handlowych

24) Przychody ze sprzedpzostaty pomniejszone o kwot51 103) tys. zt.
* bonusy udzielone kontrahentom w wys&kd16 833) tys. zi.

» korekta z tytutu prezentacji rabatow uzyskanycldostawcéw (34 270) tys. zt.

25) Koszty sprzedsy zostaly pomniejszone o bonusy udzielone kontrimmenw wysokdci
(16 833) tys. zi.

26) Odroczony podatek dochodowy zostat zmniejszony ot«\{@40) tys. zt.

Uzgodnienie wyniku za IV kwartat 2006 (od 01.11 d81.12.2006)

Ustawa o E_f’e|_<t
NR NOTY LT prz'\e/lj;(;;a: na| MSSF

Przychody ze sprzeday 6 492 979 -17 332 475 647
Koszt wtasny sprzeday 1 455 963 -9 094 446 869
Zysk (strata) ze sprzeday 37 016 -8 238 28 778
Koszty sprzeday 7 11 744 -6 231 5511
Koszty ogolnego zargdu 2 21 89% 7 21902
Pozostate przychody operacyjne 3 3 164 650 3819
Pozostate koszty operacyjne 4 3 267 -1 914 13538
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej 3277 554 3831
Przychody finansowe 791 791

Koszty finansowe 5 1 166 14 1180
Zysk (strata) brutto 2 902 541 3443
Podatek dochodowy -151 53 -9§

Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 3 053 488§ 3541

Uzgodnienie wyniku za IV kwartat 2006 (od 01.11 d81.12.2006)

1) Koszt wlasny sprzedeq zostat skorygowany o kwet (9 094), w tym:

» réznice inwentaryzacyjne - ¢tie w koszcie wlasnym sprzedanych towaréw handlowych
w wysokaci 2 046

* rdznice kursowe - ufe w koszcie wkasnym sprzedanych towarow handlowyctvysokdci
(14)

» korekta prezentacji rabatow od dostawcow - abmie wartéci zapaséow (29)

» korekta z tytutu prezentacji rabatéw uzyskanycldostawcéow (11 097)

2) Koszty ogolnego zasdu zostaty zwikszone o kwat 7, w tym:

* rezerwy nawiadczenia pracowniczedig w kosztach wynagrodZz®0
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» korekta amortyzacjsrodkow trwalych w zwizku z wycen na dzié przefcia na MSSF
w kwocie (83)

3) Pozostate przychody operacyjne ggizone zostaty o kwet650, w tym:

* wartas¢ rozwigzanych rezerw néwiadczenia pracownicze (2)

» korekta zysku ze zbycia niefinansowych aktywow tpela w zwiazku z wycen na dzié
przegcia na MSSF o kwat428

* rdznice inwentaryzacyjne w wysokad 224

4) Pozostate koszty operacyjne zostaty pomniejsedkeot; (1 914), w tym:
» rdznice inwentaryzacyjne w wysosa (1 822)

e wartas¢ utworzonych rezerw naviadczenia pracownicze (92)

5) Koszty finansowe zostaly zgkiszone o rénice kursowe w wysokai 14 - ugte w koszcie

sprzeday towarow handlowych

6) Przychody ze sprzedazostaty pomniejszone o kwotl7 332)
* bonusy udzielone kontrahentom w wys&kd6 235)

» korekta z tytutu prezentacji rabatéw uzyskanycldostawcéow (11 097)
7) Koszty sprzedsgy zostaty pomniejszone o bonusy udzielone kontramenv wysokdci (6 235)

8) Odroczony podatek dochodowy zostateksizony o kwat 53.

Uzgodnienia dotycace istotnych korekt rachunku przeptywdw piengznych
za IV kwartaty 2006 roku

W rachunku przeptywow pienieznych dokonano korekt zwhzanych z dostosowaniem
do MSSF za IV kwartaty 2006.

Po
IV kwartaty korektach
WyszczegOblnienie Nr noty narastajaco | korekty MSSF MSSF
A |Przeplywy gotéwki z dziatalngci operacyjnej
I.|Zysk (strata) netto 1 11274 -1022 10253
I.|Korekty o pozycje: -22284 1045 -21243
1/Amortyzacja 2 4734 -336 4399
2|Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych
3|Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 587 587
4|Zysk (strata) z dziatalnii inwestycyjnej -3018 -3018
5/Zmiana stanu rezerw 3 -166 145 -21]
6/Zmiana stanu zapasoéw 4 -85964 2025 -83941
7|Zmiana stanu aeznosci 5,6 -58611 -798 -59411
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Zmiana stanu zasobow krétkoterminowych zatkiem
8|pozyczek i kredytéw 117852 117861
9/Zmiana stanu rozliciemiedzyokresowych 15772 15772
Inne korekty - opcje menaerskie 729 729
Przeplywy pienizne netto z dziatalriai operacyjnej (1
. [+/- 1) -11013 -1099(
Przeptywy gotowki z dziatalngci inwestycyjnej
I.\Wplywy 21578 21574
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz
lirzeczowych aktywow trwatych 489 489
Zbycie inwestycji w nieruchongoi oraz wartéci
2|niematerialne i prawne
3|Z aktywow finansowych, w tym: 20934 20934
a) w jednostkach powzanych
- zbycie aktywow finansowych,
- dywidendy i udziaty w zyskach,
- spfata udzielonych pgyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 20934 20934
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- spfata udzielonych pgczek dtugoterminowych
- odsetki 2695 2695
- spfata udzielonych pgczek krotkoterminowych 18243 18243
4linne wplywy inwestycyjne 150 150
I.|Wydatki -44127 -44127
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
1jrzeczowych aktywow trwatych -4673 -4673
Inwestycje w nieruchon$gi oraz wartéci niematerialn
2|i prawne
3|Na aktywa finansowe, w tym: -19467 -19467
a) w jednostkach powzanych -125(Q -125(
- nabycie aktywow finansowych -125(Q -125(
- udzielone pgyczki diugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach -18217 -18217
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pgyczki diugoterminowe
- udzielone payczki krotkoterminowe -18217 -18217
4linne wydatki inwestycyjne -19982 -19982
Przeptywy pienizne netto z dziatalrici inwestycyjnej
L1 -1 -22544, -22544
Przeptywy gotowki z dziatalngci finansowej
|| Wphywy 50817 50817
1Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji)
i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
Kredyty i paryczki 50814 50812
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Emisja dhiénych papieréw wartaiowych

N

Inne wplywy finansowe
Il|Wydatki -15585 -15585

1|Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2|Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vilacieli -2702 -2702
Inne, niz wyptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Splaty kredytéw i payczek -9293 -9293

Wykup diuznych papieréw wartziowych

Ptatngci zobowhzan z tytutu leasingu finansowego -93 -93

Odsetki -3497 -3497

3
4
5
6|Z tytutu innych zobowjzan finansowych
.
8
9

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienizne netto z dziatalriai finansowej (I -

111 35227, 35227

Przeptywy pienigzne netto razem (A lll+/- B llI+/- C
1)) 167Q 23 1693
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych, w tym 1670 23 1693
zmiana stangrodkéw piengéznych z tytutu rénic
kursowych

F  |Srodki pieniezne na pocatek okresu 8 5619 -1918 3700

G [Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 8 7288 -1895 5393

0 ograniczonej mdiwosci dysponowania

W rachunku przeptywow pienigznych dokonano korekt zwhzanych z dostosowaniem
do MSSF za IV kwartaty 2006.
1. Zysk (strata) netto ulegta zmniejszeniu o kw@t022) tys. zi, ktéra stanowi:
* roznicg w wycenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 386. zi.
e korekt wartdsici zapasow o0 kwet otrzymanych rabatow zedanych z realizagj zakupow
w kwocie 2 025 tys. zi.
»  korekk prezentacji rabatow w wysoa (1 339) tys. zt.

2. Amortyzacja ulegta zmniejszeniu o kwd336) tys. zt, i dotyczysrodkow trwatych w zwizku
Z wycerny ha dzié przegcia na MSSF.

3. Rezerwy ulegly zwkszeniu o kwat 293 tys. zt. z tytutu odroczonego podatku dochoelpav

4. Zapasy ulegly zwkszeniu o kwat 1 795 tys. zi, w zwizku z korekd prezentacji rabatéw od

dostawcow.

5,6. Nalendsci ulegly zmniejszeniu o kwet(798) tys. zt, w tym o:
« wyeliminowane z bilansu naiecsci finansowo wyodgbnione (ZKS, ZFRON), ktére zgodnie
z MSSF nie kwalifikug si¢ do ujmowania w bilansie w kwocie 15 tys. zt z uwag fakt, ¥ nie
prezentuj aktywoéw Spoiki,
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e korekt prezentacji rabatow w wysoka (813) tys. zt.
7. Zobowizania uleglty zmniejszeniu o kwof9) tys. zt, co stanowi:
« eliminacg z bilansu funduszy specjalnych &%, ZFRON), ktére zgodnie z MSSF nie

kwalifikuja sie do ujmowania w bilansie z uwagi na faltnie prezentuj pasywow Spofki,

8. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ulegly zwkszeniu o kwat 23 tys. zt i zostaly wyeliminowane

Z powodow opisanych w pkt. 5.
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