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SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2007 
 

 
Koniec okresu 
31.12.2007 

 
Koniec okresu 
31.12.2006 

 tys. zł  tys. zł 
Aktywa trwałe    
Wartość firmy     
Wartości niematerialne i prawne 49 474  46 008 
Rzeczowe aktywa trwałe 77 432  85 051 
Inwestycje w jednostkach zależnych    
Inwestycje w pozostałych jednostkach  2  2 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 271  2 013 
Inne długoterminowe należności i rozliczenia 
międzyokresowe 

1 162  1 177 

 130 341  134 251 

    
Aktywa obrotowe    
Zapasy 71 008  53 713 
Kontrakty budowlane    
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu    
Należności z tytułu leasingu finansowego    
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
   należności 

200 159  138 068 

Inne rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 13 673  10 942 
Inwestycje krótkoterminowe 142  238 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 3 618  12 299 

 288 600  215 260 

    
Aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do  
   zbycia 

   

    
Aktywa razem 418 941  349 511 
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SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 grudnia 2007 
 

 
Koniec okresu 
31.12.2007 

 
Koniec okresu 
31.12.2006 

 tys. zł  tys. zł 
Kapitał własny    
Kapitał akcyjny 8 369  8 369 
Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ich 
  wartości nominalnej 

101 626  101 626 

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny    
Udziały (akcje) własne    
Kapitały rezerwowe 26  26 
Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających i różnice 
   kursowe z konsolidacji 

   

Zyski zatrzymane 37 887  25 489 
    
Kapitały przypadające akcjonariuszom podmiotu 
dominującego 

147 908  135 510 

    
Udziały akcjonariuszy mniejszościowych 26 967  24 633 
    
Razem kapitały własne 174 875  160 143 
 
Zobowiązanie długoterminowe    
Długoterminowe pożyczki i kredyty bankowe 5 500  16 792 
Obligacje zamienne na akcje    
Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych    
Rezerwa na podatek odroczony 2 470  2 402 
Rezerwy długoterminowe    
Zobowiązania długoterminowe pozostałe 151  403 
 8 121  19 597 
    
Zobowiązania związane bezpośrednio z aktywami  
 trwałymi klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia  

   

    
 8 121  19 597 
    
    
Zobowiązania krótkoterminowe    
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
   zobowiązania 

147 338  66 230 

Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 1 049  719 
Zobowiązanie z tytułu podatku dochodowego 2 576  2 048 
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu  
   leasingu finansowego 

  16 

Krótkoterminowe pożyczki i kredyty bankowe 84 977  100 753 
Rezerwy krótkoterminowe 5  5 
    
 235 945  169 771 
    
Pasywa razem 418 941  349 511 
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007  
DO 31 GRUDNIA 2007 
 
 
 

 

4 kwartał  
2007 okres od 
01.10.2007 do 

31.12.2007 

 4 kwartały  
2007 okres od 
01.01.2007 do 

31.12.2007 

 4 kwartał  
2006 okres od 
01.10.2006 do 

31.12.2006 

 4 kwartały 
2006 okres od 
01.01.2006 do 

31.12.2006 
 tys. zł  tys. zł  tys. zł  tys. zł 

Działalność kontynuowana 
       

Przychody ze sprzedaży 168 154  443 840  131 552  373 175 
Koszt własny sprzedaży 135 933  359 413  104 292  302 204 

      
Zysk (strata) brutto na sprzedaży 32 221  84 427  27 260  70 971 
      
Koszty sprzedaży 9 733  38 652  7 419  33 952 
Koszty ogólnego zarządu 6 485  22 134  10 575  21 351 
Pozostałe przychody operacyjne 3 940  4 181  914  1 656 
Pozostałe koszty operacyjne 4 747  12 125  1 247  2 396 
Udział w zyskach jednostek objętych 
konsolidacją metodą praw własności 

     

Koszty restrukturyzacji      

      
Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej 

15 196  15 697  8 933   14 928 

      
Przychody finansowe 554  10 113  301  1 232 
Koszty finansowe 3 367  10 489  3 235  8 518 

      
Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem 

12 383  15 321  5 999  7 642 

      
Podatek dochodowy 1 556  3 179  1 887  2 312 

      
Zysk (strata) netto z działalności 
kontynuowanej 

10 827  12 142  4 112  5 330 

      
Działalność zaniechana      
Strata netto z działalności zaniechanej      

      
Zysk (strata) netto 10 827  12 142  4 112  5 330 

      
Przypadający:      
Akcjonariuszom mniejszościowym 1 988  -309  -456  -806 

Akcjonariuszom podmiotu 
dominującego (skonsolidowany 
zysk netto) 

8 839  12 451 
 

4 568  6 136 

      
 
Zysk (strata) na jedną akcję        
        
Z działalności kontynuowanej        
Zwykły 1,06  1,49  0,55  0,73 
        
Rozwodniony 1,06  1,49  0,55  0,73 
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH ZA OKRES  
OD 1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007  
 

  31.12.2007  31.12.2006 

  tys. zł  tys. zł 

Działalność operacyjna 
    

Zysk (strata) netto  12 451  6 136 

Korekty razem  18 902  -19 205 
Zyski (straty) mniejszości  -309  -806 
Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych 
metodą praw własności 

    

Amortyzacja  18 228  16 825 
(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych     
Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)  7 615  7 361 
(Zysk) strata z działalności inwestycyjnej  -7 384  172 
Zmiana stanu rezerw  68  -36 
Zmiana stanu zapasów  -17 295  -3 144 
Zmiana stanu należności  -77 950  -44 213 
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i kredytów 

 
101 254 

 
-3 398 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych  -6 089  10 608 
Inne korekty  764  -2 574 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  31 353  -13 069 

     

Działalność inwestycyjna 
    

Wpływy  9 345  3 725 
Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
   aktywów trwałych 

 231  167 

Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
   niematerialne i prawne 

     

Z aktywów finansowych  9 114  3 558 
Inne wpływy inwestycyjne     
Wydatki  15 777  5 869 
Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

 15 777  5 791 

Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 

 
   

Na aktywa finansowe  0  25 
Dywidendy i inne udziały w zyskach wypłacone mniejszości     
Inne wydatki inwestycyjne  0  53 

Przepływy pieniężne netto z działalności  
   inwestycyjnej 

 
-6 432  -2 144 

     

Działalność finansowa 
    

Wpływy  24 149  85 310 
Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

 1 094  23 168 

Kredyty i pożyczki  23 055  62 142 
Emisja dłużnych papierów wartościowych     
Inne wpływy finansowe  0  0 
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Wydatki  57 751  70 610 
Nabycie akcji (udziałów) własnych     
Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli     
Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału 
zysku 

 
   

Spłaty kredytów i pożyczek  50 037  63 882 
Wykup dłużnych papierów wartościowych     
Z tytułu innych zobowiązań finansowych     
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego  104  0 
Odsetki  7 610  6 726 
Inne wydatki finansowe    2 
Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  -33 602  14 700 
     
Przepływy pieniężne netto, razem  -8 681  -513 
Środki pieniężne na początek okresu  12 299  12 812 

Środki pieniężne na koniec okresu  3 618  12 299 
- o ograniczonej możliwości dysponowania  108  9 282 
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 
OD 1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007  

 
  Koniec okresu 

31.12.2007 
Koniec okresu 
31.12.2006 

  tys. zł  tys. zł 

Kapitał podstawowy  
Stan na początek okresu  8 369 8 369

Zwiększenia  
  - emisja akcji  
Zmniejszenia  
  - umorzenie akcji  
Stan na koniec okresu  8 369 8 369
  

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości 
nominalnej 

 

Stan na początek okresu  101 626 101 626

Zwiększenia  
Zmniejszenia   

Stan na koniec okresu  101 626 101 626
  

Kapitały rezerwowe  
Stan na początek okresu  26 26

Zwiększenia  
Zmniejszenia  
Stan na koniec okresu  26 26
  

Udziały (akcje) własne  
Stan na początek okresu  
Zwiększenia  
Zmniejszenia  
Stan na koniec okresu  0 0
  

Zyski (straty) zatrzymane  
Stan na początek okresu  25 489 19 353

Zysk netto okresu  12 451 6 136

Strata netto okresu  
Koszty emisji akcji KAREN NOTEBOOK S.A pokryte z zysków 
zatrzymanych 

 53

Stan na koniec okresu  37 887 25 489

  
Udziały akcjonariuszy mniejszościowych  
Stan na początek okresu  24 633 371

Stan na koniec okresu  26 967 24 633

  
Razem kapitały własne  
Stan na początek okresu  160 143 129 745
Stan na koniec okresu  174 875 160 143
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
SPORZĄDZONEGO NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2007 
 
 
 
1. ZASADY PRZYJĘTE PRZY SPORZĄDZANIU SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO 
 
 
Skrócone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitałowej TECHMEX S.A. za czwarty kwartał 2007 roku 
zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF).  
Dane dotyczące sprawozdania jednostkowego TECHMEX S.A. zostały sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej. Jednostka dominująca przyjęła do stosowania Międzynarodowe 
Standardy Rachunkowości na podstawie Uchwały nr 2 z dnia 14 maja 2005 r. Walnego Zgromadzenia  
Akcjonariuszy,  począwszy od roku obrotowego rozpoczynającego się 1 stycznia 2005 r. 
 
Zaprezentowane sprawozdanie finansowe za okres czwartego kwartału 2007 roku, jak również dane 
porównywalne za okres czwartego kwartału 2006 roku, nie podlegały badaniu audytora. 
Dane porównywalne na dzień 31 grudnia 2006 roku podlegały badaniu przez audytora. Sprawozdanie za 2006 
rok uzyskało opinię bez zastrzeżeń. 
 
Sprawozdanie finansowe jest sporządzone zgodnie z koncepcją kosztu historycznego, za wyjątkiem aktualizacji 
wyceny niektórych aktywów trwałych i instrumentów finansowych.  
 
Prezentowane skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera niezbędne korekty, w celu 
przedstawienia rzetelnie skróconych skonsolidowanych wyników działalności Grupy Kapitałowej oraz 
przepływów pieniężnych za okresy zakończone 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. 
 
Zgodnie z MSSF konsolidacją za czwarty kwartał 2007 objęto podmioty zależne od TECHMEX S.A., które mają 
istotny wpływ na skonsolidowane wyniki finansowe i sytuację majątkową Grupy. 
 
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczące Grupy TECHMEX są mierzone przy użyciu waluty 
podstawowej dla środowiska ekonomicznego, w którym Grupa działa („waluta funkcjonalna”), czyli złoty polski. 
Walutą prezentacyjną skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest również złoty polski („zł”). 
 
 
 
2. ZWIĘZŁY OPIS DOKONAŃ LUB NIEPOWODZEŃ EMITENTA W OKRESIE IV KWARTAŁU 2007 R. 

WRAZ Z WYKAZEM WAŻNIEJSZYCH ZDARZEŃ ICH DOTYCZĄCYCH 
 
 

1) Dnia 14.11.2007 TECHMEX S.A. jako lider konsorcjum, zawarł umowę z Gminą Miasto Szczecin na „wykonanie 
kompleksowego systemu do tworzenia, aktualizacji oraz zarządzania mapą akustyczną Miasta Szczecin”. 
Usługa ta obejmuje również dostarczenie specjalistycznego oprogramowania do obliczania mapy akustycznej 
oraz przeszkolenie personelu urzędu. Do wykonania mapy hałasu wykorzystane zostały dane przestrzenne 
i materiały pochodzące z zasobów TECHMEX S.A., UM Szczecin oraz innych jednostek i podmiotów 
gospodarczych miasta Szczecin. Konsorcjum wykonało również szereg pomiarów i analiz na obszarze miasta, 
które pozwolą na zgromadzenie wszelkich danych niezbędnych do kompleksowego opracowania mapy 
akustycznej. 

Obowiązek sporządzania map hałasu przez miasta liczące ponad 100 tys. mieszkańców wynika z przepisów 
zawartych w Dyrektywie UE 2002/49/EC oraz Polskim Prawie Ochrony Środowiska. Największe miasta Unii 
Europejskiej zobowiązane są do wdrażania map akustycznych i opracowywania na ich podstawie programów 
ochrony mieszkańców przed szkodliwym wpływem hałasu. 

2) W dniu 20 grudnia 2007 r. TECHMEX S.A. zawarł umowę z Polską Telefonią Komórkową Centertel Spółka  
z o.o. - operatorem sieci komórkowej Orange. Przedmiotem kontraktu jest wdrożenie najnowszych technologii 
geoinformatycznych, umożliwiających ocenę wydajności rozprzestrzeniania się fal radiowych. TECHMEX 
dostarczy operatorowi trójwymiarowe modele zabudowy terenu, ułatwiające optymalne rozplanowanie 
lokalizacji przekaźników i stacji bazowych. Wartość kontraktu przekracza 2,5 mln. Większość prac 
wynikających z umowy została zrealizowana  jeszcze w 2007 roku. 

PTK Centertel to kolejny operator, który będzie korzystał z rozwiązań geoinformatycznych opartych na 
technologii satelitarnej. W oparciu o dane obrazowe pozyskiwane z satelity Ikonos. TECHMEX opracowuje 
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trójwymiarowe modele zabudowy, które są wykorzystywane do planowania, budowy i rozwoju sieci 
telekomunikacyjnych. Rozwiązania te mogą być stosowane zarówno przez telefonię stacjonarną, jak  
i bezprzewodową. Modele 3D są wytwarzane za pomocą zaawansowanej technologii stereoskopowych 
pomiarów trójwymiarowych zdjęć satelitarnych, a precyzja oznaczania wysokości budynków jest nie mniejsza 
niż 2 metry. 

3) W dniu 27 grudnia 2007 r. TECHMEX S.A. zawarł kolejne dwie umowy z podmiotami branży 
telekomunikacyjnej na kwotę łączną 2 milionów zł. 

4) W efekcie umowy z amerykańską firmą Airborne1 spółka TECHMEX zakupiła nową technologię skanowania 
laserowego LIDAR (do pomiarów powierzchni i ukształtowania terenu). W ten sposób uzyskała dostęp do 
nowych klientów w Europie i Afryce. Przewiduję się, że dzięki tej umowie spółka może dodatkowo pozyskać 
kontrakty o wartości kilkunastu milionów złotych rocznie.  

 
 
 
3. OPIS CZYNNIKÓW I ZDARZEŃ, W SZCZEGÓLNOŚCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJĄCYCH 

ZNACZĄCY WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE WYNIKI FINANSOWE 
 
 
Czwarty kwartał 2007 roku był okresem dynamicznego wzrostu przychodów i zysku netto w stosunku do 
analogicznego okresu roku 2006. W strukturze przychodów dominującą pozycję zajmuje działalność Grupy  
w obszarze IT, jednak Grupa systematycznie buduje swoją pozycję na rynku systemów informacji 
przestrzennej GIS w kraju jak i za granicą. 
 
Wyniki finansowe za cztery kwartały roku 2007 osiągnięte zarówno przez TECHMEX S.A. na poziomie 
jednostkowym, jak i Grupę Kapitałową na poziomie skonsolidowanym, charakteryzują się znacznym przyrostem 
w stosunku do porównywalnych danych finansowych za analogiczny okres 2006 roku. Skonsolidowane 
przychody Grupy Kapitałowej TECHMEX S.A. za okres od 1.01.2007 do 31.12.2007 zamknęły się sumą 443 840 
tys. zł, w stosunku do kwoty 373 175 tys. zł w okresie roku 2006, co stanowi wzrost o ponad 18,9%. 
Znaczącą dynamikę przyrostu na poziomie 102,9% charakteryzował się zysk netto, który w okresie całego roku 
osiągnął wartość 12 451 tys. zł.  
 
W sektorze GIS w czwartym kwartale Spółka dominująca kontynuowała prace związane z realizacją umowy ze 
spółką COWI A/S Danmark, w ramach międzynarodowego programu MGCP koordynowanego przez Wydział 
Zamówień Publicznych Armii Norweskiej. W pracę nad realizacją kontraktu norweskiego zaangażowany jest zespół 
pracowników składający się z 80 specjalistów GIS. W okresie czwartego kwartału Grupa TECHMEX S.A. dostarczyła  
i wdrożyła rozwiązanie geoinformatyczne, umożliwiające ocenę wydajności rozprzestrzeniania się fal radiowych 
dla Polskiej Telefonii komórkowej Centertel – operatora sieci komórkowej Orange.  Dodatkowo realizowała inne 
projekty dla branży telekomunikacyjnej polegające głównie na dostarczeniu danych przestrzennych tj. modele 
zabudowy terenu (modele wysokości budynków - modele 3D) i ortofotomapy satelitarne. Grupa rozpoczęła też 
prace nad wykonaniem kompleksowego systemu do tworzenia, aktualizacji oraz zarządzania mapą akustyczną 
dla Miasta Szczecin. Wcześniej Grupa dostarczyła dane przestrzenne, pozwalające przygotować mapę 
akustyczną dla miast Bielsko-Biała, Łódź i Lublin.  
Przychody w sektorze GIS charakteryzują się specyfiką wynikającą z realizacji projektów, a więc 
nieregularnymi przychodami. Sumaryczne skonsolidowane przychody sektora GIS w roku 2007 wyniosły 
65 776  tys. zł, w stosunku do kwoty 55 309 tys. zł w roku ubiegłym, co stanowi wzrost o prawie 19%. 
Przychody sektora GIS w strukturze przychodów Grupy TECHMEX wynoszą 14,8%.  
 
Końcówka roku charakteryzuje się w branży IT dynamicznym wzrostem sprzedaży, co uzależnione jest od 
dynamiki zakupów inwestycyjnych na rynku korporacyjnym, jak i administracji centralnej i samorządowej. 
Ostatnie trzy miesiące roku 2007 były okresem ważnych kontraktów w branży informatycznej w kraju. W roku 
2007 Grupa TECHMEX osiągnęła w sektorze IT sumaryczny przychód 378 064 tys. zł, w stosunku do kwoty 
317 866 tys. zł w roku 2006, co stanowi wzrost o blisko 19%. Przychody sektora IT w strukturze przychodów 
Grupy TECHMEX wynoszą 85,2%.  
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4. OBJAŚNIENIA DOTYCZĄCE SEZONOWOŚCI LUB CYKLICZNOŚCI DZIAŁALNOŚCI EMITENTA  

W PREZENTOWANYM OKRESIE 
 
 
Działalność Grupy charakteryzuje się niewielką sezonowością. 
Odnotowuje się charakterystyczny dla branży IT wzrost sprzedaży w drugiej połowie roku, co jest uzależnione 
od dynamiki zakupów inwestycyjnych na rynku korporacyjnym, jak i administracji centralnej i samorządowej. 
 
Jednocześnie wykorzystywanie środków budżetowych w branży GIS związane jest z momentem zamknięcia 
budżetu i wykorzystaniem środków unijnych przez agendy rządowe, co również powoduje intensywność 
obrotów w IV kwartale każdego roku.  
 
 
 
5. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJĄCE NA POSZCZEGÓLNE SEGMENTY DZIAŁALNOŚCI LUB 

SEGMENTY GEOGRAFICZNE GRUPY  
 
 
Segmenty branżowe  
 
Zgodnie z wymogami MSR 14 „Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności” wyodrębniono dla potrzeb 
prezentacji w sprawozdaniach finansowych dwa główne segmenty działalności:  
- Dystrybucja i usługi IT 
- Systemy Informacji Przestrzennej GIS. 

 
 
 

4 kwartały 2007 

tys. zł IT GIS Razem 

   
Przychody ze sprzedaży 378 064 65 776 443 840
    

Wynik na sprzedaży po 
kosztach bezpośrednich 6 933 38 842 45 775

    
 
 
Porównywalne dane w okresie 4 kwartałów 2006 roku. 
 
 

4  kwartały 2006 

tys. zł IT GIS Razem 

    
Przychody ze sprzedaży 317 866 55 309 373 175
    

Wynik na sprzedaży po 
kosztach bezpośrednich 12 547 24 472 37 019

    
 
 
 
6. INFORMACJE DOTYCZĄCE EMISJI, WYKUPU I SPŁATY DŁUŻNYCH I KAPITAŁOWYCH PAPIERÓW 

WARTOŚCIOWYCH 
 
 
W okresie czwartego kwartału 2007 r. wymienione transakcje finansowe nie wystąpiły. 
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7. INFORMACJE DOTYCZĄCE WYPŁACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, ŁĄCZNIE 

I W PRZELICZENIU NA JEDNĄ AKCJĘ, Z PODZIAŁEM NA AKCJE ZWYKŁE I UPRZYWILEJOWANE 
 
 
Zarząd TECHMEX S.A. nie deklarował wypłaty dywidendy za rok 2006. 
 
 
 
8. WSKAZANIE ZDARZEŃ, KTÓRE WYSTĄPIŁY PO DNIU, NA KTÓRY SPORZĄDZONO SKRÓCONE 

KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJĘTYCH W TYM SPRAWOZDANIU,  
A MOGĄCYCH W ZNACZĄCY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA WYNIKI FINANSOWE EMITENTA 

 
 

1) W styczniu 2008 roku TECHMEX S.A. zawarła umowę dotyczącą przekazania technologii skanowania 
laserowego LiDAR z amerykańską firmą Airborne1. Spółka zakupiła system Gemini167 kanadyjskiej firmy 
Optech i tym samym uzyskała dostęp do klientów Airborne1 z obszaru Europy i Afryki. W ramach w/w umowy 
nastąpi transfer technologii informatycznych, wsparty profesjonalnymi szkoleniami przeprowadzonymi przez 
partnera amerykańskiego. Zgodnie z przyjętą strategią, TECHMEX S.A. poszerzyła swoją ofertę 
zaawansowanych produktów GIS, wprowadzając rozwiązania oparte na innych niż satelitarne metodach 
pozyskiwania danych przestrzennych. LiDAR to rozwiązanie sprawdzone i cenione na całym świecie, 
stosowane głównie w Skandynawii, Niemczech, Hiszpanii, Portugalii i USA.  
W chwili obecnej żadna z polskich firm nie dysponuje sprzętem i technologią niezbędną do realizacji projektów 
na bazie LiDAR. Skaning laserowy przeprowadzany jest w naszym kraju przede wszystkim przez podmioty 
zagraniczne, co podnosi koszty wdrożeń oraz ogranicza dostępność tego typu rozwiązań. Dzięki inwestycji w 
technologię skaningu laserowego, TECHMEX S.A. stanie się pierwszą polską firmą posługującą się 
kompleksowym rozwiązaniem LiDAR. 

 
2) W dniu 25 lutego 2008 r. TECHMEX S.A. zawarł umowę z Komputronik S.A. oraz spółkami zależnymi 

od Komputronik S.A. – Maktu Holdings Limited oraz Contanisimo Limited. Przedmiotem umowy jest 
ustalenie warunków dokonania przyszłej transakcji zbycia przez TECHMEX S.A. 7.000.000 akcji Karen 
Notebook S.A. i 7.000.000 praw poboru Karen Notebook S.A., upoważniających do nabycia 
21.000.000 akcji Karen Notebook S.A., na rzecz Komputronik S.A i jego podmiotu zależnego 
Contanisimo Limited.  

 
Łączna kwota transakcji to jest kwota nabycia przez Komputronik S.A. i jego podmiot zależny 
7.000.000 akcji Karen Notebook S.A. i 7.000.000 praw poboru Karen Notebook S.A., upoważniających 
do nabycia 21.000.000 akcji Karen Notebook S.A., wynosi 49.500.000 PLN. Po przeprowadzeniu 
powyższych transakcji TECHMEX S.A będzie posiadał mniej niż 1% wszystkich akcji i mniej niż 1% 
wszystkich praw poboru Karen Notebook S.A. 

 
Decyzja o sprzedaży kontrolnego pakietu akcji Karen Notebook S.A. jest elementem realizacji strategii 
rozwoju spółki TECHMEX, polegającej na tworzeniu dodatkowych aktywów i umacnianiu pozycji 
rynkowej w segmencie GIS oraz budowaniu wartości spółki w obszarze nowoczesnych technologii. 
Środki pozyskane z transakcji zostaną spożytkowane na inwestycje w sektorze usług 
geoinformatycznych na rynku krajowym i międzynarodowym oraz uzyskanie struktury kapitałowej 
optymalnej dla tych inwestycji. 

 
Realizacja wyżej wymienionych transakcji jest uzależniona od uzyskania zezwolenia prezesa Urzędu 
Ochrony Konkurencji i Konsumentów na przejęcie przez Komputronik S.A. wraz z podmiotem 
zależnym kontroli nad Karen Notebook S.A. 

 
 
 
9. WSKAZANIE SKUTKÓW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM  

W WYNIKU POŁĄCZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJĘCIA LUB SPRZEDAŻY 
JEDNOSTEK GRUPY KAPITAŁOWEJ, INWESTYCJI DŁUGOTERMINOWYCH, PODZIAŁU, 
RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIAŁALNOŚCI 

 
 
Nie wystąpiły. 
 
 
 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej TECHMEX S.A. 
   za czwarty kwartał 2007 roku 
 
 

13 

 
10. INFORMACJA DOTYCZĄCA ZMIAN ZOBOWIĄZAŃ WARUNKOWYCH LUB AKTYWÓW 

WARUNKOWYCH, KTÓRE NASTĄPIŁY OD CZASU ZAKOŃCZENIA OSTATNIEGO ROKU 
OBROTOWEGO 

 
 
Grupa nie posiada istotnych zobowiązań warunkowych. 
 
 
 
11. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJĄCE PODSTAWOWE POZYCJE SKRÓCONEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W PRZELICZENIU NA EURO 
 
 
Do przeliczenia wybranych skonsolidowanych danych finansowych wynikających z rachunku zysków i strat 
zastosowano średni kurs okresu, za który sporządzono skonsolidowane sprawozdanie, natomiast dla danych 
wynikających z bilansu i rachunku przepływów pieniężnych przyjęto kurs na ostatni dzień okresu 
sprawozdawczego. 
 
 

 
Średni kurs  
w okresie  

Minimalny kurs  
w okresie 

Maksymalny kurs  
w okresie 

Kurs na ostatni 
dzień kwartału 

IV kwartał 2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312 

ROK 2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312 

IV kwartał 2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,582 
 
 

WYBRANE DANE FINANSOWE  tys. zł tys. EUR 

  4 kwartały 
2007 

4 kwartały 
2006 

4 kwartały 
2007 

 4 kwartały 
2006 

Przychody ze sprzedaży 443 840 373 175 117 517 95 708 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 15 697  14 928 4 156 3 829 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 321 7 642 4 057 1 960 

Zysk (strata) netto 12 451 6 136 3 297 1 574 

Przepływy pieniężne netto razem -8 681 -513 -2 424 -134 

Aktywa, razem  418 941 349 511 116 957 91 228 

Zobowiązania długoterminowe  8 121 19 597 2 267 5 115 

Zobowiązania krótkoterminowe  235 945 169 771 65 870 44 313 

Kapitał własny  147 908 135 510 41 292 35 370 

Kapitał zakładowy  8 369  8 369  2 336 2 184 

Liczba akcji (w szt.) 8 368 672  8 368 672 8 368 672  8 368 672 

Średnia ważona liczba akcji (w szt.) 8 368 672 8 368 672 8 368 672 8 368 672 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą  1,49 0,73 0,39 0,19 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą  1,49 0,73 0,39 0,19 

Wartość księgowa na jedną akcję  17,67 16,19 4,93 4,23 
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12. STANOWISKO ZARZĄDU ODNOŚNIE MOŻLIWOŚCI ZREALIZOWANIA WCZEŚNIEJ 

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKÓW NA DANY ROK, W ŚWIETLE WYNIKÓW 
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKÓW 
PROGNOZOWANYCH 

 
 
Zarząd TECHMEX S.A. nie publikował prognoz dotyczących wyników finansowych Spółki, jak również Grupy 
TECHMEX S.A. 
 
 
 
13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJĄCYCH BEZPOŚREDNIO LUB POŚREDNIO PRZEZ 

PODMIOTY ZALEŻNE CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY GŁOSÓW NA WALNYM 
ZGROMADZENIU TECHMEX S.A., NA DZIEŃ PRZEKAZANIA RAPORTU ORAZ ZMIAN  
W STRUKTURZE WŁASNOŚCI ZNACZNYCH PAKIETÓW AKCJI TECHMEX S.A. W OKRESIE OD 
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO 

 
 
Według stanu na dzień 28.02.2008 r. roku skład akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% w liczbie głosów 
na WZA przedstawia się następująco:  
 
1. Jacek Studencki posiada 1 220 304 (jeden milion dwieście dwadzieścia tysięcy trzysta cztery) akcje 

zwykłe na okaziciela oznaczone kodem PLTECMX00011 – co stanowi 14,58% kapitału zakładowego, co daje 
1 220 304 głosy na Walnym Zgromadzeniu Spółki – 14,58% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu. 

 
2. Templeton Basset Management Ltd. posiada 1 407 286 (jeden milion czterysta siedem tysięcy dwieście 

osiemdziesiąt sześć) akcji zwykłych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 – co stanowi 
16,82% kapitału zakładowego, co daje 1 407 286 głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki – 16,82% 
ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

 
3. Pioneer PeKaO Investment Management S.A. posiada 1.102.201 (jeden milion sto dwa tysiące 

dwieście jeden) akcji zwykłych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 – co stanowi  13,17% 
kapitału zakładowego, co daje 1.102.201 głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki – 13,17% ogólnej liczby 
głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

 
4. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadają 464.973 (czterysta sześćdziesiąt cztery 

tysiące dziewięćset siedemdziesiąt trzy) akcje zwykłe na okaziciela oznaczone kodem PLTECMX00011 - co 
stanowi 5,56 % kapitału zakładowego Spółki i odpowiada 464.973 głosom na Walnym Zgromadzeniu 
TECHMEX S.A., co stanowi 5,56 % udziału w ogólnej liczbie głosów. 

 
5. Deutsche Bank AG Group posiada 418 422 (czterysta osiemnaście tysięcy czterysta dwadzieścia dwie) 

akcje zwykłe na okaziciela oznaczone kodem PLTECMX00011 – co stanowi 5% kapitału zakładowego, co 
daje 418 422 głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki – 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu. 

 
6. Raner Sp. z o. o. posiada 566 300 (pięćset sześćdziesiąt sześć tysięcy trzysta) akcji zwykłych na 

okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 – co stanowi 6,77% kapitału zakładowego, co daje 566 300 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki – 6,77% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

 
7. Teran Sp. z o. o. posiada 566 300 (pięćset sześćdziesiąt sześć tysięcy trzysta) akcji zwykłych na 

okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 – co stanowi 6,77% kapitału zakładowego, co daje 566 300 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki – 6,77% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

 
W porównaniu z danymi w poprzednim sprawozdaniu kwartalnym tj. ze stanem na dzień 15 listopada 2007 r., 
wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów uległ nieznacznym zmianom. 
Do grupy akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% akcji dołączył Deutsche  Bank AG Group z siedzibą przy 
Theodor-Heuss-Alle 70, 60486 Frankfurt w Niemczech działający pośrednio przez  DWS Polska TFI S.A.  
w Warszawie.  
Dnia 21 grudnia 2007 roku Zarząd TECHMEX S.A. otrzymał informację o wzroście zaangażowania do poziomu 
5% całkowitej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu TECHMEX S.A.  Wzrost zaangażowania Deutsche Bank 
AG nastąpił w wyniku nabycia pakietu akcji TECHMEX S.A. w dniu 12 grudnia 2007 roku. 
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Przed zmianą udziału w kapitale zakładowym TECHMEX S.A., czyli na dzień 11 grudnia 2007 roku Deutsche 
Bank AG Group posiadał łącznie 417 642 (czterysta siedemnaście tysięcy sześćset czterdzieści dwie) akcje 
TECHMEX S.A., co stanowiło 4,991% kapitału zakładowego Spółki i odpowiadało 417 642 głosom na Walnym 
Zgromadzeniu TECHMEX S.A., co stanowiło 4,991% udziału w ogólnej liczbie głosów. 
 
Po zmianie udziału w kapitale zakładowym TECHMEX S.A., Deutsche Bank AG Group posiada łącznie 418 442 
(czterysta osiemnaście tysięcy czterysta czterdzieści dwie) akcje TECHMEX S.A., co stanowi 5% kapitału 
zakładowego Spółki i odpowiada 418 442 głosom na Walnym Zgromadzeniu TECHMEX S.A., co stanowi 5% 
udziału w ogólnej liczbie głosów. 
 
 
 
14. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI TECHMEX S.A. LUB UPRAWNIEŃ DO NICH 

(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE I NADZORUJĄCE TECHMEX S.A., ZGODNIE  
Z POSIADANYMI PRZEZ SPÓŁKĘ INFORMACJAMI 

 
 
Według stanu wiedzy Spółki na dzień 31.12.2007 roku ilość akcji posiadanych przez osoby zarządzające Spółką 
dominującą przedstawia się następująco: 
 
 
Zarząd: 
Jacek Studencki      1.220.304 akcje – bez zmian 
Zbigniew Wilczyński            3 000 akcji – zakup w grudniu 2007 r. 
Bogumiła Jakubiec            2 560 akcji – zakup w grudniu 2007 r. 
Andrzej Gola             2 500 akcji – zakup w grudniu 2007 r. 
  
 
Rada Nadzorcza: 
Marcin Giżewski            30 000 akcji  - bez zmian 
 
W grudniu 2007 r. Członkowie Zarządu: Zbigniew Wilczyński, Bogumiła Jakubiec i Andrzej Gola dokonali 
zakupu akcji Spółki TECHMEX S.A. na rynku papierów wartościowych. 
 
 
 
15. WSKAZANIE POSTĘPOWAŃ TOCZĄCYCH SIĘ PRZED SĄDEM, ORGANEM WŁAŚCIWYM DLA 

POSTĘPOWANIA ARBITRAŻOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ 
 
 
W IV kwartale 2007 r. nie toczyło się, ani nie zostało wszczęte żadne postępowanie przed sądem, organem 
właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej, których łączna wartość 
stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta. 
 
 
 
16. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI NIETYPOWYCH  

Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI, JEŻELI WARTOŚĆ TYCH TRANSAKCJI  PRZEKRACZA 500 000 
EUR 

 
 
Transakcje opisane powyżej nie wystąpiły. 
 
 
 
17. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKĘ OD NIEGO ZALEŻNĄ PORĘCZEŃ 

KREDYTU LUB POŻYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI JEŻELI ŁĄCZNA WARTOŚĆ 
ISTNIEJĄCYCH PORĘCZEŃ LUB GWARANCJI STANOWI RÓWNOWARTOŚĆ CO NAJMNIEJ 10 % 
KAPITAŁÓW WŁASNYCH EMITENTA  

 
 
TECHMEX S.A.  nie udzielił poręczeń kredytów w kwocie przekraczającej 10 % wartości kapitałów własnych. 
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18. INNE INFORMACJE, KTÓRE ZDANIEM TECHMEX S.A. SĄ ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI 

KADROWEJ, MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN  
 
 
Zgodnie z przyjętą strategią rozwoju spółki, zakładającą rozwijanie usług geoinformatycznych oraz informatycznych,  
w czwartym kwartale 2007 TECHMEX S.A zakończyła rozszerzenie swojego Systemu Zarządzania Jakością o usługi 
geoinformatyczne i serwisowe. Przeprowadzony przez Polskie Centrum Badań i Certyfikacji w grudniu 2007 audyt 
certyfikujący potwierdził, że TECHMEX S.A spełnia międzynarodowe standardy w zakresie oferowanych 
produktów i usług. Rozszerzony certyfikat objął działania w zakresie fotogrametrii, teledetekcji i usług 
geoinformatycznych (GIS), a także kompleksowych usług serwisowych sprzętu komputerowego i outsoursingu 
IT. System Jakości obejmuje w TECHMEX S.A również zakup i sprzedaż zaawansowanych technologii 
teleinformatycznych, sprzętu i oprogramowania z zachowaniem kryteriów Wewnętrznego Systemu Kontroli.  
 
 
 
19. WSKAZANIE CZYNNIKÓW, KTÓRE W OCENIE TECHMEX S.A. BĘDĄ MIAŁY WPŁYW NA 

OSIĄGNIĘTE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAŁU 
 
 
Obowiązująca Dyrektywa nr 2002/49/WE Parlamentu Europejskiego - odnoszącą się do oceny i zarządzania 
poziomem hałasu w środowisku nakłada na samorządy obowiązek monitorowania poziomu hałasu. Grupa 
TECHMEX S.A. dostarczyła dane geoinformatyczne, powalające na analizę hałasu w przestrzeni miejskiej, do 
takich miast jak Bielsko-Biała, Lublin czy Łódź, a aktualnie wykonuje kompleksowo usługę dla miasta Szczecin. 
Już dzisiaj Grupa jest przygotowana, aby dostarczyć dane geoprzestrzenne lub całe systemowe rozwiązania  
w zakresie monitowania poziomu hałasu dla około 60 miast w Polsce. 
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SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TECHMEX S.A. SPORZĄDZONE NA DZIEŃ 31.12.2007 
ROKU 
 
 
Spółka TECHMEX S.A. w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitałowej zawarła wszystkie istotne informacje wymagane przez MSR 34 p.16, w związku z tym jednostkowe 
sprawozdanie finansowe TECHMEX S.A. powinno być czytane łącznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem 
finansowym. 
 
 
BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2007 
 

  
Koniec okresu 
31.12.2007 

 
Koniec okresu 
31.12.2006 

  tys. zł  tys. zł 
Aktywa trwałe     
Wartość firmy      
Wartości niematerialne i prawne  29 892  30 091 
Rzeczowe aktywa trwałe  51 684  58 290 
Inwestycje w jednostkach zależnych  34 980  37 432 
Inwestycje w pozostałych jednostkach      
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  400  149 
Inne długoterminowe należności i rozliczenia międzyokresowe  1 162  14 383 

  118 118  140 345 

     
Aktywa obrotowe     
Zapasy  61 161  38 064 
Kontrakty budowlane     
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu     
Należności z tytułu leasingu finansowego     
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
   należności 

 178 786  125 942 

Inne rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe  5 570  1 179 
Inwestycje krótkoterminowe  0  124 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  850  574 

  246 367  165 883 

     
Aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do  
   Zbycia 

    

     
Aktywa razem  364 485  306 228 
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BILANS (c.d.) SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2007 
 

  
Koniec okresu 
31.12.2007 

 
Koniec okresu 
31.12.2006 

  tys. zł  tys. zł 
Kapitał własny     
Kapitał akcyjny  8 369  8 369 
Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ich 
  wartości nominalnej 

 101 626  101 626 

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny     
Udziały (akcje) własne     
Kapitały rezerwowe  26  26 
Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających i różnice 
   kursowe z konsolidacji 

    

Zyski zatrzymane  44 572  33 157 

     
Razem kapitały własne  154 593  143 178 
     
 
Zobowiązanie długoterminowe     
Długoterminowe pożyczki i kredyty bankowe  5 500  16 792 
Obligacje zamienne na akcje     
Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych     
Rezerwa na podatek odroczony  2 315  2 239 
Rezerwy długoterminowe     
Zobowiązania długoterminowe pozostałe  48  387 

  7 863  19 418 

     
Zobowiązania związane bezpośrednio z aktywami  
 trwałymi klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia  

    

     
  7 863  19 418 

     
     
Zobowiązania krótkoterminowe     
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
   Zobowiązania 

 124 280  46 998 

Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych  694  713 
Zobowiązanie z tytułu podatku dochodowego  2 577  2 048 
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu  
   leasingu finansowego 

    

Krótkoterminowe pożyczki i kredyty bankowe  74 473  93 868 
Rezerwy krótkoterminowe  5  5 

     
  202 029  143 632 

     
 
     
Pasywa razem  364 485  306 228 
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007 

 

 

4 kwartał  
2007 okres od 
01.10.2007 do 

31.12.2007 

 4 kwartały  
2007 okres od 
01.01.2007 do 

31.12.2007 

 4 kwartał  
2006 okres od 
01.10.2006 do 

31.12.2006 

 4 kwartały 
2006 okres od 
01.01.2006 do 

31.12.2006 
 tys. zł  tys. zł  Tys. zł  tys. Zł 

Działalność kontynuowana 
       

Przychody ze sprzedaży 128 188  321 469  79 124  264 282 
Koszt własny sprzedaży 109 403  265 522  63 806  215 598 

    
Zysk (strata) brutto na sprzedaży 18 785  55 947  15 318  48 684 
    
Koszty sprzedaży 5 009  20 731  4 780  19 741 
Koszty ogólnego zarządu 3 798  13 282  3 413  13 263 
Pozostałe przychody operacyjne 3 784  4 030  258  1 010 
Pozostałe koszty operacyjne 3 074  9 910  886  2 025 
Koszty restrukturyzacji    

    
Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej 

10 688  16 054  6 497  14 665 

    
Przychody finansowe 545  7 923  179  2 936 
Koszty finansowe 2 833  9 385  2 099  7 956 

    
Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem 

8 400  14 592  4 577  9 645 

    
Podatek dochodowy 1 554  3 178  1 465  1 900 

    
Zysk (strata) netto z działalności 
kontynuowanej 

6 846  11 414  3 112  7 745 

    
Działalność zaniechana    
Strata netto z działalności zaniechanej    

    
Zysk (strata) netto 6 846  11 414  3 112  7 745 

    
 
Zysk (strata) na jedną akcję        
        
Z działalności kontynuowanej        
Zwykły 0,82  1,36  0,55  0,93 
        
Rozwodniony 0,82  1,36  0,55  0,93 
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007  
DO 31 GRUDNIA 2007  
 

  31.12.2007  31.12.2006 

  tys. zł  tys. zł 

Działalność operacyjna 
    

Zysk (strata) netto  11 414  7 745 

Korekty razem  22 607  -12 748 
Amortyzacja  10 900  11 158 
(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych     
Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)  7 519  6 612 
(Zysk) strata z działalności inwestycyjnej  -6 422  175 
Zmiana stanu rezerw  75  -89 
Zmiana stanu zapasów  -23 097  -354 
Zmiana stanu należności  -39 638  -22 088 
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i kredytów 

 
77 840 

 
-18 009 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych  -4 334  11 421 
Inne korekty  -236  -1 574 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  34 021  -5 003 
     

Działalność inwestycyjna 
    

Wpływy  9 146  25 935 
Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
   aktywów trwałych 

 
33  127 

Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
   niematerialne i prawne 

 
     

Z aktywów finansowych  9 113  25 808 
Inne wpływy inwestycyjne     
Wydatki  4 694  25 723 
Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

 
4 694  5 096 

Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 

 
   

Na aktywa finansowe    20 574 
Dywidendy i inne udziały w zyskach wypłacone mniejszości     
Inne wydatki inwestycyjne    53 

Przepływy pieniężne netto z działalności  
   inwestycyjnej 

 
4 452  212 

     

Działalność finansowa 
    

Wpływy  19 436  59 014 
Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

    

Kredyty i pożyczki  19 436  59 014 
Emisja dłużnych papierów wartościowych     
Inne wpływy finansowe     
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Wydatki  57 633  65 434 
Nabycie akcji (udziałów) własnych     
Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli     
Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału 
zysku 

 
   

Spłaty kredytów i pożyczek  50 037  58 993 
Wykup dłużnych papierów wartościowych     
Z tytułu innych zobowiązań finansowych     
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego     
Odsetki  7 596  6 441 
Inne wydatki finansowe     

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  -38 197  -6 420 
     
Przepływy pieniężne netto, razem  276  -11 211 
Środki pieniężne na początek okresu  574  11 785 

Środki pieniężne na koniec okresu  850  574 
- o ograniczonej możliwości dysponowania  105  365 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 1 STYCZNIA 2007 
DO 31 GRUDNIA 2007 
 
  Koniec okresu 

31.12.2007 
Koniec okresu 
31.12.2006 

  tys. zł  tys. zł 

Kapitał podstawowy  
Stan na początek okresu  8 369 8 369

Zwiększenia  
  - emisja akcji  
Zmniejszenia  
  - umorzenie akcji  
Stan na koniec okresu  8 369 8 369

  
Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości 
nominalnej 

 

Stan na początek okresu  101 626 101 626

Zwiększenia  
  - emisja akcji  
Zmniejszenia  
Stan na koniec okresu  101 626 101 626

  
Kapitały rezerwowe  
Stan na początek okresu  26 26

Zwiększenia  
Zmniejszenia  
Stan na koniec okresu  26 26

  
Udziały (akcje) własne  
Stan na początek okresu  
Zwiększenia  
Zmniejszenia  
Stan na koniec okresu  0 0

  
Zyski (straty) zatrzymane  
Stan na początek okresu  33 158 25 413

Zysk netto okresu  11 414 7 745

Strata netto okresu  
Stan na koniec okresu  44 572 33  158

  
Razem kapitały własne  
Stan na początek okresu  143 179 135 434
Stan na koniec okresu  154 593 143 179
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Sprawozdanie finansowe zostało zaakceptowane przez Zarząd Spółki dnia 28 lutego 2008 roku oraz podpisane 
w imieniu Zarządu przez:  
 
 
 
Jacek Studencki   ........................... 
Prezes Zarządu 
 
 
 
 
Andrzej Gola  ........................... 
Członek Zarządu 
 
 
 
Bogumiła Jakubiec  ........................... 
Członek Zarządu 
 
 
 
Zbigniew Wilczyński  ........................... 
Członek Zarządu 
 
 
 
 
Bielsko-Biała, dnia 28 lutego 2008  r. 

 


