NFI FORTUNA S.A. SAF-Q 1V/2007

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za IV kwartat 2007 roku

W dniu 13 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Amgadzenie Funduszu uchwair
3/2007 podjto decyzg o uchyleniu likwidacji Funduszu z dniem 20 grudd@97 roku.
Decyzg o rozpoczciu likwidacji podgto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu w
dniu 28 wrzénia 2006 roku. Uchylenie likwidacji zostato zgtoseodo Krajowego
Rejestru sdowego w dniu 8 stycznia 2008 roku.

W sprawozdaniu zaprezentowano dane finansowe ZavArtat 2007 roku, ktory do dnia
20 grudnia 2007 roku byt kolejnym okresem dziatémd-unduszu w stanie likwidacji
oraz jako okres poréwnawczy zaprezentowano danekess od 1 palziernika do 31
grudnia 2006 roku, ktory byt pierwszym kwartalemiadaincsci Funduszu w stanie
likwidacji.

1. Zasady wyceny aktywow i pasywow
a. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gpaone w oparciu 0 Rozpadzenie
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegolnych warunkéw,
ktéorym powinna odpowiada rachunkow&¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”) a w kwestiach nie oktenych w Rozporadzeniu - w oparciu o
Ustawg z dnia 29 wrzéia 1994 roku o rachunkowa (“Ustawa o rachunkowigi”) oraz
Rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 19 falziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartgciowych (Dz.
U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

b. Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w fgsich ztotych, chybze zaznaczono inaczej.
c. Zasady wyceny

W zwiazku z tym,ze do dnia 20 grudnia 2007 roku Fundusz prowadzdtalncs¢ w
stanie likwidacji, wycena aktywéw spoétki nggbwata zgodnie z art. 29 Ustawy o
rachunkoweéci po cenach sprzeganetto maliwych do uzyskania, nie wigzych od cen
ich nabycia albo kosztow wytworzenia, pomniejszdnye dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a iekodpisy z tytulu trwalej utraty wasao.
Dodatkowo Fundusz utworzyt rezegwna przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaniechaniem lub wradolndgci do kontynuowania dziataldoi. W
zwiazku z uchyleniem likwidacji, na koniec IV kwartaR007 roku niewykorzystana
cze$¢ rezerwy w wysokeci 236 tys. zt zostata rozwdana i powgkszyta kapitat wkasny
Funduszu.
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d. Kapitat wkasny

W zwiazku z podgciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Fundushwatly o
uchyleniu likwidacji, kapitat wkasny zostat podzoely na kapitat zaktadowy i kapitat
zapasowy. W czasie likwidacji, zgodnie z art. 36.3udJstawy o rachunkowoi,
sktadniki kapitatu wtasnego byly pmizone w jeden kapitat podstawowy.

e. Zbywalnasé sktadnikoéw portfela inwestycyjnego

Dla celoéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwesiyoego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nastpujace kryteria podziatu:

»Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaly
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndcia® - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu iznajdupce st w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peagbony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brét gietdowy” - papiery wartixiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagietdowy” - papiery watowe kwotowane

w regulowanym obrocie pozagietldowym; w przypadkuyiesdw kwotowanych
w Polsce dotyczy to papieréw wadtiowych kedacych w obrocie na CeTO
lub innym prowadzonym przez instytycj ktérej dziatalné¢ jest regulowana
przepisami prawa, a obrét prowadzony za jejsr@dnictwvem ma charakter
permanentny,

.nienotowane” - papiery warfociowe nie ledace w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym

f. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

W  zwiazku z uchyleniem likwidacji Funduszu sprawozdanimarisowe zostato
przygotowane przy zateniu kontynuowania dziataldo gospodarczej.

2. Wykaz akcjonariuszy posiadagcych co najmniej 5% na WZ Funduszu
Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariuszynduszu, na dzieprzekazania

raportu kwartalnego, akcjonariuszami posiachgni ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu byly ngstijace podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale
akciji i ilo $¢ gloséw na zaktadowym %
Wz
Buskot Trading Limited:
1) bezpdrednio: 1.551.275 19,56%
2) posrednio poprzez swoéj podmiot 2.414.749 30,45%

zalezny Rainwater Trading &
Investments Limited
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Zmiany struktury wkasnosci pakietow w stosunku do kdca poprzedniego kwartatu

W dniu 1 padziernika 2007 roku Fundusz otrzymat od Buskot irgdLimited z siedzib -
Nikozja, Cypr ("Spotka™) zawiadomienige w wyniku dwoch transakcji pakietowych
rozliczonych w dniu 27 wrZaia 2007 roku, na dzieich rozliczenia Spotka posiadata
792.997 akcji Narodowego Funduszu InwestycyjnegatuRa S.A. w likwidacji
stanowacych 9,99 % kapitatu zaktadowego NFI Fortuna S.épriawniagcych do 792.997
gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stand89 % ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu NFI Fortuna S.A. Przed dokagranpowyszej transakcji Spotka
posiadata 391.162 akcje NFI Fortuna S.A., ktéreastily 4,93 % kapitatu zakladowego
Funduszu i uprawnialy do 391.162 gtosow na walngmomadzeniu NFI Fortuna S.A., co
stanowito 4,93 % ogolnej liczby gtoséw na walnymargadzeniu Funduszu.

W dniu 23 padziernika 2007 roku Fundusz otrzymat od Buskot hgdLimited z siedzib
na Cyprze ("Spotka") zawiadomieniee w wyniku nabycia w dniu 17 pdziernika 2007
roku 100% akcji spotki Rainwater Trading & Investtee Limited z siedzip na Cyprze,
Spéika stata giposrednio wigcicielem 2.414.749 akcji NFI Fortuna S.A. Akcjestanows
30,45% kapitatu zakladowego Funduszu i upravanitg 2.414.749 glosow stanawych
30,45% glosdbw na walnym zgromadzeniu Funduszu. dPmabyciem kontroli nad
Rainwater Trading & Investments Limited, Spétka ipdata 792.997 akcji Funduszu i
aktualnie posiadaa¢znie 3.207.746 akcji NFI Fortuna S.A., ktére upmaj do
wykonywania 3.207.746 gtoséw na walnym zgromadzénioduszu, co stanowi 40,45%
ogdlnej liczby gtosow.

Spotka poinformowata ponadtee z uwagi na okoliczr$o, iz przekroczenie przez Spétk
progu 33% ogolnej liczby gtoséw w Funduszu geigh na skutek zdarzenia innegazni
czynna¢ prawna, w odniesieniu do akcji Funduszu zastosmnarajd, przepisy art. 73 ust.
2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie punlej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systealwotu oraz o spoétkach
publicznych. W zaistnialej sytuacji Spétka dokonaezwania do zapisywaniagsna
sprzeda akcji Funduszu.

W dniu 28 listopada 2007 roku Fundusz otrzymat odkdt Trading Limited z siedzibwv
Nikozji, na Cyprze ("Spotka") zawiadomienige w wyniku wezwania na sprzedakciji
Funduszu ogtoszonego w dniu 30zgzernika 2007 roku a rozliczonego w dniu 27
listopada 2007 roku, na daieozliczenia, Spotka posiadata 1.220.275 akcji fasad, ktére
stanowity 15,39% kapitatu zaktadowego oraz gtos@walnym zgromadzeniu Funduszu.
Przed ogloszeniem wezwania Spotka posiadata 7928@) Funduszu, stanowdgych
9,99% kapitatu zaktadowego oraz gtosow na walnyrmgdzeniu Funduszu.

W dniu 13 grudnia 2007 roku na Nadzwyczajnym Walnggromadzeniu Funduszu,
Buskot Trading Limited wykonywat prawo gtosu z 115575 akcji stanowtcych 19,56%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zginie z
par. 49 ust.3 pkt. 2 Rozporgdzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby zdeapce i nadzorujce Funduszem nie
posiadaty na dzieprzekazania raportu kwartalnego akcji Funduszarawniex do nich.
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4. Portfel inwestycyjny
4.1. Sprzedaspotek

W czterech kwartatach 2007 roku Fundusz sprzeda dpotki nienotowane oraz spétk

notowarny z grupy pozostatych inwestycji.akzne przychody netto z tych transakcji
wyniosty 1.732 tys. zt aatzny zysk zamkat si¢ kwota 712 tys. zt. Szczegdtowe
informacje odnénie transakcji sprzedg spotek zaprezentowano w paseej tabeli.

Nazwa spoiki Przychody netto ze Zysk/strata ze
sprzedazy sprzedazy

Pozostale jednostki krajowe

Fund.1 Pierwszy NFI S.A. 831 72

t aki Konstanchskie Sp. z o.0. 670 495

Miedzyrzecze Sp. z 0.0. 231 145

Razem 1.732 712

Na dziex 31 grudnia 2007 roku Fundusz byt wdicielem 1 spo6tki wiodcej kedacej w
stanie likwidacji, 7 spotek mniejsgciowych (w tym 4 w stanie likwidacjidulz upadit@ci)
oraz 2 spotek z portfela pozostatych jednostekokvggh.

4.2. Inwestycje

Z uwagi na prowadzan likwidacje w czterech kwartatach 2007 roku Fundusz nie
dokonywat zadnych inwestycji kapitatowychW zwiazku z niedawnym uchyleniem
likwidacji, na dzié przekazania niniejszego raportu kwartalnego mie destpne
konkretne plany dotyeze naktadow inwestycyjnych wagju najblizszych 12 miesicy.

5. Rezerwy i odpisy aktualizupce
W IV kwartale 2007 roku Fundusz nie utworzyt rezeravtrwah utrat wartasci spotek.

6. Opis czynnikdw i zdarzeh majacych znacacy wplyw na osagniety zysk lub poniesione
straty

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia7208u Fundusz ogijmat zysk netto w
wysokaci 1.502 tys. zt, ktory wynikat przede wszystkimpezzychoddéw operacyjnych w
wysokasci 1.799 tys. zt w tym 1.381 tys. zt tytulem zaspjgkia wierzytelnéci Funduszu
przystugujcej w stosunku do spotki Hanka S.A. w upddiooraz z zyskéw
zrealizowanych z inwestycji w wysoka 712 tys. zt. Koszty operacyjne w tym okresie
wyniosty 1.009 tys. zt.

7. Informacje o wszczciu przed ssdem lub organem administracji publicznej jednego
lub wiecej posepowan, dotyczmcych zobowhzan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zaleych, ktérych taczna wartcé¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta

W IV kwartale 2007 roku nie wszeo przed sdem lub organem administracji publicznej
postpowan dotyczicych zobowizan lub wierzytelnéci Funduszu lub jednostek od niego
zaleenych, ktérych dczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Funduszu.
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8. Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporastaty przeliczone na EURO
wedtug nasfpujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wediteginiego kursu ogtoszonego
na dzié 31 grudnia 2007 roku przez Narodowy Bank Pols|6§30 zt / EURO),

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat caghunku przeptywowrodkow
pienigznych — wedlug kursu stanoygego sredni arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatmérdkazdego zakaczonego
mieshca okresu sprawozdawczego (3,7768 zt / EURO).

9. Istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po @& bilansu

W dniu 13 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Agidzenie Funduszu pef)
uchwat o uchyleniu z dniem 20 grudnia 2007 roku likwidaEunduszu. Ponadto
postanowito odwola z Rady Nadzorczej Funduszu Panbéw Grzegorza Domagaiz
Zbigniewa Grocholskiego i powaaw miejsce odwotanych oséb Pandéw Piotra
Rogowskiego oraz Piotra Zagkowskiego.

W zwiazku z uchyleniem likwidacji Funduszu, z dniem 2@dmia 2007 roku Pan tukasz
Tatarkiewicz ztayt rezygnacgt z petnionej funkcji Likwidatora Funduszu.

W dniu 21 grudnia 2007 r., Rada Nadzorcza Fundysadigta uchwaé w sprawie
powierzenia Pani Beacie Baliga funkcji Prezesa athrFunduszu.

W dniu 30 stycznia 2008 roku, Rada Nadzorcza Fundwokonata zmian w sktadzie
Zarzadu Funduszu. Funkgj Prezesa Zagglu powierzytla Panu Yairowi Segal. Rada
Nadzorcza powierzyta Funkcje Wiceprezeséw Z@dwz Pani Beacie Baliga -
dotychczasowemu Prezesowi Zgiu oraz Panu Johnowi Cutts. Jednéniee Rada

Nadzorcza Funduszu ustalif® Zarad Funduszu édzie trzyosobowy.

10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zargdu Funduszu keda miaty wpltyw na
osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu

Jak juz wspomniano w punkcie 9 powsj, likwidacja Funduszu zostata uchylona z dniem
20 grudnia 2007 roku. W pierwszym kwartale 2008 urdkundusz nie przewiduje
wystapienia istotnych zdarze ktore lgda miaty wpltyw na jego wynik finansowy. Gtéwny
wptyw na wynik finansowy Funduszu w pierwszym kvedet 2008 roku éda miaty
przychody o charakterze odsetkowym z lokowania mgidzonychérodkéw pieneznych
oraz koszty operacyjne.
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