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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

QSr 4/2007

zgodnie z § 91 ust. 3 i 4 z uwzglednieniem ust. 9 oraz § 87 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r., Dz. U. Nr 209, poz. 1744

Warszawa, dnia 19 lutego 2008 r.



1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci o zmianach
stosowanych zasad ( polityki ) rachunkowosci oraz informacje o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.
Dane finansowe przedstawione sa w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, nie stwierdza sie istotnych okolicznosci, wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy Kapitatowej.

Jednostki Grupy Kapitatowej stosujg nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia,
zakupu lub wytworzenia. Zgodnie z MSSF 1 sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki
sposéb, jak gdyby Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zawsze stosowaty MSSF.

1/ Wycena srodkow trwatych w wartosci godziwej

Zarzady Spotek zdecydowaty o zastosowaniu wytgczenia z MSSF 1, ktére umozliwia przyjecie wartosci
godziwej $rodka trwatego jako kosztu domniemanego na dzien przejscia na MSSF,
Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ustality na ten sam dzien przewidywane okresy
ekonomicznego uzytkowania dla wycenianych aktywéw, rézne od dotychczas stosowanych. Efektem byta
korekta odpiséw amortyzacyjnych za 2004 r. oraz korekta wyniku na sprzedazy w 2004 r., wycenionych na
dzien przejscia na MSSF aktywow.

Srodki trwate podlegajace wycenie byty uprzednio przeszacowane na podstawie
aktualizacji wyceny s$rodkéow trwatych, przeprowadzonej przy uzyciu stawek okreslonych przez Prezesa
GUS na dzien 1 stycznia 1995 r. i za okres do 30 wrzesnia 1994 r. Poniewaz aktualizacja ta nie spetniata
wymogow MSSF dotychczasowy kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny przeniesiono na niepodzielony
wynik z lat ubiegtych.

Ustalone skutki przeszacowania majatku trwatego do wartosci godziwej odniesiono na
niepodzielony wynik z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia 2004 r.

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne o wartoéci réwnej lub nizszej niz 3.500,00 PLN sa
odpisywane jednorazowo w koszty biezacej dziatalnosci w miesiqcu oddania ich do uzytkowania.
Srodki trwate Spoétek amortyzowane sa metodg liniowq w przewidywanym okresie ich
ekonomicznej uzytecznosci.

2/ Wycena inwestycji dilugoterminowych

Spoéiki stosujg w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych
metode ceny nabycia pomniejszong o odpis aktualizujacy.

3/ Wycena zapaséw

Zapasy materiatdw wycenia sie na dzien bilansowy wg ceny zakupu nie wyzszej od ceny ich sprzedazy
netto.
Produkty w toku w kontraktach diugoterminowych wyceniane sg zgodnie z MSR Nr 11.
Zapasy produkcji nie zakonczonej dotycza produktéw  wykonywanych  jednostkowo lub
matoseryjnie w sposoéb niepowtarzalny, produkty te - na dzien bilansowy wycenia sie wg
bezposredniego kosztu wytworzenia, nie wyzej od cen sprzedazy netto.

4/ Wycena naleznosci i zobowigzan

Naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe sg to naleznosci i zobowigzania ( z wyjatkiem wynikajacych
z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada na okres dtuzszy niz rok od dnia bilansowego.
Zgodnie z MSSF 39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, ktore nie sq
oprocentowane, podlegajg dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci
biezacej.
W wiekszosci przypadkdéw zaptaty dokonuje sie w formie srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentéw, zas
kwota przychodéw réwna sie kwocie $rodkdw pienieznych otrzymanych lub naleznych. Jezeli jednak
wptywy srodkdéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw sa odroczone, warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza
niz nominalna wartos¢ srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw otrzymanych lub naleznych.
Od momentu przejscia na MSSF Spotki wykazujg w sprawozdaniach finansowych naleznosci i zobowigzania
dtugoterminowe wedtug wartosci zdyskontowanej.




Réznice pomiedzy wartosciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan dlugoterminowych, a ich
wartosciami biezacymi, w okresie, w ktorym powstaty koryguja odpowiednio przychody lub koszty
finansowe.

Kwota dyskonta, ktéra pomniejszyta wartos¢ nominalng rozrachunkoéw dtugoterminowych jest rozliczana w
przychody i koszty finansowe w nastepnych latach.

Nie zakonczone umowy o budowe

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg wyceny wynikdéw wszystkich realizowanych zlecen ustugowych
zgodnie z MSR 11. Umowy o budowe tj. wycena kontraktéw budowlanych nastepuje wedtug stopnia
zaawansowania realizacji umdw. Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéow
poniesionych do aktualnych kosztéw niezbednych do wykonania umowy. Tym samym w trakcie realizacji
ustugi zysk ( strata ) jest ustalony proporcjonalnie do stopnia postepu prac.

Naleznosci i zobowigzania dewizowe sg przeliczone wg kursu s$redniego NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy.

5/ Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu, gdy przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania, wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony zostaty
wycenione na podstawie obecnych stawek podatkowych.

6/ Rezerwy

Spotki tworzg rezerwy na przyszte zobowigzania, uwzgledniajac ryzyko i niepewnos$¢ zdarzen
gospodarczych.
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Spotki dokonaty odpiséw na rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wartosc¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest réwna zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztosci zostang dokonane z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Zyski i straty z obliczen wysokosci $wiadczen sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Spotki tworzg rowniez rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe oraz na przewidywane straty na
kontraktach budowlanych.

7/ Koszty

Spoétki Grupy Kapitatowej rejestrujg koszty wedtug uktadu kosztédw rodzajowych, jak réwniez w
uktadzie kalkulacyjnym dla realizowanych kontraktéw w oparciu o koszty rzeczywiste.

8/ Rachunek zyskow i strat
Sporzadzony jest w oparciu o wariant kalkulacyjny.

9/ Rachunek przeplywéw pienieznych
Sporzadzony jest metodg posrednia.

10/ Waluta sprawozdania

Podstawowg walute $srodowiska gospodarczego stanowi ztoty polski. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w ztotych polskich.

Wystepujace w Spotce aktywa Ilub pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na walute
sprawozdawczg wedtug zasad okreslonych w MSR 21.
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W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w IV-tym kwartale 2007 r.:

1. Utworzono rezerwy na tqczng kwote: 7.486.175,93 PLN
w tym:
- odpis na udziaty w spotce zaleznej 4.355.000,00 PLN
- odpisy aktualizujgce naleznosci 1.631.001,85 PLN
- na koszty operacyjne 1.500.174,08 PLN
2. Wykorzystano rezerwy na tqczna kwote: 802.263,21 PLN
w tym:
- na odpisy aktualizujgce naleznosci 567.917,94 PLN
- na koszty operacyjne 234.345,27 PLN
3. Rozwigzano rezerwy na taczng kwote: 1.456.587,73 PLN
w tym:
- na koszty operacyjne 1.100.450,73 PLN
- na nagrody jubileuszowe 169.822,00 PLN
- na odprawy emerytalne 105.564,00 PLN
- na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 80.751,00 PLN

W Grupie Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC w IV-tym kwartale 2007 r.:

1. Utworzono rezerwy na taczng kwote: 16.664.395,92 PLN
w tym:
- na odpis udziatéw w spoice zaleznej 4.355.000,00 PLN
- na kary zwigzane z realizacjg kontraktow 4.413.161,25 PLN
- na koszty operacyjne 2.979.151,89 PLN
- na odpisy aktualizujgce naleznosci 2.153.629,25 PLN
- na niewykorzystane urlopy 1.802.399,54 PLN
- na odpisy aktualizujgce zapasy 484.231,90 PLN
- na odprawy emerytalne 377.177,25 PLN
- na nagrody jubileuszowe 99.644,84 PLN

2. Wykorzystano rezerwy na ftqczng kwote: 4.674.090,78 PLN
w tym:
- na odpisy aktualizujace naleznosci 2.417.267,05 PLN
- na koszty operacyjne 1.334.345,27 PLN
- na niewykorzystane urlopy 870.997,41 PLN
- na odpisy aktualizujace zapasy 25.425,70 PLN
- na nagrody jubileuszowe 21.558,90 PLN
- na odprawy emerytalne 4.496,45 PLN

3. Rozwigzano rezerwy na tacznag kwote: 3.396.176,87 PLN
w tym:
- na koszty operacyjne 1.903.732,88 PLN

- odpisy aktualizujace naleznosci 937.933,20 PLN




- na odprawy emerytalne 203.787,53 PLN

- na nagrody jubileuszowe 169.822,00 PLN
- na niewykorzystane urlopy 127.546,48 PLN
- na sprawy sadowe 53.354,78 PLN

2. Zwiezly opis istotnych dokonan Iub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W omawianym okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ—POLNOC,
zawarty znaczace kontrakty na taczng kwote ponad 87,6 min PLN, z tego ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na
kwote ok. 22,6 min PLN.

Najwieksze z kontraktéw, z norweska firma Aker Kvaerner Stord AS, zawarty spoétki zalezne od
Emitenta, dziatajace pod firmami:

a) ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0. - na wykonanie, dostawe oraz montaz konstrukcji stalowych
dla platformy wydobywczej GI@A SEMI EPCH na Morzu Pdtnocnym, o wartosci 7,07 min EUR,

b) ,Energop” Sp. z 0.0. - na produkcje rurociggow dla projektu GIZA SEMI EPCH, o wartosci
3,50 min EUR.

~Energop” Sp. z o0.0. zawarta ponadto z ,Energomontaz-Pétnoc-Betchatow” Sp. z 0.0., spotka
stowarzyszong z Emitentem, umowe na wykonanie oraz dostawe do El. Befchatéw stalowych elementéw
konstrukcji dwoch absorberéw, przeznaczonych dla Instalacji Odsiarczania Spalin bloku 858 MW w BOT
El. Betchatow S.A. Warto$¢ przedmiotowej umowy uzgodniono na kwote 7,63 min PLN.

Ponadto firma ALSTOM Power Sp. z 0.0. zlecita ENERGOMONTAZ-POLNOC SA realizacje umowy, ktorej
przedmiotem jest produkcja, dostawa oraz montaz zbiornikdw wody demi i oleju opatowego dla bloku
858 MW w El. Befchatéw. Wartos¢ przedmiotowych robot ustalono na kwote 8.447.110,00 PLN.

Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. - spdtka zalezna od Emitenta, podpisata z Elektrownig
Kozienice S.A. umowe o wartosci 13,94 min PLN, ktorej przedmiotem jest wykonanie modernizacji kotta
bloku energetycznego nr 6.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, dziatajac w konsorcjum z firmg ALSTOM Power Sp. z 0.0., podpisata
umowe z El. Kozienice S.A. na przeprowadzenie wymiany elektrofiltru na bloku energetycznym nr 6 w
El. Kozienice S.A. Warto$¢ umowy wynosi 14.114.976,00 PLN.

W dniu 5 pazdziernika 2007 r. zakonczyt sie, trwajacy od sierpnia 2007 r., cykl auditéw
certyfikujacych, zwigzanych z rozpoczetym w maju br. procesem wdrazania Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Jakoscig oraz Bezpieczenstwem i Higieng Pracy. Na podstawie pozytywnych wynikdw auditow,
przeprowadzonych przez Bureau Veritas Certification Polska Sp. z 0.0., przyznano Spéice certyfikat na
zgodnosc¢ z wymaganiami norm PN-EN ISO 9001:2001 i PN-N-18001:2004.

W dniu 21 grudnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POYNOC SA otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji

Energetyki zawiadomienie o zakonczeniu postepowania dowodowego, prowadzonego przez Urzad Regulacji
Energetyki, w sprawie cofniecia koncesji na obrét energig elektryczng, w zwigzku z niepodjeciem przez
Spoétke w wyznaczonym terminie dziatalnosci gospodarczej, objetej przedmiotowg koncesja.
W dniu 22 stycznia 2008 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje, na mocy ktérej cofnieto
Spoéice koncesje na obrét energig elektryczng, udzielong decyzjq z dnia 20 stycznia 2000 r., wobec
podtrzymania przez Spoétke stanowiska, dotyczacego rezygnacji z podejmowania dziatalnosci gospodarczej
objetej koncesja.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W zwigzku ze znacznym spadkiem wartosci kapitatow wiasnych spétki zaleznej z Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POLNOC, dziatajacej pod firma ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z o.0. w likwidacji,
spowodowanej obcigzeniem solidarnymi karami umownymi za nieterminowe oddanie do ruchu
prototypowej instalacji stuzacej do spalania biomasy, wykonanej, w ramach Konsorcjum z firmg TKW
Combustion Sp. z 0.0., na zlecenie Elektrowni ,Stalowa Wola” S.A. oraz ryzykiem dalszego spadku ich
warto$ci, ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zdecydowata o odpisie pelnej wartoéci posiadanych w spdtce
udziatéow na kwote 4.353.000,00 PLN.

Powyzsze przeszacowanie nie miato wptywu na skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

W zwigzku z uptywem terminu uregulowania przez firme SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0. naleznosci za




roboty zrealizowane przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na terenie Elektrowni Patnéw-Adamdw-Konin,
Spotka zawigzata rezerwe na naleznosci w kwocie 1.112.390,25 PLN, co stanowi 50% wymagalnej
naleznosci.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci Iub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi. Najwyzsze przychody osiagane sg zwykle w trzecim i czwartym
kwartale, podczas gdy najnizsze — w pierwszym.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano emisji akcji nowej serii, jak réwniez nie
dokonywano transakcji zwigzanych z wykupem oraz spfatg dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy.

7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

W dniu 3 stycznia 2008 r. firma Pirelli Pekao Real Estete Sp. z 0.0. dokonata ostatecznego rozliczenia
ze spobtka zalezng z Grupy Kapitatowej, dziatajaca pod firma ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0., z
tytutu zawartej warunkowej umowy sprzedazy projektu budowlanego, przeniesienia pozwolenia na
budowe oraz zabezpieczenia roszczen, dotyczacych niezabudowanej dziatki gruntu przy ul. Anielewicza rég
Okopowej w Warszawie, wptacajac zalegta kwote w wysokosci 3.660.000,00 PLN. Wobec powyzszego
,,EnergomontaZ-Nieruchompéci” Sp. z 0.0., w dniu 4 stycznia 2008 r., uregulowata zalegte zobowigzania
wobec ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w kwocie 2,138 min PLN.

W dniu 16 stycznia 2008 r. ABN AMRO Bank (Polska) S.A. podpisat z Emitentem oraz Spétkami z
Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC tj. "Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o0.0. oraz
"Energop" Sp. z 0.0. umowe poreczenia sptaty zobowigzan, wynikajacych z zawartych uméw ramowych w
przedmiocie zawierania z Bankiem transakcji:

- lokat terminowych (depozytéw), kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych, kupna/sprzedazy walut
wymienialnych, kupna/sprzedazy walut wymienialnych w formie transakcji terminowych,
nierzeczywistych transakcji terminowych walut wymienialnych,

- walutowych transakcji opcyjnych,

ustanawiajacq zabezpieczenia w formie wzajemnych poreczen do wysokosci kwoty 3.000.000,00 EUR oraz
odpowiednie zabezpieczenia skutecznosci wykonania postanowien przedmiotowego poreczenia, na
podstawie art. 97 ust. 1 i 2 Prawa bankowego, w formie dobrowolnego poddania sie egzekucji,
prowadzonej przez Bank wedtug przepisow k.p.c., na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do
kwoty 3.600.000,00 EUR.

8. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych, jakie nastgpity w okresie od zakonczenia
roku obrotowego 2006, prezentuje ponizsza tabela.




Wyszczegolnienie

Stan na
31.12.2006 r.

Stan na
31.12.2007 r.

Zmiana

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA

1. Zobowigzania warunkowe

11.404.336,49

17.923.494,78

6.519.158,29

2. Aktywa warunkowe

1.678.969,79

3.741.568,43

2.062.598,64

Grupa Kapitatlowa
ENERGOMONTAZ-POLNOC

1. Zobowigzania warunkowe

27.795.805,49

41.029.718,78

13.233.913,29

2. Aktywa warunkowe

2.604.321,79

5.634.527,43

3.030.205,64




