Grupa Kapitatowa Hutmen

INFORMACJA DODATKOWA

do skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2007roku

(zgodnie z § 91 ust. 3 i 4 Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005r.-Dz.U.Nr 209,

poz. 1744)

Komentarz Zarzadu do Informacji Dodatkowej

Wszystkie dane zostaty zaprezentowane w PLN,

Raport sporzadzony zostat wedtug MSSF i MSR

Grupa Kapitalowa Hutmen osiagneta po czterech kwartatach 2007 roku:

1.

6.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug 1 569 160 tys. PLN i sg one o 10,5
% nizsze w porownaniu z przychodami osiggnietymi w 2006 r.

Zysk na sprzedazy 5 825 tys. PLN i jest on nizszy 0 47 697 tys. PLN w poréwnaniu do 2006 r.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -869 tys. PLN i jest on nizszy o 57 727 tys. PLN
w poréwnaniu do 2006 r.

Zysk EBIT DA 16 939 tys. PLN i jest on nizszy o 56 151 tys. PLN w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym.

Wynik finansowy netto -85 117 tys. PLN. W 2006 r. odnotowano zysk w wysoko$ci
36 245 tys. PLN.

Strata na 1 akcje wynosi 2,22 PLN.

Aktualizacja do wartosci godziwej kontraktow terminowych w HMN Szopienice S.A. w kwocie 55,5 min
PLN wptyneta na wysokie ujemne saldo wyniku pozostatych kosztéw finansowych i miata wptyw
na ostateczny poziom wyniku netto.

Wybrane wyniki finansowe

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w tys. PLN

Rachunek wynikow I-IV kw. 2007 | IV kw. 2007 | I-IV kw. 2006 | IV kw. 2006

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towarow, materiatow i ustug

w tym: 1569 160 329 655 1752 299 441 302
Przychody ze sprzedazy krajowej 643 233 130 209 661 552 164 579
Przychody ze sprzedazy eksportowej 925 927 199 446 1090 747 276 723
Koszty sprzedanych produktéw, towardw,

materiatow i ustug 1501 792 326 872 1631634 423 884
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 368 2783 120 665 17 418
Koszty sprzedazy 26 322 6 201 32 469 8 667
Koszty ogdlnego zarzadu 35 221 9959 34 674 7 869
Zysk (strata) na sprzedazy 5825 -13 377 53 522 882
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Pozostate przychody operacyjne 4 360 511 17 450 5 585
Pozostate koszty operacyjne 11 054 6 084 14 114 2619
Zysk ( strata) na dzialalnosci operacyjnej -869 -18 950 56 858 3 848
Przychody finansowe 11 347 8763 7 446 -3742
Koszty finansowe 87 527 12 629 33 474 9 054
Zysk (strata) netto z udziatéw w jednostkach
wycenianych metoda praw wtasnosci 0
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w
jednostkach podporzadkowanych 54 54
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -77 049 -22 816 30 884 -8 894
Podatek dochodowy 8 068 4 546 -5361 -8082
Zysk (strata) netto -85 117 -27 362 36 245 -812
Przypisany:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -52 721 -20 119 31148 311
Akcjonariuszom mniejszosciowym -32 396 -7 243 5097 -1123
Jednostkowe wyniki finansowe - podmiot dominujgcy Hutmen S.A.
Rachunek wynikéw I-IV kw 2007 IV kw 2007 I-IV kw 2006 | IV kw 2006
Przychody netto ze sprzedazy
produktéow, towaréw, materiatéw i ustug
w tym: 1837 417 404 183 2076 809 518 653
Przychody ze sprzedazy krajowej 912 856 204 971 988 964 242 587
Przychody ze sprzedazy eksportowej 924 561 199 212 1087 845 276 066
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow, materiatéw i ustug 1790 053 399 862 2 002 872 500 413
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 47 364 4321 73937 18 240
Koszty sprzedazy 22474 5196 27 638 7 066
Koszty ogdlnego zarzadu 14 992 3977 15576 3543
Zysk (strata) na sprzedazy 9 898 -4 852 30723 7 631
Pozostate przychody operacyjne 2439 521 2721 553
Pozostate koszty operacyjne 6 493 4195 5887 1269
Zysk ( strata) na dzialalnosci operacyjnej 5844 -8 526 27 557 6 915
Przychody finansowe 10 693 5 895 6 664 745
Koszty finansowe 20177 8 024 47 011 34 845
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 640 -10 655 -12.790 -27 185
Podatek dochodowy 1147 -409 -1190 -2 372
Zysk (strata) netto -4 787 -10 246 -11 600 -24 813
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Struktura dystrybuciji Grupy Kapitatowej

Sprzedaz na rynki zagraniczne zrealizowana w walutach

Waluta [tys.] IV kw. 2007 IV kw. 2006

GBP 1902 3 031
EUR 148 940 157 542
usbD 120 790 137 618
SEK 43 595 61524
PLN 1142 1656
W przeliczeniu na PLN 925 927 1090 747

Gtéwne rynki sprzedazy zagranicznej w okresie |-IV kw. 2007 r.

Lp. Kraj [tys. PLN] udziat %
1 |Niemcy 369 224 40%
2 |Czechy 98 965 11%
3 [Tajwan 97 225 1%
4 |USA 86 568 9%
5 |Francja 39 468 4%
6 linne 234 477 25%

Kursy walut wg notowarn Narodowego Banku Polskiego

Waluta Kurs na dzien 29.12.06 | Kurs na dzienn 30.09.07 | Kurs na dzien 31.12.07
PLN/USD 2,9105 2,6647 2,4350
PLN/EUR 3,8312 3,7775 3,5820

Przychody ze sprzedazy na rynki

62% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Sprzedaz na rynek krajowy

zagraniczne stanowity 59%

I-IV kw. 2007 r. I-IV kw. 2006 r.
tys. PLN 643 233 661 552
% sprzedazy ogbtem 40,99% 37,75%

Koszty sprzedazy Grupy Kapitatowej

przychodéw ogdétem wobec

Koszty sprzedazy w okresie I-IV kw. 2007 r. wyniosty 26 322 tys. PLN i sg nizsze o 6 147 tys. PLN
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Koszty sprzedazy

I-IV kw. 2007 r.

I-1V kw. 2006 r.

tys. PLN

26 322

32 469

Koszty ogdlnego zarzadu Grupy Kapitatowej

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie I-IV kw. 2007 r. wyniosty 35 221 tys. PLN i sg wyZzsze
0 547 tys. PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Koszty ogdlnego zarzadu

I-IV kw. 2007 r.

I-1V kw. 2006 r.

tys. PLN

35 221

34 674
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Wybrane wskazniki Grupy Kapitatowej

Marze I-IV kw. 2007 IV kw. 2007 |I-IV kw. 2006 | IV kw. 2006
Marza brutto na sprzedazy produktow 4,3% 0,9%) 6,9% 4,0%
Marza brutto na sprzedazy ogétem 4,3%) 0,8% 6,9% 3,9%
Marza netto na sprzedazy ogétem 0,4% -4.1% 3,1% 0,2%
Marza operacyjna EBIT -0,1% -5,7% 3,2% 0,9%
Marza operacyjna EBIT DA 1,1% -4,4%) 4,2% 1,8%
Marza przed opodatkowaniem -4,9% -6,9% 1,8% -2,0%
Marza zysku netto -5,4% -8,3% 2,1% -0,2%
Wskazniki
Wskaznik ptynnosci | 1,12 0,90
Wskaznik ptynnosci Il 0,69 0,54
Wskaznik ptynnosci lll 0,10 0,02
Stopa zwrotu aktywéw ROA -0,11 0,04
Stopa zwrotu kapitatéw wtasnych ROE -0,23 0,13

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w okresie I-IV kw. 2007 r. wynosi 1810 oséb i zmniejszyto

sie 0 17 os6b w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 roku.

Wybrane wskazniki podmiotu dominujgcego Hutmen S.A.

Lp. Marze I-IV kw 2007 | IV kw 2007 | I- 1V kw 2006 | IV kw 2006
1 |Marza brutto na sprzedazy produktéw 4,7% 0,1% 6,9% 5,9%
2 |Marza netto na sprzedazy 0,5% -1,2% 1,5% 1,5%
3 |Marza operacyjna EBIT 0,3% -2,1% 1,3% 1,3%
4 |Marza EBITDA 0,7% -1,7% 1,6% 1,6%
5 |Marza przed opodatkowaniem -0,2% -2,6% -0,6% -5,2%
6 |Marza zysku netto -0,3% -2,5% -0,6% -4,8%
Lp. Wskazniki I-IV kw 2007 I- IV kw 2006
1 |Wskaznik ptynnosci | 1,95 0,99
2 |Wskaznik ptynnosci Il 1,66 0,80
3 |Wskaznik ptynnosci lll 0,14 0,01
4 [ROA - stopa zwrotu z aktywéw -0,91% -2,01%
5 |ROE - stopa zwrotu z kapitatéw -1,42% -6,85%
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Opis Grupy Kapitatowej Hutmen

Podmiotem dominujacym jest Hutmen S.A.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Hutmen:

Lp | Nazwa Siedziba | Przedmiot dziatalnosci Sad lub inny|Charakt |Zastoso |Procent | Udziat w
jednostki organ er wana posiada | ogélnej
prowadzacy powiaza |metoda |Nego | liczbie glosow
rejestr nia konsolid | k@pitatu | w  walnym
" zaktado | zgromadzeni
acjl wego u
1 Huta Metali | Katowice | Produkcja wyrobow Sad Rejonowy | ]. petna 61,77 61,77
Niezelaznych miedzianych w postaci w Katowicach, |zalezna
Szopienice S.A. potproduktow, otowiu, VIII Wydziat
cynku i cyny oraz Gospodarczy
pozostatych metali KRS
niezelaznych i ich
stopow
2 WM Dziedzice | Czechowi | Produkcja wyrobéw Sad Rejonowy | ]. petna 89,15 86,50
S.A. ce- miedzianych w postaci w Katowicach, |zalezna
Dziedzice | potproduktow, Wydziat
aluminium, pozostatych | Gospodarczy
metali niezelaznych iich | KRS
stopow, odlewnictwo
3 Temer Sp. z|Wroctaw | Ustugiinstalowania, Sad Rejonowy | ]. petna 72,57 72,57
0.0. naprawy i konserwacji dla Wroctaw zalezna
maszyn specjalnego Fabryczna, VI
przeznaczenia oraz Wydziat
elektrycznej aparatury Gospodarczy
rozdzielczej i
sterowniczej
4 Susmed Sp. z|Wroctaw | Ustugi wczasowo- Sad Rejonowy | j. petna 100 100
0.0. rehabilitacyjne, dla Wroctaw zalezna
medyczne Fabryczna, VI
profilaktyczno-lecznicze i | Wydziat
rehabilitacji zdrowotnej Gospodarczy
oraz porzadkowo-
gospodarcze
5 MBO-Hutmen | Wroctaw | Produkcja spoiw i Sad Rejonowy | ]. petna 50 50
jv. Sp. z 0.0. stopow metali biatych dla Wroctaw zalezna
Fabryczna, VI
Wydziat
Gospodarczy
6 Katech-Hutmen | Kijow Skup, przetworstwo i Rejestr j. Wytaczo 50 50
Sp. zo.0. sprzedaz wyrobow z Podmiotow wspétzal | na z
metali niezelaznych Dziatalnosci ezna konsolid
(dziatalnos¢ zawieszona | Przedsigbiorcze acji
od 1.04.2003) j Administracji
Panstwowej
Rejonu
Obtonskiego
7 Norblin S.A. Warszawa | w upadtosci Sad Rejonowy | ]. Wytaczo | 9,91 24,82
w Warszawie, stowarzy | na z
13 Wydziat szona konsolid
Gospodarczy acji
KRS
Spotki HMN Szopienice S.A.
1 ZE-A Zela | Katowice | ustugi w zakresie Sad Rejonowy |j zalezna | Wytaczo | 100 100
Szopienice Sp. instalowania naprawy i w Katowicach, na z
Z 0.0. konserwacji pozostatych | Wydziat konsolid
maszyn specjalnego Gospodarczy acji
przeznaczenia oraz KRS
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ustugi

telekomunikacyjne i

teleinformatyczne
ZM-R Remech | Katowice | obrébka mechaniczna Sad Rejonowy | ]. Wytaczo | 100 100
Szopienice Sp. elementéw metalowych, |w Katowicach, |zalezna |na z
Z 0.0. produkcja konstrukc;ji Wydziat konsolid

metalowych, materiatéw | Gospodarczy acji

ceramicznych KRS

ogniotrwatych, itp.

(dziatalnos¢ zawieszona

od 19.10.2004,

zlikwidowana 8.10.2007)
Transszop Sp. | Katowice |w upadiosci Sad Rejonowy | j. Wytaczo 40 40
z 0.0. w w Katowicach, |stowarzy | na z
upadtosci Wydziat szona konsolid

Gospodarczy acji
KRS
Spotki WM Dziedzice S.A.

Temer Sp. z|Wroctaw | Ustugi instalowania, Sad Rejonowy | ]. petna 27,43 27,43
0.0. naprawy i konserwacji dla Wroctaw zalezna

maszyn specjalnego Fabryczna, VI

przeznaczenia oraz Wydziat

elektrycznej aparatury Gospodarczy

rozdzielczej i

sterowniczej

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Informacje zawarte w raporcie za IV kwartat 2007 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744
22005 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego
sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe od dnia 1 stycznia 2004 roku sa sporzadzane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR). Sprawozdania jednostkowe sg sporzgdzane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku.
Wczesniej publikowane przez Spoétke sprawozdania finansowe byty sporzgdzane zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci.

Nie wprowadzano zmian zasad rachunkowosci w okresie od dnia bilansowego, na ktéry sporzadzono
ostatni raport roczny .

2. Odpisy aktualizujace wartos¢ skfadnikéw majatku i rezerw (zmiany wartosci szacunkowych)

[tys. PLN]
Wyszczegolnienie Stan na Stan na Zmiany w IV Stan na
01.01.2007 30.09.2007 kwartale 2007 |31.12.2007
Aktualizacja wartosci nalezno$ci 12 711 13 064 -424 12 640
Aktualizacja wartosci zapasow 14 576 13 986 693 14 679
Aktualizacja  wartosci  Srodkow
trwatych 13 080 13011 0 13011
Aktualizacja  wartosci  aktywow
finansowych 4611 4477 -644 3833
Aktywo z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 8 687 7 092 -4 405 2 687
Zmiany stanu rezerw:
- rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne 3403 3330 260 3590
- rezerwa na podatek dochodowy 29 932 30 858 1 006 31 864

Informacja dodatkowa — rozszerzony skonsolidowany raport za IV kwartat 2007 r.



Grupa Kapitatowa Hutmen

- rezerwa na odpady

poprodukcyjne 24 551 22 233 -309 21 924
- rezerwa na koszty likwidaciji

$rodkow trwatych 387 667 0 667
- rezerwa na przewidywane straty 329 263 51 314
- rezerwa na urlopy 808 443 486 929
- rezerwa na odsetki od

zobowigzan 118 637 14 651
- pozostate rezerwy 2271 1591 1034 2 625
- dotacje na srodki trwate

rozliczane w czasie 884 854 9 845

3. Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych i wynikéw
Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ztotych polskich na EUR przyjeto nastepujace kursy:

e Kkurs na dzien 31.12.2007 r. — 3,5820 PLN/ EUR - zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezgcego, a kurs na dzien 29.12.2006 r. — 3,8312 PLN/ EUR do przeliczenia
danych z okresu poprzedniego.

e Srednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do grudnia 2007 roku — 3,7837 PLN/ EUR —
zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskéw i strat, oraz rachunku przeptywow
pienieznych okresu biezgcego, a kurs 3,8991 PLN/ EUR do przeliczenia danych z okresu
poprzedniego.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych

. Wydarzenia w podmiocie dominujagcym Hutmen S.A.

1. Dnia 10 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy w Pszczynie Wydziat Zamiejscowy Ksigg
Wieczystych w Czechowicach-Dziedzicach dokonat wpisu hipoteki kaucyjnej do kwoty 32 min PLN
na nieruchomos$ciach Walcowni Metali Dziedzice S.A. (spotka zalezna od Emitenta) objetych ksiegg
wieczystg nr 26094B, potozonych w Czechowicach-Dziedzicach przy ul. Kaniowskiej 1, o powierzchni
20 ha oraz hipoteki kaucyjnej do kwoty 8 min PLN na nieruchomos$ciach Spotki WM Dziedzice S.A.
objetych ksiegg wieczysta nr 3480Cz, potozonych w Czechowicach - Dziedzicach przy ul. Hutniczej 13,
o powierzchni 5,5 ha. Hipoteki ustanowiono na rzecz Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, w celu
zabezpieczenia udzielonego w dniu 18 kwietnia 2007 roku Walcowni Metali Dziedzice S.A. kredytu
w formie wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 40 min PLN, ktéry rowniez zostat poreczony przez
Hutmen S.A. (RB 39/2007 z dnia 18 kwietnia 2007 roku).

Nie wystepujg powigzania pomiedzy emitentem, jednostka zalezng i osobami nimi zarzgdzajgcymi
i nadzorujgcymi, a podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono hipoteki na nieruchomos$ciach Walcowni
Metali Dziedzice S.A. - Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie.

Warto$¢ ustanowionych hipotek kaucyjnych na nieruchomosciach przekracza 10% kapitatéw witasnych
Emitenta.

2. W dniu 8 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Emitentem, jego spdtkami
zaleznymi: Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcownig Metali Dziedzice S.A. oraz Bankiem
DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej Bank udzielit Spétkom Wspdlnego
Limitu Kredytowego do maksymalnej kwoty 39.000.000,00 PLN (Limit) z odpowiednio okreslonymi
sublimatami obowigzujgcymi w ramach danego limitu:

- Hutmen S.A. - sublimit do maksymalnej kwoty 0,00 PLN, - Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.-
sublimit do maksymalnej kwoty 27.000.000,00 PLN, - Walcownia Metali Dziedzice S.A. - sublimit
do maksymalnej kwoty 12.000.000,00 PLN z terminem sptaty do 31 pazdziernika 2008 roku. Zgodnie
z zapisami umowy Limit moze by¢ wykorzystywany na finansowanie biezgcej dziatalno$ci gospodarczej
Kredytobiorcow w ramach okreslonych sublimitéw. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest:
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a) udzielenie Bankowi przez Kredytobiorcow nieodwotalnego petnomocnictwa do obcigzania
ich Rachunkéw Biezacych, b) gwarancja spétki Impexmetal S.A. w wysokosci 39.000.000,00 PLN
do dnia 5.01.2008 r., c) zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnos¢ WM Dziedzice S.A.
w wysokosci 12.000.000,00 PLN, d) zastaw rejestrowy na maszynach stanowigcych wiasnosé
HMN Szopienice S.A. w wysokosci 29.000.000,00 PLN, e) przelew wierzytelnosci w wysokosci
15.000.000,00 PLN, f) cesja praw z ubezpieczenia, g) o$wiadczenia Kredytobiorcéw o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji. Bank moze wystapi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalnosci do kwoty nie wyzszej niz 58.500.000,00 PLN w terminie do dnia 31 pazdziernika 2011
roku. Oprocentowanie kredytu bedzie naliczane wg Stopy Zmiennej- WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw w PLN powiekszonej 0 marze banku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych dla umoéw tego typu. Kryterium uznania umowy za znaczacg - wartos¢
umowy przekracza 10 % kapitatéw wtasnych Hutmen S.A.

3. Dnia 21 listopada 2007 roku wptyneta do spétki zwrotnie podpisana przez Bank BPH S.A. umowa
z dnia 31 sierpnia 2007 roku zawarta pomiedzy Emitentem, jego spotkami zaleznymi: Hutg Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. i Walcownig Metali Dziedzice S.A. oraz Bankiem BPH SA z siedzibg
w Krakowie, na mocy ktérej Bank udzielit Spétkom kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej
w tacznej kwocie 72.000.000,00 PLN. Kredyt moze by¢ wykorzystywany w nastepujacy sposob: -
Walcownia Metali Dziedzice S.A. - z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 40.000.000,00 PLN -
Hutmen S.A. - z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 10.000.000,00 PLN, - Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A.- z limitu kredytowego do maksymalnej kwoty 20.000.000,00 PLN,
zterminem spftaty do 31 sierpnia 2009 roku. Zgodnie z zapisami umowy Kredyt moze byc¢
wykorzystywany na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Kredytobiorcow w ramach
okreslonych limitéw. Ponadto Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. moze korzysta¢ do dnia
31 sierpnia 2008 roku w ramach Kredytu z limitu transakcyjnego w kwocie 2.000.000,00 PLN.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest: a) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych
do Walcowni Metali Dziedzice S.A. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, b) zastaw rejestrowy
na zapasach towaréw handlowych nalezacych do Walcowni Metali Dziedzice S.A. wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej, ¢c) zastaw rejestrowy na srodkach trwatych nalezacych do Hutmen S.A. wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, d) zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych
nalezacych do Hutmen S.A. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, e) zastaw rejestrowy
na zbiorze rzeczy ruchomych - produkcji w toku (potproduktdéw miedziowych) oraz zapaséw wyrobdéw
gotowych stanowigcych wtasnosé Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, f) wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty 32.000.000,00 PLN
ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania oraz wiasnosci budynkéw zlokalizowanych na
nieruchomosci potozonej w Czechowicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pszczynie, Wydziat VI
Zamiejscowy Ksigg Wieczystych w Czechowicach-Dziedzicach, prowadzi ksiege wieczystg nr Kw
26094 B wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, g) wpisana na pierwszym miejscu hipoteka
kaucyjna do kwoty 8.000.000,00 PLN ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania oraz wtasnosci
budynkéw stanowigcych odrebne nieruchomosci, zlokalizowanych na nieruchomosci potozonej
w Czechowicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pszczynie, Wydziat VIl Zamiejscowy Ksigg Wieczystych w
Czechowicach-Dziedzicach, prowadzi ksiege wieczystg nr Kw 3480 Cz wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, h) wpisana na drugim miejscu hipoteka kaucyjna do kwoty 20.000.000,00 PLN
ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Katowicach, dla kitérej Sad Rejonowy w Katowicach,
XI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1K/00037383/3 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej, i) poreczenia wg prawa cywilnego nastepujacych podmiotéw: - Walcownia
Metali Dziedzice S.A. - do kwoty 32.000.000,00 PLN - Hutmen S.A. - do kwoty 62.000.000,00 PLN -
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. - do kwoty 50.000.000,00 PLN j) udzielone Bankowi przez
Kredytobiorcéw petnomocnictwa do dysponowania ich Rachunkami Biezgcymi, Oprocentowanie
kredytu wynosi 1M WIBOR + marza banku w skali roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla uméw tego typu. Kryterium uznania umowy za znaczacy -
wartosé umowy przekracza 10 % kapitatéw wtasnych Hutmen S.A.

4. Dnia 13 grudnia 2007 roku wptyneta do spétki trdjstronnie podpisana umowa z dnia 14 listopada
2007 roku zawarta pomiedzy Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu, a Mennicg Polskg S.A. z siedzibg
w Warszawie, z udziatem Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach,
podmiotu zaleznego od Hutmen S.A.

Przedmiotem ww. umowy jest dostarczenie przez Hutmen S.A. do Mennicy Polskiej S.A. krazkéw
monetarnych, ktérych producentem jest Walcownia Metali Dziedzice S.A. taczna waga krgzkéw
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monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 1.867,15 ton. taczna wartos¢ krgzkéw
monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 47.588.812,00 PLN. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony od 15.11.2007r. do 31.12.2008r. Kara umowna zostata okreslona w wysokosci 0,2%
wartosci opoznionych dostaw krazkéw za kazdy dzien zwioki, aczkolwiek ograniczonej maksymalnie
do 5% ich wartosci. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla umoéw tego typu. Kryterium uznania umowy za znaczacg - wartos¢ umowy przekracza 10 %
kapitatow wiasnych Hutmen S.A.

5. Dnia 21 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Emitentem a KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. wlewkow okragtych miedzianych. taczna ilos¢ wlewkow okragtych miedzianych bedacych
przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 15.100 ton. Szacowana warto$¢ umowy wynosi: 311.000.000
PLN. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. Pozostate warunki
umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu. Kryterium uznania
umowy za znaczacg - wartos¢ umowy przekracza 10 % kapitatéw wtasnych HUTMEN S.A.

6. Dnia 21 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Emitentem a KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie. Przedmiotem w/w umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. do HUTMEN S.A. katod miedzianych. taczna ilos¢ katod bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 1.200 ton. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi: 35.000.000,00 PLN. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla uméw tego typu. Kryterium uznania umowy za znaczacy -
warto$¢ umowy przekracza 10 % kapitatow wtasnych HUTMEN S.A.

Il Istotne wydarzenia w spétkach Grupy Kapitatowej Hutmen

HMN Szopienice S.A.

1. Rok 2007 Spétka zamkneta stratg netto w wysokosci 86.707 tys. PLN w tym strata na sprzedazy
wyniosta 20.780 tys. PLN. Tak znaczna strata w omawianym okresie byta w gtéwnej mierze
spowodowana wynikiem na transakcjach gietdowych (spekulacyjnych) na LME ujetych w dziatalnosci
finansowej Spotki. Spotka odnotowata na tych transakcjach strate w wysokosci 55.460 tys. PLN.

2. Spotka odnotowata spadek rozmiaréw sprzedazy na co wplyw miata gtdwnie niestabilna sytuacja
na gietdzie metali. Wzrastajagce z miesigca na miesigc ceny miedzi powodowaty, iz odbiorcy wyrobdéw
Spotki zaczeli ogranicza¢ swoje zakupy starajgc sie pozyska¢ w miejsce drogich wyrobow z miedzi
tansze substytuty (tasmy na pokrycia dachowe).

3. Nizszy poziom kurséw walut, co w sytuacji wysokiego udziatu eksportu ograniczyto poziom
uzyskiwanych przychodoéw z premii przerobowych.

4. Spotka rozpoczeta od wrzesnia, poza dotychczasowymi formami zabezpieczen cen metali i poziomu
premii przerobowych, procedure zabezpieczenia réznic w poziomie kursu walut, ktére powstajg
miedzy momentem zakupu metalu a jego sprzedazg w postaci wyrobu gotowego.

5. W zwigzku z przeprowadzong analizg rentownosci sprzedazy wyrobow Spoétki w dniu 31 pazdziernika
2007r. Zarzad Spotki podjat decyzje o rezygnaciji ze sprzedazy wyrobéw Spétki na rynki Dalekiego
Wschodu i rynek USA na dotychczasowych warunkach. Poziom realizowanych na tych rynkach marz
nie pozwalat na pokrycie ponoszonych przez Spotke kosztow zmiennych co w sytuacji wzrostu udziatu
tej sprzedazy Spétki powodowato generowanie coraz wiekszej straty.

6. W dniu 17 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o uruchomieniu zadania inwestycyjnego
pod nazwa: ,Zakup paczkarki” zgodnie z przyjetg ofertg firmy IMABE lIberica S.A. Catkowity koszt
zadania inwestycyjnego zamyka sie kwotg 850.000 PLN. Zadanie o ktéorym mowa zostato ujete
w zatwierdzonym planie inwestycyjnym Spétki na 2007 rok i jako dalsza kontynuacja zostato
uwzglednione w planie inwestycyjnym na rok 2008 pod nazwa: ,Linia do paczkowania i segregac;ji
ztomu Cu”.
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WM Dziedzice S.A.

1. Aneks nr 1 z dnia 29.11.2007. do Umowy kredytowej nr 2007/333/DB2 ( dot. kredytu w rachunku
biezacym w Banku PKO SA ) podwyZzszajacy marze banku.

2. Aneks nr 4 z dnia 21.12.2007. do Umowy kredytowej nr 2006/RB/0156 (dot. kredytu w rachunku
biezacym w DZ Bank SA) prolongata sptaty kredytu do 31.12.2008.

3. W dniu 14.12.2007. sptata 2 min z tytutem trzeciej i ostatniej raty pozyczki ze Skarbu Panstwa
w ramach pomocy publiczne;.

Brak istotnych wydarzen w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Hutmen.
5. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
Prezentowane ponizej wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Hutmen, jak i podmiotu dominujacego

Hutmen S.A. oraz poszczegodlnych spétek zaleznych podlegajg aktualnie badaniu przez audytoréw.
Wobec powyzszego moga one ulec zmianie i nie nalezy traktowac ich jako ostateczne.

Grupa Kapitalowa Hutmen

W okresie trzech kwartatdw 2007 roku Grupa Kapitalowa odnotowata nastepujace wyniki
w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci:

[tys. PLN]
Lp Rodzaj dzialalnosci
1 2 I-IV kw. 2007 r. | I-IV kw. 2006 r.
1 |Przychody netto ze sprzedazy 1569 160 1752 299
2 |Zysk (strata) na sprzedazy 5 825 53 522
3 |Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -6 694 3 336
4 |Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -869 56 858
5 |Zysk (strata) na dziatalno$ci finansowej -76 180 -26 028
6 |Zysk (strata) brutto =77 049 30 884
7 |Zysk (strata) netto -85 117 36 245
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
7a |dominujgcego -52 721 31148
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom
7b |mniejszosciowym -32 396 5097

Skonsolidowane wielkosci dotyczace przychodéw ze sprzedazy, naleznosci i zobowigzan sg mniejsze
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy od wielkosci prezentowanych w sprawozdaniu podmiotu
dominujagcego co jest wynikiem znaczgcej wielkosci transakcji wewnatrz Grupy Kapitatowej
i dokonywanymi w zwigzku z obowigzujgcymi zasadami wytgczeniami konsolidacyjnymi.

llos¢ sprzedazy

I-IV kwartat 2007 roku: 77 510 t
I-IV kwartat 2006 roku: 87 610 t

Spadek ilosci sprzedazy na poszczegoélnych asortymentach byt spowodowany:
I. Prety i ptaskowniki miedziane:
1. narynku krajowym obnizenie popytu i presja konkurencji zagranicznej,
2. obnizenie popytu na rynku europejskim (Niemcy),
3. wysokie stany magazynowe u hurtownikow,
4. wstrzymywanie sie z zakupami w oczekiwaniu na spadek cen.
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II.  Rury miedziane:
1. dekoniunktura na rury instalacyjne,
2. ze wzgledu na wysokg cene miedzi znaczacy i utrzymujacy sie wzrost
popytu na substytucyjne produkty — rury ALU-PEX,
3. bardzo silna konkurencja ze strony wielkich producentéw
zagranicznych.
lll.  Wyroby specjalne ze stopéw miedzi (brazy, rury kondensatorowe):
1. presja cenowa konkurencji ze wschodu,
2. zmniejszenie rynku niemieckiego.
IV. Pretyirury mosiezne:
1. konkurencja wyrobéw importowanych,
2. ze wzgledu na wysokie ceny mosigdzu szersze wykorzystywanie
zamiennikdéw, min. stali,
3. brak Ilub zmniejszenie zaméwien od najwiekszych odbiorcéw
zagranicznych,
4. wysoki koszt materiatowy wplywajacy na cene i konkurencyjnosc
wyrobow.
V. Wyroby walcowane (blachy i tasmy miedziane i mosiezne, krazki):
spadek zapotrzebowania ze wzgledu na wysokie ceny miedzi,
szczegblnie na rynku europejskim i amerykanskim, niewielkie
zrekompensowanie wzrostem na rynki dalekiego wschodu,
2. ze wzgledu na wysokie ceny miedzi przesuniecie popytu na wyroby
substytucyjne,
3. agresywna polityka cenowa konkurencji,
4. sezonowy spadek zapotrzebowania.
Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 1569 160 tys. PLN i byly nizsze
od poréwnywalnego okresu 2006 roku o 183 139 tys. PLN, tj. 0 10,5 %.

Na niekorzystne wyniki roku i czwartego kwartatu 2007 wplyw maja gtdwnie czynniki
makroekonomiczne wptywajace wprost zarébwno na strong podazowo-popytowg jak i na rentownos¢
sprzedazy.

Zmiana trendu notowan miedzi z rosngcego w roku 2006 na relatywnie stabilny (ponad 7000 USD/t)
w roku 2007 pozbawit producentéw wyrobdw z miedzi i jej stopdw dyskonta z réznicy wartosci metalu
na wejsciu i wyjsciu a strona dochodowa oparta zostata jedynie o permie przerobowg. Dodatkowo
wzrastajacy udziat tzw. transakcji przerobowych w stosunku do sprzedazy z ,petnym metalem” wptywa
negatywnie na poziom realizowanych marz.

Pomimo, ze swiatowa wielko$¢ rynku miedzi i jej stopdw znaczaco sie nie zmienita w poréwnywalnym
okresie 2006-2007 to nastgpity diametralne zmiany w strukturze gtéwnych rynkéw GK HUTMEN.
Wg réznych analiz i opracowan, m.in. raportu CRU kluczowy rynek krajowy dla HUTMEN S.A.
w asortymencie miedzianej rury instalacyjnej zmniejszyt sie o ponad 1/3 Y2Y 2006-2007. Mimo
negatywnej tendencji popytowej Hutmen S.A. zdotat nieznacznie zwiekszyé swoj udziat w spadajgcym
rynku miedzianej rury instalacyjnej w Polsce. Wbrew oczekiwaniom, boom w branzy budowlanej
w Polsce nie przektada sie na rynek wyrobéw z miedzi z powodu wysokiego poziomu substytucji
ze strony wyrobdw plastykowych — rura PEX i ALU-PEX, ktére dostepne sg 3-5 krotnie taniej niz miedz.
Najwiekszym rynkiem HMN Szopienice dla asortymentu miedzianych tasm do dachowania jest rynek
niemiecki, ktéry podobnie jak rynek miedzianej rury instalacyjnej zmniejszyt sie o ponad 1/3 Y2Y 2006-
2007, co wprost przetozyto sie na wolumen sprzedazy Grupy. W obu przypadkach wysokie notowania
metalu pozycjonujg wyroby z miedzi jako wyrobu niszowe i niemal prestizowe. Przy obecnym poziomie
notowan miedzi w obu przypadkach nie nalezy spodziewac sie odwrécenia tendenciji.

Dla asortymentéw ptaskownikéw miedzianych, rur i pretdw mosieznych i rur kondensatorowych

obserwujemy znaczgcy wzrost taniej konkurencji ze sztucznie regulowanego (nie opartego o LME)
rynku Ukrainy oraz tani import ze strony Butgarii, Stowacji i Wtoch.
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Wyjatkowo niekorzystny, najnizszy historycznie, kurs wymiany walut EUR/PLN oraz niekorzystna
relacja EUR/USD wymusza diametralng zmiane w percepcji kluczowych kierunkéw sprzedazy. Aspekt
ten w szczegodlnosci dotyczy HNN Szopienice, gdzie ok. 40% sprzedazy lokowanej jest w tradycyjnych
dla HMN Szopienice kierunkach geograficznych denominowanych w USD, czyli daleki wschod i USA.
W zwigzku z przeprowadzong analizg rentownosci sprzedazy wyrobéw HMN Szopienice S.A. w dniu
31 pazdziernika 2007r. zapadfa decyzja o rezygnacji ze sprzedazy wyrobéw Spétki na rynki Dalekiego
Wschodu i rynek USA na dotychczasowych warunkach.

W obliczu krytycznych zmian w strukturze rynku oraz uwarunkowan makroekonomicznych trwajg prace
nad modyfikacjg strategii handlowej, ktéra pozwoli Grupie Kapitatowej Hutmen ,uwolni¢ sie”
od nierentownych rynkéw i grup asortymentowych i skoncentrowaé na akwizycji nowych rynkéw
0 wyzszej rentownosci i potencjale.

Zysk na sprzedazy

Zysk na sprzedazy wyniost 5 825 tys. PLN. W 2006 roku odnotowano zysk w wysokosci 53 522 tys.

PLN.

Najwieksze pogorszenie wyniku na sprzedazy zanotowano w HMN Szopienice S.A.

Na spadek zysku wptyw miaty:
spadek wolumenu sprzedazy najbardziej rentownych produktéw,

—  spadek rentownosci sprzedazy,

—  brak wystepowania czynnikdéw jednorazowych, ktére miaty miejsce w okresie poréwnywalnym
(min. sprzedaz zapaséw z poprzednich okreséw po cenach wyzszych w relacji do kosztu
materiatowego),

—  zakiécenia w zakupach ztoméw, wzrost kosztéw pozyskania surowca ztomowego ujawniajacy sie
szczegolnie na poczatku roku, w IV kwartale sytuacja ulegta poprawie,

— narynkach eksportowych wiekszy udziat Dalekiego Wschodu, gdzie Grupa realizuje nizszg marze,

— wzrost sprzedazy wyrobéw mosieznych kosztem wyrobéw miedzianych cechujacych sie wiekszg
rentownoscia,

—  brak mozliwosci przeniesienia wzrostu doptat do cen metalu ptaconych przy zakupie surowcow,
na niektérych odbiorcéw wyrobdéw Grupy.

Dodatkowo czwarty kwartat charakteryzowat sie znacznym spadkiem sprzedazy w poréwnaniu

do poprzednich okreséw roku 2007 oraz spadkiem uzyskiwanych marz.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 869 tys. PLN wobec zysku 56 858 tys. PLN w 2006 roku.
Gtéwne pozycje majace wptyw na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej to odpisy aktualizujgce
aktywa niefinansowe (zapasy i naleznosci), utworzenie rezerw na przewidywane straty oraz strata
na likwidacji srodkéw trwatych.

Wynik na dziatalno$ci finansowej

Saldo na dziatalnosci finansowej wyniosto -76 180 tys. PLN i bylo wyzsze o 50 152 tys. PLN
w poréwnaniu z 2006 rokiem.

Do gtéwnych przyczyn majacych wplyw na taki wynik spétka zalicza:

- strata ze zbycia oraz aktualizacja kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych miedz na LME
w wysokosci 55,5 min PLN,

- ujemne réznice kursowe w zwigzku z umacnianiem sie waluty krajowej wzgledem USD i EUR,

- koszty odsetek od kredytow.

Zysk netto

W 2007 roku skonsolidowana strata netto wyniosta 85 117 tys. PLN.
W 2006 roku odnotowano zysk w wysokosci 36 245 tys. PLN.

Skonsolidowana strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniosta
52 721 tys. PLN, a strata netto przypadajgca akcjonariuszom mniejszosciowym 32 396 tys. PLN.
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Uzyskane wyniki w 2007 roku zwigzane byly z:
ujemnym saldem na kontraktach terminowych zawartych w HMN Szopienice poza obowigzujacymi
procedurami zawierania transakcji zabezpieczajgcych obowigzujacych w Grupie Kapitatowej
Hutmen,

- niskim wolumenem sprzedazy i wynikiem na sprzedazy, gtéwnie w HMN Szopienice,

- spadkiem rentownosci sprzedazy,

- wysokimi ujemnymi réznicami kursowymi,

- odpisaniem aktywa podatkowego w Szopienicach w wysokosci 5 414 tys. zt.

Podstawowe wielkosci bilansu

[tys. PLN]
Lp Wyszczegdlnienie
1 2 31.12.2007 31.12.2006
1 |Zapasy 150 122 195 513
2 [Naleznosci krétkoterminowe 203 543 280 076
3 [Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 401 364 597 494
- w tym kredyty i pozyczki 248 676 332 397

Spadek zobowigzan zwigzany jest z emisjg akcji serii D przez Hutmen S.A. Celem emisji byta sptata
zobowigzan, ktére Grupa Kapitalowa Hutmen posiada wobec Impexmetal S.A. oraz zasilenie kapitatu
obrotowego i ograniczenie korzystania z kredytéw bankowych.

Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci biznesowej branzy przetworstwa metali kolorowych, w ktorej
dziata Grupa Hutmen, jest zjawisko wystepowania dtugich terminéw ptatnosci przez odbiorcéw
i jednoczesnie krotkie terminy ptatnosci dla dostawcow surowcoéw uzywanych bezposrednio w procesie
produkcji. W zwigzku z powyzszym w okresie wzrostu notowarn metali lub zwiekszonej iloSci sprzedazy,
automatycznie rosnie zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Poniewaz w 2007 roku zanotowano
mniejszg sprzedaz, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszeniu ulegty naleznosci, zapasy
oraz zobowigzania.

Podmiot dominujacy Hutmen S.A.

W okresie I-IV kwartatu 2007 roku Hutmen S.A. odnotowat nastepujace wyniki na poszczegoinych
rodzajach dziatalnosci:

[tys. PLN]

Lp Rodzaj dziatalnosci I-IV kw 2007 | I-IV kw 2006

1 2

1 | Przychody netto ze sprzedazy 1837 417 2076 809

2 | Zysk (strata) na sprzedazy 9 898 30 723

Zysk (strata) na pozostatej dziatalno$ci

3 | operacyjnej (4 054) (3 166)

4 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 844 27 557

5 | Zysk (strata) na dziatalno$ci finansowej (9 484) (40 347)

6 | Zysk (strata) brutto (3 640) (12 790)

7 | Zysk (strata) netto (4 787) (11 600)

Przychody ze sprzedazy sg wieksze w Hutmen S.A. niz w Grupie, ze wzgledu na znaczace wielkosci
transakcji wewnatrz Grupy Kapitatowej Hutmen, ktére sg ujmowane w przychodach jednostkowych,
a w wielkosciach dotyczacych Grupy podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w okresie I-IV kwartatu 2007 roku wyniosty 1 837 417 tys. PLN i byly nizsze
w stosunku do 2006 roku o 239 392 tys. PLN, tj. 0 12 %.

Zysk na sprzedazy

W okresie [|-IV kwartalu 2007 roku Spoétka wypracowata zysk na sprzedazy w wysokosci
9 898 tys. PLN.

Gtéwne czynniki, ktdre miaty wptyw na uzyskany wynik to:
- spadek wolumenu sprzedazy,
- wzrost jednostkowego kosztu przerobu.

Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej

Spotka odnotowata ujemny wynik w wysokosci 4 054 tys. PLN spowodowany przeszacowaniem
zapasow w kwocie 2 621 tys. PLN.

Wynik na dziatalnoSci finansowej

Saldo na dziatalnosci finansowej w okresie I-IV kw 2007 roku wyniosto — 9 484 tys. PLN (gtéwnie
z powodu kosztoéw obstugi zadtuzenia oraz ujemnych réznic kursowych) i byto nizsze o 30 863 tys. PLN
w poréwnaniu do 2006 roku.

Do gtéwnych przyczyn majgcych wplyw na wynik Spotka zalicza:
- koszty obstugi zadtuzenia (odsetki od kredytéw i pozyczek) — kwota 4 419 tys. PLN,
- ujemne saldo rdznic kursowych- kwota 15 070 tys. PLN.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Zjawisko sezonowosci sprzedazy produktow Grupy Miedziowej dotyczy gtéwnie nastepujacych
asortymentow:

e miedzianych rur instalacyjnych

e blach i tasm z miedzi przeznaczonych dla budownictwa na pokrycia dachowe

e rur kondensatorowych

miedziane rury instalacyjne:

W IV kwartale 2007, odnotowaliSmy zmniejszong sprzedaz w poréwnaniu do IV kwartatu 2006 r.
Na wyniki IV kwartatu 2007 r. zlozyta sie gtdbwnie zmniejszona sprzedaz w pazdzierniku, ktéry jest
ostatnim miesigcem sezonu instalacyjnego i w tym miesigcu, od lat miata miejsce najwieksza sprzedaz
miedzianych rur instalacyjnych. Natomiast w pazdzierniku 2007 r. bardzo wysokie notowania miedzi
(Srednia miesigca na poziomie 8.008 USD/t)) spowodowaty, ze rynek skierowat sie na tansze materiaty
instalacyjne - tworzywa sztuczne, co zawazyto na stabszych wynikach sprzedazy IV kwartatu. Ponadto,
zapowiedziana w prasie propozycja utrzymania w 2008 r. 7% podatku VAT na budowe i remont
mieszkan wyhamowata decyzje hurtownikéw na zwiekszone zakupy pod koniec roku.

W pozostatych miesigcach IV kwartatu 2007 r., zaréwno w listopadzie, jak i grudniu 2007 r. sprzedaze
byly na zblizonym poziomie, co w 2006 r. Sprzedaz w grudniu, w ciggu kazdego roku jest najmniejsza,
gdyz hurtownie przygotowujg sie do inwentaryzacji w styczniu.

blachy i tasmy na pokrycia dachowe

W IV kwartale 2007 r. sprzedaz tasm i blach miedzianych spadta o 31% w poréwnaniu do IV kwartatu
2006 r. Spadek sprzedazy dotyczyt wszystkich miesiecy IV kwartatu 2007 r. Firmy z Niemiec, ktore sg
gtéwnym konsumentem tasmy miedzianej do dachowania obnizyty swoje zakupy w zwigzku z wysokimi
cenami miedzi, co przetozyto sie na gorsze wyniki IV kwartatu 2007 r.
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rury kondensatorowe

Sezonowos¢ wystepuje dla produkcji rur kondensatorowych wykorzystywanych w przemysle
elektrocieptowniczym. Wzrost zamowien na te wyroby obserwuje sie w okresie marzec-sierpienh, kiedy
to przeprowadzane sg remonty zaktadow w tej branzy.

Susmed Sp. z 0.0.

Sprzedaz wczaséw w o$rodku w Dabkach nad Battykiem naturalny sposéb zwigzana jest z sezonem
wakacyjno-urlopowym. Dziatalno$¢ w tym zakresie prowadzona jest bardzo aktywnie w Il i lll kwartale
roku.

7. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. ani Spoftki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie dokonywaty emisji,
wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréow warto$ciowych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. oraz Spoétki Grupy Kapitatowej nie deklarowaty ani nie
wypfacaty dywidendy.

9. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2007 roku, nieujete w skréconym sprawozdaniu
finansowym, a mogace w znaczny sposob wplynaé¢ na przyszie wyniki finansowe.

Po zakonczeniu IV kwartatu 2007 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu, nie wystapity zdarzenia,
ktére mogtyby w znaczny sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Pozostate zdarzenia

W dniu 1 stycznia 2008 r. dokonano przeniesienia produkcji mosieznych rur i pretéw wyciskanych z
Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A.

W zwigzku z przeprowadzong analizg rentownosci sprzedazy wyrobéw HMN Szopienice S.A. w dniu 31
pazdziernika 2007r. Zarzad Spotki podjat decyzje o rezygnacji ze sprzedazy wyrobéw Spétki na rynki
Dalekiego Wschodu i rynek USA na dotychczasowych warunkach. Poziom realizowanych na tych
rynkach marz nie pozwalat na pokrycie ponoszonych przez Spoétke kosztéw zmiennych co w sytuaciji
wzrostu udziatu tej sprzedazy Spétki powodowato generowanie coraz wiekszej straty.

10. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W dniu 8 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowego Katowice-Wschoéd wydat postanowienie
o wykresleniu podmiotu z Krajowego Rejestru Sadowego w skutek zakornczonego postepowania
likwidacyjnego Zaktadu Mechaniczno-Remontowego REMECH Szopienice Sp. z 0.0., podmiotu
zaleznego od Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. HMN Szopienice S.A. byta wiascicielem
wszystkich udziatéw spoétki REMECH Szopienice Sp. z o.0.. Na wartos¢ udziatdw posiadanych
przez HMN Szopienice S.A. w kapitale zaktadowym Spétki REMECH Szopienice Sp. z 0.0. utworzony
zostat w kosztach dziatalnosci finansowej HMN Szopienice S.A. odpis w wysokosci 620 tys. PLN
odpowiadajacy petnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki REMECH Szopienice Sp. z 0.0.

11. Zmiany w zobowiazaniach warunkowych lub aktywach warunkowych od zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

[tys. PLN]
. . Stan na Stan na Stan na Stan na
Pozycje pozabilansowe 31.12.2007 | 30.09.2007 | 31.12.2006 | 30.09.2006
1. Naleznosci warunkowe 50 637 49 000 151 426 172 575
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z 172 575
tytutu) 50 637 49 000 151 426
- otrzymanych gwarancji i poreczen 50 637 49 000 151 426 172 575
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1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z
tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowiagzania warunkowe 30 000
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z
tytutu) 30 000
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 30 000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z
tytutu)
- udzielonych gwaranciji i poreczen
3. Inne (z tytutu) 43 971 44 020 43 671 43 890
- \.Narto§clgruntow uzytkowanych 41 667 41 679 40 796 41 574
wieczyscie
- $rodki trwate wykazywane pozabilansowo 2 304 2 341 2 875 2 316
- umowa wekslowa
Razem 94 608 93 020 225097 216 465
Na dzien 31.12.2007 roku wykazane powyzej pozycje naleznosci warunkowych dotycza:
DATA KWOTA P ONE NALEZNO
PORECZAJA NA CZYJA CZEGO DATA : SC
LP WYSTAWIEN ZABEZPIE N & 0SOB | UWAGI
cY 1A RZECZ DOTYCZY CZANA | WAZNOSCI | L o-c- - WAW:IKO
H
Impexmetal HMN ABN AMRO na czas transakcj
1 [gh 16.03.2007 | Szopienice | Bank Polska 1228 | "™ g 1228
A SA. SA. nieoznaczony e
Imoexmetal HMN Bank DnB
2 S,LF\) 8.11.2007 | Szopienice | Nord Polska 27 000 31.10.2008 kredyt 27 000
o S.A. S.A.
WM Pozyczka od
3 | Impexmetal Dziedzice | Skarbu
SA 22.04.2004 | S.A. Panstwa 5000 | 31.12.2008 5000
WM
4 | Impexmetal Dziedzice Kredyt z DNB
SA 28.08.2007 | S.A. NORD Bank 12 000 5.01.2008 12 000
Transakcje
5 WM rynku
Impexmetal Dziedzice finansowego
SA 19.07.2006 | S.A. ABN Amro 5409 5.01.2008 5 409

12. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty branzowe lub geograficzne
w zaleznosci od tego, ktory sposoéb sprawozdawczosci w podziale na segmenty jest glownym
sposobem przyjetym przez Grupe Kapitalowa

Podstawowym podziatem na segmenty dla Grupy Kapitatowej Hutmen jest podziat na segmenty
geograficzne, a uzupetniajgcym podziat na segmenty branzowe.

Segmenty geograficzne
Jako ze Grupa Kapitatowa obejmuje jednostki majgce siedzibe w kraju za kryterium wydzielenia
powyzszych segmentéw przyjeto kierunki sprzedazy realizowane przez Grupe Kapitatowa.
Grupa Kapitatowa realizuje sprzedaz do nastepujacych obszaréw geograficznych spetniajgcych wymogi

MSR 14:
- kraj,

- Unia Europejska,
- pozostate kraje eksportowe.
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Wynik na dziatalnosci zgodnie z MSR 14 liczony jest jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
a kosztami sprzedanych produktéw, towaréw i materiatbw oraz kosztami sprzedazy. Pozostatych
kosztow nie ma mozliwosci w sposdb miarodajny odniesé na poszczegdlne segmenty.
Przyporzadkowanie aktywow i pasywéw do poszczegolnych segmentdéw nastepuje proporcjonalnie
do przychodéw ze sprzedazy realizowanych do segmentow.

Segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa Hutmen dziata w obszarze jednego segmentu metali — miedzi.

Segment ten zawiera produkcje wyrobéw odlewanych, walcowanych oraz wyciskanych i ciagnionych
z metali i ich stopow. W obszarze tym prowadzi dziatalno$é spétka dominujgca Hutmen S.A., spotka
zalezna HMN Szopienice S.A., WM Dziedzice S.A.

Inne segmenty obejmujg dziatalnos¢ prowadzong przez pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy
i objete konsolidacja. Sktadajg sie na nie ustugi Swiadczone przez Temer Sp. z 0.0., Susmed Sp. z 0.0.
oraz produkcja MBO-Hutmen Sp. z o.0. Obszary te nie spetniajg warunkéw, aby zostaty uznane
za segmenty  sprawozdawcze zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”.

[tys. PLN]

Segment dziatalnosci -| Przychody od 01.01.07 do|Wynik na sprzedazy
geograficzny 31.12.2007 r. segmentéw od 01.01.07do

31.12.2007 r.
Kraj 643 233 29 731
Unia Europejska 658 433 9 399
Pozostaty eksport 267 494 1916
Razem: 1569 160 41 046
Segment dziatalnosci -| Przychody od 01.01.06 do|Wynik na sprzedazy
geograficzny 31.12.2006 r. segmentéw od 01.01.06 do

31.12.2006 r.
Kraj 661 552 70 086
Unia Europejska 734 975 13 361
Pozostaty eksport 355772 4749
Razem: 1752 299 88 196
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