Fund. 1 SAF-Q IV/2007
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

1.

a.

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za IV kwartat 2007 roku

W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Awmadzenie Funduszu uchylito
uchwak ZWZ nr 21/2006 z dnia 28 wraeia 2006 roku dotyea rozwigzania Funduszu i
postawienia go w stan likwidacji. Tym samym Nadzmgjoe Walne Zgromadzenie
uchylito likwidacje Funduszu z dniem 20 grudnia 2007 roku. Uchylé&kveidacji zostato
zgtoszone do Krajowego Rejestrad®dwego w dniu 8 stycznia 2008 roku.

W sprawozdaniu zaprezentowano dane finansowe Zavrtat 2007 roku, ktory do dnia
20 grudnia 2007 roku byt kolejnym okresem dziatatmd-unduszu w stanie likwidaciji
oraz jako okres poréwnawczy zaprezentowano damemgmwve za okres od 1zuiernika
do 31 grudnia 2006 roku, ktory byt pierwszym kwéeta dziatalnéci Funduszu w stanie
likwidaciji.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gplaone w oparciu 0 Rozpadzenie
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegodlnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”) a w kwestiach nie oldlenych w Rozporadzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz.694 z pgdiejszymi zmianami zwanej dalej ,Ustaw rachunkowgci”)
oraz Rozporzdzenie Rady Ministrow z dnia 19 jmziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartasciowych ( dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zaprezentowano w gsich ztotych, chybage zaznaczono inaczej.

Zasady wyceny

W zwiazku z tym,ze do dnia 20 grudnia 2007 roku Fundusz znajdowaMsstanie
likwidacji wycena aktywow spétki nagtowata zgodnie z art. 29 Ustawy o
rachunkowséci po cenach sprzegnetto maliwych do uzyskania, nie wagzych od cen
ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszdnyc dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a iekodpisy z tytutu trwalej utraty waddo.
Dodatkowo Fundusz utworzyt rezegwna przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaniechaniem lub uiradolngci do kontynuowania dziataldoi. W
zwiazku z uchyleniem likwidacji, na koniec IV kwartaR007 roku niewykorzystana
Czg$¢ rezerwy zostata rozazana i powgkszyta kapitat wiasny Funduszu.
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d. Kapitat wkasny

Na dzieén rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o haokowaci
sktadniki kapitatu wtasnego zostaty pctone w jeden kapitat podstawowy.

W zwiazku z uchyleniem likwidacji z dniem 20 grudnia 20@Ku, kapitat wkasny zostat
podzielony na kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy.

e. Zbywalnas¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celoéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestyonego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nast¢pujace kryteria podziatu:

»Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndgcia® - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdujce sé w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peagbony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brét gietdowy” - papiery wartixiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagieldowy” - papiery wartowe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadku esjw kwotowanych w
Polsce dotyczy to papierow wastiowych kkdacych w obrocie na CeTO lub innym
prowadzonym przez instytugjktérej dziatalné¢ jest regulowana przepisami prawa,
a obrot prowadzony za jej frednictwem ma charakter permanentny,
Lhienotowane” - papiery warfciowe nie lgdace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

f. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

W zwiazku z uchyleniem likwidacji Funduszu sprawozdaniearisowe zostato
przygotowane przy zateniu kontynuowania dziataldo gospodarczej.

2. Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu
Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusaynduszu, na daieprzekazania

raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadg@ni ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu byly ngstijace podmioty:

Liczba posiadanych Udziat w kapitale

Akcjonariusz akcji i liczba gtoséw na zaktadowym
WZ %

Dryton Holding B.V. poprzez swoéj podmiot 2561015 32,27%
zalezny Forestmeadows Trading & Investment
Limited
North Oceanic Investors Limited 789 665 9,95%
Keystar Holdings Limited 623 616 7,86%
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Zmiany struktury wtasnosci pakietow w stosunku do kaca poprzedniego kwartatu

W dniu 12 padziernika 2007 roku Fundusz otrzymat od Rainwateading and
Investments, zawiadomieni® w wyniku transakcji pakietowej rozliczonej w driiQ
pazdziernika 2007 roku, poriizy spotkami zalenymi od Dryton Holdings BV z
siedzily w Holandii: Rainwater Trading and Investments ltediz siedzib - Nikozja,
Cypr oraz Forestmeadows Trading and Investment#edhz siedzib - Nikozja, Cypr,
Spoétka sprzedata Forestmeadows Trading and Invessmiamited 2.523.748 akciji
Funduszu i na dzie jej rozliczenia posiadata 17.267 akcji Fund.1l NSIA.
stanowicych 0,22 % kapitalu zaktadowego Funduszu i uprajpcych do 17.267
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co staad22% ogolnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Fund.1 NFI S.A. Przed dak@m powyszej transakcji
Spotka posiadata 2.541.015 akcji Fund.1 NFI S.A0re&k stanowity 32,02 % kapitatu
zakladowego Funduszu i uprawnialy do 2.541.0154ytosa walnym zgromadzeniu
Fund.1 NFI S.A., co stanowito 32,02 % o0go0lnej ligz glosbw na walnym
zgromadzeniu Funduszu. Ponadto Spotka poinformquzatay wyniku przedmiotowej
transakcji stan posiadania akcji Fund.1 NFI S.A&eprDryton Holdings BV nie ulegt
zmianie.

W dniu 12 padziernika 2007 roku Fundusz otrzymat od Forestmeadorading and
Investments Limited z siedzib Nikozja, Cypr - spétki zalmej od Dryton Holdings
BV z siedzila w Holandii (Spotka) zawiadomieniee w wyniku transakcji pakietowe;j
rozliczonej w dniu 10 paiziernika 2007 roku, Spoétka nabyta od swojej spatdeznej
Rainwater Trading and Investments Limited z sieglziblikozja, Cypr 2.523.748 akcji
Funduszu i na dzfe jej rozliczenia posiadata 2.523.748 akcji Fund.El NS.A.
stanowicych 31,80 % kapitatu zaktadowego Funduszu i uprajacych do 2.523.748
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stdoo84,80 % ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Fund.1 NFI S.A. @&rdekonaniem powszej
transakcji Spotka nie posiadata akcji Funduszunadto Spoétka poinformowatae w
wyniku przedmiotowej transakcji stan posiadaniajiakand.1 NFI S.A. przez Dryton
Holdings BV nie ulegt zmianie.

W dniu 13 grudnia 2007 roku Fundusz otrzymat odthNd@ceanic Investors Limited
("Spoétka™) zawiadomienieze w wyniku transakcji zakupu rozliczonych w dniu 10
grudnia 2007 roku, Spoétka posiada 789.665 akcjidasau stanowgcych 9,95%
kapitalu zakladowego Funduszu i uprawmigch do 789.665 gtosow na walnym
zgromadzeniu Fund.1 NFI S.A. co stanowi 9,95% ogjdinzby gtosow.

Przed przeprowadzeniem poiggych transakcji Spotka nie posiadata akcji Fundusz
North Oceanic Investors Limited zamierza @vgizy¢ udziat w ogolnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesgcy od niniejszego zawiadomienia.

W dniu 20 grudnia 2007 roku na Nadzwyczajnym Walnggromadzeniu Funduszu,
Forestmeadows Trading & Investment Limited wykoajywrawo gtosu z 2.561.015
akcji stanowicych 32,27 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgrdeeniu

W ocenie Funduszu dtugotrwaty brak jakiejkolwiekyatnosci ze strony akcjonariuszy
The Baupost Group Inc. i Arnhold and S. Bleichrotter. wskazuje, 7 nie posiadaj
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oni pakietu akcji Funduszu. W zygku z tym Fundusz nie uwzglnit tych podmiotéw
w strukturze akcjonariatu povsgj 5%.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zginie
z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozporgdzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adwapce i nadzorujce Funduszem nie
posiadaly na dzieprzekazania raportu kwartalnego akcji Funduszaurawnier do nich.

4. Portfel inwestycyjny
4.1.Sprzeda spotek
W 2007 roku Fundusz sprzedat dwie spoiki nienot@varaz wszystkie akcje spoiki
notowanej z grupy pozostatych inwestycji. Przychodyjto ze sprzeds spoétek w tym

okresie wyniosty 4¢cznie 2 796 tys. zt a zrealizowany zysk 368 tys.Szczego6towe
informacje odnénie transakcji sprzedwg spétek zaprezentowano w pasaej tabeli.

Nazwa spoiki Przychody netto ze Zysk/strata ze
sprzedazy sprzedazy

Pozostale jednostki krajowe

NFI Fortuna S.A. 1 895 (272)

£ aki Konstanchskie 670 495

Migdzyrzecze 231 145

Razem 2796 368

Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Fundusz byt wdicielem 2 spétek wiagtych kgdacych
w stanie upadkei, posiadal mniejsZaiowe pakiety akcji/udziatow w 6 spétkach
mniejsz@dciowych oraz w 1 pozostatej jednostce krajowe).
4.2.Inwestycje
W IV kwartale 2007 roku Fundusz nie dokonywadnych inwestycji. W zwizku z
niedawnym uchyleniem likwidacji, na dai@rzekazania niniejszego raportu kwartalnego
nie s dostpne konkretne plany dotygze naktadow inwestycyjnych w agju
najblizszych 12 miesty.

5. Rezerwy i odpisy aktualizugce
W IV kwartale 2007 roku Fundusz nie tworzyt rezeravtrwah utrat wartasci spotek.

6. Opis czynnikow i zdarzer majacych wptyw na osagnigty zysk lub poniesione straty
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 rokudase poniost stratw wysokaci

282 tys. zt. Na wynik finansowy mialy wpltyw kosztperacyjne w wysokai 928 tys.
zt, ktore przewyszyly zrealizowane zyski z inwestycji w wysdko 368 tys. zt oraz
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9.

przychody z tytutu odsetek od lokat i dhych papierow wartziowych w wysokéci 275
tys. zt.

Informacje o wszczciu przed ;adem lub organem administracji publicznej jednego
lub wiece] posgpowan, dotyczcych zobowizan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zalenych, ktorych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatbw wlasnych emitenta

W 1V kwartale 2007 roku nie wszeto przed sdem lub organem administracji publicznej
postpowar dotyczicych zobowizan lub wierzytelnéci Funduszu lub jednostek od niego
zalenych, ktorych 4czna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdow wiasnych
Funduszu.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporoistaty przeliczone na EURO

wedtug nasfpujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow — weditegdniego kursu ogtoszonego
na dzié 31 grudnia 2007 roku przez Narodowy Bank Pols|5&20 zt / EURO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeptywéwirodkow
pienigznych — wedtug kursu stanowygego sredni arytmetyczn srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatmerdkazdego zakéaczonego
mieshca okresu sprawozdawczego (3,7768 zt / EURO).

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczymgo dacie bilansu

W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Awgadzenie Fund.1l Pierwszego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidachylito likwidacje Funduszu z
dniem 20 grudnia 2007 roku. Jednacre NWZ odwotato Likwidatora Funduszu —

Pangp Beat Baliga.

W dniu 20 grudnia 2007 r. Rada Nadzorcza Fundusawofata Pana tukasza
Tatarkiewicza na stanowisko Prezesa ZdwzFunduszu.

10.Wskazanie czynnikow ktore w ocenie Zargdu Funduszu lkeda mialy wptyw na

osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu.

Wobec faktu uchylenia likwidacji, do czasu opracowmastrategii dalszej dziataléa
Funduszu najwaniejszymi czynnikami wptywagymi na osigane przez Fundusz wyniki
finansowe kda przychody z tytutu lokowania zgromadzonygldkow pienéznych oraz
koszty operacyjne.
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