17 grudnia 2007 roku

PLAN POtACZENIA

Cersanit S.A.
oraz

Opoczno S.A.



Niniejszy Plan Paiczenia (zwany dalejRlanemPofaczenid) zostato przygotowany i uzgodniony na
podstawie art. 498 i 499 Kodeksu Spétek HandlowycBH) przez:

OPOCZNO S.A.,spoik; z siedzila w Opocznie, adres: ul. Przemystowa 5, 26-300 Opmcapisan
do rejestru przeddbiorcoéw prowadzonego przeadRejonowy dla Lodzi Srédmiecia w Lodzi, XX
Wydziat Krajowego RejestruaSowego, pod numerem KRS 0000008086, numer REGORSXWY5
(zwarw dalej ,Opocznd), reprezentowamprzez

Pana Zbigniewa Lange — Prezesa Zdiz

oraz

CERSANIT S.A,, spotke z siedzila w Kielcach, adres: Al. Solidaréoi 36, 25-323 Kielce, wpisan
do rejestru przedsbiorcéw prowadzonego przeadRejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru gflowego, pod numerem KRS 0000081341, numer REGORINIBO (zwam
dalej ,Cersanit”), reprezentowapnprzez

Pana Mirostawaetirzejczyka — Prezesa Zadu

Opoczno i Cersanitéznie g dalej zwane $potkami”.

1. TYP, FIRMA | SIEDZIBY + ACZACYCH SIE SPOtEK

Spoétka Przejmuica

1.1 CERSANIT Spotka Akcyjna z siedzila w Kielcach, adres: Al. Solidaréa 36, 25-
323 Kielce, wpisana do rejestru przetisbrcéw prowadzonego przeadRejonowy
w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejastadowego, pod numerem
KRS 0000081341, numer REGON 110011180. Kapitat axhiklvy Cersanit S.A.
wynosi 13.294.629 zt (trzykeie milionow dwidgcie dziewgcdziesiat cztery tysice
sze&cset dwadzigcia dziewgc ztotych) i dzieli s¢ na 132.946.290 akcji zwykiych na
okaziciela o wartéci nominalnej 10 gr kada. Cersanit S.A. jest spéatipubliczry,
ktorej akcje s notowane na Gieldzie Papieréw Wadiowych S.A. w Warszawie.

Spoitka Przejmowana

1.2  OPOCZNO Spoétka Akcyjna z siedzila w Opocznie, adresid. Przemystowa 5, 26-300
Opoczno, wpisana do rejestru przeldgrcéw prowadzonego przeadRejonowy dla todzi
- Srédmieicia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestrua@owego, pod numerem KRS
0000008086, numer REGON 000057075. Kapitat zaktgdo@®poczno S.A. wynosi
164.500.000 zt i dzieli sina 16.450.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartamominalnej
10 zt kada. Ponadto statut Opoczno S.A. przewidujezliwos¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze kapitatu warunkowego w wysokoie wigkszej niz 3.040.000 zt, w
drodze emisji nie wicej niz 152.000 akcji na okaziciela Serii C oraz niesej niz 152.000
akcji na okaziciela serii D. Kapitat warunkowy z@any jest z dokonarprzez Opoczno S.A.
emisp obligacji zamiennych na akcje Opoczno S.A., przynt uptyrat juz termin zamiany
obligacji na akcje serii C, natomiast akcje serinbDg zostd wyemitowane w wysoki nie
wigkszej ng 41.000 akcji.

2. SPOSOB tACZENIA




2.1

2.2

2.3

24

2.5

3.1

Pohczenie Spotek jest dokonane w trybie art. 492 8ki p KSH i nasipi w drodze
przeniesienia catego mdiu Opoczno S.A. jako spokki przejmowanej na Ceits8rA. jako
spotke przejmupca. Akcjonariusze Opoczno S.A. otrzymajw zamian za akcje Opoczno
S.A., akcje Cersanit S.A., wediug o#lanego w niniejszym planie parytetu wymiany.
Pohczenie zostanie dokonane na podstawie uchwal walagcomadze Spotek, ktérych
projekty stanowq Zalcznik nr 1 (Projekt uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opoczno S.A.) oraz Zadznik nr 2 (Projekt uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Cersanit S.A.) do niniejszego Planu faknia.

W zwiazku z Pobczeniem kapitat zakladowy zostanie podezony o kwat nie wyzsz niz
1.131.309,20 zt w drodze emisji nieea®j niz 11.313.092 akcji nieuprzywilejowanych na
okaziciela serii F, o warfci nominalnej 10 groszy kda (Akcje Potaczeniows.
Uprawnionymi do olgjcia Akcji Pohczeniowych kda wytacznie akcjonariusze Opoczno S.A.

Cersanit S.A. podejmie dziatania zmierrs#j do dopuszczenia oraz wprowadzenia AKcji
Polhczeniowych do obrotu na Gieldzie Papierow Wanimvych w Warszawie S.A. nie
pd&zniej niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku, w szczegdbioztozy do Komisji Nadzoru
Finansowego zawiadomienie w trybie art. 38 ustsially z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéwafisowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, aeakawrze umow o rejestrag AKcji
Pokczeniowych w Krajowym Depozycie Papieréw Wadiowych S.A. oraz zizy wniosek
do Zaradu Gieldy Papierow Warfciowych w Warszawie S.A. o wprowadzenie i
dopuszczenie do obrotu gieldowego Akcji deakeniowych. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powinno zatem z dniem pgda uchwaly paiczeniowej podj¢ rownie
uchwat dotyczca ubiegania s 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowskygi
Pohczeniowych, a ponadto uchwaly upceinijacej i zobowizujacej Zarad Cersanit S.A. do
podjecia czynndci faktycznych i prawnych, jakie oka sig wymagane prawem, konieczne
albo paadane w celu rejestracji Akcji Pmizeniowych w KDPW, ich dematerializacji, a
nastpnie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldpwaa Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. Zagd Cersanit S.A. ustali rowniev umowie z KDPW
dzien referencyjny, na ktory zostanie ustalony stangmtesnia akcji w Opoczno S.A.

W celu dokonania Patzenia konieczne ¢olizie réwnie wprowadzenie zmian do statutu
Cersanit S.A. Projekt uchwaly zmiergegj statut Cersanit S.A. w zawku z planowanym

Polhczeniem stanowi Zatznik nr 3 do niniejszego Planu Rgizenia (Projekt Uchwaly

Cersanit S.A. zmieniagej statut Cersanit S.A.).

Spotki zwotap Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszydkq ze Spotek do dnia
28 lutego 2008 roku.

UZASADNIENIE EKONOMICZNE POt ACZENIA

Spoétki prowadz dziatalng¢ w zakresie ogciowo pokrywajcym sk, a czsciowo
komplementarnym, tj. w zakresie produkcji i sprzgdatytek ceramicznych, a ponadto
Cersanit S.A. prowadzi dziatalftow zakresie produkcji i sprzedapozostatych elementow
wyposaenia fazienki, w tym w szczegOlfm ceramiki sanitarnej, wanien, kabin
prysznicowych i mebli tazienkowych. Opoczno S.Asjadla wysoce rozpoznawalny znak
towarowy ,,Opoczno”. Pakczenie Spétek o takim profilu dziatakked umazliwi osiagniecie
nastpujacych korzyci ekonomicznych:

3.1.1. optymalizacja produkcji poprzez wydienie serii produkcyjnych, podziat oraz
koncentragj produkcij;



3.1.2. bardziej efektywne wykorzystanie marki handlowejp@@zno” w drodze
sprzeday pod & marky réwniez innych ni piytki ceramiczne elementéw
wyposéaenia tazienek;

3.1.3. mazliwe obnizenie kosztéw zaopatrzenie ze walyl na zwekszony wolumen
kupowanych materiatéw i surowcow;

3.1.4. poszerzenie sieci dystrybucyjnej;
3.1.5. bardziej komplementarna oferta handlowa;

3.1.6. bardziej efektywne wykorzystania kanatow dystryhnggh naleacych przed
Pokczeniem do Opoczno S.A;

3.1.7. nizsze koszty logistyki;

3.1.8. optymalizacja rotacji zapasow.

W ocenie Zarzdéw Spoétek, Pakzenie umeliwi o0siagniecie znaczcych synergii
kosztowych i sprzedawych.

4.

5.1

5.2

PARYTET WYMIANY AKCJI

Akcje Pohczeniowe zostanwydane akcjonariuszom Opoczno S.A. innym @ersanit S.A.
w proporcji do posiadanych przez nich akcji w OpaxS.A., przy czym kaly akcjonariusz
Opoczno S.A. otrzyma 4 Akcje Rokeniowe w zamian za 3 akcje Opoczno SParytet
Wymiany), z zastrzeeniem pkt. 6.4. pong;.

PODSTAWY USTALENIA PARYTETU WYMIANY AKCJI

Zarzady taczacych sk Spotek okrdity Parytet Wymiany na 4 akcje Cersanit za 3 akcje
Opoczno, okrdony na podstawie nagiujacych kryteriow:

5.1.1. analiza srednich arytmetycznych kursow akcji w okresie ostit 6 miesicy
poprzedzajcych podpisanie niniejszego Planudeaknia,;

5.1.2. analiza wskanikowa;

5.1.3. wycena metogl zdyskontowanych przyptywow piegnych obu Spotek wraz ze
spétkami zalenymi, przy zatgeniu takich samych warunkéw rynkowych (w
szczegolnéci popytu na plytki ceramiczne, wielk@ stép procentowych, wzrostu
ptac i inflacji);

5.1.4. otrzymanych informacji dotyazych wstpnego porozumienia znagz/ch
akcjonariuszydczacych se Spotek.

Zarady otrzymaly informacje o wgbnym ustaleniu parytetu wymiany akcji przez
znacacych akcjonariuszy Spotek na poziomie 4 akcje Ger&A. za 3 akcje Opoczno S.A.
Przeprowadzone analizy i wyceny wskazywaly na amtyzszy (metod zdyskontowanych
przeptywow piengznych) i niszy (6 i 3 miesiczne srednie notowa gietdowych akcji
Spétek) od parytetu wymiany ustalonego ¢psiie przez znaezych akcjonariuszy Spotek,
ale za kadym razem zb#iony do tego okrdonego przez znaagych akcjonariuszy Spétek.
W zwiazku z tym wielké¢ Parytetu Wymiany na poziomie 4 akcje Cersanit zak8je
Opoczno zostata prajta przez Zaray taczacych sg Spotek

PRZYDZIELENIE AKCJI POt ACZENIOWYCH




6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Akcje Pohkczeniowe zostan przydzielone wszystkim akcjonariuszom Opoczno S.A.
posiadajcym (poprzez zapis na rachunku papieréw waitavych) akcje Opoczno S.A. w
dniu referencyjnym, ktéry to dziezostanie okrdony przez Zarzd Cersanit S.A. w umowie z
KDPW (Dzien Referencyjny). Osobami uprawnionymi do otrzymania Akcji Bateniowych
beda wszyscy akcjonariusze Opoczno S.A., zatkiem Cersanit S.A. i spotek zaleych od
Cersanit S.A., ktére w Dniu Referencyjnynedh posiadaly na rachunku papierow
wartasciowych akcje Opoczno S.A.

Dzien Referencyjny zostanie ustalony po rejestracjp€a#nia przez wkziwy sad rejestrowy

i zostanie ustalony zgodnie z obawmijacymi przepisami oraz regulacjami wegtrznymi
KDPW. Zarad Cersanit S.A. doly stara, aby Dziéh Referencyjny zostat ustalony, w
granicach powsszych uregulowd w terminie maliwe krétkim po rejestracji Patzenia.
Zarzady Spotek podejmp wezesniej dziatania zmierzage do zawieszenia obrotu akcjami
Opoczno S.A. po dniu ztenia wniosku o rejestracPohczenia do dnia wykluczenia akcji
Opoczno S.A. z obrotu. Zaydy beda dazyly do zawieszenia obrotu akcjami Opoczno S.A. na
mozliwe krotki okres.

Kazdy akcjonariusz Opoczno S.A. uprawniony do otrzyimakkcji Policzeniowych otrzyma
za 3 akcje Opoczno S.A. 4 akcje Cersanit S.A.sirza@eniem pkt. 6.4.

Kazdemu akcjonariuszowi Opoczno S.A. zogtanzydzielone akcje Cersanit S.A. w zamian
za najweksz posiadan liczbe akcji Opoczno S.A., dgaca wielokrotnacia liczby 3. W
przypadku, gdy liczba akcji Opoczno S.A. posiadényrzez danego akcjonariusza nie
stanowi wielokrotnéci liczby 3 wdwczas taki akcjonariusz za pozosthtdub 2 akcje
Opoczno S.A. otrzyma dopatwyliczoma w nast¢pujacy sposob:

D=AXS;
gdzie
D — oznacza kwetdoptaty;

A — oznacza nadw¥e akcji Opoczno S.A. posiadanych przez Akcjonariuppaad
najwyzsz liczbe tych akcji kedaca wielokrotngcia liczby 3, za ktdg to nadwyke
akcjonariusz otrzymuje doptafl lub 2 akcje);

S — oznaczéaredng arytmetycza ceny jednej akcji Opoczno S.A. wedtug kursu zaratiai, z
ostatnich kolejnych 30 notowaakcji Opoczno S.A. na Gieldzie Papieréw Wéctowych
poprzedzajcych Dzieéh Referencyjny;

przy czym 4czna kwota doptat nie przekroczy 10% waéactdbilansowej przyznanych akcji
serii F. W przypadku, gdyby kwota doptat miata frpezy 10% wartdci bilansowej
przyznanych akcji serii F, wielké doptaty przypadara dla kadego uprawnionego do
doptaty akcjonariusza, zgodnie z art. 492 8§ 2 kedelspdtek handlowych, zostanie
proporcjonalnie zmniejszona tak, algana kwota doptat wyniosta 10% waitobilansowej
przyznanych akcji serii F.

Doptata Wyréwnawcza zostanie uiszczona przez CirSaf. jako spoOtk przejmujaca na
rachunek inwestycyjny kalego z akcjonariuszy Opoczna S.A., a w przypadkmaoiliwosci
jej uiszczenia w powsszy sposéb, zostanie przelana na rzecz akcjonariygawnionego do
uzyskania takiej doptaty.



6.6

7.1

8.1

9.1

10.

10.1.

W ciagu 15 dni od Dnia Referencyjnego ZgdZLersanit S.A. zley oswiadczenie o dokfadnej
liczbie wyemitowanych Akcji Pakzeniowych zgodnie z art. 310 KSH w zw. z art. KBH.

DZIEN, OD,KTOREGO AKCJE POt ACZENIOWE UPRAWNIAJ A DO UDZIALU W
ZYSKU SPOtKI PRZEJMUJACEJ

Akcje Pohczeniowe bda uprawnig do udzialu w zysku Cersanit S.A. jako Spoiki
Przejmujcej pocawszy od zysku za rok 2007. W przypadku, gdyby d@a dmwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy Cersanit S.écydupcego o przeznaczeniu zysku za
rok 2007 nie nagpita rejestracja patzenia przez wikziwy sad, Akcje Pohczeniowe bda
uprawnia do udziatu w zysku poawszy od zysku za rok 2008.

PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOtK E PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM
SPOtKI  PRZEJMOWANEJ LUB INNYM OSOBOM  SZCZEGOLNIE
UPRAWNIONYM W SPOt CE PRZEJMOWANEJ

Nie zostan przyznane zadne prawa szczegllne akcjonariuszom Opoczno SrA. a
jakimkolwiek innym osobom.

SZQZEGOLNE KORZY SCI DLA CZLONKOW ORGANOW t+ ACZACYCH SIE
SPOLEK, A TAK ZE INNYCH OSOB UCZESTNICZ ACYCH W POt ACZENIU

Nie przewiduje si przyznawania szczegolnych kofzydla jakichkolwiek osob. W zwrku z
planem motywacyjnym, w wyniku ktérego zostaly wyemiane do uprawnionych osob
obligacje zamienne na akcje Opoczno S.A., do ktdeejzamiany nie doszio przed
podpisaniem niniejszego planu, przewidugedia pana Stawomira tkowiaka, jako bytego
prezesa zagdu Opoczno S.A. i jedynego uprawnionego w ramaamypimotywacyjnego do
objecia akcji w Opoczno S.A., warunkawemisg akcji Cersanit S.A. na warunkach
analogicznych, jak miato to miejsce w przypadkujiakdOpoczno S.A.

POSTANOWIENIA DODATKOWE

Struktura akcjonariatu Cersanit S.A. po Rateniu.

Po dokonaniu Patzenia:

— dotychczasowi akcjonariusze Opoczno S.A. (innz rCersanit S.A.) stan sig
akcjonariuszami Cersanit S.A. nie ¢ae] nz w 8,51% kapitatu zakladowego,
uprawniajcymi do nie wecej niz 8,51% na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

— dotychczasowi akcjonariusze Cersanit S.&dabposiadali nie mniej %i91,49% kapitatu
zakladowego, uprawniggymi do nie mniej i 91,49% na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu Cersanit S.A. po Rateniu

10.2.

Zarzad nie ulegnie zmianie w wyniku pmizenia, natomiast w sklad Rady Nadzorczej
Cersanit S.A. wejdzie pan Michat Sotowow.

Zmiany strategii Cersanit S.A. w wyniku f#enia

10.3.

Po dokonaniu Pagtzenia Cersanit S.A.elzie realizowal dotychczasawstrategt rozwoju

spotki. Jednoczmie Cersanit S.A. dglzie aktywnie zmierzado wykorzystania wszystkich

zidentyfikowanych korz§ci, jakie mog wynikac z pohczenia, poprzez:

— zintegrowanie zaktadow produkcyjnych naleych do spétki Opoczno | Sp. z o.0., ktéra
w wyniku Pohczenia stanie sispotia w 100% zaleéna od Cersanit S.A;



— alokacg produkcji pomgdzy poszczegoéline zaklady i wydknie produkowanych serii;

— sprzeda z wykorzystaniem znaku towarowego ,Opoczno” cekansanitarnej oraz
innych elementdw wyposgania tazienek, produkowanych przez grugapitatows
Cersanit;

— wprowadzenie i bardziej efektywne wykorzystanie knayOpoczno” na rynkach
macierzystych.

11. Rejestracja Pohczenia. Zgody i zezwolenia administracyjne.

11.1 Polaczenie nagpi z chwil dokonania jego rejestraciji w rejestrze przeusrcow Krajowego
Rejestru $dowego. PoniewaCersanit S.A. kontroluje Opoczno S.A. w rozumieaits 4 pkt.
4 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie kwakcji i konsumentéw (Dz.U. 2007, nr
50, poz. 331 z pid. zm.), na podstawie art. 14 ust. 5 cytowanej Wgtaie jest wymagane
uzyskanie zgody na koncentracWedtug wiedzy Zardow faczacych sé Spoétek nie jest
obecnie wymagane uzyskanie innych zezwadministracyjnych na dokonanie Rcdenia.
Jeili uzyskanie jakichkolwiek zgod lub zezwél®kaze sk konieczne, Paktzenie naspi po
uzyskaniu takich zgdd lub zezwéle

Niniejszy Plan Palczenia zostat przgly uchwatami Zarzdu:
a) Opoczno S.A. z dnia 17 grudnia 2007 roku;
b) Cersanit S.A. z dnia 17 grudnia 2007 roku;

Podpisano w Kielcach, dnia 17 grudnia 2007 roku.

Cersanit Spotka Akcyjna Opoczndtsa Akcyjna
Mirostaw ddrzejczyk Zbigniew Lange
Prezes Zargu Prezes Zaadu



LISTA ZAt ACZNIKOW
Projekt uchwaty Walnego Zgromadzeniu Akcjonariu€poczno S.A;
Projekt uchwaty Walnego Zgromadzeniu Akcjonariu€arsanit S.A..;
Projekt zmian statutu Cersanit S.A;

Oswiadczenie zawierage informacg o stanie ksigowym Opoczno S.A. na dZi€l listopada
2007 roku;

Oswiadczenie zawierage informacg o stanie ksigowym Cersanit S.A. na d#iel listopada
2007 roku;

Ustalenie wartéci majatku Opoczno S.A. na dzie€l listopada 2007 roku.



Zafacznik nr 1 do planu paetzenia Cersanit S.A. z Opoczno S.A.
Projekt uchwaty Walnego Zgromadzeniu Akcjonariu€poczno S.A.;

Uchwata
w sprawie akceptacji planu pojczenia Cersanit S.A. ze spotkOpoczno S.A. oraz zmian w
statucie Cersanit S.A.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Opoc3.A. dziataic na podstawie art. 506
kodeksu spotek handlowych, po uprzednim wystuchaoatnych wyjanien Zarzdu spoiki
dotycacych istotnych elementéw #@ planu podczenia, sprawozdania Zadu i opinii biegtego,
postanawia:

1. Uchwalié polaczenie Spotki ze spddk Cersanit S.A. z siedzibw Kielcach w trybie
przewidzianym w art. 492 8§ 1 pkt 1 kodeksu spotakdiowych, tj, poprzez przeniesienie
catego majtku Opoczno S.A. na Cersanit S.A. w zamian za alidfge Cersanit S.A. wyda
akcjonariuszom Opoczno S.A. Akcje te zostauprowadzone do obrotu na Gieldzie Papieréw
wartagsciowych w Warszawie S.A., zgodnie z ednymi przepisami;

2. Wyrazi zgod; na:

1) plan pohczenia Cersanit S.A. z Opoczno S.A. uzgodniony dpigany przez Zagrly
Spoétek w dniu [-] i ogtoszony w Monitorzea@owym i Gospodarczym Nr [-], z dnia [],
pod pozyq [-], stanowacy zahcznik nr 1 do niniejszej uchwaly;

2) zmiany Statutu Cersanit S.A., ktorych projekt ogw® w Monitorze fdowym i
Gospodarczym Nr [-], z dnia [-], pod pozydj], jak nastpuije:

a) zmiarg 8§ 6, w ten sposolig:
i. usep 1 w miejsce dotychczasowego otrzymuje noweepagice brzmienie:

8 6.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi do 14.438,2 ziotych i dzieli 8i
na:

a) 56.328.000 akcji serii A;

b) 50.000.000 akgciji serii B;

c) 10.000.000 akcji serii C;

d) 16.618.290 akcji serii D;

e) nie wiecej nt 11.313.092 akcji serii E

o wartaici nominalnej po 10 groszy #da akcja.

" EmisjaAkcji Polczeniowych zostata oznaczona jako seria F z unagdoawaang emisg akcji w ramach
warunkowego podwsgzenia kapitatu akcyjnego Cersanit S.A.



Zafacznik nr 2 do planu patzenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A.
Projekt uchwat Walnego Zgromadzeniu Akcjonariuseysanit S.A.;

Uchwata
w sprawie akceptacji planu pojczenia Cersanit S.A. ze spotkOpoczno S.A., emisji akcji w
zwigzku z polgaczeniem oraz zmian statutu

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Getsa@.A. dziategc na podstawie art. 506
kodeksu spotek handlowych, po uprzednim wystuchaoatnych wyjanien Zarzdu spotki
dotyczcych istotnych elementéw #@ planu podczenia, sprawozdania Zadu i opinii biegtego,
postanawia:

1. Uchwalié polaczenie Spotki ze spadk Opoczno S.A. z siedzibw Opocznie w trybie
przewidzianym w art. 492 8§ 1 pkt 1 kodeksu spotakdiowych, tj, poprzez przeniesienie
catego majtku Opoczno S.A. na Cersanit S.A. w zamian za allidfge Cersanit S.A. wyda
akcjonariuszom Opoczno S.A. Akcje te zostauprowadzone do obrotu na Gieldzie Papieréw
wartasciowych w Warszawie S.A., zgodnie z ednymi przepisami;

2. Wyrazi zgod; na:

1) plan pohczenia Cersanit S.A. z Opoczno S.A. uzgodniony dpiany przez Zaszly
Spotek w dniu [-] i ogtoszony w Monitorzea@owym i Gospodarczym Nr [-], z dnia [-],
pod pozyqj [-], stanowacy zakcznik nr 1 do niniejszej uchwaly;

2) zmiany Statutu Cersanit S.A., ktorych projekt ogw® w Monitorze Sdowym i
Gospodarczym Nr [-], z dnia [-], pod pozydi], jak nastpuije:

a) zmiarg 8§ 6, w ten sposolig:
i. uskp 1 w miejsce dotychczasowego otrzymuje noweepagice brzmienie:

8 6.1. Kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi do 14.438,2 ziotych i dzieli 8i
na:

a) 56.328.000 akcji serii A;

b) 50.000.000 akgciji serii B;

c) 10.000.000 akcji serii C;

d) 16.618.290 akcji serii D;

e) nie wiecej nt 11.313.092 akcji serii

0 wartgici nominalnej po 10 groszy k@a akcja.

§2

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cersanit S.A.dkia na podstawie art. 43181, art. 43382186
oraz art. 4928 2 kodeksu spétek handlowych postenaw

1. Podwysszy¢ kapitat zaktadowy o kwatnie wyzszy niz 1.131.309,2 ziotych w drodze emisji
nie wigcej niz 11.313.092 akcji serii F o waém nominalnej 10 groszy kda;

" EmisjaAkcji Poiczeniowych zostata oznaczona jako seria F z unagbmwaang emisg akcji w ramach
warunkowego podwsgzenia kapitatu akcyjnego Cersanit S.A.
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. Akcje serii F g akcjami zwyklymi, na okaziciela, z akcjami nigzavigzanezadne szczegblne
prawa lub obowvazki;

. Akcje serii F emitowaneasw zwiazku z poczeniem Cersanit S.A. ze spdi®poczno S.A. z
siedzila w Opocznie, z przeznaczeniem dla akcjonariuszgjprawanej spoétki;

Dla ustalenia liczby akcji Cersanit S.A., jakie zgtma kady akcjonariusz Opoczno S.A.
bedzie brana pod uwagliczba akcji Opoczno S.A. posiadanych przez alajmszy na
rachunkach inwestycyjnych, wedlug stanu na ustafomgz Zarzd Spétki w porozumieniu z
Krajowym Depozytem Papieréow Wastiowych S.A. dzié referencyjny (dalej Dzie
Referencyjny). Dzi@ Referencyjny ustalony zostanie przy uveiglieniu obowdzujacych
przepiséw i uregulowaobowizujacych w Krajowym Depozycie Papieréw Wastmwych
S.A;

. Akcje serii F przydzielone zostamkcjonariuszom Opoczno S.A. w stosunku 4:3, tczpa
za kade 3 akcje spotki Opoczno S.A. przydzielone zasthakcje serii F;

Kazdy akcjonariusz Opoczno S.A. otrzyma akcje Cers&wW. w zamian za najwksz
posiadan liczbe akcji Opoczno S.A., dulaca wielokrotnacia liczby 3. O ile catkowita liczba
akcji Opoczno S.A. posiadanych przez danego akojmsma nie stanowi wielokrot§ol
liczby 3 wowczas taki akcjonariusz Opoczno S.Appaostate 1 lub 2 akcje Opoczno S.A.
ponad liczle akcji, za ktére dostanie akcje Cersanit S.A. yota doptat, wyliczom w
nastpujacy sposob:

D=AXS;
gdzie
D — oznacza kwetdoptaty;

A — oznacza nadw¥e akcji Opoczno S.A. posiadanych przez Akcjonariuppaad
najwyzsz liczbe tych akcji kedaca wielokrotngcia liczby 3, za ktdg to nadwyke
akcjonariusz otrzymuje doptafl lub 2 akcje);

S — oznaczasrednp arytmetycza ceny jednej akcji Opoczno S.A. wedtug kursu
zamknkcia, z ostatnich kolejnych 30 notofvakcji Opoczno S.A. na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych poprzedzagych Dzien Referencyjny;

. Z uwagi na zapis art. 492 8§ 2 kodeksu spotek hamdib, ograniczacy wysoka¢
mozliwych doptat, w przypadku, gdyby kwota doptat wepbnych zgodnie z powrgzym
zapisem miata przekroczylO % wartdci bilansowej przyznanych akcji serii F, olianej
wedlug dwiadczenia zidonego na podstawie art. 499 8§ 2 pkt 4 kodeksu kg@adlowych,
wowczas kwoty doptat zostanproporcjonalnie obubne, tak, aby kwota dopfat nie
przekraczata wskazanych 10% wadidilansowej przyznanych akcji serii F;

. W zwiazku z faktem, 2 Cersanit S.A. jest whgicielem 7.965.181 (siedmiu milionéw
dziewicset szecdziesgciu pigciu tysicy stu osiemdziestiu jeden) akcji Opoczno S.A.,
zgodnie z dyspozygj przepisu art. 514 kodeksu spoétek handlowych akejenie lyda
uwzglkdnione przy przydziale akcji serii F;

. Akcje Serii F lgda uprawni@ do udziatu w zysku Cersanit S.A. pgaszy od zysku za rok
2007. W przypadku, gdyby do dnia zwyczajnego wabtnegromadzenia akcjonariuszy
Cersanit S.A., decydafego 0 przeznaczeniu zysku za rok 2007 nieap#atrejestracja
pofaczenia przez wigiwy sad, akcje serii F &da uprawnid@ do udziatu w zysku pogwszy
od zysku za rok 2008.
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Zafacznik nr 3 do planu patzenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A.
Projekt zmian statutu Cersanit S.A.

Zapis 8§ 6.1 Statutu Cersanit S.A. w miejsce dotgaBowego brzmienia:

§ 6.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 13.294.628eh i dzieli s¢ na:
a) 56.328.000 akcji serii A;
b) 50.000.000 akciji serii B;
c) 10.000.000 akcji serii C;
d) 16.618.290 akcji serii D;
o wartasci nominalnej po 10 groszy k@da akcja.

otrzyma brzmienie:

§ 6.1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi do 14.428,2%totych i dzieli gina:
a) 56.328.000 akcji serii A;
b) 50.000.000 akciji serii B;
¢) 10.000.000 akcji serii C;
d) 16.618.290 akcji serii D;
e) nie wiecej nt 11.313.092 akcji serii
o wartasci nominalnej po 10 groszy k@da akcja.

* EmisjaAkcji Pokczeniowych zostata oznaczona jako seria F z unagdmwaang emisg akcji w ramach
warunkowego podwsgzenia kapitatu akcyjnego Cersanit S.A.
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Zafacznik nr 4 do planu paetzenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A.
Oswiadczenie zawierage informacg o stanie ksigowym Opoczno S.A. na dfiel listopada 2007
roku.

Zarzd spotki Opoczno S.Az siedzila w Opocznie, adresil. Przemystowa 5, 26-300 Opoczno,
wpisanej do rejestru przegbiorcéw prowadzonego przea®Rejonowy dla Lodzi Srodmiecia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestrua8owego, pod numerem KRS 0000008086, numer REGON
000057075, éwiadcza,ze stan ksigowy Opoczno S.A. na dZieo ktorym mowa w art. 49982 pkt. 4
Kodeksu spétek handlowych, tj. na drid listopada 2007 roku, przedstawiony jest w bikans
Opoczno S.A. stanowgym zahcznik do niniejszegoswiadczenia.

Zbigniew Lange
Prezes Zarmgdu Opoczno S.A.
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Zatgcznik do adwiadczenia Zaradu Opoczno S.A. zawierajcego informacg o stanie

ksiegowym Spotki na dzie 1 listopada 2007 roku

Bilans OPOCZNO S.A na d4i€l listopada 2007 r. (w tygiach zt)

Wyszczegolnienie w tysigcach 2t
AKTYWA
Aktywa krétkoterminowe 131932
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 084
Inwestycje -
Nalezno$ci handlowe i pozostate 124 881
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 967
Zapasy -
Aktywa dtugoterminowe 298 695
Rzeczowy majatek trwaty 5 380
Wartosci niematerialne -
Finansowy majatek trwaty 288 659
Podatek odroczony 4 656
AKTYWA RAZEM 430 627
PASYWA
Zobowi gzania krétkoterminowe 147 135
Kredyty i pozyczki -
Obligacje 1
Zobowigzania handlowe i pozostate 147 134
Zobowigzania z tytutu dywidendy -
Zobowi gzania dtugoterminowe 502
Kredyty i pozyczki -
Obligacje -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 153
Podatek odroczony 349
Pozostate rezerwy -
Kapitat wtasny 282 990
Kapitat akcyjny 164 500
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 26 513
Kapitat rezerwowy z przeszacowania srodkéw trwatych -
Kapitat zapasowy 51 070
Inne kapitaty rezerwowe 21172
Nie podzielony wynik finansowy 19735
PASYWA RAZEM 430 627
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Zatgcznik do &dwiadczenia Zaradu Opoczno S.A. zawierajcego informacg o stanie
ksiegowym Spotki na dzie 1 listopada 2007 roku — cd.

Rachunek zyskow i strat OPOCZNO S.A za okres odytzeia do 1 listopada 2007 r.
(w tysiacach zt)

Wyszczegdlnienie w tysigcach zt
Przychody ze sprzedazy 507 324
Koszt wlasny sprzedazy -411 051

Zysk (strata) ze sprzedazy 96 273
Pozostate przychody operacyjne 17 705
Koszty sprzedazy -25610
Koszty marketingu -22 484
Koszty ogoélnego zarzadu -13 252
Pozostate koszty operacyjne -19 939

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 32 693
Przychody/(Koszty) finansowe netto -5 784

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 909
Podatek dochodowy -7 174

Zysk (strata) netto 19735

Zysk na jedng akcje* (w ztotych) 1,20
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Zafacznik nr 5 do planu patzenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A.
Oswiadczenie zawierage informact o stanie ksigowym Cersanit S.A. na d#iel listopada 2007
roku

Zarzd spoitki Cersanit S.Az siedzila w Kielcach, , adres: Al. Solidaréd 36, 25-323 Kielce,
wpisanej do rejestru przedbiorcow prowadzonego przezad® Rejonowy w Kielcach, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrudBwego, pod numerem KRS 0000081341,
numer REGON 110011186wiadcza,ze stan ksigowy Cersanit S.A. na dzigo ktérym mowa w
art. 49982 pkt. 4 Kodeksu spotek handlowych, tjdrig 1 listopada 2007 roku, przedstawiony jest w
bilansie Opoczno S.A. stanaeym zahcznik do niniejszegoswiadczenia.

Mirostaw Edrzejczyk
Prezes Zarglu Cersanit S.A.
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Zatacznik do gdwiadczenia Zaradu Cersanit S.A. zawieracego informaci o stanie

ksiegowym Spotki na dzie 1 listopada 2007 roku

Bilans Cersanit S.A na d#idl listopada 2007 r.

Wyszczegdlnienie w tysigcach zt
AKTYWA

I. Aktywa trwate 723 429

1. Wartosci niematerialne 1617

2. Rzeczowe aktywa trwate 33010

3. Udzialy w spétkach zaleznych 679 422

4. Udziaty w jedostkach pozostatych 8

5. Aktywa finansowe 256

6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9116

Il. Aktywa obrotowe 466 584

1. Zapasy 1224

2. Naleznosci krétkoterminowe 270613

2.1. Z tytutu dostaw i ustug 225 495

2.2. Z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 187

2.3. Pozostate naleznosci 44 931

3. Udzielone pozyczki 124 108

4. Srodki pieniezne 2 446

5. Lokaty i inne aktywa pieniezne 50 343

6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 850

Aktywa Razem 1190013
PASYWA

|. Kapitat wiasny 156 509

1. Kapitat zaktadowy 13 295

2. Kapitat zapasowy 144 823

1. z nadwyzki ze sprzedazy akcji, powyzej ich warto$ci nominalnej 77975

2. pozostaty 66 848

3. Réznice kursowe z przeliczenia -645

4. Zyski zatrzymane/straty poniesione, w tym -964

4.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych 5128

4.2. Zysk (strata) netto -6 092

Il. Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe 1 033 504

1. Zobowigzania dtugoterminowe 274 448

1.1. Rezerwy na podatek odroczony 7 588

1.2. Rezerwy diugoterminowe 26

1.3. Oprocentowane kredyty 266 834

2. Zobowigzania krétkoterminowe 759 056

2.1. Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw 174 389

2.2. Wyemitowane obligacje 249 875

2.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 290 850

2.4. Pozostate zobowiazania 13972

2.5. Rezerwy krétkoterminowe 29 970

2.6. Rozliczenia miedzyokresowe 0

Pasywa Razem 1190013
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Zatacznik do gdwiadczenia Zaradu Cersanit S.A. zawieracego informaci o stanie

ksiegowym Spotki na dzie 1 listopada 2007 roku — cd.

Rachunek zyskow i strat Cersanit S.A za okres odtytznia

(w tysiacach zt)

do 1 listopada 2007 r.

Wyszczegdlnienie w tysigcach zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 874 784
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 151 436
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 723 348
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 692 372
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 37
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 692 335
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 182 412
IV. Pozostate przychody operacyjne 2862
V. Koszty sprzedazy 122 199
VI. Koszty og6inego zarzadu 32 095
VII. Pozostate koszty operacyjne 677
VIII. Zysk (strata) z dziatannos$ci operacyjnej 30 303
IX. Przychody finansowe 45 650
X. Koszty finansowe 83 420
XI. Zysk (strata) brutto -7 467
XIll. Podatek dochodowy -1375
XIll. Zysk (strata) netto -6 092
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Zafacznik nr 6 do planu patzenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A.
Ustalenie wartéci majatku Opoczno S.A. na dzie€l listopada 2007 roku.

Ustalenie wartagici majatku Spotki Opoczno S.A. (Spotki Przejmowanej) na den 1
listopada 2007 roku

Dla celow ustalenia warfoi mapatku Opoczno S.A., zgodnie z art. 499 § 2 pkt. 3hk.s
przyjeto wycere ksiggowa, opierajca Sie 0 wartégci ujawnione w bilansie Opoczno S.A.
sporadzonym na dzie 1 listopada 2007 roku, wykazanym wsuWdadczeniu o stanie
ksiggowym Opoczno S.A., stanaygym Zahcznik nr 4 do niniejszego Planu Rctenia.

Tym samym przyjto, iz wartas¢ majtku Spotki jest rowna jej wargoi aktywow netto,
wyliczonej w oparciu o spogdzony bilans Spotki, a wt jest rowna sumie aktywow
pomniejszonej 0 sugreobownzan | rezerw na zobowgeania.

Na tej podstawie Zasgl Opoczno S.A. ustala waéto majgtku Opoczno S.A. na dziel
listopada do celéw patzenia z Cersanit S.A. na kwo282.990.000 zt (stownie: dwieie
osiemdziesit dwa miliony dziew¢éset dziewgcdziesit tysiecy ztotych).

Zbigniew Lange
Prezes Zargdu Opoczno S.A.
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