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1. KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2007 R.
PREZENTOWANEGO WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30.09.2007 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM
ksztattujg sie nastepujqco1:

v PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 114 229 ( 88 563 w 2006 roku) tys. zt, wzrost 0 28,98%.

v ZYSKNETTO 7 979 (4 984 w 2006 roku) tys. zt, wzrost 0 60,09%.

v' EBIT 10 524 (6 620 w 2006 roku) tys. zt, wzrost 0 58,97%, rentowno$¢ operacyjna wzrost do 9,2%
z 7,5% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

v" PRZEPLYWY PIENIEZNE wykazaty w okresie przyrost srodkéw pienieznych o kwote 27 671 tys.
zl, przy stanie srodkéw pienigznych na koniec okresu 29 256 tys. zt.

1.1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH.
1.1.1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM.

Tabela 1. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM

Zmiana ;

Mkw. | Hikw. | Hkw. | 1= 1kw. | 1- 11 kw. |Z-rﬂl|aknv3.

2007 2006 | 2007 do | 2007 2006 2007 do 2006
L.p. Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 2006

Przychody ze sprzedazy produktéw,

1. |towardw i materiatéw. 40938| 33438| 22,43%| 114229 | 88563 28,98%
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 15130 11985| 26,24% | 41494| 31412 32,10%
3. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4748 2942 | 61,39%| 10524 6 620 58,97%
4. | Rentownos¢ operacyjna EBIT 11,60%| 8,80% 921%| 747%
5. |EBITDA 5808 3925| 47,97%| 13592 9 361 45,20%
6. | Zysk brutto 4 839 2760| 75,33%| 10584 5901 79,36%
7. | Zysk netto 3955 2317 | 70,69% 7979 4984 60,09%
8. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) 9,66% | 6,93% 6,99% | 5,63%

Dynamika przyrostu przychodéw ze sprzedazy w Il kw. 2007 roku (do Il kw. 2006 roku) wyniosta
22,43%. W perspektywie wszystkich trzech kwartatow 2007 roku dynamika sprzedazy wynosi 28,98%.
Wartos¢ ta obrazuje rzeczywisty trend w zakresie ksztattowania sie analizowanego parametru jakim jest
wielkos¢ sprzedazy netto w 2007 roku.

Dynamika zysku brutto ze sprzedazy w Ill kw. 2007 roku wyniosta 26,24%. Dynamika EBIT za Ill
kw. 2007 roku wzrosta w tempie 61,39%, znacznie wiekszym niz w poprzednim okresie. W efekcie wzrost
wskaznik rentownosci netto sprzedazy do poziomu 9,66% poréwnujac Il kw. do analogicznego z roku
poprzedniego, przy 6,99% dla wszystkich trzech kwartatéw.

Dynamika zachowania prezentowanych wybranych parametré4w ekonomicznych za okres 3
pierwszych kwartatéw 2007 roku w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku jest wysoka.

! Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen —wrzesien 2007 r., za$ poréwnania méwig o
dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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1.1.2. BILANS GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM.

Tabela 2. Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM.

Udziat w U
30.09. 31.12. 30.09. sumie sumie Udziat w
2007 2006 2006 5007 31.12. | sumie 2006
L.p. Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 2006
1. | Aktywa trwate 50697| 35366| 35833| 33,68%| 31,98% 35,28%
2. | Aktywa obrotowe 99844| 75205| 65732| 66,32% | 68,02% 64,72%
3. | Kapitat wtasny 106 641| 62809| 51338| 70,84%| 56,80% 50,55%
Zobowigzania i rezerwy
4. | krotkoterminowe 36233| 39628| 35404 | 24,07%| 35,84% 34,86%
Zobowigzania i rezerwy
5. | dtugoterminowe 7 667 8134| 14823| 5,09%| 7,36% 14,59%
Znaczne zwiekszenie aktywéw obrotowych na koniec Il kw. roku 2007 w stosunku do 31.12.2006

wynika gtéwnie ze wzrostu srodkdéw pienieznych pochodzacych z emisji akcji w kwocie 37 700 tys. zt.
Kwota 99 844 aktywow obrotowych zawiera takze wzrost w stosunku do stanu na 30.06.2007 o 3 031 tys.
zt. naleznosci krotkoterminowych bedacych pochodng wzrostu sprzedazy. Dalszy przyrost aktywéw
trwatych (0 9 466 tys. zt.) jest skutkiem realizacji planu inwestycyjnego w 2007 roku.

1.1.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM.

Tabela 3. Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM.

I kw. I kw. [ 1-11kw. |I- 11 kw.
L.p. Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 2007 2006 2007 2006
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci
1. | operacyjnej 7075 1265| 14452 5 604
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
2. |inwestycyjnej -11017| -2250| -18258| -4534
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
3. |finansowej -366 -428 | 31477 -318
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
4. |razem -4308| -1413]| 27671 752
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w Il kw. 2007 roku sg pochodng realizacji planu

inwestycyjnego. Warto$¢ przeptywdéw z dziatalnosci finansowej w Il kw. 2007 roku wynika gtéwnie z
wptywu srodkéw pienieznych z emisji akciji.

1.2. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM.

Tabela 4. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM.

I kw Mkw | I-1kw | I-11kw
L.p. Opis pozycji 2007 2006 2007 2006
1. | Rentownos$¢ aktywéw (ROA) 2,73%| 2,38%| 6,11%| 5,00%
2. | Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 3,78% 461%| 9,42%| 10,18%
3. | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 29,16% | 49,45% | 29,16% | 49,45%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych | 41,17%| 97,84%| 41,17%| 97,84%
5. | Wskaznik ptynnosci biezacej 2,76 1,86 2,76 1,86
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,97 1,05 1,97 1,05
7. | Cykl rotacji naleznosci 89,81 83,33| 109,43| 111,94
8. | Cykl rotacji zobowigzan 81,47 96,30 98,80 118,94
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Wskazniki ekonomiczne wskazujg na brak zagrozehn dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitalowej

ES-SYSTEM do generowania zyskéw i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

1.3.

DEFINICJE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH.

EBIT — zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

Rentownos¢ operacyjna EBIT — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami wyrazony

w procentach.

EBITDA — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.
Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychoddéw ze sprzedazy.

Rentownos¢ aktywdéw (ROA) — stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywow (Sredni stan
w okresie)

Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatéw wiasnych ($redni stan
w okresie)

Wskaznik ogélnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy
bilansowej pasywéw

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do
kapitatébw wtasnych

Wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krotkoterminowych

Cykl rotacji naleznosci — stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych
(stan $redni z konca i poczatku okresu)? do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie ( 90 dni)®
Cykl rotacji zobowigzan — stosunek zobowigzan krotkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych
(stan $redni z konca i poczatku okresu) do kosztéw dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni

w okresie ( 90 dni)

1.4. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ.

Istotne zdarzenia i czynniki:

v' Dynamiczny rozwdj sprzedazy - przychody netto na koniec I-1ll kw. 2007 roku wyniosty 114
229 tys. zt. i wzrosty 0 28,98% w stosunku do roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy
krajowej wyniosty 85 278 tys. zt. i stanowig 74,66% udziatu w catosci przychodow.

v' Wzrost exportu - wptywy ze sprzedazy eksportowej wyniosty 28 951 tys. zt i stanowig 25,34%
udziatu w catosci przychodéw, wzrost o 56,53% w stosunku do analogicznego okresu roku

ubiegtego.

Tabela 5. Struktura sprzedazy — kraj/zagranica.

Zmiana d

Mkw | Hkw [ Hkw | 1-1kw | 1- 1l kw IZ"I‘I'I"‘L‘\?V

2007 2006 | 2007 do | 2007 2006 2007 do 2006
L.p. Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 2006
1. | Suma sprzedazy 40938| 33438| 22,43%| 114229| 88563 28,98%
2. | Sprzedaz krajowa 29786| 25528| 16,68%| 85278| 70067 21,71%
3. | Sprzedaz exportowa 11152 7910| 40,99% | 28951 | 18496 56,53%
4. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 72,76% | 76,34% 74,66% | 79,12%
5. | Udziat sprzedazy exportowej w ogétem | 27,24% | 23,66% 25,34% | 20,88%

Na wyniki 3 pierwszych kwartatow 2007 roku znaczaco lepszych od osiggnietych w roku ubiegtym

ztozyty sie:

v' wzrost rentownosci sprzedazy, bedacy efektem systematycznej poprawy wydajnosci pracy

i optymalizacji kosztow,

v' systematyczne powiekszanie oferty asortymentowej produktéw,

2 Zmiana w prezentacji do poprzednich raportéw, gdzie byt pokazywany stan na koniec okresu.

3 Dla okreséw |- 1ll algorytm w pozycji ilos¢ dni zawiera warto$¢ 270.
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v’ znaczacy wzrost sprzedazy eksportowej bedacej efektem realizacji strategicznego planu
rozwoju i zbierania efektow z poniesionych naktadéw na budowe rynkéw zagranicznych
w poprzednich okresach,

v' dobre parametry makroekonomiczne,

v nietypowe dla pierwszego kwartatu warunki pogodowe, ktére nie spowodowaty spowolnienia
prac budowlanych i remontowych a tym samym nie nastgpit spadek zapotrzebowania na
produkty grupy w tym okresie.

Wazniejsze realizacje®* spotki ES-SYSTEM w |1l kwartale 2007 roku:

Factory Outlet - Lubon k. Poznania (Z)

Kompleks hal przemystowych VELUX - Namystéw ( Z )
Dom Sanatoryjno - Hotelowy ARKA - Kotobrzeg ( T )
Hala magazynowa CLIP - Swarzedz k. Poznania ( T )
Fabryki MAN i MEILLER - Niepotomice ( T )

Galeria Handlowa SOLVAY PARK - Krakoéw (Z/T)
Centrum Biurowe GTC Globis - Wroctaw (T)

Biurowce GTC Platinium i Aeropark - Warszawa (T)
Zaktad produkcji komputeréw Dell - £6dz , (T)

Muzeum Sztuki MANUFAKTURA - £6dz (T)

Wydziat Prawa Uniwersytet £édzki (T)

Teatr Muzyczny - £6dz (T)

Centrum Sztuki Wspétczesnej - Torun (Z)

Stacja Metra A-21 SLODOWIEC - Warszawa ( Z)
Galeria Handlowa SOLVAY PARK - Krakow (Z/T)
Centrum dystrybucyjne Poczty Polskiej CER - Zabrze (Z)
Biurowiec TVP S.A. - Warszawa (T)

Budynek Centrali ZUS - Warszawa (T)

AN

NN N N N N N N N N N N N NN

Pozostate czynniki majgce wptyw na wyniki w Ill kwartale:

- Efektywnos¢ prac przy realizacji zawartych kontraktéw, pozwalajgca na realizacje zatozonych planéw
sprzedazy.

- Systematyczna realizacja nowych wdrozen produktéw i poszerzanie oferty.

- Realizacja projektow oswietlenia przemystowego, w tym rosngce wielkosci dostaw opraw
przeciwwybuchowych typu EX dla sektora gérniczego.

- Realizacja projektéw oswietlenia ulicznego w woj. warminsko-mazurskim oraz wielkopolskim.

- Prace nad przygotowaniem oferty produktéw dla przedsiebiorstwa Polskie Koleje Panstwowe w zwigzku z
biezgcym utrzymaniem oraz planowanym procesem modernizacji oraz rozwoju terenéw kolejowych.

1.5. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY.

Otoczenie i tendencje rynkowe. Dynamiczny rozw0j gospodarki, a szczegdlnie sektora
budownictwa majg istotny pozytywny wplyw na branze oswietleniowa. Szacunki PKB oraz dane
makroekonomiczne potwierdzajg kontynuacje szybkiego tempa wzrostu gospodarczego. Wg wstepnych
danych GUS wzrost PKB w | kw. 2007 roku wynidst 7,4% w ujeciu rocznym, natomiast w Il kw. 2007 roku
PKB byt wyzszy o 6,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 roku.

Prognozy wzrostu produkcji budowlano—montazowej w 2007 roku méwig o 21% w budownictwie
niemieszkaniowym i 30% w budownictwie inzynieryjnym.

Wedtug wstepnych danych produkcja budowlano-montazowa zrealizowana na terenie kraju byta w sierpniu
wyzsza 0 16,4% niz przed rokiem i 0 1,5% wyzsza w pordéwnaniu z lipcem br.

Ogédlny klimat koniunktury w budownictwie we wrzesniu oceniany jest optymistycznie, nieznacznie
jednak gorzej niz w sierpniu br. i we wrzesniu ubiegtego roku. Spowodowane to jest ostrozniejszymi cho¢
nadal korzystnymi ocenami dotyczacymi biezacego i przysziego portfela zaméwien produkcji budowlano-
montazowej i sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Poprawe koniunktury sygnalizuje 37% przedsiebiorstw a
jej pogorszenie 6%. Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Ogdiny klimat koniunktury w budownictwie w pazdzierniku oceniany jest optymistycznie,
nieznacznie gorzej niz we wrzesniu br. i w pazdzierniku ubiegtego roku. Spowodowane to jest

4 (2) — zrealizowany, (T) — w trakcie realizacji, (Z/T) — zrealizowana czes¢ etapow
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ostrozniejszymi niz przed miesigcem, cho¢ korzystnymi ocenami dotyczgcymi biezgcego i przysztego
portfela zaméwien oraz przysztej produkcji.

Realizacja strategii rozwoju. Grupa ES-SYSTEM realizuje strategiczny plan rozwoju na lata 2007
— 2008. W obszarze inwestycji budowlanych i porzadkowania infrastruktury realizowane sg zgodnie
z planem procesy budowy hali produkcyjnej i magazynowej w ES SYSTEM Wilkasy, prowadzone sa
rowniez prace modernizacyjne infrastruktury budowlanej dla umozliwienia instalacji nowych linii
produkcyjnych, technologii, maszyn i urzadzen. Zgodnie z cyklem inwestycyjnym, prace budowlane hali
produkcyjnej i magazynowej zostaty zakonczone. W hali produkcyjnej trwajg instalacje i uruchomienia linii
produkcyjnych, hala magazynowa zostata wyposazona i trwa jej uruchomienie. Dostawy linii
produkcyjnych, technologii, maszyn i urzgdzen sag w trakcie realizacji, zgodnie z zatozonymi
harmonogramami i podpisanymi umowami. Pierwsze efekty dziatan inwestycyjnych sg juz widoczne i
pozwolg na szybszy wzrost mocy produkcyjnych o kilkanascie procent w IV kw. 2007 roku. Efekty
kosztowe realizacji inwestycji beda pojawiac sie sukcesywnie od | kw. 2008 roku.

Realizacja planu ekspansji w eksporcie przebiega zgodnie z zatozeniami. W efekcie
systematycznej realizacji plandéw rozwoju eksportu w 3 pierwszych kwartatach 2007 roku udziat sprzedazy
eksportowej w sprzedazy ogétem wyniést 25,34%, a w porOéwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wartos¢ sprzedazy eksportowej wzrosta 0 56,53%.

Ekspansja eksportowa realizowana jest gtéwnie na rynkach Unii Europejskiej. Intensyfikowane sg dziatania
na innych rynkach zagranicznych. Poza Europa rozpoczeta zostata sprzedaz do Syrii, Libanu, Kanady,
Kolumbii. Jeden z waznych zagranicznych projektow spétki bedzie realizowany w IV kw. 2007 roku w
Meksyku.

Podstawowe cele w strategii sprzedazy eksportowej to wzrost obrotéw przez zwiekszenie liczby rynkoéw i
rozw0j statej wspoétpracy z partnerami zagranicznymi, opartej na dtugoletnich umowach partnerskich.

Przyktadowe realizacje zagraniczne z Ill kw. 2007 roku:

PALLADIUM centrum biurowo-handlowe - Praga

Oddziaty Banku Ceska i Slovenska Sporitelna - Czechy i Stowacja

Show Room BMW - Istambut

Biuro architektoniczne BENTABOL & RODRIGO ARCHITECTS - Barcelona
SWISS RE - biura - Mexico City

City Park "le Acciaierie" kompleks kinowo-rozrywkowy - Cortenuova (Bergamo)
Oddziaty GE MONEY BANK na Stowaciji

Kampus Universytetu T. Masarika, Biblioteka i otoczenie - Brno - Bohunice
Sie¢ sklepéw ASDA (grupa WAL-MART) - kolejne 6 obiektéw

Centrum rekreacji Fitness, baseny, restauracja - Lleida, Hiszpania

AN N N N N NN N NN

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM systematycznie wprowadza nowe projekty i wzory systemoéw
oswietleniowych. Obecnie prowadzone sg prace nad produktami, ktérych premierg przewidziano na
targach Light & Builiding 2008 we Frankfurcie, ktére odbeda sie na poczatku kwietnia 2008 roku.

2. WPROWADZENIE.
Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za Il kw. 2007 roku zawiera:

v' Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2007 roku
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

v Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na 30 wrzesnia 2007 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

v" Informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong
w Rozporzadzeniu MF finansowego dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informagiji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Skonsolidowany raport kwartalny, 11l kw. 2007 Strona 8z 18



Na podstawie par. 87 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw® ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czescig raportu kwartalnego jest zatgcznik nr 1 zawierajgcy skrécone sprawozdania
finansowe jednostkowe i skonsolidowane.

3. INFORMACJA DODATKOWA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE.

3.1. INFORMACJA OGOLNA.
3.1.1. INFORMACJE OGOLNE O EMITENCIE.
v'Nazwa i siedziba:
ES-SYSTEM SPOLKA AKCYJNA

v' Adres siedziby
30-701 Krakow ul. Przemystowa 2

v Gtéwny telefon
012 656-36-33

v Numer telefaksu
012 656-36-49

v Adres poczty elektronicznej
essystem@essystem.pl

v’ Strona internetowa
www.essystem.pl

v' Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru:
Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000113760

v Przedmiot dziatalnosci:
Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)
odpowiada symbolom 11.90 Z Pozostata sprzedaz hurtowa oraz 31.50 Z Produkcja sprzetu i lamp
elektrycznych

v Czas trwania Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM:
Nieoznaczony

v’ Skitad osobowy Zarzadu Emitenta:

Prezes Zarzadu — Bogustaw Pilszczek
V-ce Prezes Zarzadu ds. finansowych — Leszek Ciupinski
V-ce Prezes Zarzadu ds. marketingu — Jacek Wysocki

v' Skitad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Bozena Ciupinska

Cztonek Rady Nadzorczej — Radostaw Wojciechowski

Cztonek Rady Nadzorczej — Matgorzata Dyrda do dnia 30.06.2007
Czionek Rady Nadzorczej — Julian Pilszczek

Czionek Rady Nadzorczej — Jerzy Burdzy

Czionek Rady Nadzorczej — Arkadiusz Chojnacki od dnia 30.06.2007

5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz.U. Nr 209, poz. 1744)
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3.2

3.2.1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI.

INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ.

KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

Struktura grupy kapitatowej ES-SYSTEM na dzien 30 wrzesnia 2007 roku przedstawia ponizszy schemat

i tabela 6.

ES-SYSTEM 5.A.

Jednostka dominujaca

ES SYSTEM WILKASY
Sp.z 0.0,
Jednostka zaleina

Sp.z 0.0.

ES SYSTEM RZESZOW

Jednostka zalezna

ES SYSTEM ES SYSTEM ES SYSTEM EAST
SCADINAVIA AB LEUCHTEN GmbH Kasachstan
Szwecja Niemcy

Jednostka zalezna Jednostka zaleina Jednostka zalezna

Tabela 6.Podstawowe informacije o jednostkach zaleznych

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES SYSTEM Wilkasy Spétka z o.0.

b) siedziba

Wilkasy ul. Olsztyiska 2

c) sad rejestrowy

spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem 0000015579

d) przedmiot dziatalnosci

produkcija opraw oswietleniowych

e) charakter dominaciji

spétka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidaciji

metoda petna

g) data objecia kontroli

27.09.1999r.

h) procent posiadanego
zaktadowego

kapitatu

100%

i) udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu

100%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES SYSTEM Scandinavia AB

b) siedziba

Sztokholm 11164 Klarabergsviadukten 92 Szwecja

c) sad rejestrowy

spétka zatozona zgodnie z prawem Szwecji w dniu 02.07.2000 r w Torso

sprzedaz sprzetu o$wietleniowego

) przedmiot dziatalnoSci
)

spétka zalezna

d
e) charakter dominaciji
f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli 02.07.2000 r.
h) procent posiadanego kapitatu o

100%
zaktadowego
i) udziat w ogoélnej liczbie gtoséw na 100%

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Leuchten GmbH

b) siedziba Opelstrasse 10 Kaiserslautern D-67661 Niemcy

] spétka zatozona zgodnie z prawem niemieckim w dniu 02.04.2004 r w
c) sad rejestrowy Wesel Niemcy
d) przedmiot dziatalnosci sprzedaz sprzetu oswietleniowego

)
)

e) charakter dominac;ji spétka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidaciji metoda petna
g) data objecia kontroli 02.04.2004 r.
h) procent posiadanego kapitatu 100%
zaktadowego °

i) udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na 100%

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Rzeszéw Spétka z o.0.
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b) siedziba Rzeszéw ul. Spichlerzowa 42

spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

c) sad rejestrowy przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem 0000117152

d) przedmiot dziatalnosci produkcja opraw oswietleniowych

e) charakter dominaciji spétka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidaciji metoda petna

g) data objecia kontroli 01.10.2006 r.

h) procent posiadanego kapitatu 100%

zakladowego °

i) udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na

walnym zgromadzeniu 100%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy T.O.0.ES SYSTEM EAST
prawnej) T

b) siedziba Almaty, Naurizbay Batyra 122, Kazachstan

spétka zatozona zgodnie z prawem kazachskim w dniu 12.01.2004 r w

¢) sad rejestrowy Astanie Kazachstan

d) przedmiot dziatalnosci sprzedaz sprzetu o$wietleniowego
e) charakter dominaciji spétka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidaciji brak konsolidaciji
_Q) data objecia kontroli 12.01.2004 r.
h) procent posiadanego kapitatu 519%
zaktadowego

i) udziat w ogoélnej liczbie gtoséw na

o,
walnym zgromadzeniu 51%

Na dzien 30.09.2007 jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

v' ES SYSTEM Wilkasy Spétka z o.o.

v' ES SYSTEM Scandinavia AB

v' ES-SYSTEM Leuchten GmbH

v ES-SYSTEM Rzeszéw Spétka z o.0.

Na dzien 30.09.2006 roku jednostka dominujgca objeta konsolidacja nastepujgce jednostki

zalezne:

v' ES SYSTEM Wilkasy Spétka z o.o.

v" ES SYSTEM Scandinavia AB

v" ES-SYSTEM Leuchten GmbH.

4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

W dniu 20 lipca 2007 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej ES-SYSTEM Wilkasy
Sp. z o0.0. z siedzibg w Wilkasach o kwote 8500000 zt. Po rejestracji kapitat zaktadowy spotki
ES SYSTEM Wilkasy Sp. z o0.0. wynosi 43726 000 zt i wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu
wspolnikéw przystuguja ES-SYSTEM S.A.

W miesigcu lipcu 2007 roku w spotce zaleznej ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. zakonczono budowe
hali produkcyjno-magazynowej o pow. 500m® oraz zakupiono prase rewolwerowg z serwonapedem
elektrycznym. Dziatania te pozwolg na unowoczesnienie proceséw produkcyjnych oraz podniosg
wydajnos¢ a przede wszystkim poprawig w sposOb znaczgcy jakos¢ wyrobdw przy réwnoczesnym
zredukowaniu kosztéw pracy.

W dniu 6 sierpnia 2007 roku Rada Nadzorcza ES SYSTEM Wilkasy Sp. z.0.0. podjeta uchwate o
odwotaniu Pana Ryszarda Krolikowskiego z funkciji Wiceprezesa Zarzadu .

W dniu 23 sierpnia zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej ES-SYSTEM S.A. udzielita swojej
spotce zaleznej ES SYSTEM Wilkasy Sp. z.0.0. pozyczki w kwocie 3 000 000 zt z ostatecznym terminem
sptaty 30 wrzesnia 2013 roku. Pozyczka bedzie sptacana w rownych ratach miesiecznych poczawszy od
30 wrzesnia 2007 roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych. Srodki finansowe z niej
pochodzgce zostang przeznaczone na realizacje planu inwestycyjnego w spotce .
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W dniu 27 sierpnia 2007 roku Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zakladowego w swojej spoice
zaleznej to jest ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z.0.0. z siedzibg w Rzeszowie, w ktérej jest jedynym
udziatowcem. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM S.A. objgt wszystkie, to jest
4454 nowoutworzone udziaty o wartosci nominalnej 750 zt kazdy o tgcznej wartosci 3 340 500 zt .

Nowe udziatu zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym ze $rodkéw uzyskanych przez Emitenta w
ramach publicznej oferty.

W dniu 27 wrzesnia Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z.0.0., ktéry wynosi
5915 250,00 zt, wszystkie glosy na zgromadzeniu wspdllnikow ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z.0.0
przystuguja ES-SYSTEM S.A.

Srodki uzyskane przez spétki zalezne zostang przeznaczone na realizacje zamierzen
inwestycyjnych szczegdtowo opisanych w prospekcie emisyjnym.

Realizacja planu inwestycyjnego w latach 2007-2008:

v istotne unowoczes$nienie proceséw produkcyjnych,
v" budowa nowych linii produkcyjnych,
v/ wprowadzenie na duzg skale automatyzacji i robotyzacji procesow.

Uporzadkowanie zasobow infrastruktury w latach 2007-2008.

Grupa ES-SYSTEM zaktada realizacje nastepujacych zamierzen w obszarze infrastruktury
i obiektéw budowlanych spétki:

v" budowe centrum logistycznego ES-SYSTEM na obrzezach Krakowa o powierzchni 5 500 m?,

v budowe hali produkcyjnej o powierzchni 3 000 m®* w ES SYSTEM WILKASY Sp. z o.0. dIa
nowych technologii,

budowe hali magazynowej o powierzchni 1 500 m® w ES SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0.,
modernizacje i remonty hal produkcyjnych w ES SYSTEM WILKASY Sp. z 9.0.,

rozbudowe hali produkcyjnej w ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0. 0 500 m°.

budowe nowej hali produkcyjnej wraz z z fleczem biurowym i socjalnym w ES-SYSTEM
RZESZOW Sp. z.0.0., 0 powierzchni 1 300 m

AN NN

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM zakonczyta trzy kwartaty 2007 roku przychodami ze sprzedazy
wynoszgcymi 114 229 tys. zt. wobec 88 563 tys. zt. uzyskanych po trzech kwartatach 2006 roku co stanowi
wzrost 0 28,98% . Zysk netto po trzech kwartatach 2007 roku wyniost 7 979 tys. zt wobec 4 984 tys. zt.
osiggnietego w analogicznym okresie 2006 roku, co stanowi wzrost 0 60,09%.

5. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

W Il kw. 2007 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze wptywajgce na osiagniete
wyniki finansowe.

6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg wartos¢ przychodéw ze sprzedazy generuje na rynku
oswietleniowym, ktéry charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac
wykonczeniowych w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku
z powyzszym przychody ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w
Il a zwtaszcza w IV kw.

7. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W okresie, ktérego dotyczy raport nie miata miejsce emisja, wykup czy sptata dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.
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8.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE.

Spoétka w omawianym okresie nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA.

W dniu 15 pazdziernika 2007 roku Emitent otrzymat informacje od Deutsche Bank AG z siedzibg we
Frankfurcie, Niemcy, ze w wyniku nabycia akcji ES-SYSTEM S.A. przez podmioty zalezne tj DWS Polska
TFI S.A. Warszawa, Deutsche Bank AG posiada 2 546 375 akcji Emitenta co daje prawo do 5,941%
ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i stanowi 5,941% kapitatu zaktadowego ES-

SYSTEM S.A.

10. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO

ROKU OBROTOWEGO.

Tabela 7. Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM.

30.09.2007 | 31.12.2006 | 30.09.2006
w tys. zi
Naleznosci warunkowe 1120
Od pozostatych jednostek 1120
- otrzymane poreczenia i gwarancje 1120
Zobowiagzania warunkowe 4 086 4 859 4727
Na rzecz jednostek powigzanych
- z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji
Na rzecz pozostatych jednostek 4 086 4 859 4727
- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji 4 086 4 859 4727

Tabela 8. Zobowigzania i naleznosci warunkowe Emitenta.

POZYCJE 30.09.2007 | 31.12.2006 | 30.09.2006
w tys. zi
Naleznosci warunkowe 0 0 0
Zobowiagzania warunkowe 12 480 13 314 13 354
Na rzecz jednostek powigzanych 8 394 8 455 4727
- tytutu udzielonych poreczen i gwarancii 8 394 8 455 4727
Na rzecz pozostatych jednostek 4 086 4 859 4727
- tytutu udzielonych poreczen i gwarancii 4 086 4 859 4727

11. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W
TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB

SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ
RESTRUKTURYZACJI

DLUGOTERMINOWYCH,
DZIALALNOSCI.

Wyzej wymienione zmiany nie wystapity.

PODZIALU,

EMITENTA,

INWESTYCJI

ZANIECHANIA
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12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE ,MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESN[EJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

Zarzad ES-SYSTEM S.A. opublikowat w Prospekcie Emisyjnym nastepujgcg prognoze wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej na rok 2007:

Przychody ze sprzedazy 175 000 000 zt
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j 16 700 000 zt
Wynik brutto 16 000 000 zt
Wynik netto 13 000 000 zt

Stanowisko Zarzadu ES-SYSTEM S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania tych prognoz w swietle
wynikéw osiggnietych w trzech kwartatach 2007 roku jest nastepujgce:

Spoétka konsekwentnie realizuje swojg strategie, ktéra polega na dynamicznym rozwoju sprzedazy
eksportowej, wprowadzaniu na rynek nowych atrakcyjnych i zaawansowanych technologicznie produktéw,
przeznaczeniu srodkéw pozyskanych z publicznej oferty na modernizacje i automatyzacje parku
maszynowego i uruchomienie nowych linii technologicznych. Zdaniem Zarzadu nowe inwestycje
sfinansowane ze $rodkéw, o ktérych mowa wyzej powinny mie¢ wptyw na osiggane wyniki juz w 1V kw.
2007 roku.

Osiggniete przez Grupe Kapitatowg ES-SYSTEM w okresie trzech kwartatéw wyniki, obserwowana
od lat sezonowos¢, w zwigzku z ktérg Grupa Kapitatowa notuje znacznie lepsze wyniki w drugim pétroczu,
sprzyjajgce otoczenie makroekonomiczne i konsekwentna realizacja strategii gospodarczej zdaniem
Zarzadu umozliwig realizacjge podanych prognoz.

Tabela 9. Realizacja prognozy w 2007 roku.

Pozycja (w tys. zt.) Prognoza | Realizacja | Do realizacji | % zaawansowania | % do realizacji
Rok 2007 — za | — Ill kw.
Przychody ze sprzedazy 175 000 114 229 60 771 65,27% 34,73%
Wynik na dziatlalnosci operacyjnej 16 700 10 524 6176 63,02% 36,98%
Wynik brutto 16 000 10 584 5416 66,15% 33,85%
Wynik netto 13 000 7979 5 021 61,38% 38,62%
Rok 2006 — za | — Il kw.
Przychody ze sprzedazy 142 000 88 563 53 437 62,37% 37,63%
Wynik na dziatlalnosci operacyjnej 11 500 6 620 4 880 57,57% 42,43%
Wynik brutto 10 400 5 901 4 499 56,74% 43,26%
Wynik netto 8 400 4984 3416 59,33% 40,67%

Powyzsza analiza oraz biezgca sytuacja spétek grupy w zakresie portfela zamoéwien, przy uwzglednieniu
sezonowosci pozwala na potwierdzenie realizacji zaktadanych prognoz na rok 2007.
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13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZEOSREDNIO LUB POSBEDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM,
LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE
ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Tabela 10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% akcji.

Stan na 14.08.2007 r.

(dzien przekazania raportu za Il kw. 2007 r.)

Stan na 14.11.2007 r.
(dzien przekazania raportu za lll kw. 2007 r.)

liczba liczba akcji || Udziat w kapitale || Liczba liczba akgji || Udziat w kapitale

gtoséw na zaktadowym gtoséw na zaktadowym oraz

WZA oraz ogélnej WZA ogolnej liczbie

liczbie gtoséw na gtoséw na WZA
Akcjonariusze WZA
Bozena Ciupinska
4687 164| 4687 164 10,93% 4687 164 | 4687 164 10,93%
Bozena Ciupinska — posrednio
e Augusta lnvestments | 5 15 563l 6 016 363 14,04% 6016363 | 6016 363 14,04%
Bogustaw Pilszczek 1149 074( 1149 074 2,68% 1149 074 | 1 149 074 2,68%
Bogustaw Pilszczek —
posrednio poprzez Bowen 6016 363| 6016 363 14,04% 6016 363 || 6 016 363 14,04%
Investments S.a.r.l.
Marta Pilszczek
3538090 3 538090 8,25% 3538090 3 538 090 8,25%

Jacek Wysocki 1920 000| 1920 000 4,48% 1920 000 || 1 920 000 4,48%
Hedland Investments S.a.r.l.z
siedzibg w Luksemburgu,
ktérego wsp_()lnikami sa
Bogustaw Pilszczek, Bozena 6629 547 || 6629547 15,47% 6629 547 || 6 629 547 15,47%
Ciupinska, Jacek Wysocki,
Jerzy Dyrda
BPHTFIS.A. 2161758| 2161758 5,04% 2161758 ||2 161758 5,04%
Deutsche Bank AG —
posrednio przez DWS 0 0 0 2546 375 | 2546 375 5,941%
Polska TFI S.A.
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14. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJl) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W
STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB.

Tabela 11. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce.

Stan na 14.08.2007 r. || Zwiekszenia stanu w |[ Zmniejszenia stanu w || Stan na 14.11.2007 r.
(dzien przekazania || okresie od 14.08.2007 || okresie od (dzien przekazania
raportu za Il kw.2007 r.) || r. do 14.11.2007 14.08.2007 r. do raportu za Ill kw.
14.11.2007 2007 r.)
Osoba Funkcja
Bozena Ciupinska 4687 164 4 687 164
Bozena Ciupinska — 0 0
posrednio poprzez Przewodniczaca
Augusta Investments Rady
S.ar.l Nadzorczej 6016 363 6 016 363
Bogustaw Pilszczek 1149 074 1149 074
Bogustaw Pilszczek — 0 0
posrednio poprzez Bowen
Investments S.a.r.l. Prezes Zarzadu 6 016 363 6 016 363
Jacek Wysocki Czionek 1920 000 0 0 1920 000
Zarzadu
Czionek 0 0
Leszek Ciupinski Zarzadu 99 926 99 926

Ponadto Bozena Ciupinska, Bogustaw Pilszczek i Jacek Wysocki sa wspolnikami spétki Hedland
Investments S.a.r.l., ktéra posiadata na dzien 14 sierpnia 2007 roku 6 629 547 akcji i w okresie od 14
sierpnia 2007 roku do 14 listopada 2007 roku nie zmienita stanu posiadanych akgji.

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM

WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.
Tabela 12. Tabela postepowan sgdowych.
Rodzaj Organ, przed Wartosé Przedmiot Data wszczecia | Strony Stanowisko
postepowania | ktérym przedmiotu postepowania postepowania ES-SYSTEM
postepowanie | sporu S.A.
sie toczy
Postepowanie Sad w Bolonii Powéd — Zadania zaptaty 9 sierpnia 2006 Powdd — Roszczenie
sgdowe Sekcja Wiasnosci | BEGHELLI S.p.A. | odszkodowania, BEGHELLI S.p.A. | powoda jest
przemystowe;j i domaga sie zakazanie bezpodstawne,
intelektualnej kwoty nie nizszej | uzywania zaréwno co do
,niz 10.000.000 oznaczen zasady jak i co do
€, albo w mierze, | wykorzystywanych wysokosci.
wiekszej lub przez
mniejszej wyniktej
trakcie
postepowania” ES-SYSTEM S.A. Pozwana: ES-
(cytat 2 pozwu) SYSTEM S A.

W listopadzie 2006 roku ES-SYSTEM S.A. reprezentowany przez adwokatow: prof. avv. Anna
Maria Bernini oraz avv. Maura Alessandri z kancelarii Baker & McKenzie Studio Professionale Associato
z siedzibg w Bolonii ztozyt odpowiedz na pozew, kwestionujac w catosci roszczenia powoda. W styczniu
2007 roku powdd ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktére ES-SYSTEM S.A. odpowiedziata 15 lutego
2007 roku. Powod 9 marca 2007 roku ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktére ES-SYSTEM S.A.
odpowiedziata 6 kwietnia 2007 roku. W dotychczasowych pismach strony pozostaty przy swoich
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stanowiskach, przy czym ES-SYSTEM S.A. w kazdym z pism utrzymuje, ze sprawa powinna byé
rozstrzygana przez sad polski, jednak decyzja w tym zakresie nalezy do sadu wioskiego, przed ktérym
aktualnie sie toczy postepowanie.

Sad w Bolonii przychylajgc sie do argumentacji przedstawionej przez petnomocnika ES-SYSTEM
S.A. zdecydowat, ze postepowanie bedzie sie toczy¢ zgodnie z przepisami dotychczasowych przepiséw
proceduralnych, a nie tak jak wnioskowat powéd — BEGHELLI S.p.A zgodnie z przepisami procedury
szczegoblnej. Tym samym w zakresie tej kwestii proceduralnej Sad catkowicie podzielit argumentacje
podnoszong przez petnomocnikéw ES — SYSTEM S.A. Jednoczesnie Sad wyznaczyt termin pierwszego
posiedzenia z udziatem stron na dzien 13 grudnia 2007 roku. Na tym posiedzeniu sgd zdecyduje, ktére
z przedstawionych przez strony dowodoéw beda brane pod uwage. Wyznaczy réwniez terminy dla
przestuchania swiadkéw, ktérych zeznania zdecyduje sie dopusci¢. W trakcie tego posiedzenia sad
wyznaczy takze termin nastepnego posiedzenia.

ES-SYSTEM S.A. podirzymuje swoje stanowisko wyrazane w dotychczasowych pismach
procesowych.

16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC
TYCH TRANSAKCJI (LACZNA WARTOSC WSZYSTKICH TRANSAKCJI ZAWARTYCH W
OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA WYRAZONA W
ZLOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO - JEZELI NIE SA ONE
TRANSAKCJAMI TYPOWYMI | RUTYNOWYMI ZAWIERANYMI NA WARUNKACH
RYNKOWYCH POMIEDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI, A ICH CHARAKTER
| WARUNKI WYNIKAJA Z BIEZACEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ, PROWADZONEJ
PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA,.

W dniu 23 sierpnia zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktorej ES-SYSTEM S.A. udzielita
swojej spotce zaleznej ES SYSTEM Wilkasy Sp.z.0.0. pozyczki w kwocie 3 000 000 zt z ostatecznym
terminem sptaty 30 wrzesnia 2013 roku. Pozyczka bedzie sptacana w réwnych ratach miesiecznych
poczawszy od 30 wrzesnia 2007 roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych. Srodki
finansowe z niej pochodzace zostang przeznaczone na realizacje planu inwestycyjnego w spoice .

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI -
LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH POBECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwaranciji,
ktérych taczna wartos¢ stanowi réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatdow wiasnych spotki.

18. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

W ocenie Zarzadu ES-SYSTEM SA nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach
informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétke.
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19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

Sytuacja makroekonomiczna, bardzo dobre perspektywy rozwoju sektora produkcji budowlano-
montazowej w diuzszych okresach czasu bedg miaty pozytywny wptyw na osiagniecie przez Grupe
Kapitatowg ES-SYSTEM dobrych rezultatow w okresie, co najmniej nastepnego kwartatu. Druga potowa
roku, tradycyjnie jest lepsza. Szczegdlnie w tym roku obserwujemy utrzymujacy sie trend wzrostowy w
branzy, zwlaszcza w sektorze profesjonalnej techniki oswietleniowej, zaréwno na rynku krajowym jak i w
eksporcie.

20. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE.

Tabela 13. Podpisy 0s6b reprezentujgcych spétke.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Bogustaw Pilszczek Prezes Zarzadu

Jacek Wysocki V-ce Prezes Zarzadu

Leszek Ciupinski V-ce Prezes Zarzadu

Skonsolidowany raport kwartalny, 11l kw. 2007 Strona 18z 18



