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PEGAS NONWOVENS SA (dalej “PEGAS” lub “Spoétka”) niniejszym ma przyjemnos¢
przedstawi¢ swoje niebadane skonsolidowane wyniki finansowe za trzy kwartaly 2007 r.
zakonczone 30 wrzeSnia 2007 r., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W trzecim kwartale, podobnie jak w calym okresie od poczqtku 2007 r., PEGAS
NONWOVENS SA utrzymat stabilne przychody, jednoczesnie inwestujqc w rozbudowe mocy
wytworczych na osmej linii produkcyjnej. Jestesmy zadowoleni z osiggnietych rezultatow.
Instalacja nowej linii produkcyjnej przebiega zgodnie z harmonogramem i budzetem,
a osiqgniecia petnej zdolnosci produkcyjnej oczekujemy w styczniu 2008 r. Jednoczesnie
przygotowujemy plany budowy dziewiqtej linii produkcyjnej.

Pod koniec omawianego okresu tqczne zatrudnienie w zaktadach Znojmo i Bucovice wynosito
376 0sob. PEGAS jest obecnie drugim pod wzgledem wielkosci w Europie producentem
wloknin polipropylenowo-polietylenowych wytwarzanych w technologii spunmelt, a obecna
zainstalowana moc produkcyjna odpowiada 11,4% rynku europejskiego, a takze 16,9% rynku
artykutow  higienicznych z wloknin  polipropylenowo-polietylenowych — wytwarzanych
w technologii  spunmelt. Spdtka zwiekszyla przychody ze sprzedazy produktow
specjalistycznych z 6,13 min EUR w L kw. 2007 r. do 7,21 min EUR w Il kw. 2007 r. a jej
zdolnosci produkcyjne wzrosty w okresie trzech kwartatow 2007 r. o 3,1%. Koszty finansowe
zmniejszyly sie w porownaniu z analogicznym okresem ubieglego roku o 33,6% dzieki splacie
zadluzenia obciqzonego najwyzszymi kosztami.

Dzieki zdolnosci do stalego zwiekszania wydajnosci produkcyjnej i operacyjnej oraz
opracowywania nowych produktow, a takze dzieki potozeniu geograficznemu, Spotka nadal
zajmuje jednq z najlepszych pozycji w swojej branzy” — stwierdzil Milos Bogdan, czlonek
Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA i dyrektor zarzqdzajacy PEGAS NONWOVENS
s.7.0.



Przeglad wynikow finansowych za trzy kwartaly 2007 r.

Przychody: 90,7 min EUR (wzrost 0 0,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubieglego roku)

Koszty operacyjne1 bez amortyzacji: 60,5 mln EUR (wzrost 0 2,6% w poroéwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku)

EBITDA: 29,7 min EUR (spadek o 20,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubieglego roku)

Skorygowany zysk EBITDA:? 30,2 mln EUR (spadek o 4,6% w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku), skorygowana marza EBITDA: 33,3%

Wynik z tytulu réznic kursowych oraz wyceny do wartosci rynkowej transakcji zamiany
stop procentowych: -0,5 min EUR

Amortyzacja: 9,1 mln EUR (spadek o 0,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubieglego roku)

Zysk operacyjny (EBIT): 20,6 mln EUR (spadek o 27,1% w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubieglego roku)

Skorygowany zysk operacyjny (EBIT):? 21,1 mIn EUR (spadek o0 6,4% w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku)

Koszty finansowe: 8,3 min EUR (spadek o 33,6% w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubieglego roku)

Zysk netto: 12,5 min EUR (spadek o 15,4% w pordownaniu z analogicznym okresem
ubieglego roku)

Skorygowany zysk netto® przed wynikiem z tytulu niepieni¢znych roznic kursowych
oraz korekt z tytulu transakcji zamiany stop procentowych: 13,0 min EUR (wzrost
0 37,3% w porownaniu z analogicznym okresem ubieglego roku)

Zadluzenie netto:* 124,6 min EUR (wzrost 0 9,2% od 31 grudnia 2006 r.)

Naklady inwestycyjne: 18,7 mln EUR (wzrost 0 336,9% w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubieglego roku)

! Z wylaczeniem zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych wg stanu na 30 wrzenia 2007 r. oraz
wyniku wyceny do wartosci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych.

* Skorygowane wskazniki zysku EBITDA i EBIT powstaja przez wylaczenie wyniku z tytutu réznic kursowych
oraz wyceny do warto$ci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych, w celu odzwierciedlenia
rzeczywistych wynikow operacyjnych Spotki.

3 Skorygowany zysk netto jest obliczany jako zysk netto z wylaczeniem wyniku z tytutu réznic kursowych oraz
wyceny do warto$ci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych, po przeliczeniu podatku dochodowego dla
uwzglednienia tych korekt, w celu odzwierciedlenia rzeczywistych wynikow finansowych Spoiki.

* Zadluzenie netto obejmuje sume dugoterminowego zadhuzenia finansowego i krotkoterminowego zadtuzenia
finansowego, pomniejszong o §rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne.



Stosunek nakladow inwestycyjnych do przychodow: 20,6%

Liczba zatrudnionych: 376 (wzrost o 15,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubieglego roku)

Produkcja (w tonach, bez uwzgledniania odpadow): 41 836 (wzrost o 3,1%
w porownaniu z analogicznym okresem ubieglego roku)

Wyplacona dywidenda: 7 min EUR (0,76 EUR na akcje¢)



Skonsolidowane wyniki finansowe

Przychody, koszty i EBITDA

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow) za trzy kwartaty 2007 r.
ksztaltowaty si¢ na poziomie 90,7 mln EUR, co oznacza wzrost o 0,1% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Laczne skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji, po wylaczeniu zrealizowanych
1 niezrealizowanych réznic kursowych oraz wyniku z wyceny do wartosci rynkowe;j transakcji
zamiany stop procentowych wynosity 60,5 mln EUR i byly o 2,6% wyzsze niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Do najwazniejszych czynnikow wptywajacych
na wzrost kosztow operacyjnych nalezaly wzrost cen surowcoéw i energii elektrycznej oraz
wzrost kosztow zatrudnienia.

Skorygowany zysk EBITDA wynidst 30,2 mln EUR 1 byt 0 4,6% nizszy niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku, gléwnie ze wzgledu na odnotowany w 2007 r. wzrost cen
polimeréw 1 opoznienia w przenoszeniu wzrostu cen na odbiorcéw, zmiang asortymentu
produktow oraz wzrost cen energii elektrycznej i kosztow zatrudnienia. Niekorzystny wptyw
opoznien w przenoszeniu wzrostu cen na odbiorcow na zysk EBITDA za trzy kwartaty
2007 r. jest szacowany na 0,5 mln EUR, a w catym 2007 r. na 0,8 mln EUR. Skorygowana
marza EBITDA za trzy kwartaty 2007 r. ksztatltowala si¢ na poziomie 33,3%, o 1,7% nizszym
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Koszty operacyjne

Laczne koszty surowcow 1 materiatow wyniosty w trzech kwartatach 2007 r. 57,4 mln EUR,
czyli byly o 3,1% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku ze wzgledu na
wyzsze ceny nabywanych polimeréw oraz energii elektryczne;j.

W trzech kwartatach 2007 r. taczna wartos¢ kosztéw zatrudnienia wyniosta 4,3 min EUR, co
oznacza wzrost o 15,9% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost
zostal spowodowany wdrozeniem nowego systemu wynagradzania czlonkéw Rady
Dyrektorow oraz innych cztonkdéw kadry zarzadzajacej, a takze zatrudnienia nowych
pracownikow (gtownie na potrzeby 6smej linii produkcyjnej).

Laczne koszty zatrudnienia wyrazone w koronach wzrosty w stosunku do trzech kwartatow
2006 r. o 14,4%. Wedtug stanu na koniec wrzesnia 2007 r., Spotka zatrudniata 376 osob, tj.
o 15% wigcej niz rok wczesniej. Wzrost ten wynikat glownie z zatrudnienia nowych
pracownikow na potrzeby 6smej linii produkcyjne;j.

Pozostate przychody operacyjne netto osiagngly poziom 667 tys. EUR w trzech kwartalach
2007 r., a glownym czynnikiem ksztaltujacym ich poziom byly jednorazowe przychody
w wysokosci 1,03 mln EUR w postaci odszkodowania przyznanego w postgpowaniu
arbitrazowym. Zrealizowane i niezrealiowane réznice kursowe zwiazane gldéwnie z wycena
bilansowa kredytow bankowych oraz wycena do warto$ci rynkowej transakcji zamiany stop
procentowych na 30 wrze$nia 2007 r. byly zrédlem straty w wysokosci 526 tys. EUR za
omawiany okres. Wspomniane roznice kursowe oraz wycena do wartosci rynkowej
transakcji zamiany stop procentowych nie mialy wplywu na stan Srodkow pieni¢znych
Spolki.



Amortyzacja

Skonsolidowane odpisy amortyzacyjne wyniosty w trzech kwartatach 2007 r. 9,1 mln EUR
1 byly 0 0,3% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W przysztych okresach na warto$¢ odpisow amortyzacyjnych bedzie wptywaé wykazywanie
bilansowych $§rodkéw trwalych zwiazanych z 6sma linia produkcyjng. Obecnie naktady
inwestycyjne zwiazane z budowa i uruchomieniem tej linii sa wykazywane jako zaliczki na
poczet rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywa trwate w budowie, i jako takie nie sa
amortyzowane (wszystkie te pozycje sa sktadnikami rzeczowych aktywow trwalych).
Amortyzacja budynkéw rozpocznie si¢ w grudniu 2007 r., a amortyzacja niemal wszystkich
maszyn 1 sprz¢tu powinna si¢ rozpocza¢ w styczniu 2008 .

Zysk operacyjny

Skorygowany zysk operacyjny (EBIT) wyniost 21,1 mln EUR i byl nizszy o 6,4%
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Koszty finansowe

Koszty finansowe zwiazane z obstuga zadhuzenia wyniosty 8,3 min EUR za trzy kwartaty
2007r. 1 byly znacznie nizsze (o 33,6%) w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Tak znaczny spadek byl zwiazany przede wszystkim ze splata
obciazonego najwyzszymi kosztami zadtuzenia na koniec grudnia 2006 r.

W maju 2007r. PEGAS przeprowadzil refinansowanie zadluzenia na warunkach
korzystniejszych w poréwnaniu z pierwotnym zadluzeniem uprzywilejowanym, zwigzanym
z przejeciem spotki PEGAS a.s. pod koniec 2005 r. W II kw. 2007 r. Spotka dokonata odpisu
prowizji za przygotowanie w wysokosci 2,6 mln EUR, dotyczacej wczesniejszego zadtuzenia
uprzywilejowanego z tytutu kredytéw. Ten jednorazowy koszt zostat wykazany w kosztach
finansowych. Na obecne zadluzenie z tytutu kredytow sktada si¢ kredyt odnawialny na kwotg
do 130 mln EUR (oprocentowany wg stopy EURIBOR + 1,2%) 1 kredyt w rachunku
biezacym na kwotg do 20 mln EUR (oprocentowany wg stopy EURIBOR +1,25%). Nastapito
znaczne obnizenie poziomu Srodkéw pienigznych, a wolne $rodki pieni¢zne sa na biezaco
elastycznie wykorzystywane do zmniejszenia odsetek z tytutu zadtuzenia.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

W trzech kwartatach 2007 r. z tytutu podatku dochodowego Grupa wykazata dodatnie saldo
w wysokosci 239 tys. EUR, z czego 9 tys. EUR przypadto na czg$¢ biezaca, a 248 tys. EUR
na odroczony podatek dochodowy.

Zysk netto i skorygowany zysk netto

Za trzy kwartaly 2007 r. Grupa wykazala zysk netto w wysokosci 12,5 min EUR, nizszej
0 15,4% w pordéwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Na porownanie danych
z dwoch rozwazanych okreséw obrotowych majaq wptyw zmiany kursu CZK/EUR, przy czym
wplyw ten ujawnit si¢ w rachunku zyskoéw 1 strat przede wszystkim w wyniku przeliczenia
pozycji bilansu. Przeliczenia te, wraz ze skutkami wyceny do wartosci rynkowej transakcji
zamiany stop procentowych, spowodowaty wzrost zysku netto w IIkw. 2007r.



0 5,5 mln EUR, do 9,85 mln EUR. Korekty z tytutu r6znic kursowych nie maja wptywu na
stan $Srodkow pienig¢znych Spotki.

Skorygowany zysk netto za trzy kwartaly 2007 r. wynidst 13,0 mln EUR, czyli byt o 37,3%
wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Skorygowany zysk netto
jest obliczany jako wykazany zysk netto z wylaczeniem skutkéw niepienieznych roznic
kursowych na 30 wrzesnia 2007 r. 1 wyceny do warto$ci rynkowej transakcji zamiany stop
procentowych, jednak z uwzglednieniem wpltywu na koszty podatku dochodowego.
Skorygowany zysk netto odzwierciedla rzeczywiste wyniki finansowe Spotki.

Naklady inwestycyjne i inwestycje

W trzech kwartatach 2007 r. catkowite naklady inwestycyjne w ujgciu skonsolidowanym
wyniosty 18,7 mln EUR i byly o 336,9% wyzsze w pordwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Praktycznie cala kwota nakladéw inwestycyjnych dotyczy ptatnosci
z tytutu budowy o6smej linii produkcyjnej. Za trzy kwartaly 2007 r. stosunek naktadéw
inwestycyjnych do przychodow ksztattowat si¢ na poziomie 20,6%

Srodki pieni¢zne i zadluzenie

Na 30 wrzesnia 2007 r. $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne wyniosly 567 tys. EUR i
byty 0 97,4% nizsze w poréwnaniu z saldem na 31 grudnia 2006 r. Na 30 wrzesnia 2007 r.
catkowite zadluzenie finansowe na poziomie skonsolidowanym (zaréwno krétko- jak i
dlugoterminowe) wyniosto 125,2 mln EUR 1 bylto o 8,1% nizsze w porownaniu z saldem na
31 grudnia 2006 r. Obnizenie stanu $rodkoéw pieni¢znych i innych aktywow pieni¢znych oraz
zadluzenia finansowego na poziomie skonsolidowanym byto skutkiem wdrozenia nowych
procedur zarzadzania $rodkami pieni¢znymi w zwiazku z dokonanym refinansowaniem.
Srodki pieniezne sa na biezaco elastycznie wykorzystywane do redukcji odsetek z tytutu
zadluzenia.

Na 30 wrze$nia 2007 r. zadluzenie netto wynosito 124,6 min EUR, a zatem bylo o 9,2%
wyzsze niz na 31 grudnia 2006 r. Zmiany poziomu zadtuzenia w 2007 r. wynikaly przede
wszystkim z inwestycji w nowa lini¢ produkcyjna. We wrzesniu 2007 r. Spotka wyptacita
réwniez dywidendg w wysokosci 7 min EUR.

Wryniki za pierwsze trzy kwartaly 2007 r.

Podsumowanie wynikow dziatalnosci

Podstawowa dziatalnoscia PEGAS NONWOVENS S.A. jest produkcja wldknin
polipropylenowo-polietylenowych wykorzystywanych w segmencie artykutéw higienicznych
jednorazowego uzytku na rynku europejskim. Wyroby te stuza klientom Spotki do produkcji
takich artykutow, jak pieluchy dziecigce, artykuty higieniczne dla kobiet oraz artykuly
higieniczne dla dorostych cierpiacych na inkontynencjg. Spotka produkuje takze wiokniny
na potrzeby przemystu, rolnictwa, branzy medycznej i innych.

W ciagu pierwszych trzech kwartatow 2007 r. taczna produkcja (bez uwzglednienia odpadow)
wyniosta 41 836 ton i1 byla wyzsza o 3,1% niz w analogicznym okresie 2006 r. Spotce udato
si¢ zwigkszy¢ produkcj¢ dzigki poprawie wydajnosci 1 udoskonaleniu proceséw
produkcyjnych, przy czym nie rozbudowata w tym okresie swoich mocy produkcyjnych.



Przychody ze sprzedazy wtoknin dla sektora artykutéw higienicznych wyniosty 78,3 min
EUR, co stanowito 86,3% catkowitych przychodoéw osiagnig¢tych w ciagu trzech pierwszych
kwartatlow 2007 r. Udziat przychodow ze sprzedazy na rzecz tego sektora w stosunku do
przychodéw ogotem ksztattowal si¢ na poziomie zblizonym do analogicznego okresu w
2006 1., t.j. 88,1%.

Przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do produkcji artykutow
higienicznych wyniosty 58,5 mln EUR 1 utrzymywaly si¢ na niezmienionym poziomie
w stosunku do analogicznego okresu w 2006 r. (58,6 mln EUR). Udziat przychodow
ze sprzedazy standardowych witoknin dla sektora artykutow higienicznych w przychodach
ogélem ksztaltowat si¢ na poziomie 64,5%, czyli podobnie jak w analogicznym okresie
w 2006 r., kiedy wynosit 64,6%.

Przychody ze sprzedazy artykutow specjalistycznych wyniosty 19,8 min EUR, czyli o 7%
mniej niz w ciagu pierwszych trzech kwartatéw 2006 r. Udzial przychoddéw ze sprzedazy
artykulow specjalistycznych w przychodach ze sprzedazy ogotem w ciagu pierwszych trzech
kwartatow 2007 r. wynosit 21,8%. Spotka spodziewata sig takiego rozwoju wypadkow, gdyz
czes$¢ produkeji zrealizowana w 2006 r. na podstawie jednorazowych zaméwien na artykuly
specjalistyczne ze strony klientow zagranicznych, ktore przyczynity si¢ do wzrostu
przychodéw w ubieglym roku, zostala zgodnie z planem zastapiona produkcja na podstawie
umow z klientami krajowymi.

W ciagu pierwszych trzech kwartatow 2007 r. przychody ze sprzedazy pozostatych
produktow (przeznaczonych dla budownictwa, rolnictwa i branzy medycznej) wyniosty
12,5 mln EUR, co stanowi wzrost o 15,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego
roku.

W odniesieniu do struktury geograficznej przychodow ze sprzedazy, Spotka potwierdzita
silng 1nadal rosnaca pozycje na rynku europejskim, ktory dla Pegas Nonwovens S.A.
pozostaje najwazniejszy. Przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty
52,8 mln EUR w ciagu trzech pierwszych kwartatow 2007 r. 1 wzrosty o 41,2% wobec
analogicznego okresu w roku ubieglym. Przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty 26,1 mln euro i byty nizsze 02,2% niz w ciagu trzech
pierwszych kwartalow roku ubiegtego. Przychody ze sprzedazy do innych krajoéw wyniosty
11,8 mln EUR, czyli 0 55,5% mniej niz porownywalnym okresie w 2006 r. Powodem zmiany
byt brak jednorazowych zamoéwien od odbiorcéw zagranicznych, jak wskazano powyzej.

W ramach prac badawczo-rozwojowych Spotka koncentrowata si¢ na doskonaleniu obecnie
wytwarzanych materialdw oraz opracowaniu nowych wilasciwoséci materialow zgodnie z
zapotrzebowaniem klientow. Spotka opracowata apretury uszlachetniajace z zawartoscia
naturalnych wyciagéow, a obecnie aktywnie realizuje projekty dotyczace produkcji wtoknin
elastycznych, przeznaczonych do wykorzystania w branzy medycznej, dwusktadnikowych o
zaawansowanych wilasciwosciach oraz projekty w zakresie trwatej obrobki hydrofilne;.

Uruchomienie nowej, 6smej linii produkcyjnej
Spotka oficjalnie uruchomita 6sma lini¢ produkcyjna i przewiduje osiagnigcie na niej petnych

mocy produkcyjnych przed styczniem 2008 r. Nowa linia zostata zaprojektowana z mysla o
produkcji  lekkich  wloknin  przeznaczonych do wyrobu artykutéw higienicznych



oraz artykulow specjalistycznych do zastosowania w branzy medycznej. Moze takze stuzy¢
do produkcji wyrobow standardowych.

Budowa nowej, dziewiatej linii produkcyjne;j

Spotka nadal prowadzi prace zwiazane z budowa dziewiatej linii produkcyjnej i zlozyta
wniosek do rzadu czeskiego o uzyskanie ulg inwestycyjnych. Termin oddania linii do uzytku
zostanie podany w przysztosci.

Sprzedaz akcji Spolki przez Pamplona

Pamplona Capital Partners I, LP zbyla 43,4% akcji Spotki (czyli 4 001 165 akcji) po cenie

780 CZK za akcj¢. W wyniku transakcji 100% akcji znalazto si¢ w obrocie na Warszawskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych oraz na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Pradze.

Perspektywy na 2008 r.

Lider w dziedzinie technologii

Spotka zamierza utrzymac¢ pozycj¢ lidera technologicznego w Europie poprzez inwestycje
w prace badawczo-rozwojowe majace na celu stworzenie warto$ci dodanej, w szczegdlnosci
prace dotyczace wtoknin elastycznych i lekkich, wtoknin o szczegolnych wiasciwosciach oraz
wioknin przeznaczonych na potrzeby branzy medyczne;.

Wzrost udzialu w rynku

W zwiazku z poszerzeniem zaplecza produkcyjnego Spotki poprzez uruchomienie nowej linii,
celem Spotki na rok 2008 jest maksymalne zwigkszenie mocy produkcyjnych oraz
wytwarzanie wigkszej ilosci produktow o najwyzszej jakosci (tzw. produktow premium) przy
uzyciu nowo oddanych linii. Przewiduje sig, ze 6sma linia przyczyni si¢ do wzrostu mocy
produkcyjnych o 12—15 tysigcy ton rocznie (czyli o 28%) w zaleznosci od ostatecznej oferty
asortymentowej. Obecnie na instalacji trwa pilotazowa faza produkcji, lecz wytwarzane sa juz
pewne artykuty przeznaczone na sprzedaz. Dalszy wzrost nastapi wraz z uruchomieniem
dziewiatej linii, ktora moze zosta¢ oddana do uzytku juz w 2010 r.

Spoltka ma zapewniony odbior wyrobow w zakresie gwarantujacym wykorzystanie 95%
calkowitych mocy produkcyjnych na 2008 r. Sprzedaz pozostalej czesé produkeji, czyli
70 tysiecy ton towardow, jest uzalezniony od realizacji nowych wspolnych przedsigwzieé
z klientami Spolki, ktore obecnie zblizaja si¢ do etapu ich komercyjnego wdrozenia.
Dzi¢ki temu Spolka bedzie w stanie wykorzysta¢ posiadane moce produkcyjne w
najwyzszym mozliwym stopniu.

Strategia PEGAS jest ukierunkowana na dzialania majace na celu osiagnigcie odpowiedniej
struktury bazy klientow oraz zdobycie pozycji strategicznego dostawcy dla najwazniejszych
producentéw w Europie. Poniewaz substytucja produktow premium Spoiki przez konkurencjg
jest bardzo trudna, osiagnigcie tego celu bedzie mialo decydujace znaczenie z punktu
widzenia utrzymania przez Spotk¢ odpowiedniego poziomu marzy oraz silnej pozycji na
rynku.



Obecnie strategia Spoltki jest rozwdj organiczny, realizowany poprzez budowg nowych mocy
produkcyjnych w Znojmo, ktéory zapewni optymalne wykorzystanie efektow synergii,
elastycznosci produkcji oraz planowania logistyki. Wsrdd czotowych producentow, PEGAS
posiada zaklady najbardziej wysunig¢te na wschod, co sprawia, ze ma najlepsza pozycje
do zaopatrywania rynkow wschodnich. PEGAS zamierza koncentrowaé si¢ na podstawowej
dziatalnosci, w ktorej osiagnal pozycj¢ lidera, lecz Spotka nie wyklucza mozliwosci
dokonania strategicznych przeje¢ lub wspolnych przedsigwzie¢, w zwiazku z czym stale
analizuje dostgpne mozliwosci, biorac pod uwage takie czynniki, jak dostgp do nowych
rynkow i technologii oraz dopasowanie potencjalnych celéw akwizycji do strategii i wizji
Spotki.



Zalacznik 1

w tys. EUR PEGAS NONWOVENS S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW LTI kw. 2006 r. -IIT kw. 2007 r.
I STRAT
Przychody 90 650 90 731
Surowce 1 materiaty (55651) (57 373)
Koszty zatrudnienia, w tym: (3733) (4 326)

premia z tytutu wzrostu wartosci akcji 0 (107)
Pozostale przychody/(koszty) operacyjne netto,
W tym: 6109 667

wplyw roznic kursowych oraz wyceny do

warto$ci rynkowej transakcji zamiany stop

procentowych 5680 (526)
Zysk EBITDA 37375 29 699
Skorygowany zysk EBITDA 31 695 30 225
Skorygowana maria EBITDA w % 35,0% 33,3%
Amortyzacja (9 133) (9 110)
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej (EBIT) 28 242 20 589
Skorygowany zysk z dzialalno$ci operacyjnej 22 562 21115
Skorygowana marza 7 dziatalnosci operacyjnej w % 24,9% 23,3%
Koszty finansowe (12 565) (8343)
Podatek dochodowy (568) 239
Zysk przypisany akcjonariuszom mniejszo$ciowym (359) 0
Zysk netto 14 750 12 485
Skorygowany zysk netto 9463 12 993
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Zalacznik 2

w tys. EUR PEGAS NONWOVENS S.A.
30.09. 2006 r. 31.12. 2006 r. 30.09.2007 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS Dane niezbadane | Dane badane | Dane niezbadane
Aktywa trwale 190 822 195 008 204 965
Rzeczowe aktywa trwate 108 808 110 522 120 735
Wartos$ci niematerialne i prawne 82014 84 486 84 230
Aktywa obrotowe 49 561 54 017 36 962
Zapasy 9132 8363 10 195
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 23 575 23 640 26 200
Srodki pienigzne w banku i kasie 16 854 22014 567
AKktywa ogélem 240 383 249 025 241 927
Kapital wlasny 18 334 76 950 82 550
Zobowiazania dlugoterminowe 188 591 138 351 132 210
Dhigoterminowe kredyty bankowe (o

terminie sptaty powyzej 12 miesigcy) 135518 122 851 117 225
Rezerwa na podatek odroczony 15216 15225 14912
Pozostate zobowiazania 37 857 275 73
Zobowiazania krotkoterminowe 33 458 33724 27 167
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 19 988 20212 19 156
Zobowiazania z tytulu podatku 150 192 45
Kredyty w rachunku biezacym i

krotkoterminowe kredyty bankowe 13320 13 320 7966
Pasywa ogélem 240 383 249 025 241 927
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Zalacznik 3

w tys. EUR

PEGAS NONWOVENS S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPELYWOW
PIENIEZNYCH

I-IIT kw. 2006 r.

I-IIT kw. 2007 r.

Zysk brutto

Amortyzacja

Zysk/(strata) z tytutu r6znic kursowych

Koszty odsetkowe

Zmiana warto$ci godziwej transakcji zamiany stop procentowych

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Podatek dochodowy zaptacony

Koszty zwiazane z pierwsza oferta publiczng akcji zaptacone
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej

Nabycie srodkow trwatych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu kredytow bankowych

Zmiana stanu zadtuzenia dtugoterminowego

Odsetki zaptacone

Wyptacona dywidenda

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Srodki pienigzne w banku i kasie wg stanu na poczatek roku
Zmiana netto stanu §rodkow pienigznych i innych aktywow
pienigznych

Srodki pienigzne w banku i kasie wg stanu na koniec roku

15677

9133
(4513)
12 565
(1200)

(510)
1410
(3 306)
(1592)
0

27 664

(4 275)
(4275)

(27 427)
0

(6 142)
0

(33 569)

27034

(10 180)
16 854

12 246
9110
727

8 343
(455)

(1832)
(2 105)
160
(120)
(2 389)
23 685

(18 678)
(18 678)

(11 817)
(202)

(7 421)
(7014)
(26 454)

22 014

(21 447)
567
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