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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

QSr 3/2007

zgodnie z § 91 ust. 3 i 4 z uwzglednieniem ust. 9 oraz § 87 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r., Dz. U. Nr 209, poz. 1744

Warszawa, dnia 6 listopada 2007 r.



1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci o zmianach
stosowanych zasad ( polityki ) rachunkowosci oraz informacje o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.
Dane finansowe przedstawione sa w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, nie stwierdza sie istotnych okolicznosci, wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy Kapitatowej.

Jednostki Grupy Kapitatowej stosujg nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia,
zakupu lub wytworzenia. Zgodnie z MSSF 1 sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki
sposéb, jak gdyby Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zawsze stosowaty MSSF.

1/ Wycena srodkow trwatych w wartosci godziwej

Zarzady Spotek zdecydowaty o zastosowaniu wytgczenia z MSSF 1, ktére umozliwia przyjecie wartosci
godziwej $rodka trwatego jako kosztu domniemanego na dzien przejscia na MSSF,
Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ustality na ten sam dzien przewidywane okresy
ekonomicznego uzytkowania dla wycenianych aktywéw, rézne od dotychczas stosowanych. Efektem byta
korekta odpiséw amortyzacyjnych za 2004 r. oraz korekta wyniku na sprzedazy w 2004 r., wycenionych na
dzien przejscia na MSSF aktywow.

Srodki trwate podlegajace wycenie byty uprzednio przeszacowane na podstawie
aktualizacji wyceny s$rodkéow trwatych, przeprowadzonej przy uzyciu stawek okreslonych przez Prezesa
GUS na dzien 1 stycznia 1995 r. i za okres do 30 wrzesnia 1994 r. Poniewaz aktualizacja ta nie spetniata
wymogow MSSF dotychczasowy kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny przeniesiono na niepodzielony
wynik z lat ubiegtych.

Ustalone skutki przeszacowania majatku trwatego do wartoéci godziwej odniesiono na
niepodzielony wynik z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia 2004 r.

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne o wartoéci réwnej lub nizszej niz 3.500,00 PLN sa
odpisywane jednorazowo w koszty biezacej dziatalnosci w miesiqcu oddania ich do uzytkowania.
Srodki trwate Spoétek amortyzowane sa metodg liniowq w przewidywanym okresie ich
ekonomicznej uzytecznosci.

2/ Wycena inwestycji dilugoterminowych

Spoéiki stosujg w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych
metode ceny nabycia pomniejszong o odpis aktualizujacy.

3/ Wycena zapaséw

Zapasy materiatdw wycenia sie na dzien bilansowy wg ceny zakupu nie wyzszej od ceny ich sprzedazy
netto.
Produkty w toku w kontraktach diugoterminowych wyceniane sg zgodnie z MSR Nr 11.
Zapasy produkcji nie zakonczonej dotycza produktéw  wykonywanych  jednostkowo lub
matoseryjnie w sposoéb niepowtarzalny, produkty te - na dzien bilansowy wycenia sie wg
bezposredniego kosztu wytworzenia, nie wyzej od cen sprzedazy netto.

4/ Wycena naleznosci i zobowigzan

Naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe sg to naleznosci i zobowigzania ( z wyjatkiem wynikajacych
z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada na okres dtuzszy niz rok od dnia bilansowego.
Zgodnie z MSSF 39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, ktore nie sq
oprocentowane, podlegajg dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci
biezacej.
W wiekszosci przypadkdéw zaptaty dokonuje sie w formie srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentéw, zas
kwota przychodéw réwna sie kwocie $rodkdw pienieznych otrzymanych lub naleznych. Jezeli jednak
wptywy srodkdéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw sa odroczone, warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza
niz nominalna wartos¢ srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw otrzymanych lub naleznych.
Od momentu przejscia na MSSF Spotki wykazujg w sprawozdaniach finansowych naleznosci i zobowigzania
dtugoterminowe wedtug wartosci zdyskontowanej.




Réznice pomiedzy wartosciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan dlugoterminowych, a ich
wartosciami biezacymi, w okresie, w ktorym powstaty koryguja odpowiednio przychody lub koszty
finansowe.

Kwota dyskonta, ktéra pomniejszyta wartos¢ nominalng rozrachunkoéw dtugoterminowych jest rozliczana w
przychody i koszty finansowe w nastepnych latach.

Nie zakonczone umowy o budowe

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg wyceny wynikéw wszystkich realizowanych zlecen ustugowych
zgodnie z MSR 11. Umowy o budowe tj. wycena kontraktéw budowlanych nastepuje wedtug stopnia
zaawansowania realizacji umdw. Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéow
poniesionych do aktualnych kosztéw niezbednych do wykonania umowy. Tym samym w trakcie realizacji
ustugi zysk ( strata ) jest ustalony proporcjonalnie do stopnia postepu prac.

Naleznosci i zobowigzania dewizowe sg przeliczone wg kursu s$redniego NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy.

5/ Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu, gdy przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania, wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony zostaty
wycenione na podstawie obecnych stawek podatkowych.

6/ Rezerwy

Spotki tworzg rezerwy na przyszte zobowigzania, uwzgledniajac ryzyko i niepewnos$¢ zdarzen
gospodarczych.
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Spotki dokonaty odpiséw na rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wartosc¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest réwna zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztosci zostang dokonane z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Zyski i straty z obliczen wysokosci $wiadczen sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Spotki tworzg rowniez rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe oraz na przewidywane straty na
kontraktach budowlanych.

7/ Koszty

Spoétki Grupy Kapitatowej rejestrujg koszty wedtug uktadu kosztédw rodzajowych, jak réwniez w
uktadzie kalkulacyjnym dla realizowanych kontraktéw w oparciu o koszty rzeczywiste.

8/ Rachunek zyskow i strat
Sporzadzony jest w oparciu o wariant kalkulacyjny.

9/ Rachunek przeplywéw pienieznych
Sporzadzony jest metodg posrednia.

10/ Waluta sprawozdania

Podstawowg walute $srodowiska gospodarczego stanowi ztoty polski. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w ztotych polskich.

Wystepujace w Spotce aktywa Ilub pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na walute
sprawozdawczg wedtug zasad okreslonych w MSR 21.
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W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w III-cim kwartale 2007 r.:

1. Utworzono rezerwy na tqczng kwote: 108.182,82 PLN
w tym:
- na odpisy aktualizujgce naleznosci 108.182,82 PLN
2. Wykorzystano rezerwy na ftqczng kwote: 2.053.338,00 PLN
w tym:
- na sprawy sadowe 2.053.338,00 PLN
3. Rozwigzano rezerwy na tqczng kwote: 414.443,45 PLN
w tym:
- na odpisy aktualizujgce naleznosci 324.443,45 PLN
- na sprawy sadowe 90.000,00 PLN

W Grupie Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC w III-cim kwartale 2007 r.:

1. Utworzono rezerwy na tgqczng kwote: 4.551.833,55 PLN
w tym:
- na odpisy aktualizujgce naleznosci 138.672,30 PLN

- inne kosztowe 4.413.161,25 PLN

2. Wykorzystano rezerwy na tqczng kwote: 2.342.910,72 PLN
w tym:
- na Swiadczenia pracownicze 289.572,72 PLN
- na sprawy sadowe 2.053.338,00 PLN
3. Rozwigzano rezerwy na tacznag kwote: 2.918.132,91 PLN
w tym:
- na odpisy aktualizujgce naleznosci 2.475.256,91 PLN
- na sprawy sadowe 90.000,00 PLN

2. Zwiezly opis istotnych dokonan Iub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W omawianym okresie sprawozdawczym spétki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC,
zawarty znaczace kontrakty na taczng kwote ponad 36,0 min PLN, z tego ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na
kwote ok. 29,1 min PLN. Spétka otrzymata od Polimex-Mostostal SA zlecenia o facznej wartosci
17,7 min PLN na wykonanie prac w Koksowni Przyjazn, w tym: wykonanie, dostawe oraz montaz instalacji
technologicznych w ramach modernizacji Wydziatu Produkcji Weglopochodnych - wytwérnia siarki metodg
Clausa oraz wykonanie i montaz rurociggdw gazu procesowego. Ponadto Spotka zawarta kontrakt z
litewskg firmg AB Mazeikui Nafta z siedzibg w Juodeikiai na wykonanie prac remontowych w Rafinerii
Mazeikiu Nafta, o wartosci 3,0 min EUR.

Spoétka zalezna od Emitenta, dziatajagca pod firmg Zakfady Remontowe Energetyki Lublin S.A.,
podpisata z Raciborska Fabryka Kottéw Rafako S.A. aneks do realizowanej umowy na wykonanie
podgrzewaczy ECO i przegrzewaczy RH1 dla kotta BB-2400 Befchatéw Al w El. Betchatow, zwiekszajacy jej
wartos¢ o kwote 7,3 min PLN, w zwigzku z rozszerzeniem zakresu robdt o wykonanie elementéw
podgrzewaczy SH1 i SH2 o tacznym ciezarze 790,7 t.

W dniu 19 lipca 2007 r. Emitent podpisat z ING Bankiem Slaskim SA z siedzibq w Katowicach aneks do
umowy o linie gwarancyjng, wykorzystywang w formie okreslonych ustug bankowych tj. udzielania przez
Bank gwarancji bankowych: pfatnosci, przetargowych, dobrego wykonania, rekojmi, zwrotu zaliczki,
zwiekszajacy warto$¢ otwartej linii gwarancyjnej do wysokosci 9.000.000,00 PLN oraz zwiekszajacy




wartos¢ jej zabezpieczenia, w formie hipoteki kaucyjnej na prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu
potozonych w Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej, do wysokosci 6.000.000,00 PLN.

W dniu 5 wrzeénia 2007 r. ABN AMRO Bank (Polska) S.A. podpisat z Emitentem oraz Spétkami z Grupy
Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC tj. "Energomontaz-Pétnoc" Sp. z o0.0. w likwidacji, "Energomontaz-
Pétnoc-Gdynia" Sp. z 0.0. oraz "Energop" Sp. z 0.0. aneks do umowy, zawartej w dniu 31 pazdziernika
2006 r., podwyzszajacy przyznany stronom taczny limit, wykorzystywany w formie gwarancji
kontraktowych udzielanych przez Bank, do maksymalnej tacznej wysokosci 21.000.000,00 PLN.

Powyzszy limit zabezpieczono: wzajemnymi poreczeniami zleceniodawcédw, cesjg naleznosci z kontraktow
handlowych, hipoteka kaucyjng w wysokosci 14.700.000,00 PLN na nieruchomosci, stanowigcej wtasnos¢
Emitenta oraz cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowej nieruchomosci.

W okresie od 3 sierpnia do 5 pazdziernika 2007 r. w ENERGOMONTAZ-POLNOC SA przeprowadzono
cykl auditow certyfikujacych, w zwigzku z rozpoczetym w maju 2007 r. procesem wdrazania
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig oraz Bezpieczenstwem i Higieng Pracy.

Na podstawie wynikdw przeprowadzonych auditéw przyznano Spétce, na okres trzech lat, certyfikat na
zgodnos¢ z wymaganiami norm PN-EN ISO 9001:2001 i PN-N-18001:2004.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Spotka zalezna z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, dziatajaca pod firmga ,Energomontaz-

Potnoc” Sp. z 0.0. (obecnie w likwidacji), jako lider w Konsorcjum z TKW Combustion Sp. z 0.0. z siedzibg
w Glownie, zawarta w dniu 24 marca 2006 r. kontrakt z Elektrownig ,Stalowa Wola” S.A. na wykonanie
~pod klucz” zadania inwestycyjnego p.t. ,Rozbudowa kotta OP-150 do spalania biomasy wraz z instalacjq
magazynowania, przygotowania i transportu biomasy do kotta”. Kontrakt przewidywat zakonczenie
realizacji przedmiotu umowy - zakonczenie ruchu prébnego do dnia 31 marca 2007 r. Prototypowa
instalacja zostata warunkowo dopuszczona do ruchu w dniu 31 sierpnia br., wobec czego w dniu
26 wrzesnia 2007 r. Elektrownia ,Stalowa Wola” S.A. obcigzyta wykonawcow za nieterminowe oddanie do
ruchu instalacji solidarng kara w wysokosci 5.304,4 tys. PLN. Na pokrycie niniejszej kary Elektrownia
.Stalowa Wola” S.A. wykorzystata gwarancje bankowa, wystawiong na zlecenie ,Energomontaz-Pétnoc”
Sp. z 0.0. w likwidacji, jako lidera Konsorcjum oraz kwoty nalezne spoéfce z tytutu wystawionych faktur za
roboty realizowane w ramach przedmiotowego zadania, w tym kwote 891,3 tys. PLN, przypadajacq na
naleznosci dla cztonka Konsorcjum - TKW Combustion Sp. z o.0.
Wobec faktu, iz Spétka nie podziela stanowiska Elektrowni ,Stalowa Wola” S.A., Konsorcjum podjeto
dziatania, zmierzajace do zawarcia porozumienia w sprawie ograniczenia wysokosci naliczonych kar
umownych. W zwigzku z powyzszym ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji zawigzata rezerwe na
pokrycie catosci naliczonych kar umownych, pomniejszong o cze$¢ ptatnosci zatrzymanych cztonkowi
Konsorcjum - TKW Combustion Sp. z 0.0. Wysokos$¢ zawigzanej rezerwy wynosi 4.413,1 tys. PLN.

Spoétka zalezna z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, dziatajaca pod firma ,Energomontaz-
Nieruchomosci” Sp. z 0.0., rozwigzata we wrzesniu br. kolejng kwote, utworzonego w 2005 r., odpisu
aktualizujacego naleznosci od spotki Pekao Development Sp. z o0.0. (obecnie Pirelli Pekao Real
Estate Sp. z 0.0.), z tytulu zawartej warunkowej umowy sprzedazy projektu budowlanego, przeniesienia
pozwolenia na budowe oraz zabezpieczenia roszczen, dotyczacych niezabudowanej dziatki gruntu przy
ul. Anielewicza rog Okopowej w Warszawie. Kwota rozwigzanego odpisu wyniosta 1.630,0 tys. PLN.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoéci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi. Najwyzsze przychody osiagane sg zwykle w trzecim i czwartym
kwartale, podczas gdy najnizsze — w pierwszym.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano emisji akcji nowej serii, jak réwniez nie
dokonywano transakcji zwigzanych z wykupem oraz spfatgq dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy.




7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity zdarzenia
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w przysziosci w znaczacy sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe

emitenta.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych, jakie nastgpity w okresie od zakonczenia
roku obrotowego 2006, prezentuje ponizsza tabela.

Wyszczegolnienie

Stan na
31.12.2006 r.

Stan na
30.09.2007 r.

Zmiana

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA

1. Zobowigzania warunkowe

11.404.336,49

16.847.452,14

5.443.115,65

2. Aktywa warunkowe

1.678.969,79

3.940.348,74

2.261.378,95

Grupa Kapitatlowa
ENERGOMONTAZ-POLNOC

1. Zobowigzania warunkowe

27.795.805,49

25.964.919,27

-1.830.886,22

2. Aktywa warunkowe

2.604.321,79

926.402,00

-1.677.919,79




