Fund. 1 SAF-Q 111/2007
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w lidagji

1.

a.

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za lll kwartat 2007 roku

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundushwah nr 21
podgto decyzg o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacjdiem
01 padziernika 2006 roku. Otwarcie likwidacji zostatolagzone do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 palziernika 2006 roku i ogtoszone w Monitorzed8wym i
Gospodarczym w dniu 12 pdziernika 2006 roku oraz w dniu 27zoiernika 2007 roku.

W sprawozdaniu zaprezentowano dane finansowe z&wdértat 2007 roku, ktory byt
czwartym kwartalem dziataldoi Funduszu w stanie likwidacji. Wobec faktwy, w
analogicznym okresie roku ubiegtego Fundusz nagdowat s¢ jeszcze w likwidacji jako
okres poréwnawczy zaprezentowano dane finansowekess od 1 padziernika do 31
grudnia 2006 roku, ktéry byt pierwszym kwartateniadzinasci spotki w stanie likwidacii.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gplaone w oparciu o0 Rozpaidzenie
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegodlnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”) a w kwestiach nie oldlenych w Rozporadzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz.694 z pgdiejszymi zmianami zwanej dalej ,Ustaw rachunkowgci”)
oraz Rozporzdzenie Rady Ministrow z dnia 19 jmziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartgsciowych ( dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w gsich ziotych, chybae zaznaczono inaczej.
Zasady wyceny

Wycena aktywéw spoétki nagiuje zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkeéeigo cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wagzych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odamaprtyzacyjne lub umorzeniowe,
a take odpisy z tytulu trwatej utraty wado. Spoika utworzyta rezemw na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowaamiechaniem lub utrat
zdolnagci do kontynuowania dziataldoi. Utworzona rezerwa zostata odniesiona na
kapitat z aktualizacji wyceny, zgodnie z art. 28 @s Ustawy o rachunkowa.

Kapitat wkasny

Na dzieén rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o haokowaci
sktadniki kapitatu wtasnego zostaty pctone w jeden kapitat podstawowy.
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e.

Zbywalncéé¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwesiyonego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nastpujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaly
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczom zbywalndgcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdupce s¢ w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy paagbony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brot gietldowy” - papiery wartiwiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartmowe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku eeiw kwotowanych w
Polsce dotyczy to papierow wastiowych kedacych w obrocie na CeTO lub innym
prowadzonym przez instytugjktorej dziatalné¢ jest regulowana przepisami prawa,
a obrét prowadzony za jej frednictwem ma charakter permanentny,
.hienotowane” - papiery warfciowe nie ledace w obrocie na gieldzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane pragzeniu braku kontynuowania
dziatalnaci gospodarczej.

2. Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusaynduszu, na daieprzekazania
raportu kwartalnego akcjonariuszami posiad@ni ponad 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu byly ngstijace podmioty:

Liczba posiadanych| Udziat w kapitale

Akcjonariusz akcji i liczba gtosow zaktadowym
na WZ %
Dryton Holding B.V. poprzez swoj 2523748 31,809

podmiot zaleny Forestmeadows Tradipg
& Investment Limited

Keystar Holdings Limited 476 616 6,00%
The Baupost Group Inc.* 2 326 422 29,329
Arnhold and S. Bleichroeder Inc.* 1 536 969 19,379

*)W ocenie Funduszu, diugotrwaty brak jak@yiek aktywndci w.w. akcjonariuszy wskazuije,
iz nie posiadaj oni juz wykazywanego pakietu akcji Funduszu. Jedngueenaley nadmient,
ze Fundusz uwzgtinia te podmioty w strukturze akcjonariatu paejy5% z uwagi na fakt nie
otrzymania zawiadomienia o zbyciu pakietéw przegaémioty.
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Zmiany struktury wkasnosci pakietow w stosunku do k@ca poprzedniego kwartatu

W dniu 12 padziernika 2007 roku Fundusz otrzymat od Rainwateadihg and
Investments, zawiadomieni® w wyniku transakcji pakietowej rozliczonej w driiQ
pazdziernika 2007 roku, poriizy spotkami zalenymi od Dryton Holdings BV z
siedzily w Holandii: Rainwater Trading and Investments ltediz siedzib - Nikozja,
Cypr oraz Forestmeadows Trading and Investment#edhz siedzib - Nikozja, Cypr,
Spétka sprzedata Forestmeadows Trading and Invessmamited 2.523.748 akciji
Funduszu i na dzie jej rozliczenia posiadata 17.267 akcji Fund.1 NSIA.
stanowicych 0,22 % kapitalu zaktadowego Funduszu i uprajpcych do 17.267
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co staad22% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Fund.1 NFI S.A. Przed dak@m powyszej transakcji
Spotka posiadata 2.541.015 akcji Fund.1 NFI S.A0re&k stanowity 32,02 % kapitatu
zakladowego Funduszu i uprawnialy do 2.541.0154ytosa walnym zgromadzeniu
Fund.1 NFI S.A., co stanowito 32,02 % o0go0lnej ligz gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu. Ponadto Spotka poinformquzatay wyniku przedmiotowej
transakcji stan posiadania akcji Fund.1 NFI S.A&eprDryton Holdings BV nie ulegt
zmianie.

W dniu 12 padziernika 2007 roku Fundusz otrzymat od Forestmeadorading and
Investments Limited z siedzib Nikozja, Cypr - spétki zalmej od Dryton Holdings
BV z siedzila w Holandii (Spotka) zawiadomieniee w wyniku transakcji pakietowe;j
rozliczonej w dniu 10 paiziernika 2007 roku, Spoétka nabyta od swojej spatdeznej
Rainwater Trading and Investments Limited z sieglziblikozja, Cypr 2.523.748 akcji
Funduszu i na dzfe jej rozliczenia posiadata 2.523.748 akcji Fund.ElI NS.A.
stanowicych 31,80 % kapitatu zaktadowego Funduszu i uprajacych do 2.523.748
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stdo084,80 % ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Fund.1 NFI S.A. @&rdekonaniem powszej
transakcji Spotka nie posiadata akcji Funduszunadio Spoétka poinformowatae w
wyniku przedmiotowej transakcji stan posiadaniajiakand.1 NFI S.A. przez Dryton
Holdings BV nie ulegt zmianie.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawmien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zginie
z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozporgdzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adwapce i nadzorujce Funduszem nie
posiadaty na koniec Il kwartatu 2007 roku akcjinéuszu i uprawniedo nich.

4. Portfel inwestycyjny
4.1.Sprzeda spotek
W trzech kwartatach 2007 roku Fundusz sprzedat dspi@ki nienotowane oraz €&
akcji spotki notowanej z grupy pozostatych inwegtyPrzychody netto ze sprzega
spotek w tym okresie wynioshad¢znie 2 008 tys. zt a zrealizowany zysk — 517 gs.

SzczegoOtowe informacje odéte transakcji sprzedg spotek zaprezentowano w
ponizszej tabeli.
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Nazwa spotki Przychody netto gze Zysk/strata ze
sprzeday sprzeday

Pozostate jednostki krajowe

NFI Fortuna S.A.(sprzedazgsciowa) 1 107 (123)

t aki Konstanchskie 670 495

Miedzyrzecze 231 145

Razem 2 008 517

Na dziex 30 wrzénia 2007 roku Fundusz byt wieicielem 2 spotek wiacgtych kedacych
w stanie upadkei, posiadal mniejsZsiowe pakiety akcji/udziatbw w 6 spétkach
mniejsza@ciowych oraz w 2 pozostatych jednostkach krajowych.

4.2.Inwestycje

W Il kwartale 2007 roku Fundusz nie dokonywatdnych inwestycji i nie planuje
zaangaowania kapitalowego w nowe projekty inwestycyjne.

5. Rezerwy i odpisy aktualizupce
W III kwartale 2007 roku Fundusz nie tworzyt rezavavtrwah utrat wartasci spotek.
6. Opis czynnikow i zdarzei majacych wptyw na osagnigty zysk lub poniesione straty

W okresie od 1 stycznia do 30 wémea 2007 roku Fundusz agimt zysk netto w
wysokaci 54 tys. zt, ktéry wynikat przede wszystkim z kgs zrealizowanych z
inwestycji w wysokéci 517 tys. zt oraz przychodow z inwestycji w wysfti 186 tys. zi,
ktére pochodzity z uzyskanych odsetek od lokatuziych papierow wartziowych.
Koszty operacyjne w tym okresie wyniosty 652 tys. z

7. Informacje o wszczciu przed ssdem lub organem administracji publicznej jednego
lub wiecej posepowan, dotyczcych zobowgzan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zalenych, ktorych taczna wartosé¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wlasnych emitenta

W 11l kwartale 2007 roku nie wszeto przed sdem lub organem administracji publicznej
postpowar dotycacych zobowazan lub wierzytelndci Funduszu lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych aczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdbw wiasnych
Funduszu.
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8. Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporaistaty przeliczone na EURO

wedtug nasfpujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — weditggniego kursu ogtoszonego
na dzié 28 wrzdénia 2007 roku przez Narodowy Bank Polski (3,7776EURO),

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oaahunku przeptywévirodkow
pienieznych — wedtug kursu stanoygego sredni arytmetyczn srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatierdkazdego zakéaczonego
mieshca okresu sprawozdawczego (3,8314 zt / EURO).

9. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczymgo dacie bilansu

W wyniku transakcji przeprowadzonych w zgaierniku 2007 roku Fundusz sprzedat
wszystkie posiadane akcje NFI Fortuna S.A. w lilkaaid za hczm kwote 787 tys. zt.

W dniu 17 padziernika 2007 roku Likwidator wysgpit do Gieldy Papieréw
Wartasciowych w Warszawie z wnioskiem o pozostawieniejiakanduszu w obrocie
gietdowym do ostatniego dnia uprawaigg@go do nabycia akcji Funduszu z prawem do
otrzymaniasrodkéw z likwidacji Funduszu. Dzeten zostanie okéony w uchwale o
podziale srodkow z likwidacji, ktéra zostanie padp w dniu naspujacym po dniu
sporadzenia sprawozdania likwidacyjnego. Po podj tej uchwaly Likwidator
niezwtocznie wystpi do Gieldy Papierow Wargoiowych w Warszawie z wnioskiem o
wykluczenie akcji Funduszu z obrotu gieldowego. ndeddénie Likwidator
poinformowat, ze termin sporadzenia bilansu likwidacyjnego przewidywany jest na
dziea 31 grudnia 2007 roku.

10.Wskazanie czynnikow ktére w ocenie Zargdu Funduszu keda miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu.

Wobec prowadzenia likwidacji najumiejszymi czynnikami wptywagcymi na osigane
przez Fundusz wyniki finansowexdy: przychody uzyskiwane ze sprzegdikwidacii
posiadanego maku, koszty operacyjne oraz przychody o charaktedsetkowym z
lokowania zgromadzonycdiiodkéw piengznych.
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