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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA PLANU POLACZENIA

Inter Cars Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie (Spélka przejmujaca) oraz JC Auto
Spoétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie( Spolka przejmowana)

Stosownie do postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19 wrzednia 2007 r. sygn.akt Wa XIII NsRej KRS
26300/07/764 przeprowadzilismy badanie zalaczonego Planu polaczenia sporzadzonego na dzien
30 sierpnia 2007 r. zgodnie z trescig art. 502 § [ 1503 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.,

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien
» przepiséw art. 502 § 1 1503 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek
Handlowych ( Dz. U. nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.).
« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow, w czesci dotyczacej innych ushug poswiadczajacych, wykonywanych przez
bieglych rewidentow.

Za sporzadzenie planu polaczenia odpowiedzialne sa Zarzady Iaczacych sig Spélek. Naszym
zadaniem bylo zbadanie Planu potgczenia i wyrazenie opinii o jego poprawnosci 1 rzetelnosci.

Niniejsza opinia z badania Planu poigczenia Inter Cars Spotka Akcyjna ze Spétkg JC Auto Spoika
Akcyjna zostata sporzadzona wylacznie do uzytku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIT
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego oraz Akcjonariuszy tgczacych sig Spolek i nie
moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy zadnej odpowiedzialnosci wobec 0séb
trzecich z tytatu tredci niniejszej opinii.

W trakcie przygotowywania opinii przyjeto zalozenie oraz polegano na tym, ze wszelkie
udostepnione nam, omawiane z nami lub publicznie dostepne informacje finansowe i inne sg
rzetelne 1 kompletne. Wskazujemy jednoczesnie, Ze nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za
ewentualng inna niezalezna weryfikacje, ocenge lub wycene aktywow i pasywow laczacych sig
Spotek.

Wydana opinia nie ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet polaczenia i alternatywnych polaczen z
osobami trzecimi. Jej przedmiotem nie jest rdwniez rozwigzanie ani wziecie pod uwagg zadnych
zagadnieft prawnych lub podatkowych w zwigzku z polaczeniem lub innymi transakcjami z nim
powigzanymi. *

Badanie Planu polaczenia zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy w taki sposéb aby uzyskac
dostateczna podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii w tym zakresie.

W szezegolnosel badanie Planu polaczenia polegalo na :
e sprawdzeniu  zgodnosci Planu polaczenia pod wzgledem formalnym oraz jego
kompletnosci,
« ocenie czy przyjeta metodologia wyceny wartoscei spdtek dla okreélenia parytetu wymiany
akceji jest zasadna,
» ocenie czy stosunek wymiany akcji zostal ustalony nalezycie.

Badanie to przeprowadziliémy w oparciu o dane zawarte w nastepujacych dokumentach :
« projektach uchwal Walnego Zgromadzenia JC Auto S.A.oraz Inter Cars S.A. w sprawie
polaczenia spolek,
o projekcie zmian statutu Inter Cars S.A. w zwiazku z planowanym potaczeniem z JC Auto
S.A.
+ ustaleniu wartosci majgtku JC Auto S.A. na dzien 1 lipca 2007 r.,

£



« os$wiadczeniu Zarzadu zawierajacym informacje o stanie ksiggowym JC Auto S.A. na dzien
1 lipca 2007 r.,

o o$wiadczeniu Zarzgdu zawierajacym informacje o stanie ksiggowym Inter Cars S.A. na
dzien 1 lipca 2007 r.,

» wycenach wartosci Spotki przejmujacej 1 przejmowanej bedacych podstawa do ustalenia
parytetu wymiany akcji Spolki przejmowanej na akcje polaczeniowe.

Polaczenie zostanie dokonane w trybie art. 492 § 1pkt 1 Kodeksu Spéiek Handlowych tj. poprzez
przeniesienie calego majatku spdtki JC Auto S.A. na spotke Inter Cars S.A. w zamian za akcje
Inter Cars S.A., ktére zostang wydane uprawnionym akcjonariuszom JC Auto S.A.

Celem polaczenia zostanie wyemitowanych nie wigcej niz 1.875.000 sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii G (akcje polgczeniowe) o wartodci nominalnej 2 zlote kazda, skutkujace
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Inter Cars S.A. o kwotg nie wyzsza niz 3.750.000 zi.

Dla ustalenia parytetu wymiany akcji Spétki przejmowanej na akcje polaczeniowe oszacowano
warto$¢ Spétki przejmujacej i Spotki przejmowanej przy zastosowaniu nastepujgcych metod:
« metody dochodowej (zdyskontowanych strumieni przeplywow pienieznych) w oparciu o
prognozy wynikéw finansowych na lata 2007-2015,
« metody mnoznikéw rynkowych na podstawie prognozowanych danych finansowych w
okresie 2007 — 2008.

Zastosowana metodologia oszacowania majatku laczacych sig Spdlek jest dopuszczalna i
powszechnie akceptowana zardwno w literaturze przedmiotu jak i w praktyce. Zwracamy jednak
uwage, ze zastosowane metody opieraja si¢ na prognozowanych informacjach finansowych
dotyczacych przysztych zdarzen, ktére moga, ale nie musza zaistnied. Faktycznie osiagane przez
Spotki wyniki w latach prognoz moga réznié si¢ od przedstawionych w wycenie, poniewaz zostaly
one ustalone w oparciu o wiedze i zalozenia dostepne w momencie tworzenia prognozy.

W oparciu o przeprowadzong wycene wartoSci faczacych si¢ Spolek ustalono, ze parytet wymiany
jednej akcji polaczeniowej zawiera si¢ w przedziale od 3,79 do 4,23 akeji JC Auto S.A. Zarzady
taczacych si¢ Spétek w wyniku negocjacji zdecydowaly przyja¢ w Planie polaczenia parytet
wymiany 1 akeji polaczeniowej za 4 akcje spdtki przejmowanej JC Auto S.A.

Naszym zdaniem:
. przedstawmny nam Plan potaczenia jest opracowarny poprawnie i rzetelnie, :
« metody uzyte przez Zarzady taczacych sie Spoélek do wyceny akeji przy ustalentu parytetu
wymiany sa zasadne,
» parytet wymiany akcji zostal ustalony nalezycie.

Warszawa, dnia 11 pazdziemnika 2007 r.
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