NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
FORTUNA S.A. w likwidaciji
00-784 WARSZAWA, UL. DWORKOWA 3

WPROWADZENIE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU
DO 30 CZERWCA 2007 ROKU



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. w likwidaji
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 20@ku
(w tysigcach ztotych)

1.

Przedmiot dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A w
likwidacji w okresie objetym sprawozdaniem

W dniu 28 wrzénia 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjoremyuuchwad nr
21 podgto decyzg o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacfiraem
01 padziernika 2006 roku. Zgodnie z art.461 par.2 KSKyidacja prowadzona jest pod
firma Funduszu z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”. @taie likwidacji zostato
zgtoszone do Krajowego Rejestrad®wego w dniu 5 palziernika 2006 roku i ogtoszone
w Monitorze Sdowym w dniu 12 padziernika 2006 roku.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. zostalanzony w formie jednoosobowej
spotki akcyjnej Skarbu Ratwa zgodnie z Ustawz dnia 30 kwietnia 1993 roku o
narodowych Funduszach Inwestycyjnych iich prywatjz (zwara dalej ,Ustaw o
NFI"). Wpis do rejestru handlowegoa@ Rejonowego dla m. st. Warszawy npstw
dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnym w vkggoi 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat ¢past podwyszony poprzez
wniesienie przez Skarb Rstwa wkiladu niepiegznego w postaci akcji jednoosobowych
spotek Skarbu Retwa, bioacych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatalé®na podstawie Ustawy z dnia 15 wézm 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 206Kuj oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyathiprywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 roku z pldiejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnwi Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Poldd&syfikaciji Dziatalngci (PKD).

Fundusz prowadzi dziatalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
31 grudnia 2006 roku miat swpjsiedzile w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3,
00-784 Warszawa.

W dniu 13 czerwca 2001 roku Fundusz zostat zarepsiny w KRS w $dzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem 000001873

Przedmiotem dziatalrfci Funduszu jest:

. nabywanie innych papieréw wagttowych emitowanych przez Skarbi@awva oraz
inne podmioty,

. rozporzdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papieravartagciowymi,

. udzielanie payczek oraz zagganie payczek i kredytdow dla realizacji celow
okreslonych powyeej oraz innych celéw statutowych Funduszu.
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Organami Funduszws

* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
» Likwidator.

Skiad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2007 roku ptaadat s¢ nastpujaco:

Przewodniczca: Jolanta Zawalonka-Cecelska
Czilonkowie: Zbigniew Grocholski
Grzegorz Szkopek
Wojciech Wilomski
Grzegorz Domagata

W dniu 28 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgdaeaie Funduszu odwotato ze skiadu
Rady Nadzorczej Pana tukasza Tatarkiewicza i pdwvolajego miejsce Pana Grzegorza
Domagat.

Na dziex 30 czerwca 2007 roku Likwidatorem Funduszu bytRa#wmsz Tatarkiewicz.

W dniu 28 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgdasaie Funduszu powierzyto funkcj
Likwidatora Funduszu Panu tukaszowi Tatarkiewiczamawiazku z rezygnagjPana Jerzego
Maslankiewicza z petnienia tej funkciji.

Czas trwania dzialaln@gci emitenta

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI l@tS.A. podjo
uchwat o rozwazaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacfiriem 1 padziernika
2006 roku. Zgodnie z art. 474 KSH podziakday akcjonariuszy matku pozostatlego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli niezenoasipi¢ przed uptywem roku od dnia
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji. W deeikwidatora sprawozdanie likwidacyjne
Funduszu powinno zostaporadzone na dzie31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdania finansowe wewgtrznych jednostek organizacyjnych

W sktad Funduszu nie wchagwewretrzne jednostki organizacyjne spgiizapce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Porownywalnaosé danych finansowych za poprzedni i bizacy okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe spanizone jest za okres od dnia 1 stycznia 2007 rokdri 30
czerwca 2007 roku. Wobec faktu, W analogicznym okresie roku ubiegtego Fundusz nie
znajdowat si jeszcze w likwidacji jako okres poréwnawczy zapréawano dane finansowe za
okres od 1 padziernika 2006 roku (tj. od dnia postawienia Furdus stan likwidacji) do 31
grudnia 2006 roku. Natg zwrock uwag;, ze dane finansowe za prezentowane okresyanie s
poréwnywalne z uwagi naxde diugdci okresow sprawozdawczych.
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5.

7.

a.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnéci gospodarczej emitenta

W zwiazku z postawieniem Funduszu w stan likwidacji zednil padziernika 2006 roku,
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przipzesiu braku kontynuowania
dziataingci gospodarcze;.

Korekty wynikaj ace z zastrzéen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubieglych nie bylo zastés@ w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato ggpone w oparciu 0 Rozpadzenie Ministra
Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawieegaalnych warunkow, ktrym powinna
odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (“Rozpmizenie”), a w
kwestiach nie ok&onych w Rozporadzeniu - w oparciu 0 Ustawz dnia 29 wrzénia
1994 roku o rachunkowo (tekst jednolity — Dz. U. z 2002 roku Nr 76, pd@d4 z
p&zniejszymi zmianami zwanej dalej “Ustaw rachunkowsi”), oraz Rozporgdzenie Rady
Ministrow z dnia 19 palziernika 2005 roku w sprawie informacji kieych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitovych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz.
1744).

Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w ggsich ztotych, chybage zaznaczono inaczej.
Zasady wyceny

Wycena aktywow spotki nagiuje zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkésigo cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisyprtyzacyjne lub umorzeniowe, a
takze odpisy z tytulu trwalej utraty wakm. Spoétka utworzyla rezemvna przewidywane
dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechahibratrat, zdolndgci do kontynuowania
dziatalndci. Utworzona rezerwa zostata odniesiona na kap##dualizacji wyceny, zgodnie z
art. 29 ust. 2a Ustawy o rachunkawio

Kapitat wkasny

Zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o rachunkéevokapitat podstawowy sktada ¢si
pofaczonych skladnikéw kapitatu wilasnego wedtug ich teémi na dzié otwarcia
likwidacji Funduszu tj. na dziel padziernika 2006 roku.



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. w likwidaji
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 20@ku
(w tysigcach ztotych)

e.

Zbywalnas¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestyrego wedtug ich zbywalioi przyjeto
nastpujace kryteria podziatu:

»Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktore nie zostaly

dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujce s¢ w publicznym obrocie macdecyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i oldjgakarbowe),

- ,0brét gieldowy” - papiery wartziowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- regulowany obrét pozagietdowy” - papiery waxdmwe kwotowane w regulowanym

obrocie pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotoyeh w Polsce dotyczy to

papierow wartéciowych kxdacych w obrocie na CeTO lub innym prowadzonym przez
instytucg, ktorej dziatalné¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrot prowaylza

jej pasrednictwem ma charakter permanentny,

.hienotowane” - papiery warfoiowe nie ldace w obrocie na gieldzie Ilub

w regulowanym obrocie pozagietdowym

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprdamma finansowym na dzie
30 czerwca 2007 roku i za okres od 1 stycznia daZ#wca 2007 roku oraz na dzie
31 grudnia 2006 roku i za okres od l1zgmernika do 31 grudnia 2006 roku zostaty
przeliczone na EURO wedtug ngstijacych zasad:

- poszczegollne pozycje aktywow i pasywow — weditgginiego kursu ogtoszonego na
dzien 29 czerwca 2006 roku przez Narodowy Bank Polski6&8 ztotych / EURO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oesthunku przeptywéwsrodkéw
pieniznych — wedlug kursu stanaygego sredni arytmetycza srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnendkazdego zakaczonego
mieskaca okresu sprawozdawczego (3,8486 ziotych / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne waitiursu EURO w stosunku do ztotego
na zakaczenie miegica wyniosty odpowiednio 3,9320 ziotych / EURO 658 ztotych /
EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EURG®tosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 3,9385 ziotych / EURO i 3,7465 zioty&JRO.

W okresie od 1 palziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, maksggni minimalny
kurs wynosit odpowiednio 3,9745 ziotych / EURO v3,ztotych / EUROSredni kurs
liczony wedtug kursu stanowdegosredni arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzikazdego zakaczonego miegca roku obrotowego
za ten okres wynosit 3,845 ztotych / EURO.

Sredni kurs ogtoszony na d#ie31 grudnia 2006 roku przez NBP wynosit 3,8312
zlotych/EURO.
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9.

10

11.

Wybrane dane finansowe

Portfel inwestycyjny

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy razem

Aktywa netto

Liczba akcji Funduszu

Wartcs¢ aktywdw netto na jednakci Funduszu (w zt)
Przychody z inwestycji

Wynik z inwestycji netto

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z intyeji

Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na jedmakcg Funduszu (w zf)
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej
Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci finansowej
Przeptywy piengzne netto, razem

. Strategia Funduszu

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2006

tys. zt

531

8 986
356
8630
7930 508
1,09

128

643

708
1351
1351
1351

0,17
1820
0
1820

tys.zt tys. EUR
1028 141
7640 2386
361 95
7279 2292
11271 048 7930 508
0,92 0,29
59 33
(126) 167
24 184
(102) 351
(102) 351
(102) 351
-0,01 0,04
165 473

0 0

165 473

tys. EUR

273
2029

96

1933
11271 048
0,24

15

(33)

6
(27)
(27)
(27)
0,00
43

0

43

W zwiazku z postawieniem NFI Fortuna w stan likwidacfiriem 1 padziernika 2006
roku dziatania Funduszu ogranicgaje do sprzeday posiadanych aktywow oraz sptaty
zobowhzan. Po zakdéczeniu procesu likwidacji zgromadzona gotéwka atsta

przekazana akcjonariuszom Funduszu.

likwidacyjne powinno zostasporadzone na dzie31 grudnia 2007 roku.

W ocenie Liétord sprawozdanie

Roéznice w zakresie przygtych zasad i metod rachunkowé&ci oraz ujawnionych

danych pomidzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywaltymi, ktére
zostatyby sporadzone wedtug Medzynarodowych Standardéw SprawozdawcZwi

Finansowej (MSSF)

Poniej zaprezentowano ixdice pomedzy sprawozdaniem spadzonym wedtug
przyjetych zasad rachunkowoi a sprawozdaniem, ktére spguzone bytoby wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavwcz&inansowe).

Dane wg PSR (tys. z}) Dane wg MSSF (tys. zi)
Kapitat wkasny na dzie
30 czerwca 2007 r. 8630 8 630
Kapitat wlasny na dzie
31 grudnia 2006 . 7219 7919
Wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2007 1351 1351
do 30 czerwca 2007
Wynik finansowy za
okres od 1 palziernika (102) (102)
2006 do 31 grudnia 2006

Rdéznica w kapitatach na dzi€831 grudnia 2006 roku wynika z inneg@eip wyceny

udziatdw w pozostatych jednostkach.



